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LA ECONOMIA VENEZOLANA EN EL 2006 Y.

PERSPECTIVAS PARA EL 2007
MATIAS RIUTORT*

BALANCE 2006

Durante el afio 2006 se mantuvieron las mismas tendencias macroeconémicas
del afio 2005. El producto continué creciendo y se incrementd en 10,3%, impulsado
por el dinamismo de actividades no petroleras como la construccion, el comercio, los
servicios financieros y las comunicaciones. Este resultado estuvo acompafiado de una
reduccién del desempleo y la informalidad y un leve crecimiento del poder adquisitivo
de las remuneraciones. Sin embargo, las metas de reducir la inflacién no pudieron ser
logradas (ver Cuadros 1 y 3).

Este crecimientode laactividad econémica estuvorelacionado con la expansion dela
demanda agregada interna. Tanto el consumo privado como lainversién aumentaron en
forma considerable. Dos factores impulsaron esta expansidn: por unlado, el incremento
del gasto ptiblico gracias a los crecientes ingresos fiscales petroleros, y por el otro, el
aumento del crédito bancario gracias a la excesiva liquidez en la economia y al man-
tenimiento de bajas tasas nominales de interés. La politica fiscal mantuvo un caricter
fuertemente expansivo gracias al aumento de los ingresos fiscales y cuasi fiscales. El
gasto publico total del gobierno central ascendié en los tres primeros trimestres en
54,3% con relacién al mismo perfodo del afio 2005. El precio promedio de la cesta de
crudos venezolana superd los 56 délares por barril, un 24% superior al precio promedio
registrado en el 2005 y 70% mayor al precio del afio 2004 (ver Cuadro 2).

Gracias a estos altos precios del petréleo las exportaciones petroleras superaron los
US$64.000 millones y permitieron que el saldo global de la balanza de pagos se situara
en casi US$ 4.600 millones, a pesar de que las importaciones de bienes aumentaron a
més de US$ 31.000 millones y la cuenta de capital mostré un saldo negativo superior

*  Economista de la Universidad de Chile, Maestria en Economfa en [a Universidad de Ottawa, Canad4.
Jefe del Departamento deInvestigaciones Econémicas del [IES-UCAB. Correo electrénico: mriutort@ .
ucab.eduve. Final Av. Pdez Urb. Montalbdn La Vega. Edif de Postgrado IIES. Caracas — Venezuela.
Z. P. 1020.



124 Temas de Coyuntura/54

a US$ 19.000 millones. Es importante resaltar que las importaciones aumentaron en
casi US$ 8.000 millones en comparacién con el afio 2005 y casi se duplicaron con
relacién al nivel que alcanzaron en el afio 2004 (ver Cuadro 2).

El consumo privado aument6 en 18,4% como consecuencia del mayor dinamismo
de los créditos al consumo y del mejoramiento de los ingresos de los hogares y a pesar
del mayor ritmo de crecimiento de los precios. El mejoramiento de los ingresos se debid
al aumento nominal de las remuneraciones, a la reduccién del desempleo y la infor-
malidad, al mantenimiento de las transferencias de recursos a los hogares a través de
distintos programas sociales y a la ampliacién de la cobertura de los beneficiarios del
seguro social (ver Cuadros 1 y 3). Esto ocasion6 un mejoramiento del poder adquisitivo
de los hogares lo cual contribuyd a reducir los niveles de pobreza total y extrema. En
efecto, en conjunto estos factores permitieron que el ingreso per cépita de los hogares se
incrementara en 36% respecto al afio 2005, mientras la canasta normativa de consumo
sélo se incremento en 12%. Esto permiti6 que el porcentaje de personas pobres pasara
de 57% en el 2005 a 47,8% en el 2006. Por su parte, el porcentaje de hogares en situacién
de pobreza pas6 de 48,2% en el 2005 a 36,6% en el 2006 (ver Cuadros 3, 5y 6).

El repunte inflacionario del afio 2006 impidié que el mejoramiento del poder ad-
quisitivo y del bienestar fuese mdés pronunciado. La politica antiinflacionaria, basada
en el establecimiento de controles de precios y en la utilizacién del tipo de cambio
como ancla nominal, no fue suficiente para contener las presiones inflacionarias
surgidas como consecuencia de la excesiva liquidez monetaria que ocasionaron el
aumento considerable del gasto piiblico y la expansién de dinero a través del crédito.
La liquidez monetaria (M2) creci6 en 69,3% durante el afio 2006 y los precios a nivel
de consumidor aumentaron en 17%. Esta politica antiinflacionaria ha creado distor-
siones en la asignacidn eficiente de los recursos, ha incentivado las importaciones y
perjudicado al aparato productivo interno y las exportaciones no petroleras privadas
han perdido dinamismo. Esto quiere decir que la politica antiinflacionaria puesta en
préctica, si bien pudo tener efectos positivos en los afios 2004 y 2005 en cuanto a re-
ducir la inflacidn, ha sido altamente costosa en términos de eficiencia econémica y en
términos de recursos, puesto que esté siendo financiada en gran medida con reservas
internacionales, y en el mediano y largo plazo no soluciona el problema estructural
de la inflaci6n. Los controles de precios y de tipo de cambio han estado produciendo
desequilibrios macroeconémicos.

Los resultados obtenidos en el afio 2006 en cuanto a producto, consumo e inversién
se deben bdsicamente a los altos ingresos petroleros y al aumento importante del gasto
plblico. Sin embargo, ellos no reflejan una vinculacién con un plan de largo plazo que
conduzca a un crecimiento estable y sostenido basado en la reduccion definitiva de la
volatilidad latente de la economfa venezolana para lo cual se requiere una reduccién
relativa de la dependencia petrolera y un fortalecimiento del ahorrointerno que permita
financiar la inversién de largo plazo. Ademds, para que el crecimiento sea sostenible se
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requiere crear las condiciones para elevar progresivamente la tasa de inversion, y sobre
todo la tasa de inversién privada. Se estima que para lograr un crecimiento sostenido y
estable, la tasa de inversién deberia ser anualmente superior al 30%. Para el afio 2006
ésta fue de 26,2%, pero compuesta principalmente por inversion piblica.

La politica econémica ha estado basada en un control prolongado de los precios
bdsicos de laeconomia, en la creacién de una cantidad creciente de empresas piiblicas y
en el desarrollo end6geno basado en cooperativas y ahora en “empresas de produccién
social”. La experiencia econdémica ha demostrado que los controles deberian ser muy
puntuales y de corto plazo para que ellos no creen distorsiones en la economia y que los
estados como productores no son ni eficientes ni productivos. Actualmente la economia
venezolana es una economia extremadamente controlada, lo cual constituye un freno
al desarrollo econémico: control de precios, control de tipo de cambio, control de tasas
de interés, control del mercado laboral. El control de precios basicos de la canasta de
consumo desestimula la produccién interna de esos bienes. El control de cambio con
un tipo de cambio fijo ha ido sobrevaluando el bolivar, dado que la inflacién interna
ha sido superior a la de los socios comerciales, con lo cual los productos importados se
hacen relativamente mds baratos y la produccion interna queda fuera de mercado.

Por otro lado, pensamos que la estrategia deberia ser, por un lado, la de insertarse
en la globalizacién, en la internacionalizacién de la economia, para tener acceso a
mercados, tecnologias y capitales y, por el otro, promocionar la iniciativa privada
para lograr un crecimiento acelerado, estable y con empleos bien remunerados. Esto
es precisamente lo que han hecho gran parte de las economias exitosas.

Finalmente, la economia esta siendo motorizada bdsicamente por el gasto piiblico,
financiadoen gran medida poringresos petroleros. Este gasto piiblico va principalmente
a gasto corriente, incrementdndose permanentemente el gasto recurrente, reduciéndose
asilacapacidad de financiamiento de programas de inversion y de reducciénde la deuda
publica. Frente al creciente gasto piiblico se ha desarrollado una politica monetaria su-
mamente costosa cuyo objetivo es reducir la alta liquidez generada por dicho gasto.

PERSPECTIVAS 2007

Para el afio 2007 se espera que la demanda mundial de crudo se mantenga elevada
con una leve disminucién de precios respecto al afio 2006. Se éstima que el precio
de la cesta venezolana se ubique alrededor de US$ 54 el barril y que los ingresos por
exportaciones totales sean cercanos a 61.000 millones de ddlares.

Por esta raz6n se estima que la economia continuar4 su expansién y el crecimiento
econémico seguird siendoimpulsado porel gasto piiblicoy pudiera ubicarse enalrededor
de 7%. La politica fiscal continuaré siendo expansiva aunque en un grado menor que
en el afio 2006. Ademds, el nivel de precios petroleros permitird que PDVSA continde
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financiando una parte importante del gasto fiscal de cardcter social. El mayor gasto
piblico, la demanda de dinero elevada y el control de cambio continuarén impulsando
la liquidez por encima de las necesidades de la economia. Se estima que la liquidez
pudiera crecer en cerca de 43%. Esto intensificard las presiones inflacionarias por el
lado de la demanda que tendrdn que ser contrarrestadas por una polftica monetaria
restrictiva y el mantenimiento de un alto nivel de importaciones

El consumo, la inversi6n y el producto per cépita seguirdn creciendo y las reservas
internacionales se mantendran en niveles elevados (ver Cuadros 1y 2).

El exceso de liquidez y el control de la inflacién continuarén siendo los problemas
centrales de la politica econdmica. Por esta razén, la politica cambiaria continuar
basada en el control de cambio y el mantenimiento de la paridad cambiaria como
estrategia antiinflacionaria. Por otro lado, se mantendrén los controles de precios y la
exencién de los impuestos de importacién para algunos bienes de primera necesidad y
se continuard extendiendo la cadena de distribucién gubernamental de alimentos.

Se estima que la inflacién a nivel de consumidor se ubique en niveles cercanos al
24%, mientras que los precios de los alimentos pudieran aumentar hasta en 30%. Si las
remuneraciones nominales aumentan en tan s6lo 17% se verificarfa una leve pérdida
de su poder adquisitivo de 5,3%. Sin embargo, es probable que el ingreso per cépita
real de los hogares mejore en un 5,7%. Esto bajo el supuesto que el ingreso per cépita
nominal de los hogares aumente en 30% y el valor de la canasta normativa de consumo
se incremente en tan s6lo 23%. Al crecimiento del ingreso per cdpita nominal de los
hogares contribuyen el mejoramiento nominal de las remuneraciones, la reduccién del
desempleo y la informalidad y la ampliacién de las transferencias gubernamentales
a los hogares. Si estas hipétesis se cumplen el porcentaje de hogares pobres pudiera
reducirse a 33,7%, mientras el porcentaje de hogares en pobreza extrema se reducirfa
a 11,1%. Por su parte, el porcentaje de personas pobres pudiera reducirse a 45,2% y el
porcentaje de personas en pobreza extrema a 19,2% (ver Cuadros 3,4, 5 y 6).



Indicadores econémicos 127

Cuadro 1: Producto, Consumo, Inversion. 2001-2007

2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

PIB Real (Billones de Bs.) 24 38,7 35,7 422 46,5 51,3 549
PIB Real (Variacion %) 34 -89 217 182 10,3 10,3 70
PIB per Capita Real (Mill. De Bs.) 1,7 1,5 14 1.6 1,8 1,9 2,0
PIB per Capita Real (Variacion %) 1,4 -105 93 16,2 85 84 5,1

PIB Manufactura Real (Billones de Bs.) 72 62 58 70 13 85 89
PIB Manufactura Real (Variacion %) 3,7 -13,1 27,1 21,8 9,5 10,0 50
Consumo Privado Real (Variacion %) 4,7 -6,4 -4.6 16,6 17,7 18,4 12,0
Inversion Real Total (Variacion %) 136 -20 -389 430 37,9 31,5 17,0

Tasa de Inversion (Inversion / PIB) (%) n.d. 23,5 16,1 19,5 24,3 26,2 25,8
{p) : Proyeccion hecha en enero de 2007.

Las cifras reales son con Base 1997.

Fuente: BCVy Calculos Propios.

Cuadro 2: Sector Externo. 2001-2007

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

Precio Realizacion Petroleo (USS/b) 20,2 22,1 25,7 332 454 56,4 53,0

Exportaciones FOB Totales (Mill. de USS) 26.667 26.78]1 27.230 39668 55473 64.568 61.432
Importaciones FOB Totales (Mill. de US$) 19211 13360 10483 17.021 23.693 31344 34100
Importaciones FOB/ PIB ( Base 1997) (%) 192 153 11,5 143 182 206 204

Import de Bienes y Serv / PIB ( Base 1997) (%) nd. 23,1 20,1 272 321 36,8 344

Cuenta Comercial (Mill. de US$) 7456 13421 16747 22647 31780 33.224 27.332
Cuenta Corriente (Mill. de USS) 1983 7599 11796 15519 25534 27374 23.000
Reservas Intemnac. BCV (Dic.) (Mill. de USS) 12296 11960 20666 23498 29636 36.531 34.400
Deuda Externa Total (Mill. de US$) 35398 35460 40459 43.679 45486 43.077 41.500
Deuda Exerna Piblica (Mill. de US$) 22.800 24302 26421 29.502 31353 28330 26.300

(p) : Proyeccion hecha en enero de 2007.
Fuente: BCV, MEP y Calculos Propios.
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Cuadro 3: Inflacién, Remuneraciones, Empleo, Liquidez Monetaria. Tasas

de Interés. 2001-2007
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

Inflacién Acumulada IPC (dic/dic) (%) 123 312 27,1 192 144 17,0 23,7
Precio de los Alimentos (dic/dic) (%) 17,9 395 36,3 284 19,9 26,1 30,6
Canasta Normativa Alimentos (INE) (dic/dic) (%) 17,0 335 31,0 21,3 11,8 20,9 245
Precios Mayor de Prod. Tmport. (dic/dic) (%) 78 543 56,4 326 11,0 92 143
Precios Mayor de Prod. Nac. Dic/dic) (%) 12,1 334 52,0 40,8 139 19,5 255
Crecimiento de Remuneraciones (%) 15,5 8,0 12,5 213 178 20,7 17,0
Poder Adquisitivo de Reruneraciones (%) 28 -176  -11,5 1,7 30 32 -54
Desempleo (Segundo Semestre) (%) 12,8 16,2 16,8 132 112 93 8,0

Desocupados (Mill. de Personas) 1,4 1,9 2,0 1,6 14 1,1 1,0
Informalidad (Segundo Semestre) (%) 499 513 52,7 488 46,7 45,1 4.0
Ocupados Informales (Mill. de Personas) 438 50 53 52 50 50 5,1

Liquidez Monetaria (M2) (Crecim. Dic/Dic) (%) 42 153 57,5 50,4 52,7 69,3 425
Tasa de Interés Activa ( Fin Dic) (%) 27,6 339 200 16,2 148 14,7 135
Tasa de Interés Pasiva (Fin Dic) (%) 19,5 26,3 129 14,8 110 100 10,0

(p) : Proyeccién hecha en enero de 2007.

Las remuneraciones se refieren al sector formal de la economia.

Las tasas de interés comesponden a los seis principales bancos comerciales y universales.
La tasa de interés pasiva se refiere a los depésitos a plazo a 90 dias.

Fuente: BCV, INEy Cilculos Propios

Cuadro 4: Ingreso per capita del Hogar y Valor de la Canasta Normativa
de Cénsumo. Primer Semestre de cada afio. 1997-2007
Bolivares

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

Ingreso per Cépita *
De la Poblacion Total 34.530 59930 63.665 70.831 81.729 101.892 100.778 127.627 181364 246.656 320.652
Valor per Cipita de la Canasta **
De Consumo Total 32081 44.762 50914 57683 66.101 77.999 96103 123.880 142.089 159462 196.138
De Alimentos 16.04] 22381 24,335 26.049 31.065 36657 48.052 61.940 71.045 79.731 98.069

(p) =proyeccion. Realizada en enero de 2007.
* ElIngreso per Cipita se calcula segin ingreso total de los hogares : ingresos por trabajo mas ingresos por otros conceptos
diferentes al trabajo.

** Corresponde al valor de la canasta para el mes de junio de cada afio.
Supuestos para 2007 : I) Hl ingreso per capita del hogar aumenta en 30%. 2) Fl valorde la ivade
aumenta en 23%.

Fuente:

- Calculos IIES-UCAB.

- INE, "Encuesta de Hogares por Muestreo” y "Estimaciones del Costo de Vida®.

-CISOR " P 1 Especial de la E ta de Hog; por Muestreo para [IES-UCAB, Primer Semestre 1999, 2000, 2001
Noviembre de 2002.

-CISOR. °P i Especial de la Er ta de Hogares por M o para IIES-UCAB, Primer semestre 1975 A1997",

Julio de 1998.
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Cuadro 5: Porcentaje de Personas en situacién de pobreza INE-UCAB.
Primer Semestre de cada afio. 1997-2007

1997 1998(1s) 1998(2s) 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

Pobreza Total INE 60,9 554 50,4 500 483 455 481 61,0 601 488 397 nd.
Vaniacion Absoluta -5,5 -5,0 04 -7 -28 2,6 129 €09 -113 91 n.d.
Pobreza Total UCAB 64,2 527 nd 50 567 552 568 657 655 510 4718 452
Variacion Absoluta -11,5 nd 3,2 0,7 -1,5 1,6 8,9 02 -85 92 -2,6
Pobreza Extrera INE 29,5 247 20,3 199 195 174 201 302 281 203 129 nd.
Variacidn Absoluta 438 44 04 04 21 27 101 21 -78 -714 nd.
Pobreza Extrema UCAB 314 223 nd 230 221 219 255 348 336 269 208 19,2
Variacidn Absoluta 9,1 nd 07 09 02 36 93 -12 67 61 -1,6
(p) =proyeccion. Realizada en enero de 2007.

Is = Primer S , 23 = Segundo §

Los indicad de pobreza se calculan segiin ingreso total de los hogares : ingresos por trabajo mis ingresos por

otros conceptos diferentes al trabajo.

Supuestos para 2007 : 1) El ingreso per capita del hogar aumenta en 30%. 2)El valor de la canasta normativa de consumo
aumenta en 23%.

Fuente:

- Cilculos 1IES-UCAB.

- INE, "Encuesta de Hogares por Muestreo® y "Estimaciones del Costo de Vida".

-CISOR * Pro - Especial de |a E de Hogares por Muestreo para I[ES-UCAB, Primer Semestre 1999, 2000, 2001
Noviembre de 2002.

- CISOR. "Prog i Especial de la E de Hogares por Muestreo para IIES-UCAB, Primer semestre 1975 A1997".
Julio de 1998.

- Ramadas, K., D. van der Mensbrugge y Q. Wodon (2002). *SimSip Poverty : Poverty and Inequality Comparisions
using Group Data". World Bank, Washington, DC.
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Cuadro 6: Porcentaje de Hogares en situacién de pobreza INE-UCAB.
Primer Semestre de cada afio. 1997-2007

1997 1998(1S) 1998(25) 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (p)

Pobreza Total INE 55,6 49,0 439 428 416 391 415 S540 531 424 339 nd.
Variacion Absolut 66 51 -1 -12 25 24 125 09 -107 -85 nd.
Pobreza Total UCAB 580 490 nd. 499 495 482 486 602 596 482 366 337
Variacion Absoluta 90 _nd 10 04 13 04 116 07 .14 16 29
Pobreza Extrema INE 255 21,0 171 166 167 142 166 251 235 170 106 nd.
Variacién Absoluta 45 39 05 of 25 24 85 .16 65 64 n.d.
Pobreza Extrera UCAB 259 205 nd. 178 173 169 173 241 22 166 122 11,1
Variacion Absolurta 55 nd. 27 05 04 04 68 -9 56 44 -1
———
{p Fproyeccion. Realizada en encro de 2007.
Is = Primer § 2s =Segundo S
Los indicad de pob se calculan segin ing total de los hog Ting por trabajo mas ingresos por
otros conceptos diferentes al trabajo.
Supuestos para 2007 : 1) H ingreso per capita del hogar aumenta en 30%. 2) El valorde la iva de
aumenta en 23%.
Fuente:
~ Cilcutos ES-UCAB. .
-INE, *E ta de Hog porM * y "Estimach del Costo de Vida®.
- CISOR. * Pro 1 Especial de la B de Hog porM para IIES-UCAB, Primer Semestre 1999, 2000, 2001
Noviembre de 2002.
- CISOR. "Pro : Especial de la F; de Hogares por M para IIES-UCAB, Primer semestre 1975 A 1997".
Julio de 1998.

- Ramadas, K., D. van der Mensbrugge y Q. Wodon (2002). “SimSip Poverty : Poverty and Inequality Comparsions
using Group Data”. World Bank, Washington, DC.

- CISOR. "Pr ° Especial de la F; de Hogares por M para [IES-UCAB, Primer semestre 1975 A1997".
Julio de 1998.

- Ramadas, K.., D. van der Mensbrugge y Q. Wodon (2002). “SimSip Poverty : Poverty and Inequality Comparisions
using Group Data®. World Bank, Washington, DC.




