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INTRODUCCION

Las naciones se enfrentan permanentemente a olas de cambio que modifican sus
estructuras politicas, econémicas y sociales. No obstante particularmente interesante el
cambio en la conformacién etaria de un pais y sus implicaciones, puesto que esto
significa un estudio exhaustivo de la evolucion de las sociedades. Para esto es pertinente
contextualizar el término bono o dividendo demografico, que es el crecimiento de las
expectativas en cuanto a crecimiento econdémico, derivadas de reestructuracion etaria de
la sociedad, es decir, el cambio en las proporciones de los grupos de edad. Dicha
reestructuracion se da cuando la tasa de fecundidad y mortalidad disminuyen y la
poblacién productiva supera a la no productiva. En otras palabras, se da un aumento de la
fuerza laboral, lo que significa una ventana de oportunidad para maximizar y potenciar el

crecimiento econémico.

Sin embargo, el bono demografico por si mismo no trae crecimiento economico
espontaneo, este debe estar acompafiado por politicas socioecondmicas que permitan la
creacion de un ambiente propicio para el crecimiento, mediante la adaptacién de una
economia con la capacidad de insertar al creciente factor trabajo. Ademas, el bono
demogréafico tiene fecha de caducidad, la cual puede alargarse o reducirse en el tiempo, es
por esto que las politicas sociales y econdémicas deben ser formuladas en miras del

aprovechamiento de esta condicién y a sostenerla el mayor tiempo posible.

Ahora bien, Venezuela resulta un caso intrigante para estudios de dividendo demogréfico,
puesto que, segun las estimaciones de expertos en el area, lo estd viviendo desde el afio
2003.No obstante, en dicho pais las condiciones propicias para el aprovechamiento del
bono se han ido degenerando con el paso del tiempo. Estas condiciones son de vital
importancia, puesto que las mismas, en conjuncion con la dindmica demografica
pertinente, pueden significar un gran motor de crecimiento. De ahi la intencion de
entender las variaciones poblacionales y el contexto en las que sedan las mismas, para

poder analizar sus repercusiones en el crecimiento.



Como el titulo de este trabajo de investigacion establece, se busca estimar las
consecuencias en el desarrollo econémico de Venezuela, debido a la pérdida de bono
demogréafico, mediante el andlisis de los cambios en el crecimiento econémico potencial
de Venezuela para el periodo2003—-2019 tomando en cuenta la realidad socioeconémica a
la que se enfrenta el pais, y adoptando como principales variables de medicién los indices
de natalidad y mortalidad, la tasa de desempleo, el ahorro, la inversion, entre otras; las
cuales en conjunto serviran de base para la medicion del PIB como indicador del

crecimiento econémico.

El presente trabajo de investigacion constara de cuatro capitulos, de los cuales en el
primero se contextualiza el problema, los objetivos, la hipotesis y la justificacion de
dicho trabajo. El segundo contendra el marco teérico, estableciendo los antecedentes y las
bases tedricas a utilizar. El tercero presentara los aspectos metodoldgicos: disefio y tipos
de investigacion, técnicas de recoleccion de datos, poblacion y muestra, técnicas de
procesamiento de datos y analisis. Por ultimo, en el cuarto capitulo se expondran los
resultados de la investigacion, dando indicios del efecto de la pérdida de bono
demografico a causa de las condiciones socioeconomicas, en el desarrollo econémico de

Venezuela.



CAPITULO |
EL PROBLEMA

Contextualizacion del problema

Bono demografico o ventana de oportunidad demografica
El bono demogréfico es el producto de un cambio estructural demogréafico, que se deriva
de una disminucidn tanto de las tasas de natalidad como de mortalidad; es decir, el inicio
del proceso de envejecimiento de la poblacién. Esto implica que es el momento exacto en
que la poblacién econdmicamente activa es proporcionalmente mayor a la inactiva. En
otras palabras y segun el Centro Latinoamericano y CaribefiodeDemografia (CELADE),
el bono demografico o ventana de oportunidades inicia cuando el grupo etario menor a 15
afios representa menos del 15% de la poblacion y termina cuando la proporcion del grupo

de personas mayor a 60 afios constituyen mas del 15% de la poblacién total.

De acuerdo con los estudios realizado en 1958 por Coale y Hoover, y plasmado en su
libro “Population Growth and Economic Development in Low-Income Countries”, un
incremento en la tasa de natalidad inducirda un aumento de la tasa de relacion de
dependencia, puesto que el grupo etario menor a los 15 afios experimentara un alza.
Ahora bien, si la tasa de relacion de dependencia aumenta, la poblacion dependiente
captara en mayor cantidad recursos financieros del gobierno y de los hogares, por medio
del gasto de consumo, los cual significa un desestimulo para la capacidad de ahorro,

inversion y por consiguiente crecimiento econémico (Bloom&Williamson, 1997).

En cuanto a las variaciones en la mano de obra disponible, mientras el pais se adentra en
la transicion demogréafica que constituye una disminucion en la fecundidad y un aumento
de la esperanza de vida o tasa de mortalidad, el sector de la poblacion antes muy joven
para trabajar se inserta en el mercado laboral, lo que produce un aumento en la cantidad
de mano de obra disponible para la produccion, la relacion de dependencia se hace més
pequefia (por cada persona econémicamente activa, hay menos inactivos que dependen de
la misma) y por ende se podria esperar una mayor disponibilidad de capital destinado al
ahorro e inversion. En pocas palabras surge una oportunidad unica en la historia, donde

se dan las condiciones demogréaficas perfectas para la maximizacion de la produccién a
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través del factor trabajo (Saad, Martinez & Holz,2012).

Este momento, como uno de sus nombres lo indica y en conjuncién con acertadas
politicas gubernamentales, es una ventana de oportunidad para potenciar el crecimiento y
desarrollo econdmico por el incremento de mano de obra disponible, que maximiza la
productividad, genera nuevos recursos para las generaciones venideras de jovenes y se
considera que provoca condiciones propicias para la optima atencion de la poblacion

envejecida (Bloom & Williamson,1997).

Lee y Mason (2006) establecen que, si las condiciones estan dadas, en los paises
desarrollados puede producirse un segundo bono o dividendo demogréfico, el cual no se
deberia al aumento de la mano de obra productiva, sino al aumento de la riqueza
disponible en la poblacién mayor (60 afios 0 mas). Este segundo bono se podria dar por
intermedio del canal de la inversion privada de la creciente poblacion de adultos mayores,
quienes, al verse en la necesidad de contar con los fondos necesarios para su jubilacion,
canalizan sus activos en la inversion, lo cual significa un estimulo para el PIB (Pinto
Aguirre,2016).

Bono demograéfico de Venezuela.

En la actualidad Venezuela es uno de los paises en Latinoamérica que goza del dividendo
demogréfico, lo que le abre una gran gama de posibilidades en cuanto a maximizacion de
la productividad y desarrollo econémico, debido al aumento de capital humano
disponible y por ende del ahorro, la inversion y la recaudacion de impuestos destinada en

parte a la redistribucion en los grupos etarios econémicamente inactivos.

Para analizar el caso de Venezuela es importante introducir un nuevo concepto: el acervo
demogréfico, el cual es el proceso poblacional de reduccion de la fecundidad que
desencadena un incremento en la fuerza de trabajo de la sociedad (Pinto, 2016).Se debe
tener muy clara la diferencia conceptual que existe entre “acervo demografico” y “bono

demografico”, puesto que en el segundo, son los resultados beneficiosos que se obtienen



del primero.

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) en su Boletin Demogréafico emitido en el afio
2013, dio a conocer que el acervo demografico comenzé en el afio 1990, puesto que fue
ese afio que la poblacién comenzd a disminuir al mismo tiempo que el grupo etario de la

tercera edad iba en aumento.

No obstante, los frutos del acervo demografico (bono demografico) no se vieron hasta el
afio 2007 en vista del crecimiento sostenido de la poblacion econémicamente activa, por
encima del grupo etario dependiente de la misma; es decir, hubo una disminucion
sostenida de la Relacion de Dependencia demogréfica del pais (Batista, 2012). Sin
embargo, el Instituto de Investigaciones Econdémicas y Sociales de la Universidad
Catolica Andrés Bello (IIES), en una investigacion realizada por la soci6loga Genny
Zuiiga, sostiene que, segun sus célculos, la verdadera fecha del inicio del bono

demografico tuvo lugar en el afio 2003 (Zufiiga,2010).

Es pertinente acotar la disparidad de criterio en cuanto al afio de inicio del dividendo
demografico, puesto que, en materia del aprovechamiento de esta condicion, el tiempo es
apremiante. Afortunadamente ambas posturas coinciden en que el bono demografico vera
su fin en el afio 2050, quedando solo 30 afios para maximizar los beneficios provenientes

delmismo.

Gréaficol. Venezuela. Tendencia porcentual de los grupos etarios de edad 0-14y 65y
mas. Afios 1990-2050.Censo 2011.

Sin embargo, dadas las condiciones econdmicas, politicas y sociales que vive Venezuela,



se ha producido un aceleramiento del envejecimiento demografico del pais, esto
constituye un gran salto generacional de aproximadamente 20 afios. Segun el informe de
ENCOVI 2019-2020, Venezuela posee en la actualidad la piramide poblacional que
estaba prevista para el afio 2045, asi como ha incrementado la relacion de dependencia

esperada.

Gréfico 3. Venezuela. Piramide poblacional por edad y sex0.2020 ENCOVI vs ONU.
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Fuente: Venezuels. Encuests de Condiciones de Vida 2019-2020

Politicas para el aprovechamiento vs realidad venezolana

Como fue mencionado anteriormente el bono demografico es un fenémeno que los paises
emergentes experimentan una sola vez en su vida, es por esto por lo que para que sea
posible disfrutar de las prebendas del mismo, el cambio estructural de la demografia
nacional debe inequivocamente estar acompafiado por correctas politicas que creen el

contexto adecuado para el aprovechamiento del acervo demogréfico.

Bloom, Canning y Sevilla exponen en su libro “The Demographic Dividend: A New
Perspective on the Economic Consequences of Population Change”, que es necesario
reunir cuatro (4) requisitos basicos en cuanto a politicas publicas para maximizar los
efectos positivos del fendmeno en cuestion (Bloom, Canning& Sevilla, 2003) en esta
seccion se hara una comparacion entre politicas que deben aplicarse y lo que es la

realidad venezolana en este tema.



1. Sistema de salud de calidad.

Segun la Organizacion Mundial de la Salud: “Evidencia sustancial demuestra que una
mejora en la salud de la poblacion contribuye a un mayor crecimiento econémico y
alivio de la pobreza” (OMS, 2016). De esta medida se derivan dos aristas importantes,
primeramente, un sistema de salud de calidad para la poblacion infantil. Al brindar
atencion médica de calidad a neonatos, seincrementa las probabilidades de supervivencia
de estos, lo que reduce las tasas de fecundidad, al igual que una buena salud asegura el
buen desempefio de los nifios en el sistema educativo (Ruger, Bloom, &Jaminson, 2001).
El segundo elemento importante en materia de salud estd dirigido hacia la poblacion
adulta, especialmente hacia las mujeres, pues estas deben acceder a servicios de salud
reproductiva para alcanzar el tamafio deseable de las familias; de igual forma, como lo
establece Easterlin (2013), la generacion que se esta insertando en el mercado laboral
debe gozar de un buen estado de salud generalizado para maximizar la productividad.
(Easterlin,2013).

Lamentablemente las condiciones de salud en Venezuela estdn muy alejadas de lo
anteriormente expuesto. De acuerdo con el articulo “Trends in infant mortality Venezuela
between 1985 and 2016: a systematic analysis of demographic data” de la revista de salud
“ The Lancet Global Health™, en colaboracion con la Universidad Catolica Andrés Bello,
la Universidad Central de Venezuela y la Universidad de Paris, la tasa de mortalidad en
Venezuela se incremento en un 40% desde el afio 2008 al 2016 (Garcia, Correa &
Rouset. 2019).



Gréafico 4. Venezuela. Evolucién de la tasa de mortalidad infantil. Afios 1985-2016
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Fuente: The Lancet Global Health, 2019.

Aunado al aumento de la tasa de mortalidad infantil en Venezuela, se suma la caida de la
esperanza de vida de la poblacién en 3.5 afios como consecuencia de la profunda crisis
sanitaria que enfrenta. Segun cifras de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS), EL
75% de las instituciones de salud publica no reciben agua continua, el 60% del personal
de asistencia médica ha salido del pais, el 50% de los hospitales con servicios complejos
no cuentan con laboratorios de bacteriologia y la cifra de mortalidad materna ascendi6 un
66%. Ademas, Venezuela se ha convertido en un foco de enfermedades ya erradicadas en
el pasado, como el sarampién y la difteria, asi como ha fortalecido otras como la malaria,
tuberculosis y VIH. Todas estas prevenibles y tratables, pero debido a la profunda escases
de insumos y medicamentos que se cuantifica en un 88% aproximadamente (OPS, 2018),
han constituido un brote epidemioldgico que se desborda de sus fronteras. A lo
anteriormente expuesto se le suman enfermedades crénicas que significan la muerte

inminente del paciente si no se tiene acceso s los tratamientos pertinentes.

2. Planificaciéon familiar.

La educacion sexual es uno de los factores mas determinantes en cuanto al control de la
natalidad y por ende el estimulo de la transicion demografica. En concordancia con cifras
del Fondo de Poblacion de las Naciones Unidas, en paises subdesarrollados mas de la

mitad de los embarazos son no deseados. Esto se debe a que méas de 120 millones de



mujeres no desean embarazarse, pero no utilizan ningiin método anticonceptivo. De ahi la
necesidad imperante de promover politicas de planificacion familiar que estimule la
cultura de los anticonceptivos en la sociedad (Bulatao, 1998), y aumentar los costos de
oportunidad de tener hijos mediante mejores oportunidades educativas, puesto que los
padres mejor educados tendran mejores oportunidades laborales y por consiguiente

buscaran tener familias mas pequefias.

Dadas las cifras de embarazo precoz de la Organizacién Mundial de la Salud y la
Organizacion Panamericana de Salud en el afio 2018, Venezuela se ubica en el primer
lugar de embarazos en adolescentes de América Latina (OMS, 2018), asimismo lo
establece la Alta Comisionado para los Derechos Humanos de las Naciones Unidas,
Michelle Bachellet, quien inform6é de un aumento de 65% en los embarazos de

adolescentes desde el afio 2015.

3. Capital humano y mercados financieros.

Es importante el desarrollo de politicas y programas que respalden la flexibilidad en los
mercados de trabajo, la movilidad, proteccién laboral y maximizacion de la eficiencia, a
través de brindar las facilidades de ascenso dentro de las empresas que incentiven la
productividad, ademas de estructurar modelos que distribuyen el riesgo entre empleado y

empleador, tanto para reducir el azar moral como para maximizar la eficiencia.

Venezuela, segun el informe 2019-2020 de la Encuesta de Condiciones de Vida, tiene
una de las tasas de actividad por edad més baja de Latinoamérica. Esto quiere decir que,
la poblacién econdmicamente productiva que contribuye al crecimiento econémico,

presenta niveles muy bajos de actividad (ENCOV1,2020).



Gréfico 5. Latinoamérica. Nivel de actividad econdmica por edad. Afios 2019 —2020
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Fuente: Venezuels. Encuests de Condiciones de Vida 2019-2020

Ademaés de las importancias establecidas anteriormente en cuanto lo preponderante que
es el factor trabajo en el bono demogréafico y crecimiento econdmico, también es de vital
relevancia los niveles de remuneracién adecuados que permitan la cobertura de las
necesidades basicas de las familias y deje un excedente destinado al ahorro. Este tendra
en el sistema financiero y serd canalizado hacia las inversiones, las cuales son el
combustible més poderoso para el crecimiento econémico. Al entrar en la transicion
demogréfica se observa un incremento en la poblacién econdmicamente activa, si la
misma goza de altos niveles de ingreso, se vera un aumento en sus ahorros y con ellos

una disponibilidad de capital destinada al crecimiento.

En la actualidad Venezuela cuenta con el salario minimo mas bajo de Latinoamérica, el
cual, desde abril de 2020 es de 400. 000Bs.S que equivale a 3,21 dblares mensuales al
cambio oficial, en consonancia con las cifras proporcionadas por el Banco Central de
Venezuela (BCV, 2020). La precariedad de los ingresos nominales, que se traducen en un
poder adquisitivo queno resulta suficiente para la supervivencia, traerd graves
consecuencias tanto en el presente como en las generaciones futuras. Tal como lo expresa
Z0Riga(2017):

“El peligro inminente es que vamos a tener una poblacion en edad de trabajar muy empobrecida
y sin capacitacion ni oportunidades de insercion; y ademas un creciente volumen de personas

que requerira atencion que no podra recibir por la falta de servicios institucionalizados”
(Zaniga, 2017)
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Es importante acotar que el pais se encuentra dentro de un proceso hiperinflacionario
desde el afio 2017 que, claro estd, no permite que la poblacién cubra sus necesidades
béasicas, disminuyendo asi la capacidad de ahorro. Ademas, en Venezuela las entidades
gubernamentales no proporcionan a las empresas un clima de seguridad juridica y libre
comercio que estimule el desarrollo. La Organizacion Internacional del Trabajo en su
consejo administrativo llevado a cabo en marzo del 2018, advirtié que en Venezuela
existia una violacion de sus convenios nimeros 26 sobre los salarios minimos, 87 sobre
la libertad sindical y 144 sobre las normas internacionales del trabajo; alegando que en

Venezuela se dan, citando a Examen ONU Venezuela:

e ‘“un persistente y grave hostigamiento de la accion de FEDECAMARAS vy sus
afiliados, asi como de organizaciones de trabajadores no afines al Gobierno; y una
situacion de impunidad en relacion con actos de violencia, amenazas, persecucion,
estigmatizacion, intimidacion, asi como otras vulneraciones de las libertades civiles,

sufridas por sus dirigentes y miembros;

e practicas de favoritismo o promocion de organizaciones paralelas y de
discriminacién, suplantaciéon e injerencia en las actividades de las organizaciones de
empleadores y trabajadores no afines, e injerencia en las relaciones entre empleadores y

trabajadores; todo ello vulnerando las garantias previstas en el Convenio nim. 87,y

e la inobservancia de las obligaciones de consulta tripartita sobre la fijacion del salario
minimo (Convenio nim. 26) y sobre cuestiones relativas a la promocion de la aplicacion
de las normas internacionales del trabajo (Convenio nim. 144), asi como la ausencia de
didlogo social en los términos preconizados por las normas de la OIT”. (Examen

Naciones Unidas (ONU), 2019).

4. Planificacién para una poblacién que envejece.

A medida que el pais se adentra en la transicion demografica, una de las principales
variables que se deben tomar en cuenta es el aumento de la expectativa de vida de la

poblacion. Por esto es de vital importancia el acondicionamiento de politicas de
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pensiones que velen por el comodo retiro del grupo de la tercera edad. Sin embargo, estas
medidas pueden crear presiones en el déficit fiscal si son completamente subsidiadas por
el gobierno, situacion que dificilmente puede ser sostenida en el tiempo por el veloz
aumento de poblacién mayor, de ahi la importancia de no solo crear las politicas dirigidas
a dicha poblacidn, sino también estimular el ahorro privado destinados a fondos de retiro

individuales.

La situacion actual de Venezuela refleja politicas contrarias a velar por el bienestar dela
poblacion mayor. Citando las cifras del Gltimo informe realizado en el 2015 del indice
Global de Envejecimiento, Venezuela ocupa el puesto nimero 76, en la clasificacion de
los 79 paises peores para envejecer. Los ingresos recibidos de la seguridad social son
insuficientes en el intento de cubrir las necesidades béasicas, mientras que, segun la
Organizacion No Gubernamental venezolana Convite, en su “Monitoreo del acceso a la
salud en Venezuela y la vejez en riesgo”, arroja cifras de escasez de medicamentos para
enfermedades cronicas asociadas con la vejez que oscilan entre el 60% y el 80%(Convite
A.C.,2018).

Otros determinantes en la reduccion del bono demogréfico.

Violencia.

La dinamica demogréafica que da paso al bono demografico, segun Bogaards y Bulatao
(1999) en su trabajo “completing the demographic transition” esta definida por diversas
variables, entre las cuales se encuentra la tasa de mortalidad. Este aspecto es un factor
determinante en los movimientos demogréficos puesto que altos indices de mortalidad a
causa de la violencia, puede generar cambios en las proporciones de los grupos etarios,
sobre todo del sector de la poblacion econdmicamente activa, es decir, la poblacion
adulta (Bongaards & Bulatao,1999).

Para esto es importante introducir el concepto de transicion epidemiolégica, el cual la
Organizacion Panamericana de la Salud en el afio 1990, defini6 como un conjunto de
procesos de cambios profundos y complejos de disminucion de morbilidad y otras
causales de muerte (OPS, 1990). De igual forma se define como: “un proceso dinamico
en el cual las pautas de salud y enfermedad de una sociedad evolucionan en respuesta
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cambios demogrdficos, socioeconomicos, tecnologicos, culturales y biologicos”
(Chackiel,2004).

Ahora bien, continuando con el hilo de la importancia de tener una poblacion
econémicamente activa, debe tomarse muy en cuenta la rama de la transicion
epidemioldgica que se refiere a causas de muerte externas como accidentes, homicidios y
suicidios; dado que altos indices de dichos indicadores significan una reduccion de la

poblacion y exacerbamiento del bono demografico.

Venezuela vive una situacion muy particular es este sentido, puesto que segun Travel
Risk Map, dicho pais esta identificado como uno de los mas peligrosos del mundo junto a
Libia, Somalia y Afganistan (Travel Risk Map). De igual forma, al observar datos de la
ONG Observatorio Venezolano de Violencia, se sitia a Venezuela como el pais con el
mayor indice de homicidios de América Latina con 81,4 asesinatos por cada 100.000
habitantes, de los cuales la tercera parte son perpetrados por fuerzas de seguridad (OVV,
2018). De las muertes violentas mencionadas anteriormente, la gran mayoria gozan de
impunidad y segin la ONG Amnistia Internacional, el 60% de los homicidios cometidos

son hacia menores de 25 afios (Amnistia Internacional, 2018).

g

Gréafico 6. Venezuela. Nimero y tasas de homicidio. Afios 1998 — 2016.
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A los indices de violencia se le suma el incremento del nUmero de suicidios en la

poblacion venezolana, el cual, en las cifras del Observatorio Venezolano de Violencia,
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tuvo un incremento de 180% entre 2015 y 2019, ubicandolo en 10 suicidios por cada
1000 habitantes (Monsalve,2020).

Las implicaciones de tan alta tasa de muertes violentas y el incremento de los suicidios
desestimulan tanto la transicion epidemioldgica por el desaceleramiento de la reduccion
de tasa de mortalidad, como la transicion demografica por el detrimento y disminucion

del nimero de poblacién apta para el trabajo y econdmicamente activa.

Migracion.

En la actualidad el mas importante flujo migratorio de Latinoamérica y el mundo, ha
sido el venezolano, cuya gran dimension ha sido objeto de preocupacion y profundos
debates entre la comunidad internacional. Segun el Alto Comisionado de las Naciones
Unidas para Refugiados, la cifra de venezolanos que han abandonado su pais supera los
3, 6 millones de personas (ACNUR,2019).

La primera ola migratoria en Venezuela se dio entre grupos sociales de alto nivel, es
decir, los primeros que tomaron la decision de trasladar su residencia al extranjero fueron
personas altamente calificadas. Posteriormente la segunda ola se continud la trayectoria
de salida del pais de personas pertenecientes a una clase social con nivel profesional, las
cuales lograban facilmente insertarse en el campo laboral del pais de destino en sus areas
de conocimiento. Sin embargo, en los ultimos cuatro afios, el grueso de la poblacién
saliente de Venezuela pertenece a clases sociales de muy baja categoria, desdibujando asi
las cualidades profesionales que caracterizaron al emigrante venezolano al inicio del
éxodo. Esto evidencia que el proceso migratorio venezolano es generalizado entre la
poblacién, puesto que se da en cualquier estrato socioeconémico; y que el mismo es el

vivo reflejo de una crisis interna que azota a la nacion.

De acuerdo con las cifras arrojadas por ENCOVI 2019-2020, la mayoria de la poblacion
emigrante (51%),ha culminado solo educacion media, seguido por el 23%que poseen
estudios universitarios, 15% educacion primaria y solo un 11% técnico superior

(ENCOVI,2020). Esto significa una gran fuga del capital humano que cuantifica la
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pérdida de contribuyentes al desarrollo econémico del pais.

Gréfico 7. Venezuela. Perfil académico emigrantes. Afio 2020
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Las repercusiones que tiene la migracion sobre el bono demogréfico radican
principalmente en el hecho que, segln Freitez (2019), el 80% de los emigrantes tienen
edades entre 15 y 49 afios Ademas agrega: “Es una poblacién que ya no tenemos en el
pais. Como consecuencia, hay una aceleracion del proceso de envejecimiento” (Freitez,
2019). Esto significa una portentosa disminucion del sector poblacional que genera valor

economico al pais, teniendo como consecuencia el aumento de la tasa de dependencia.

Gréfico 8. Venezuela. Tasa de migracion neta (migrantes/1000 habitantes). Afios 2019 - 2020
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Educacion.

Las grandes inversiones en educacion y capacitacion de la poblacion joven que se
insertard en el mercado laboral, es uno de los elementos clave en el aprovechamiento del
bono demografico, puesto que una educacién de calidad seré el hilo conductor para la

maximizacion de la productividad.

El panorama educativo de Venezuela es profundamente sombrio. Si bien se han hecho
avances en materia educativa a nivel de primaria, a medida que los jovenes avanzan en
edad parecen perder el interés por seguir teniendo una educacion formal. Segun la
Encuesta de Juventud realizada en el 2013 por la Universidad Cat6lica Andrés Bello
(ENJUVE), el 60% de los jovenes de sexo masculino, desertan del sistema educativo
antes de culminar sus estudios de bachillerato. De igual forma, 38% de la poblacion
estudiantil no continda con su formacion por no sentir que reciben una educaciéon de

calidad.

Esta situacion se ha ido agravando con el paso del tiempo. ENCOVI cuantifica una tasa
de asistencia por edad entre 18 y 24 afios de apenas 25% para el periodo 2019, lo cual por
otro lado significa una tasa de desercion de 75% (ENCOVI, 2020).

Gréafico 9. Venezuela. Asistencia escolar por edad (%). Afios 2014 - 2019
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Fuente: Venezuels. Encuesta de Condiciones de Vida 2019-2020
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Formulacion del problema.

La presente investigacion busca identificar los efectos sobre el crecimiento econémico,
medido por el PIB, de la pérdida de bono demografico de Venezuela, comparando las
proyecciones al inicio del dividendo demogréafico (2003), con las actuales tras la gran ola
migratoria, incremento de la tasa de mortalidad e indice de violencia, disminucion del

poder adquisitivo, y desercion del sistema educativo.

Para cumplir con dicho propdsito, se considerd pertinente darles respuesta a las

siguientes preguntas:

¢Cual es la dindmica demografica detrés del bono de demografico?

e ;Qué significa el bono demogréafico en términos de crecimiento econdmico?

e Qué npoliticas econdmicas permiten el aprovechamiento del bono

demogréafico?

e ;Qué implicaciones ha tenido la realidad socioeconémica de Venezuela en la

dindmica del pais?

e ;COmMo ha sido la variacion de las proyecciones en cuanto al crecimiento

econdmico de Venezuela?

Hipotesis.
La carencia de condiciones propicias para el aprovechamiento del bono demogréafico
traeria como consecuencia el acelerado envejecimiento poblacional, lo cual se traduce en

la pérdida del dividendo demografico y potencial crecimiento econémico.

Objetivo general.

Analizar las repercusiones que puede ocasionar la pérdida de bono demografico en el

desarrollo econdmico (medido por el PIB) de Venezuela.
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Objetivos especificos.

1. Mostrar la dinamica demografica actual de Venezuela y sus causales en cuanto a su

situacion socioecondémica.

2. Determinar las diferencias en las proyecciones actuales con las realizadas al inicio
del bono demografico (2003).

3. Sefialar la atribucién del bono demografico en el PIB para el periodo 2003 — 2019.

4. Exponer nuevas perspectivas en cuanto desarrollo econdmico que se deriva de la

estructura demografica actual.

5. Estimar un modelo econométrico que cuantifique la pérdida de bono demogréafico

en el crecimiento econdmico para periodo 2003 — 2019.

Justificacion e importancia.

El presente trabajo de investigacion nace de la necesidad de conocer mas a fondo las
consecuencias de un fendmeno de transformacion demografica que va en detrimento del
bono demografico, y por ende en deterioro de la ventana de posibilidades de crecimiento
economico de Venezuela. Asimismo, la importancia de esta investigacion es colaborar
con la descripcién de la situacion actual de VVenezuela, para poder encontrar soluciones a
las problematicas vigentes, puesto que, como mu;/ acertadamente expreso el Fondo de las
Naciones Unidas para la Infancia, UNICEF (2015): “Se trata, por tanto, de un momento
historico que ofrece multiples oportunidades y también plantea grandes desafios”.

Ahondando en los posibles efectos de la pérdida de bono demografico en el crecimiento
econoémico, es de vital importancia conocer y profundizar en el trasfondo demografico de
esta pérdida, puesto que, ya se establecié en reiteradas oportunidades a lo largo de este

escrito, es un momento historico Unico en la vida de una nacion.
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO

Este capitulo estard conformado por antecedentes de trabajos de investigacion y articulos
cientificos, tanto de experiencias pasadas de otros paises, como la situacién actual de
Venezuela y Latinoamérica; las bases tedricas que enmarca las teorias existentes sobre el
tema demogréafico y de crecimiento, las bases conceptuales que sostiene las palabras

clave relevantes para el presente trabajo de investigacion.

Antecedentes de la Investigacion.

Desde el inicio del bono demografico en el afio 2003, este tema ha sido objeto de gran
interés y desarrollo para estudios econdémicos, politicos y sociales, dado que muchos
encuentran intrigante indagar y comprender la dinamica demografica de obtencion y
pérdida del dividendo demografico en Venezuela. Ademas, se han realizado numerosos
estudios sobre casos en todo el mundo en materia demografica y como estos cambios

poblacionales inciden en el crecimiento econémico.

Dos casos extremos: Asia oriental y africa Subsahariana.

e David Bloom, David Canning y Jaypee Sevilla, ofrecen en su trabajo “The
Demographic Dividend: A New Perspective on the Economic Consequences of
Population Change” realizado en el afio 2002, ofrece una perspectiva de como las
dinamicas demograficas han impulsado el crecimiento econémico de diversas regiones
del mundo. Dicha investigacién se centra en comparar las diferencias de indole politica,
economica y social de diferentes regiones y analizar como las mismas han influido en el

aprovechamiento del bono demografico.

Los casos que mas llaman la atencidn por situarse en los dos extremos opuestos respecto

al bono demogréafico son Asia Oriental y Africa Subsahariana.

Entre 1965 y 1990, Asia Oriental experimentd una disminucion en la tasa de mortalidad y
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posteriormente en la de fecundidad, lo cual produjo que la poblacion econémicamente
activa superara en una relacién de cuatro a uno a la poblacién econdmicamente inactiva.
A esto se le suma un sistema educativo de alta calidad y un sistema de libre comercio;
condiciones que garantizaron la correcta absorcion en el campo laboral de la nueva y
engrosada generacion de relevo. En dicho periodo la regidn presentd un crecimiento
promedio del PIB per cépita de 6%, del cual se estima que un cuarto esta atribuido al

bono demogréfico.

En el polo opuesto se encuentra Africa Subsahariana, donde la transicion demografica se
ha visto diezmada por las altas tasas de natalidad, ademas de razones de mortalidad muy
elevadas atribuibles a enfermedades como el VIH, que reducen rapidamente la poblacion
apta para trabajar. Por consiguiente, no se ha dado el proceso de acervo demografico que
desencadene crecimiento econdmico. El principal problema de esta region radica en
aristas de indole cultural, puesto que un elevado numero de hijos significa para las

familias nuevas fuentes de ingresos y seguridad para la vejez.

De igual forma analiza el caso de Latinoamérica como una region cuya transicion
poblacional ha sido muy répida, pero a causa de un ambiente inestable en cuanto a
politicas publicas que den pie al aprovechamiento del bono demogréfico, los resultados
no se han visto optimamente traducidos en crecimiento econémico (Bloom, Canning, &
Sevilla, 2003).

Pacob Pegou Sibe y Cesaibe Chiatchoua en su trabajo titulado “La relacion a largo
plazo entre crecimiento poblacional y crecimiento econémico: un analisis de datos de
panel de los 30 paises mas poblados del mundo” evalla la controvertida relacién entre el
crecimiento de la poblacion y el ingreso per cépita. El andlisis se realiza en una muestra
de 30 paises. Estos paises se seleccionan basandose Unicamente en el tamafio de sus
poblaciones. Se seleccionaron un panel de 30 de los paises mas poblados del mundo
independientemente de su nivel de desarrollo. Se empled la prueba de estacionariedad de
Dickey Fuller aumentada. Las variables de interés resultaron ser | (1). Ejecutamos el
ECM para probar si existe una relacién a largo plazo entre el crecimiento de la poblacion

y el ingreso per cépita. El resultado de ECM revela que existe una relacion de equilibrio a
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largo plazo entre el crecimiento de la poblacion y el crecimiento econémico, y la prueba
de causalidad de Granger mostr6 que también existe una causalidad bidireccional entre el
crecimiento econdmico y el crecimiento de la poblacién. Se concluye entonces que el
crecimiento de la poblacién y el crecimiento econémico estan relacionados

positivamente.

Por otra parte Musa Abba Mahmud en su investigacion titulada “Modelo econométrico de
crecimiento demografico y desarrollo econémico en India: un analisis empirico”
desarroll6 un modelo econométrico tomando a India como un caso de estudio utilizando
datos de series de tiempo de 1980 a 2013, con el objetivo de proporcionar evidencia
empirica y empleando la prueba de cointegracion de Johansen y el modelo de correccion
de errores vectoriales para averiguar si la relacion entre el crecimiento de la poblacion y
el crecimiento economico es positivo, negativo o neutral, y si la relacion es a corto o
largo plazo. El estudio utilizé ademas la prueba de causalidad de Granger para averiguar
la direccion de la causalidad entre las variables. Durante estos periodos, el estudio
encontré que la relacion entre crecimiento poblacional y crecimiento econémico es
positiva y existe una relacién unidireccional, que va desde el crecimiento econémico al
crecimiento poblacional. Las implicaciones politicas del resultado sugieren, entre otras
cosas, que el gobierno deberia considerar la poblacion como una virtud invirtiendo mas
recursos en el desarrollo del capital humano a través de una educacion de calidad,
infraestructuras y alentando a las pequefias y medianas industrias a lograr el crecimiento

econémico a largo plazo.

Nazgol Makki escribe sobre el tema y en su investigacion titulada “Andlisis empirico
sobre el crecimiento anual de la poblacion: una aproximacion econométrica” examina el
impacto del crecimiento anual de la poblacién en el crecimiento econémico. Es de vital
importancia conocer el impacto del crecimiento de la poblacion para una planificacion
economica informada. Se interna explicar las tasas de crecimiento poblacional anual en
varias naciones, para ilustrar el problema de las diferentes variables que afectan positiva
0 negativamente las tasas de crecimiento poblacional. Se aborda el problema utilizando el

modelo analitico de regresion lineal multiple. Las variables importantes incluyen la tasa
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de crecimiento de la poblacion, la tasa de fertilidad total, la tasa de mortalidad infantil y
la esperanza de vida. Los resultados indican que la tasa de crecimiento anual de la
poblacion afecta positivamente la tasa de crecimiento econdémico. Concluimos que las
naciones con un mayor crecimiento poblacional anual tendrdn un aumento en la
productividad de la fuerza laboral, por lo tanto, es mas probable que tengan una tasa de

crecimiento econdémico mas alta en el futuro.

Bono demografico en Venezuela y Latinoamérica.

“La precariedad del empleo en Venezuela, una clave para la superacion de la pobreza”
un articulo realizado por la sociélogo e investigadora del Instituto de Investigaciones
Econdmicas y Sociales de la Universidad Catélica Andrés Bello, Genny ZUfiiga Alvarez,
para la Revista de Relaciones Industriales y Laborales; ofrece un analisis exhaustivo de
las condiciones de precariedad del mercado laboral venezolano, describiendo los
problemas que el mismo enfrenta, y contrastandolo con la coyuntura demogréafica por la

que atraviesa el pais.

El mencionado articulo, que es un fragmento de una investigacion realizada de la mano
con el Proyecto Pobreza de la Universidad Catélica Andrés Bello, se centra en explicar
cOdmo un entorno institucional que propicie un ambiente laboral adecuado contribuye al
aprovechamiento y maximizacion de beneficios del bono demogréafico que en el caso de

Venezuela tuvo inicio en el afio 2003 y se extendera hasta el2045.

Los datos de esta investigacion indican que para el afio 2010 en Venezuela existian 17
millones de personas pertenecientes al grupo etario con capacidad de laborar y
proyectaba que para el 2045 esta cifra alcanzaria los 24 millones. Es por lo que la
estructuracion de un aparato productivo con la capacidad de absorber toda esa nueva
fuerza de trabajo es de vital importancia, ademas de brindar altos niveles de capacitacion
a dicha poblacion, para que pueda llevar a cabo el proceso de desarrollo tanto personal
como de la nacion. Sin embargo, en Venezuela méas de la mitad de la poblacién en edad
activa no cumple con los requisitos educativos para ingresar al campo laboral, puesto que,

para el afio 2008, solo el 41% del grupo etario entre 15 y 60 afios habia culminado el
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bachillerato. Asimismo, Venezuela ha experimentado un proceso de desindustrializacion;
a pesar de que el PIB mantuvo una trayectoria creciente desde el 2003 hasta el 2010, se
vio una considerable disminucion del sector manufacturero, posicionando al gremio del
comercio y servicios personales como principal motor de desarrollo econémico,

ocupando al 55% de la poblacién activa.

De igual forma comparte cifras de nivel de actividad laboral de la poblacion
econdémicamente activa, las cuales se posicionaron para el afio 2008 en 65%, lo cual
significa que una cifra preocupantemente alta de 35% de inactividad. No obstante, las
proyecciones indican que la tasa de inactividad disminuira por la incorporacion de mayor
numero de mujeres al mercado laboral.

En resumen, segun Genny ZUfiga la situacion de bono demografico y mercado laboral de
Venezuela se sintetiza en los siguientes puntos:

e “Un importante crecimiento de la poblacion en edad de trabajar que se

mantendra hasta el afio 2050.

e Una disminucién de la importancia relativa de los grupos dependientes hasta el

afo 2049, lo que representa un ahorro en términos de gasto social.

e El inicio del envejecimiento de la poblacién en edad de trabajar, como
consecuencia de una reduccién del numero de jovenes y un incremento de los
mayores, lo que traerd como consecuencia u a reduccién de a flexibilidad del

mercado de trabajo para el crecimiento de nuevos sectores productivos.

e La existencia de dos terceras partes de la poblacion menores de 15 afios y mas
con niveles inferiores al bachillerato, lo que reduce sus posibilidades de

insercion en una ocupacion productiva” (Zuiiga, 2010).

Zuiiga describe la dindmica demografica actual de Venezuela 'y como la misma derivara

condiciones aun mas precarias en el mercado laboral.
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Paulo Saad, Tim Miller, Ciro Martinez y Mauricio Holz; de la mano de la Organizacion
Iberoamericana de Juventud (OlJ), la Comision Econdémica para América Latina y el
Caribe, el Fondo de Poblacion de las Naciones Unidas (UNFPA) y la Corporacion
Andina de Fomento (CAF); fueron responsables de la realizacion de un trabajo llamado
“Juventud y bono demogrdfico en Iberoamérica”, dicha colaboracion describe en
profundidad el contexto demografico en Iberoamérica, abarcando la transicion
demografica, cambios en la relacion de dependencia y bono demogréfico dela region,
centrandose en sefialar los efectos de los cambios demograficos en la poblacion joven.
Sin embargo, para propositos de este trabajo se considera con mayor preponderancia la
segunda parte de este trabajo, cuyo enfoque principal estd dirigido ala magnitud
econdmica del bono demografico y el impacto econémico del bono demogréafico en tres

sectores clave.

En este informe se destaca la importancia de las politicas publicas en el aprovechamiento
del bono demografico para obtener impactos positivos en la economia sostenibles en el

largo plazo, puesto que:

“El bono demografico puede consumirse totalmente, provocando un aumento temporal
del consumo per capita o, alternativamente, puede ser invertido en los jovenes para
mejorar su capital humano, generando un incremento permanente del consumo per
capita a largo plazo. En este tltimo caso se estaria aprovechando el bono demografico
para prepararse para la emergencia de poblaciones mas envejecidas. Sociedades mas
incluyentes, con mayor participacion de los jovenes en sistemas de educacion de calidad
y en el empleo productivo, seran mas exitosas frente a los desafios del envejecimiento de
la poblacion” (Saad, Miller, Martinez, & Holz,2012).

En cuanto a los patrones de consumo, la investigacion refleja que el nivel de consumo
comienza siendo bajo en la poblacion infantil, pero con un crecimiento lineal a medida
que dicha poblacion inicia la educacién formal. Este consumo es financiado enteramente
por los padres (que destinan, segun los célculos, mas de la mitad de sus ingresos anuales

para este proposito) hasta aproximadamente los 26 afios de edad, cuando esta poblacion
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dependiente se inserta en el mercado laboral, logra la independencia econdémica, y
empieza a ser un factor productivo para la economia. Deahi la importancia de destinar

recursos a la excelencia educativa:

“(...) enfocando de una manera integral el ciclo de vida de las personas, estas
transferencias a los jovenes pueden concebirse como una inversién, en educacion
principalmente, que posteriormente, a partir de los 26 afios, empieza a generar un retorno

en forma de transferencias hacia los otros grupos de edades.”

Posteriormente el consumo aumenta lentamente en la etapa adulta. En esta etapa los
ingresos son mayores al consumo, lo que crea un excedente que es redistribuido a otros
grupos etarios (jovenes y ancianos).Con respecto al grupo de mayor edad, el consumo
llega a una cuspide alrededor de los 90 afios, mayoritariamente por gastos de salud. Este
gasto es afrontado por transferencias publicas o privadas, o en su defecto ahorros
destinado a la jubilacién. En todo caso, los patrones de consumo al inicio y al final de la
vida son cubiertos por transferencias familiares, gubernamentales o intertemporales. Es
decir, estas personas pueden sostenerse sin estar activos en el campo laboral gracias al
excedente de ingresos generado durante 29 afios por los adultos en edad productiva.

En cuanto a la magnitud econémica del bono demografico, este trabajo se centra en
explicar cdmo una disminucién de la tasa de dependencia economica conlleva a una
liberacion de recursos que son destinados al consumo, ahorro e inversion, siendo estas
efectivas herramientas para el desarrollo econdmico. En pocas palabras, entre menos
personas deba sustentar la poblacion productiva, mayor consumo, ahorro e inversion y
por ende mayor crecimiento. para el caso de Venezuela junto a Colombia, Brasil, Costa
Rica, México, Panam4, Peru y Republica Dominicana, segin proyecciones de CELADE,

esta tasa de dependencia alcanzara su punto mas bajo en el afio 2025.

Esta investigacion analiza el impacto del bono demografico en tres (3) sectores claves:

educacion, salud y sistemas de pensiones, cuya importancia se considera preponderante.

Primeramente, en el sector educativo se estipula que la tasa de dependencia de educacion;
que se refiere a la relacion entre el nUmero de estudiantes efectivos y personas activas

economicamente, es decir, cuanto de los ingresos de los productores es destinado a
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propdsitos educativos; se encontraba en el 10% para el afio 1950. Esta tasa incrementé en
los afios 60 y 70 por el aumento de la cantidad de nifios en edad escolar, llegando al
11,7% en el afio 1971. Sin embargo, esta cifra decrecié a partir de 1971 gracias a la

transicion demografica que empez0 a experimentar Latinoamérica.

Para el afio de la publicacién de este informe (2010) la tasa de dependencia educativa se
posiciond en 6,8%, lo cual significa una disminucion de 40% con respecto a 1971.
Ademas, segun proyecciones de dicha investigacion, América Latina alcanzard la cifrade
4,2% en el afio2050.

En segundo lugar, en el sector salud, la tasa de dependencia para salud, que es la relacién
entre los consumidores de salud publica y productores, tuvo cuspide en 1967 en 16.8%,
tras el incremento significativo de la poblacion infantil. Esto significa que para ese
momento, hubiese sido necesario destinar 16.8% de los ingresos de los adultos
productivos, a impuestos destinados a la salud. Posteriormente en el afio 2010, esta
relacion se situaba en 13,13% y se, pero se proyecta un aumento para el afio 2050 que

alcanzara el15.2%.

La tendencia descrita anteriormente se debe a los cambios demogréficos que experiment6
la region. Al iniciar la transicién demogréafica, con la baja de la tasa de fecundidad, la
proporcion de jovenes productores incrementd, siendo este grupo etario el que menos
necesita de atencion medica. Es por esto que en el afio 2010 se registrd una baja en la tasa
de dependencia de salud. Sin embargo, a medida que la regién se adentra en la transicion
demogréfica, ocurre un incremento veloz de la poblacion mayor, cuya necesidad
primordial es la atencién médica, es en este momento cuando dicha tasa de dependencia

comienza su trayectoria ascendente.

Por ultimo, en cuanto al sistema de pensiones; a medida que la poblacion envejece, es
necesaria mayor atencion y mayor destinacion de recursos dirigidos a la sostenibilidad de
la poblacion mayor. Si bien, en Latinoamérica, los patrones de actividad tienden a ser
mas largos que los Estados Unidos o Europa, puesto que gran parte de la poblacién adulta

mayor continla subsistiendo de sus ingresos laborales hasta que sus capacidades fisicas
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se lo permiten, es inevitable dentro de la transicion demografica, el envejecimiento de la
poblacion que una vez fue econdmicamente activa.

En el caso de Venezuela, junto a otros paises de Latinoamérica, la tasa de dependencia de
pensiones, la cual relaciona el nimero de habitantes dependientes del sistema de
prestaciones, se encontraba en 7% en el afio 1950, con variaciones insignificantes hasta el
2008, donde su incremento fue de dos puntos porcentuales, llegando al 9%. Asimismo, se
proyecta que esta relacién de dependencia alcanzara el 20% para el afio 2050,
significando que se necesitaria el 20% de los ingresos de la poblacion productiva, para

costear estos programas de seguridad social (Saad, Miller, Martinez, & Holz,2012).

Bases tedricas.

Las teorias econdmicas mas resaltantes en el tema del desarrollo por cambios
demogréficos se centran en explicar cdémo la dindmica demografica puede ser un motor

de desarrollo econémico.

Crecimiento economico y bono demografico.
El Banco Mundial conceptualiza el bono demogréfico como:

“el mejoramiento sostenible del nivel de vida, el cual comprende consumo material,
educacion, salud y proteccion del medio ambiente. En un sentido mas amplio, la
definicion comprende también otros trascendentes aspectos conexos, principalmente la
mayor igualdad de oportunidades, la libertad politica y las libertades civiles. Por
consiguiente, el objetivo global del desarrollo es el de dotar de mayores derechos
econdmicos, politicos y civiles a los seres humanos, sin distincion de sexo, grupo étnico,

religion, raza, region o pais” (Banco Mundial,1991).

El crecimiento econdmico, mas alla de las implicaciones cuantitativas asociadas a la
mejora de las condiciones econdmicas de la nacién, esta compuesto, segin Todaro de
grandes transformaciones multidimensionales de caracter social e institucional (Todaro,
1983), que se da en miras de la mejora de los estandares de vida de la poblacién. Ademas
es medido mediante el aumento o disminucion de diversos indicadores como la balanza

de pagos, tasas de desempleo e inflacion, nivel de consumo de energia, indice de precios
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al consumidor, entre otros. Sin embargo, el que se considera mas importante en esta
investigacion es el Producto Interno Bruto (PIB), puesto que este cuantifica la suma de
todos los bienes y servicios producidos e ingresos devengados de la economia de un pais,

lo cual tiene la capacidad de reflejar acertadamente el nivel de ingresos de los hogares.

El modelo de Williamson y Bloom realizado en 1997 utiliza el modelo de Ramsey
estandar para la estimacion de una ecuacion de crecimiento, en el cual los consumidores
maximizan su utilidad sujetos a una restriccién presupuestaria, las empresas son
competitivas con trabajadores homogeéneos, ademas los salarios y tasas de interés estan

dadas.

Si se asume que la produccion por trabajador (y) obedece a la formula y=f(k)=Ak*. En el
modelo de Ramsey el crecimiento promedio (C(Y) de la produccién de cada trabajador
dentro del periodoT, y T,, es proporcional al logaritmo de la relacion entre el ingresopor

trabajador en estado fijo (y™*), y el ingreso por trabajador en el momento T;:

1 y(Ty) v
= Jog %)y = glog (22—
9y T,—Ty 08 (Y(Tl)) @08 (Y(T1))

Posteriormente se hace una modificacion que involucra la formulacion de la produccion

del trabajador en estado fijo, asumiendo que y* estd compuesto por:

y'=XB
Donde X es la matriz con k determinantes del estado fijo, las cuales incluyen niveles de
escolaridad, esperanza de vida, abundancia de recursos naturales, indices de libertad

econdmica, la calidad de las instituciones, ahorro gubernamental y variables geogréaficas

Luego se realiza una segunda modificacion, donde se transforma la produccién por
trabajador en produccion per capita (y):

Y L

L

y = =J’N

Donde L es el numero de trabajadores,Nel total de la poblacion, y la produccion por
trabajador ey § la produccion per capita. Dicha ecuacion puede convertirse facilmente en

tasas decrecimiento:
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gy = gy + Iworkers — gpopulation

Con las ecuaciones planteadas por Bloom y Willianson, surge el modelo de estimacion:

937 = XHl + y(Tl)HZ + GworkersHB + gpopulationn4 t+ e

En conclusion, Bloom y Williamson establecen que para poblaciones estables, el
crecimiento de la fuerza productiva es igual al crecimiento de la poblacion, mientras que
en paises con poblacién inestables que pasan por transicion demogréafica, estos cambios
en la estructura demografica se traducen en resultados variantes de crecimiento. De igual
forma, es posible estimar el crecimiento odel Producto Interno Bruto per capita (Bloom

&Williamson, Demographic transitions and economic miracles in emerging Asia,1997).

El modelo de crecimiento de Coale — Hoover, desarrollado en 1959 por Ainsey Coaley y
Edgar Hoover, busca determinar los efectos del rapido crecimiento demografico en paises
de bajo ingreso. Para dicho trabajo se utilizé como ejemplo la India, estableciendo que la
tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto per Capita es igual al cociente entre la
Propension a Ahorrar (PPA) y la relacion Capital-Producto Incremental (RCPI), menos la

tasa de crecimiento poblacional (C(P)).

c (g) = C(Y) = C(P) > C(Y) = % Ny (;) _ (%) —c(P)

Analiza el efecto del crecimiento poblacional (C(P)) en la tasa de ahorro, bajo la méxima
de que, si las familias tienen una mayor cantidad de hijos, mayor debera ser el ingreso
destinado al sustento de los mismos, en vez de ser canalizados al ahorro, el cual es el
motor de la inversion y por ende del crecimiento econémico medido en Producto Interno
Bruto (C(Y/P).

Segun Coale y Hoover, a mayor crecimiento poblacional (C(P)), mayor tendran que ser
los recursos de la produccion destinados a los servicios como vivienda, educacion y
salud. Esto es considerado como inversién y contribuye a al incremento de la Relacion

Capital-Producto Incremental (RCPI), sin embargo, se considera una mejor utilizacion de
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recursos, aquellas inversiones destinadas a infraestructura e industria, perdiendo

potencialmente una fraccion de crecimiento del Producto Interno Bruto(C(Y/P)).

En resumen, segln la teoria de Coale y Hoover, el crecimiento poblacional C(Y) es
directamente proporcional con la relacion Capital — Producto Incremental (RCPI) e
inversamente proporcional con la Propension Promedio al Ahorro. Matematicamente, al
reducir la magnitud del numerador en la ecuacién, simultaneamente con el aumento del
denominador, la variable dependiente, que es la tasa de crecimiento del PIB (C(Y/P)) se
ve reducida. Un aumento de 1% en la poblacion, significaria una reduccion de la tasa de

crecimiento del PIB per cépita de mas de 1% (Coale&Hoover, 1959).
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CAPITULO 11

MARCO METODOLOGICO

Una vez desarrollado tanto el planteamiento del problema y los objetivos de la
investigacion, ademas de tomar en cuenta los antecedentes y las bases teoricas para
detectar los efectos de la perdida de bono demogréafico en el crecimiento econémico de
Venezuela; se buscara plantear a través de este capitulo el marco metodoldgico utilizado
para verificar la hipotesis. Este Marco Metodoldgico se considera como: “la explicacion
de los mecanismos utilizados para el andlisis de nuestra problematica de investigacion.”
(Normas APA, 2017). Aiadido esto, se establecera el tipo y disefio dela investigacion, las

técnicas de procesamiento y analisis de datos que se utilizaran en el estudio.

Tipo de Investigacion.

Al momento de decidir como se llevara a cabo la investigacion, se debe considerarla
tipologia a utilizar. De acuerdo con Sampieri, Fernandez y Baptista (2014), la tipologia se
describe como: “el alcance que puede tener una investigacion cientifica” (p.12). Aunado
a esto, se tomara la clasificacion de Dankhe (1986), quien los divide en: exploratorios,
descriptivos, correlacionales y explicativos. La investigacion presentada se regira por el

tipo de investigacion explicativa.

Disefio de la Investigacion.

Como se ha mencionado anteriormente, el objetivo de esta investigacion es explicar las
consecuencias de la pérdida de bono demografico sobre el desarrollo econdmico. Morales
(2003) entiende a la investigacion como: “un proceso de construccién de conocimientos,
un proceso de descubrimiento, de explicacion de una realidad que se desconocia” (p.1),
por ello, el disefio utilizado para esta investigacion sera la Investigacion Documental, que
Alfonso (1995) define como: “un procedimiento cientifico, un proceso sistematico de
indagacion, recoleccién, organizacién, andlisis e interpretacion de informacién o datos
en torno a un determinado tema. Al igual que otros tipos de investigacion, éste es

conducente a la construccién de conocimientos.” (p.3).
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Por otra parte, se pretende determinar las variables que han causado la disminucién del
bono demografico. En vista de esto, se usardn trabajos previos y datos empiricos para
acertar en la situacion demografica actual de Venezuela, en conjunto con las condiciones

de politicas, econémicas y sociales.

En lo que respecta a los datos necesarios para llevar a cabo esta investigacion, se
recurrira a la data publica de la pagina web del Banco Mundial, el Fondo de Poblacién de
las Naciones Unidas, el instituto Nacional de Estadistica, la Encuesta de Condiciones de

Vida, entre otros. Las fechas que se tomaran son desde el afio 2003 hasta el2019.

Poblacién y Muestra

En el manual para la elaboracion de trabajos de grado, especializacion y maestria de la
Universidad Pedagogica Experimental Libertador (UPEL) (2006) se establece lo
siguiente. “Se describe el universo afectado por el estudio, el grupo seleccionado, las
caracteristicas, tamafio y metodologia seguida por la seleccion de la muestra o de los
sujetos, la asignaciéon de las unidades a grupos o categorias y otros aspectos que se
consideren necesarios” (p.25). La poblacion en la investigacion la componen los datos
estadisticos de las principales fuentes consultadas (INE, BCV, ENCOVI), de estas
fuentes se extrajeron las variables de interés en la investigacion (muestra) para el periodo
2003 - 20109.

Unidad de Analisis.

Adoptaremos la definicién de unidad de andlisis como tipo de objeto delimitado por el
investigador para ser investigado. Con "tipo de objeto” aludimos a que el referente de
cualquier unidad de analisis es un concepto: una clase de entidades y no una entidad
determinada o concreta del espacio tiempo. Asi, cuando Marradi, Archenti & Piovani
(2007) sostienen que la unidad de analisis "tiene un referente abstracto” (p.42), nos estan
diciendo que el referente de una unidad de anélisis no es un caso particular sino todo un
conjunto (potencialmente infinito) de entidades. Para efectos de la investigacion la unidad
de andlisis son las estadisticas macroeconomicas del BCV, estadisticas demograficas del
INE asi como los datos publicados por ENCOVI para el periodo 2003 — 2019.
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Plan de trabajo
Variables.

Segun Fidias (2006). "variable es una caracteristica o cualidad; magnitud o cantidad, que
puede sufrir cambios, y que es objeto de analisis, medicién, manipulaciéon o control en
una investigacion” (p. 57). Para efecto de la investigacion que se desarrolla las variables
objeto de estudio son: indices de natalidad y mortalidad, la tasa de desempleo, el ahorro,
la inversion, entre otras; las cuales en conjunto serviran de base para la medicion del PIB

como indicador del crecimiento econémico.

Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de la Informacion.

Para esta investigacion, el andlisis y la recoleccion de los datos provienen de sitios
publicos, especificamente, del Banco Mundial, el Fondo de Poblacion de las Naciones
Unidas, el instituto Nacional de Estadistica, la Encuesta de Condiciones de Vida, entre

otros.

En relacion al procesamiento y andlisis de datos, Solarte (2014), lo considera una técnica
que “Consiste en la recoleccion de los datos primarios de entrada, que sonevaluados y
ordenados, para obtener informacion util, que luego seran analizados por el usuario final,
para que pueda tomar las decisiones o realizar las acciones que estime

conveniente”.(p.12)

Por otra parte, ofrece unas etapas para el Procesamiento de Datos que serian las

siguientes:

Entrada: Los datos deben ser obtenidos y llevados a un bloque central para ser
procesados. Los datos en ese caso, denominados de entrada, son clasificados para
hacer el proceso sea facil y rapido.

Proceso: Durante el proceso se ejecutaran las operaciones necesarias para convertir

los datos en informacion significativa. Cuando la informacion esté completa se
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ejecutara la operacion de salida, en la que se prepara un informe que servira como

base para tomar decisiones.

Salida: En todo el procesamiento de datos se plantea como actividad adicional, la
administracion de los resultados de salida, que se puede definir como los procesos

necesarios para que la informacion util llegue al usuario. (p.2).

Ahora, una vez asimilada y recolectada la informacion pertinente para esta investigacion,
se procedera con los modelos vectores autorregresivos (VAR), en el programa estadistico
R Project, para determinar cuales son las variables significativas en el bono demogréfico

y como estas influyen en el crecimiento econémico de Venezuela en el largo plazo.
El Sistema Estadistico R Project.

El procesamiento de las bases de datos para la conformacion y analisis del modelo
econométrico que permitira evaluar los efectos sobre el PIB, de la perdida de bono
demografico en Venezuela, para el periodo 2003-2019, serd mediante la utilizacién del
Sistema Estadistico R Project. R es un lenguaje de programacion interpretado, de
distribucion libre, bajo Licencia GNU, y se mantiene en un ambiente para el computo
estadistico y grafico. Este software corre en distintas plataformas Linux, Windows,
MacOS, e incluso en PlayStation 3. EI Término ambiente pretende caracterizarlo como
un sistema totalmente planificado y coherente, en lugar de una acumulacion gradual de
herramientas muy especificas y poco flexibles, como suele ser con otros softwares de
analisis de datos.

El sistema trabaja con un conjunto de librerias que deben ser descargadas al entorno R en
los distintos servidores disponibles a nivel mundial (CRAN MIRROR) y las mismas
integran diversas funciones aportando funcionalidad al sistema, en el caso especifico de
la investigacion es necesario descargar las librerias que se describen a continuacion:
easypackages, ggplots2, timeSeries, urca y vars; para el disefio y analisis de las relaciones

a largo plazo de las variables objeto de estudio.
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Serie de Tiempo

Una serie temporal es una sucesion de observaciones de una variable realizadas a
intervalos regulares de tiempo. Segun se realice la medida de la variable considerada se
pueden distinguir distintos tipos de series temporales:
e Discretas o Continuas, en base al intervalo de tiempo considerado para su
medicion.
e Flujo o Stock: Se dice que una serie de datos es de tipo flujo si esta referida a un
periodo determinado de tiempo (un dia, un mes, un afio, etc.). Por su parte, se dice
que una serie de datos es de tipo stock si esta referida a una fecha determinada (por

ejemplo, el 31 de diciembre de cada afio).

Proceso estacionario de una serie de tiempo

Se dice que un proceso estocastico es estacionario en sentido estricto si todas las
variables aleatorias que componen el proceso estan idénticamente distribuidas,
independientemente del momento del tiempo en que se estudie el proceso. Es decir, la
funcion de distribucién de probabilidad de cualquier conjunto de k variables (siendo k un
numero finito) del proceso debe mantenerse estable (inalterable) al desplazar las variables
s periodos de tiempo tal que, Si P(Yiyq, Yigo, .. Yier ) €S la funcidn de distribucion

acumulada de probabilidad, entonces:

P(Yei1,Yei2, o Yerk = P(Vri1+s Yevzes - Yerrrs) VLK, S

Sin embargo, la version estricta de la estacionariedad de un proceso suele ser
excesivamente restrictiva para las necesidades practicas de un economista. Es por ello
que generalmente nos conformaremos con un concepto menos exigente, el de
estacionariedad en sentido débil o de segundo orden la cual se da cuando la media del
proceso es constante e independiente del tiempo, la varianza es finita y constante, y el
valor de la covarianza entre dos periodos depende unicamente de la distancia o desfase

entre ellos, sin importar el momento del tiempo en el cual se calculan. Dicho de otro
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modo, todos los momentos de primer y segundo orden de un proceso estocastico que sea

estacionario en sentido débil deben ser invariantes en el tiempo.

Cabe hacerse la siguiente pregunta: ¢por queé resulta importante para el investigador que
el proceso analizado sea estacionario? La razon fundamental es que los modelos de
prediccion de series temporales estan disefiados para ser utilizados con procesos de este
tipo. Si las caracteristicas del proceso cambian a lo largo del tiempo, resultara dificil
representar la serie para intervalos de tiempo pasados y futuros mediante un modelo
lineal sencillo, no pudiéndose por tanto realizar previsiones fiables para la variable en
estudio.
Sin embargo, por regla general, las series econémicas no son series que procedan de
procesos estacionarios, sino que suelen tener una tendencia, ya sea creciente o
decreciente, y variabilidad no constante. Dicha limitacion en la practica no es tan
importante porque las series no estacionarias se pueden transformar en otras
aproximadamente estacionarias despues de aplicar diferencias a la serie en una 6 mas
etapas. Por ello, cuando estemos analizando una serie econémica que no sea estacionaria
en media deberemos trabajar con la serie en diferencias, especificando y estimando un
modelo para la misma. Si ademas observamos que la serie presenta no estacionariedad en
varianza, deberemos transformarla tomando logaritmos antes de aplicar diferencias en la

serie.

Operador retardo y diferencia de una serie de tiempo.
Se define el operador de retardos, que se denotara por B, como aquel operador que al ser

aplicado a la serie la transforma de tal forma que:

BY, =Y.,

Es decir, el resultado de aplicar el operador B corresponde a retardar las observaciones
un periodo.
En general, puede decirse que el operador B* aplicado sobre una variable en el periodo t,

la retarda k periodos tal que:
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Bkyt =Yk

Por su parte, el operador diferencia, el cual se denotara por 4, aplicado a una serie la
transformara de tal forma que:
AY, =Y, =Y. =(1-B)Y,

Y en general, se describe:
A*Y, = (1 — B)*y,

Test de Raiz Unitaria (Dickey - Fuller)

Se Parte de un proceso ruido blanco
Yt=¢Yt—1+Ut;_1<®<1

Donde U, es un término de error en el proceso

Este modelo es un modelo autorregresivo de primer orden similar al que se utiliza para
explicar la autocorrelacion (Contraste de Durbin-Watson). Si @ = 1, se transforma en un
proceso ruido blanco con sin deriva, y por tanto en una serie no estacionaria en varianza.
La no estacionariedad de este tipo de modelos también se denomina problema de raiz

unitaria; Sin embargo, si |@ < 1|, se demuestra que la serie de tiempo Y; es estacionaria.

En la préactica, la manera de averiguar si una serie de tiempo tiene una raiz unitaria, es a
traves de un test en el que la hipdtesis que se contrasta es el valor unitario del coeficiente
autorregresivo (@) a través del analisis de la nulidad de (@ — 1).

Esto es posible transformando el proceso ruido blanco como:

Yi =Y. = (1 - Q)Yt—1 + U;

Que tambien se expresa como:
AYt = 6Yt_1 + Ut
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Por tanto, en vez de estimar Y; se estima por AY; y probamos la hipdtesis (nula) de que § =

0 vy la hipdtesis alternativa es que § <0 & < 0. Si § = 0 entonces @ = 1; es decir, existe

raiz unitaria, lo cual significa que la serie de tiempo en consideracion es no estacionaria.

., . ;o ) . .. ., ...
En este contraste de hipotesis el estadistico 7 = |6—| no sigue la distribucién t ni siquiera
[

en muestras grandes. Dickey y Fuller calcularon los valores criticos del estadistico T con
base en simulaciones Monte Carlo. Por este motivo, en el estadistico o prueba tau () se

conoce como prueba Dickey-Fuller (DF).

La hipotesis nula, Hy: no estacionariedad, se acepta s T toma un valor situado a la derecha del
valor critico correspondiente al nivel de significacion establecido (los programas proporcionan
los valores criticos, que son negativos, para niveles de significacion del 1%, 5% y 10%, siendo

el 5% el mas utilizado en la practica) y se rechaza si toma un valor menor que el valor critico.

El modelo puede incorporar un término constante y una tendencia, a través de un indice
temporal t;t = 1,2...T:

AY, =B+ B +6Y 1 + U,
De hecho R permite elegir las opciones de incorporar término constante sin tendencia, término

constante y tendencia 6 no incorporar ninguno de ambos términos.

El test ADF, denominado test “aumentado’ de Dickey y Fuller, consiste también en contrastar
la hipotesis de nulidad de pero en una relacion “aumentada” con la inclusion de valores

retardados de la variable dependiente AY; :

m
AYt = ‘81 + ﬁzt + 5Yt—1 + z aiAYt_m + Ut

i=1

SiendO AY(‘.’-l = (Yt—l - Yt—Z)' AYt—Z = (th-_z - Yt—l) etc ...

Proceso Integrado de una Serie de Tiempo.
El modelo ruido blanco Y; no es mas que un caso especifico de una clase méas general de

procesos estocasticos conocidos como procesos integrados. EI modelo de paseo aleatorio (no
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estacionario) se Ilama proceso integrado de orden 1 y se denota como /(1). De manera
similar, si una serie de tiempo tiene que diferenciarse dos veces (es decir, se toman primeras
diferencias de la serie de primeras diferencias) para hacerla estacionaria, esa serie de tiempo
se denomina integrada de orden 2. En general, si una serie de tiempo (no estacionaria) debe
diferenciarse d veces para hacerla estacionaria, decimos que la serie es integrada de orden d.

Una serie de tiempo Y; integrada de orden d se denota como /(d).

El concepto de Cointegracion.

La idea de cointegracion fue desarrollada por los economistas galardonados con el
premio nobel de economia en el afio de 2003; Clive Granger y Robert Engle. Su
antecedente inmediato fue el trabajo de Granger y Newbold “Spurius regression in
econometrics” publicado en 1974 en donde mostraban que la utilizacion de series no
estacionarias podria llevar a una relacion de correlacion accidental entre ellas. En
simulaciones realizadas por estos autores, utilizaron series artificiales no estacionarias
generadas a partir de procesos diferentes y completamente independientes. En teoria se
hubiera esperado que, en esas regresiones, el valor del coeficiente de determinacién fuera
muy bajo y la prueba t de las pendientes no indicara significancia estadistica. El resultado
demostrd que en algunas de esas relaciones los coeficientes de determinacién eran muy
elevados y los estadisticos t no seguian una distribuciéon t bien comportada, lo cual
impedia validar la inferencia estadistica sobre los parametros de las regresiones. Por ello,

la relacion presente entre las variables era de casualidad y no de causalidad.

En este tipo de relaciones espurias, Granger detectd que también presentaban un
estadistico Durbin-Watson muy bajo e inferior al coeficiente de determinacion. Ello se
explica por la forma en que se construyeron y relacionaron las series en la regresion.

Recuerde que los procesos de raiz unitaria se generan con las siguientes ecuaciones:

Yt = Ye-1 T €
Zy = Zy_q4 TV,
Y se construyo la regresion:
Ve =P+ B2z +u;
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Como los dos procesos son independientes, el valor esperado de las betas es de cero, por
consiguiente, el término de error es:
ur =y = f(ue)

Por consiguiente, los términos de error estan fuertemente correlacionados reflejando esto
en un Durbin-Watson cercano a cero. Esto se confirma observando la funcion de
autocorrelacion, las autocorrelaciones son muy elevadas (cercana a la unidad en el rezago
uno) y decrecen muy lentamente. Ante el hecho de que gran parte de las series
econdmicas son no estacionarias y, por consiguiente, pueden presentar raices unitarias, la
relacion entre ellas puede ser espuria. La diferenciacion de un nimero adecuado de veces
de las series podia dar lugar a procesos estacionarios al remover tendencias estocasticas
en las series y, de ser asi, las técnicas de regresion clasicas podian utilizarse. Sin
embargo, la diferenciacion de series involucra perdidas de informacion al sacrificar una
observacion en cada diferencia y, ademas, las variables diferenciadas podrian presentar

poca relacion entre si 'y lagunas en su interpretacion econémica.

Engle y Granger observaron que una excepcion se presentaba cuando al combinar series
no estacionarias sus residuales si eran estacionarios, a ello le llamaron cointegracion. Lo
definian como si x; y y, son procesos integrados de orden 1 I(1) pero existe una

combinacion lineal entre ellas, del tipo:

Zy =m+ax, + bt
Si z, es 1(0), entonces se dice que x; Y y, estan cointegradas y [m a b] es un vector
de cointegracion. En términos muy intuitivos la idea de cointegracion supone la
existencia de un atractor para las series en el largo plazo, el cual esta representado por la
combinacion lineal z, en la definicion dada antes. Ello significa que dos series que
cointegran exhiben un equilibrio de largo plazo entre si, dando lugar a la anulacién de la
tendencia comun que presentan entre ellas. Otra vez, de manera intuitiva, en el caso que
las variables mantengan una relacion de equilibrio lineal entre ellas, que se representa por
el vector de cointegracion, las desviaciones de ese equilibrio son medidas por z; y, dado

que son estacionarias o0 1(0), son en consecuencia transitorias.
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Retomando la discusion acerca de los procesos estacionarios y no estacionarios, es

posible considerar las siguientes situaciones para dos procesos estocasticos:

1. Six;y y; son ambos estacionarios, aplica las técnicas de regresion clésica.

2. Si son integradas de diferente orden, la regresion clésica no tiene sentido.

3. Sison integradas del mismo orden y los residuales contienen tendencia estocastica, la
regresion es espuria. Como ya se ha visto, en este caso es posible aplicar primeras
diferencias si las series presentan tendencia estocastica.

4. Sison integradas del mismo orden y los residuales son una secuencia estacionaria, los

dos procesos son cointegrados y aplica la regresion clasica.

Test de Cointegracién de Engle y Granger

Una de las pruebas utilizadas cominmente para evaluar la existencia de cointegracién es
la desarrollada por Engle y Granger en su trabajo ya referido de 1987. Para ejemplificarla
considere que el modelo a estimar es el mas general, con k menos un variable, su forma
matricial es:

Y=XB+U
La prueba puede ejecutarse en dos pasos: 1) Realizar pruebas de raiz unitaria a las series
de la regresion para verificar que el orden de integracion sea I1(1); y, 2) Estimar la
regresion cointegrante:

Y=XB+U
Donde se aplican las pruebas de raiz unitaria a los residuales de esta ecuacion para
verificar su orden de integracion. En caso de ser 1(0) no se podra rechazar la hipotesis
nula de cointegracion. Al aplicar las pruebas ADF, PP y KPSS a los residuales de la
ecuacion cointegrante se deben consultar los valores de las tablas de cointegracion

construidas por MacKinnon (1996).

Vectores Autorregresivos (Modelos VAR(p))

Esta metodologia econométrica fue planteada inicialmente por el célebre trabajo del

Nobel en Economia 2011 Christopher Sims (1980) Macroeconomic and Reality, en
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donde presenta una fuerte critica hacia los modelos de sistemas ecuaciones y sus
principales aplicaciones como son los modelos macroeconométricos o de gran escala.
Sims menciona que la mayor parte de las restricciones que aparecen en los modelos son
falsas debido a:
¢ No hay conocimiento suficiente en la teoria econdmica para clasificar a las variables
en enddgenas y exdgenas.
e A priori no se puede establecer restricciones cero. De esta manera Sims propuso el
modelo VAR, un sistema de ecuaciones autorregresivas, en donde las variables
utilizadas no se distinguen si son enddgenas 0 exdgenas ya que se asume que cada una

afecta y es afectada por las demas.

Utilizamos un modelo del tipo autorregresivo (VAR) cuando queremos caracterizar las
interacciones simultaneas entre un grupo de variables. Un VAR es un modelo de
ecuaciones simultaneas formado por un sistema de ecuaciones de forma reducida sin
restringir, expliquemos de manera sucinta estas caracteristicas:

e Que sean ecuaciones de forma reducida quiere decir que, los valores
contemporaneos de las variables del modelo no aparecen como variables
explicativas en ninguna de las ecuaciones; por el contrario, el conjunto de
variables explicativas de cada ecuacion esta constituido por un bloque de retardos
de cada una de las variables del modelo.

e Que sean ecuaciones no restringidas significa que parece en cada una de ellas el

mismo grupo de variables explicativas.

Pueden incluirse también como variables explicativas algunas variables de naturaleza
determinista, como una posible tendencia temporal, variables ficticias estacionales, o una
variable ficticia de tipo impulso o escalon, que sirve para llevar a cabo un anélisis de
intervencion en el sistema. Por Gltimo, podria incluirse como explicativas una variable,
incluso un valor contemporaneo, que pueda considerarse exdgena respecto a las variables
que integran el modelo VAR. Se dice que la variable z, es predeterminada en una
ecuacion si E(z,_su;) = 0 Vs > 0; siendo u, el término de error de dicha ecuacion. En

una ecuacién cuyo término de error no tiene autocorrelacion, los retardos de la variable
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enddgena, si parecen como variables explicativas, serian explicativas predeterminadas.
La variable z, seria exdgena en dicha ecuacion si E(z,_su;) = 0 Vs # 0; Notese que
ninguna de ellas son propiedades que una variable tenga con caracter absoluto, como
parte de su naturaleza, sino que es en relacion con una determinada ecuacion. De hecho,
una variable z puede ser exdgena en u a ecuacion u no serlo en otra ecuacion diferente.
También puede decirse que una variable z es exdgena (o predeterminada) en determinada
ecuacién si satisface las condiciones anteriores. En realidad, dado que se trata de
propiedades de una variable explicativa respecto del componente no explicado de una
variable que se considera enddgena, se podria decir que la variable z es exdgena (0
predeterminada) respecto de y. Y por supuesto, podria no ser exdgena con respecto a
otras variables.

El modelo VAR es muy util cuando existe evidencia de simultaneidad entre un grupo de
variables, y que sus relaciones se transmiten a lo largo de un determinad numero de
periodos. Al no imponer ninguna restriccion sobre la version estructural del modelo, no
se incurre en los errores de especificacion que dichas restricciones pudiesen causar al
ejercicio empirico. De hecho, la principal motivacion detras de los modelos VAR es la
dificultad en identificar variables como exdgenas, como es preciso hacer para identificar
un modelo de ecuaciones simultaneas.

Esto se ilustra de la siguiente manera: un vector autorregresivo de orden uno, VAR(1), se
tiene su forma primitiva (Enders, 2010).

Vi = big — b12Z¢ + V11YVe-1 + V1221 + Eyt
Zy = byo — by1 Ve + Vo1Veo1 + V22Ze1 + Ext
O expresado en forma matricial
o )G =()+ G DG+ (2
Equivalentemente
Bx; =Ty + [1X1 + &
Donde el vector x; agrupa las variables endogenas, la matriz B contiene los coeficientes

de los efectos contemporaneos del vector x,, mientras la matriz I' contiene los

coeficientes de los efectos pasados sobre x,, , por ultimo el vector & contiene los efectos
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estocasticos que afectan a las variables del vector x;,. A partir de la expresion Bx;, se
obtiene la forma estandar:
xe =y + x4 + €,
Donde
I, = B~ T,;l;, = B™I};e, = B¢,

El termino e, es un componente residual y es lo que hace la diferencia con la expresion
Bx.. Por otro lado se supone que se cumple la descomposicion de Wold donde las
variables enddgenas del VAR(p) al cumplir el supuesto de estacionariedad (o ser
débilmente estacionarias) es posible invertir la expresién de x, en un vector de medias
moviles, VMA(w), permitiendo con ello visualizar a través de la matriz de los
multiplicadores de impacto de corto y largo plazo (o funciones impulso respuesta) como
los choques estocasticos afectan la trayectoria del vector de las variables enddgenas, este

altimo aspecto se puede apreciar en las siguientes expresiones:

(=02 600 wno) )

1)
i=0

Xt =H+Z¢i5t—i
i=0

Donde YiL,®:,(i) es el multiplicador de impacto, mientras que }.2,®;. (i) es el

multiplicador total o de largo plazo

Funciones de Respuesta al Impulso (FRI).

Por su parte, la obtencion de funciones de respuesta al impulso permite conocer el efecto
que tendra a lo largo del tiempo un shock inesperado sobre las variables del sistema. Si el
modelo VAR es estacionario entonces es posible expresarlo como un vector de medias

moviles (VMA) de orden infinito tal que:

Ve=u+yPBle =pu+e +Pe_g +Pe_p + -
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Si reescribimos el modelo considerando como ultimo periodo t + s tenemos que:

Vees = U+ s T W18r45 1 F Yoy 2+ Hser + Yoy 4 +

Cada elemento ij de la matriz ¢, puede interpretarse como el efecto que tendria un
aumento de una unidad en la innovacion j sobre el valor de la variable i en el momento

t + s, manteniendo el resto de innovaciones constantes en todos los periodos, tal que:

0YVits
d€&;

Es decir, si se produce una variacioén de d unidades en alguna de las innovaciones del

= s

modelo tendremos que:

0Ytss

ast = lpsa

A la representacion grafica del efecto que produce sobre las variables del modelo una
variacion en una de las perturbaciones se le conoce como funcién de respuesta al

impulso.
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CAPITULO IV
ANALISIS DE LOS RESULTADOS.

Presentacion de las series de tiempo.

Como parte del proceso de construccion del Vector Autorregresivo se hace necesario

hacer un chequeo de las caracteristicas de las series de tiempo involucradas, para ello se

presenta a continuacion un grafico de las mismas, asi como una breve descripcion de su

evolucion en el horizonte temporal bajo estudio.

Producto Interno Bruto (PIB)

El siguiente grafico corresponde al comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB)

para los afios 2003 — 2019.

Grafico 10. Venezuela. Producto interno bruto anual (Millones de Bs). Afios 2003 — 2019
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Fuente: Banco Central Venezuela (BCV)/Estadisticas Macroeconémicas

Se puede apreciar en el grafico un incremento significativo del PIB desde el afio 2003

hasta mediados del 2008 con ligeras variaciones pero manteniendo su tendencia hasta el

afio 2014* donde comienza a contraerse lo que se traduce en un retroceso del crecimiento

1 Es importante destacar que el BCV en la publicacién de este indicador en su pagina web ha dejado claro que las cifras a

partir del afio 2015 son preliminares.
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economico para el pais; de hecho la contraccién mas abrupta se registra entre los afios
2018 — 2019 con un 22.46%.

Formacién Bruta de Capital Fijo.

El ahorro y la inversion son los principales determinantes de la acumulacion de capital
fisico y del crecimiento de un pais. Como una medida de la inversion se toma como
referencia la Formacion Bruta de Capital Fijo, el grafico a continuacion muestra la

evolucién del mismo para el periodo de referencia.

Grafico 10. Venezuela. Formacion bruta de capital fijo. Afios 2003 — 2019
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Fuente: Banco Central Venezuela (BCV)/Estadisticas Macroecondmicas

El comportamiento de la inversion fue bastante positivo para Venezuela desde el periodo
2003 — 2007 donde comienza a decrecer, la caida mas marcada del indicador ocurre en el
afio 2010 con un 20.61%, luego muestra signos de recuperacion para luego mantener un

comportamiento mas o menos estable el resto del periodo.

Consumo de los Hogares.

En general, el concepto de gasto de consumo podria definirse en términos de bienes y
servicios adquiridos, pagados o utilizados por los hogares durante cierto periodo para la

satisfaccion de sus necesidades. Como una medida del consumo se hace uso de este
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indicador, el consumo es el principal determinante del bienestar de los hogares. El

comportamiento de dicho indicador para el periodo 2003 — 2019 se ve reflejado en el

siguiente gréfico.

Gréfico 10. Venezuela. Consumo de los hogares (porcentaje de crecimiento). Afios 2003 — 2019

2005
Time
Fuente: Bases de datos del Banco Mundial

A excepcion del afio 2003 donde fue negativo, se observa un crecimiento acelerado hasta
mediados del afio 2005 donde refleja un comportamiento estable, luego comienza un

retroceso bastante marcado llegando inclusive a un -3.36% en el afio 2014, para

finalmente mostrar algunos signos de estabilidad en el resto del periodo.

Tasa de Natalidad.
La tasa de natalidad tiene dos funciones fundamentales en la economia de cualquier pais;

la primera tiene que ver con el proceso de produccion y consumo: mientras menos gente
hay, menos se produce y viceversa, en resumen, menores tasas de natalidad permiten
mejorar el nivel de vida de la poblacion en promedio. El grafico que se presenta a
continuacion corresponde a las tasas de natalidad registradas en Venezuela para el

periodo 2003 — 2019.
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Gréfico 11. Venezuela. Tasa de natalidad. Afios 2003 — 2019
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)/Estadisticas Vitales

El grafico muestra un claro descenso de la tasa de natalidad durante todo el periodo,
alcanzando su valor més bajo en el afio 2019 con un 17.54 por mil, esta tendencia es un
indicador de la reestructuracion de los grupos etarios de la sociedad venezolana que se

traduce en un envejecimiento de la poblacion.

Tasa de Mortalidad.

El estudio de la mortalidad reviste gran importancia ya que modifica los grupos etarios de
la sociedad y sobre todo reviste gran interés aquella poblacion que se pierde y que no se
inserta al aparato productivo estando en edad de laborar, es necesario entonces contar con
un indicador que mida su evolucion en el periodo de referencia, se muestra a

continuacion el grafico correspondiente a la tasa de mortalidad.
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Grafico 12. Venezuela. Tasa de mortalidad. Afios 2003 — 2019
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)/Estadisticas Vitales

La tasa de mortalidad durante el periodo 2003 — 2010 arrojan un comportamiento estable
para luego experimentar un crecimiento acelerado a partir del afio 2011, el valor mas alto
del indicador se registra en el afio 2008 con un total de 6.98 fallecimientos por cada mil

habitantes.

Tasa de Desempleo.

La tasa de desempleo reviste gran importancia ya que es una medida de cuanta fuerza
laboral no se esta insertando en el proceso productivo de un pais, en condiciones de
estabilidad econémica se esperaria un valor bajo del mismo, se presenta a continuacion

los resultados de la tasa de desempleo para Venezuela.
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Gréafico 13. Venezuela. Tasa de desempleo. Afios 2003 — 2019
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El indicador muestra decrecimiento desde el afio 2003 hasta mediados de 2005, a partir
de ese momento comienza un periodo de estabilidad, es importante destacar que a partir
del afio 2002 el presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela Hugo Chavez
establece mediante decreto 1472 una medida de inamovilidad laboral que se ha
mantenido en el tiempo, sin embargo esto no ha impedido el despunte del indicador
alcanzando su pico mas alto (27.1%) en el afio 2016, finalmente comienza un ciclo de

decrecimiento.

Tasa de Actividad Econdmica

La relacion entre la poblacién econdmicamente activa y la total permite construir un
indicador del tamafio de la fuerza laboral de un pais, este el caso de la tasa de actividad

econémica, para ver su comportamiento se muestra a continuacion el siguiente grafico.
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Gréfico 14. Venezuela. Tasa de actividad econémica. Afos 2003 — 2019
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)/Estadisticas Fuerza Laboral

El indicador decrece a partir del afio 2003 hasta mediados del afio 2008 donde evidencia
un comportamiento estable, luego se incrementa de manera importante a partir del afio
2015, este incremento se debe principalmente al aumento de la poblacion

econémicamente activa con respecto a la poblacién total.

Procesos integrados de las series de tiempo

Para la formulacion del modelo VAR(p) se hace necesario tener series de tiempo
estacionarias, es decir, series en media y varianza estables en el tiempo. Al observar las
gréficas anteriores es facil notar que no se dispone de series de tiempo con semejantes
caracteristicas, se procede entonces a aplicar procesos de diferenciacion de manera de
obtener procesos integrados y aplicar el test de Dickey - Fuller aumentado para obtener
series estacionarias sobre estas series diferenciadas, los resultados obtenidos de estos

procesos de diferenciacion se presentan en el siguiente cuadro resumen.
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Cuadro 1. Test de Dickey Fuller para detectar estacionariedad en las series de tiempo

Valores criticos

Variable Término deterministico Retardos thau 1%
A2pib sin constante ni tendencia 1 -2,39
Afbcf sin constante ni tendencia 1 -2,67
A2fbcf con constante y deriva 1 -3,49
A2fbcf sin constante ni tendencia 1 -3,62
Ahogares sin constante ni tendencia 1 -3,32
Ahogares con constante y deriva 1 -3,26
Ahogares con tendencia 1 -3,82
A2hogares con constante y deriva 1 -4
A2hogares sin constante ni tendencia 1 -4,2
A2mortalidad sin constante ni tendencia 1 -3,32
Adesempleo sin constante ni tendencia 1 -3,45
A2desempleo sin constante ni tendencia 1 -5,26
Adesempleo con constante y deriva 1 -3,31
A2desempleo con constante y deriva 1 -5,01
Adesempleo con tendencia 1 -3,7
A2desempleo con tendencia 1 -5,02
Aactividad sin constante ni tendencia 1 -3,32
A2actividad sin constante ni tendencia 1 -5,55
Aactividad con constante y deriva 1 -3,24
A2actividad con constante y deriva 1 -5,65
Aactividad con tendencia 1 -4,74
A2actividad con tendencia 1 -5,33

Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

Todas las series de tiempo consideradas a excepcion de la tasa de natalidad fueron
procesos integrados de orden 2, obsérvese en el cuadro que los valores de thau (t) fueron
considerablemente inferiores al nivel de significacion del 5% como referencia para
decidir si el proceso es estacionario. Finalmente se puede concluir que tomando 2

diferencias (A2) a cada uno de los procesos se obtienen series estacionarias.

Test de cointegracién de Engle y Granger

Una vez demostrado que los procesos integrados de orden 2 de las series de tiempo son
estacionarios, se procede entonces a establecer las relaciones causales en pares de series
para detectar relaciones entre las mismas a largo plazo, esto es posible gracias al test de
causalidad de Engle — Granger; para ello se establece las siguientes relaciones causales y

se aplica el test.

53



Cuadro 2. Test de causalidad de Engle - Granger para las series de tiempo consideradas

Pregunta Pares de interés Contraste de Engle - Granger Jor del estadist{ Nivel de significacién Conclusion
¢Formacion bruta de capital fijo causa pib? fbef vs A2pib Ho:A2 fhef no causa A2pib HL:A2fbef causa A2pib -9 -199 Se rechaza HO, existe cointegracion entre A2fhef y A2pib
¢Consumo de los hogares causa pib? Adhogaresvs A2plb | Ho: A2hogares no causa A2pib HL: A2hogares causa A2pib 289 1,95 Serechaza HO, existe cointegracion entre A2hogares y A2pib
{Tasa de desempleo causa pib? A2desempleo vs A2pib | Ho: A2desempleo no causa A2pib | H1: Adesempleo causa A2pib 345 -1.95  Serechaza HO, existe cointegracion entre A2desempleo y A2pib
{Tasa de mortalidad causa pib? Admortalidad vs A2pib | Ho: A2mortalidad no causa A2pib | HL: A2mortalidad causa A2pib -2,69 1,95 Serechaza HO, existe cointegracion entre A2mortalidad y A2pib
¢Indice de actividad causa pib? Dactividad vs A2pib | Ho: A2actividad no causa A2pib | HL: Aactividad causa A2pib -9 -1.95|  Serechaza HO, existe cointegracion entre A2actividad y A2pib

Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

Los resultados del cuadro demuestran mediante el rechazo de H, que los residuos de la
regresion planteada en el contraste para cada uno de los pares son procesos integrados de
orden cero 1(0); es decir se concluye que los mismos son estacionarios y se evidencia
relaciones a largo plazo entre el Producto Interno Bruto y las variables consideradas en la

investigacion ya que se demuestran que estan cointegradas en el sentido de Granger.

Formulacion del modelo VAR(p)

El enfoque VAR elimina la necesidad de especificar un modelo estructural mediante la
representacion de cada variable enddgena del sistema como una funcién de sus propios
valores retardados asi como de los retardos de todas las variables enddgenas presentes en
el sistema, para la especificacion del mejor modelo VAR(p) se hace necesario estimar el
orden (cantidad de rezagos 6ptimos (p)) en el sistema y verificar que dicho sistema sea
estable.

En el caso de las variables consideradas en la investigacion, se procede a estimar el mejor
modelo VAR(p) utilizando como criterio de seleccion, los errores arrojados por los
criterios de informacion de Akaike (AIC), Schwarz (SIC) y Hannan Quin (HQ). En la
practica y en miras de no perder la mayor cantidad de informacion posible con los
rezagos se estila s trabajar con VAR de orden 1, es de decir VAR(1), la seleccion del
mismo se hace posible a través de la funcion VAR select en R, lo resultados se muestran

a continuacion:

Cuadro 3. Seleccidn del mejor modelo VAR(p)

Estadistico Valor Orden(p)
Akaike (AIC) 2.75
Hannan Quin (HQ) 2.73
Schwarz (SIC) 2.94

Fuente: Célculos propios/Sistema estadistico R Project
Los resultados del cuadro muestran que un modelo éptimo para modelar la estructura
multivariante de las series de tiempo propuestas es a través de un retardo (p = 1) dando
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como resultado un Vector Autorregresivo de Orden 1, o VAR (1) como se llamara de
ahora en adelante. La estimacién del modelo VAR (1) es la que se presenta a
continuacion:

A?%Y,

ip = —6045.65 + 0.3105A2Y,,;, .y — 249.96A%Y; 1, + 86.300%Y, 0007051 + 860.280%Yosompieot—1

+ 34‘63-76A2Ym0rtalidad,t—1 + 6664"99A2Yactividad,t—1 + €1¢

D%Yjpr = —0.231 + 0.000055242Y, .1 — 0.513A2Y5 0y — 0.01238%Y;050res—1 + 0.0359802Y 4ocomprcor—1

+ 1-47A2Ymortalidad,t—1 + 0-0562A2Yactividud,t—1 + gZE

Athogares = —2.04001— 0-0001682A2ypib,t—1 - 0-68A2becf,t—1 + 0-039A2yhogares,t—1 - O-ZZAZYdesempleo,t—l + 4’-89A2ymortalidad,t—1

+0.894° yactividad,tfl + &3

AZYdesemp,ea =0.594 - 0.0000916A2Ypib't,1 + 0.858A2becf,t,1 + 0.132A2Yhogaws't,1 - 0.931A2Ydesemplwt,1 — 1.940Y 0 tatidad,c—1

—3.690%Y,crividad, -1+ Eat

DYrortatidaa = 0.05 + 0.000003236A2Y, g,y + 0.02561A%Y 0 14 + 0.00208982Y,000rest—1 — 0-5686A2Yrmortatidad,t—1

+ 0-02975A2yactividad,t71 - 0-00544’A2ydesempleo,t71 + Est

DY erivigaa = 0.0584 — 0.000005647A2Y, 5, 5 — 0.07546A2Yspcr 4 + 0.0233198%Y ;0 ares c—1 + 0.965802Y v atidad,i—1

- 0-08056A2Yactividad,t—1 + 0-101279A2Ydesempleo,t—1 + Eot

Condicion de estabilidad del modelo VAR (1)

Un aspecto importante en el uso del modelo VAR (1) es la condicion de estabilidad para
efectos de calibrar bien las estimaciones de las variables consideradas que serviran de
insumo para explicar el comportamiento del PIB, en este sentido las raices del polinomio
caracteristico deben ser menores que uno, los resultados se resumen en el siguiente

cuadro:
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Cuadro 4. Raices del polinomio caracteristico VAR(1)

| 0.8251] 0.7005] 0.7005| 0.3684] 0.3422| 0.3422]

Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

Se puede observar claramente que dichas raices son menores que la unidad garantizando
entonces la estabilidad del modelo VAR(1). Una vez calibrado el modelo se procede
entonces a realizar las funciones de respuesta al impulso para el caso del PIB ante

choques estocésticos del resto de las variables consideradas.

Funciones de Respuesta al Impulso para PIB

Las funciones de impulso respuesta muestran los efectos de los shocks en la trayectoria
de ajuste de las variables, en este caso cobra interés en la investigacion analizar mediante
gréaficas los efectos de los shocks estocasticos de las variables: formacién bruta de capital
fijo, consumo de los hogares, tasa de mortalidad, tasa de desempleo e indice de actividad

economica en la trayectoria del Producto Interno Bruto para el periodo 2003 — 2019.

Respuesta al impulso del producto interno bruto ante shocks de la formacién

bruta de capital fijo

El siguiente grafico muestra la trayectoria del producto interno bruto ante los efectos de
los shocks en la desviacion estandar de la formacion bruta de capital fijo como un
marcador de la inversion para Venezuela en el periodo 2003 — 2019. La inversion en
cualquier pais que atraviesa etapas de transicion demografica es de vital importancia ya
que buenas inversiones en infraestructura, educacion, tecnologia entre otros aspectos
orientadas a la fuerza laboral que esta en periodo de insercion al mercado productivo

deberia ejercer un fuerte impacto positivo en el crecimiento econdémico a largo plazo.
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Gréfico 15. Funciones de respuesta al impulso (FRI) de la formacion bruta de capital fijo
sobre el producto interno bruto.
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Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

El impacto del crecimiento de la formacién bruta de capital fijo induce a un aumento de
corta duracion del producto interno bruto (linea negra del gréfico). El efecto se ve
reflejado de manera inmediata los primeros afios con un crecimiento del indicador, pero
luego el PIB se mantiene practicamente constante en el resto del periodo. Se concluye
entonces que el efecto de la inversion sobre el PIB es corto en este periodo de transicion
demogréafica mostrando signos de crecimiento econdmico los primeros afos, pero luego
se diluye en el tiempo para el caso venezolano manteniendo constante el resto de las
variables consideradas.

Respuesta al impulso del producto interno bruto ante shocks del consumo de
los hogares

La respuesta al impulso del pib ante shocks en la desviacion estandar del consumo de los
hogares se refleja en el grafico que se presenta a continuacion. EI consumo de los hogares
reviste gran importancia ya que un aumento de este indicador se traduce en una demanda
de bienes y servicios que debe ser satisfecha por el aparato productivo, sino es satisfecha
por el mismo se esperaria la adquisicion de bienes importados y esto afecta grandemente

el crecimiento econdmico ya que la produccion disminuye.

57



Gréfico 16. Funciones de respuesta al impulso (FRI) del consumo de los hogares sobre el
producto interno bruto.
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Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

Shocks en la desviacion estdndar del consumo de los hogares impactan con una
contraccion del PIB en el corto plazo para luego mostrar signos de crecimiento en un
periodo corto y finalmente se diluye ese efecto con un comportamiento estable del
indicador el resto del periodo. Los resultados permiten concluir que el consumo tiene un
impacto negativo en el corto plazo sobre el PIB en periodos de transicion demogréafica y

este efecto se diluye a lo largo del periodo bajo estudio.

Respuesta al impulso del producto interno bruto ante shocks de la tasa de

desempleo

Los comportamientos del PIB ante Shocks estocasticos de la tasa de desempleo se
muestran en el siguiente grafico. Disminuciones de la tasa de desempleo es indicativo en
una economia sana, en insercion de la fuera laboral, ahora bien, en periodos de transicion
demogréfica se traduce en incorporacion al aparato productivo de poblacion joven cuyos
efectos a largo plazo se reflejarian en un crecimiento econémico visto a través del

indicador bajo estudio.
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Gréafico 17. Funciones de respuesta al impulso (FRI) de la tasa de desempleo sobre el
producto interno bruto.
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Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

Las innovaciones estocasticas de la tasa de desempleo producen en el corto plazo un
crecimiento del PIB, luego se evidencia signos de contraccion para luego mantener un
comportamiento mas o menos estable en el resto de los afios. Tomando como referencia
este periodo de transicion demografica se concluye que shocks de la tasa de desempleo
ocasionan crecimiento econémico en el corto plazo, pero el efecto es corto realmente,

observando la gréafica se diluye rapidamente a lo largo de los afios.

Respuesta al impulso del producto interno bruto ante shocks de la tasa de

mortalidad

La evolucion en el periodo 2003 - 2019 del PIB ante Shocks estocésticos de la tasa de
mortalidad se muestran en el siguiente grafico. En periodos de transicion demogréfica las
tasad de mortalidad son bajas ocasionando un aumento significativo de la esperanza de
vida, es decir, se tiene una poblacion joven que supera en numero a la poblacion de
adultos mayores y la relacion de dependencia deberia ser baja, esto deberia repercutir de

manera positiva en crecimiento econémico.
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Gréfico 18. Funciones de respuesta al impulso (FRI) de la tasa de mortalidad sobre el
producto interno bruto.
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Fuente: Calculos propios/Sistema estadistico R Project

La sensibilidad del PIB ante Shocks en la desviacion estandar de la tasa de mortalidad no
es tan notoria al principio del periodo, hay un leve crecimiento del indicador en un
periodo corto para luego mostrar signos de contraccion y finalmente se diluye el efecto
con un comportamiento estable del PIB. Estos resultados demuestran que el efecto de la
mortalidad en periodos de transicion demografica no ocasiona mejoras significativas en

el crecimiento econdmico a largo plazo, realmente el efecto de la tasa de mortalidad es

muy breve.

Respuesta al impulso del producto interno bruto ante shocks de la tasa de

actividad econémica

Las innovaciones estocasticas del indice de actividad econémica sobre el comportamiento
del PIB se muestran en el siguiente grafico. Una evolucion positiva del indice de
actividad econémica permite monitorear la incorporacion de esta fuerza laboral al
mercado de trabajo que una vez insertado debe traducirse en mejoras en la produccién de
bienes y servicios demandados por la poblacion, generando esto crecimiento econémico.

Gréafico 19. Funciones de respuesta al impulso (FRI) de la tasa de actividad econdmica
sobre el producto interno bruto.
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Shocks en la desviacion estandar del indice de actividad econdémica ocasionan un
crecimiento marcadamente positivo del PIB, pero de duracion breve, luego la contraccion
es bastante fuerte para luego mostrar signos de estabilidad en el resto del periodo. Como
se puede apreciar en periodos de transicion demogréfica la incorporacion de la poblacion
de 15 afios 0 mas en la fuerza de trabajo impactan positivamente el PIB, pero ese efecto

no se propaga a largo plazo dado la evolucion del indicador en el resto del periodo.
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CONCLUSIONES

Los resultados arrojados en la ejecucion de esta investigacion abren un espacio de

reflexion y analisis del real aprovechamiento de esta etapa de transicién demografica que

atraviesa Venezuela y si las politicas ejecutadas a lo largo de estos afios estan en sintonia

con los objetivos de aprovechamiento de este bono demografico como un impacto

positivo en el crecimiento econémico. En este sentido y tomando como referencia los

hallazgos encontrados a lo largo de la investigacion podemos decir:

El bono demogréafico para que se convierta en beneficios reales hacia la sociedad
debe venir acompariado de fuertes inversiones en capital humano, en especial en
los mas jovenes que se insertan al mercado laboral. Fundamentalmente se
necesitan reformas profundas en las politicas educativas para garantizar fuerza
laboral capacitada de acuerdo a las distintas demandas del mercado laboral, no
tiene sentido tener una poblacién joven en crecimiento con un nivel bajo en su

educacion.

El rol de las politicas macroecondémicas orientadas en sus objetivos con la
incorporacion de esta poblacién joven es fundamental para darle direccion positiva
al Producto Interno Bruto, en este sentido se hizo una revision en los planes
estratégicos del Plan de la Patria durante el periodo bajo estudio y no se encontrd
en ninguna de sus lineas estratégicas articulos vinculados al tema de este binomio

poblacién y crecimiento econémico.

Los resultados arrojados por las funciones de respuesta al impulso tienen un
denominador comun, todos los efectos de las variables consideradas son en el
corto plazo (2 o 3 afios aproximadamente) y el PIB permanece mas o menos
estable el resto de los afios, una posible lectura a estos hallazgos es que no existe
una politica orientada a testear estos efectos de la tasa de mortalidad, desempleo,
consumo, inversién e indice de actividad en el comportamiento del crecimiento

econémico a largo plazo en funcién de esta transicion demogréfica.
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La transicion demografica se caracteriza en un periodo largo con reducciones
significativas de las tasas de natalidad y mortalidad a lo largo del tiempo, sin
embargo, en el caso venezolano solamente la tasa de natalidad a mantenido esta
tendencia en el periodo 2003 — 2019 ya que la mortalidad a partir del afio 2011 ha
mostrado un crecimiento importante, esta ultima no refleja un impacto positivo de

crecimiento econdémico en el largo plazo.

Desde el afio 2002 Venezuela ha mantenido un proceso de inamovilidad laboral
que se ha caracterizado por ser una camisa de fuerza para el disparo de la tasa de
desempleo, esto significa que los efectos reales que ocasiona este indicador al PIB
medidos a través de las funciones de respuesta al impulso son de interpretacion

subjetiva.

Las distintas fuentes gubernamentales consultadas para la obtencion de la data
primaria ofrecen cifras estimadas a partir del afio 2014, esto impacta la calidad de
las estimaciones arrojadas en esta investigacion, por ser estos modelos de
naturaleza parametrica, son sensibles entonces a modificaciones de los resultados

al cambiar el registro primario de manera sustancial.

En la realidad la influencia de estas variables sobre el PIB ocurre de manera
simultanea, pero la metodologia VAR(p) no permite testear estos choques en
conjunto sino de manera individual manteniendo constante el resto de las
variables, esto lo que trae que las interpretaciones arrojadas sobre crecimiento o

decrecimiento son extrapolaciones de una realidad méas compleja.

Una variable de importancia en toda la literatura revisada para entender la
dindmica del crecimiento econdmico es la tasa de natalidad, sin embargo en la
presente investigacion no fue posible incluirla en el modelo VAR(1) ya que la
misma es un proceso integrado de orden 3 (1(3)), esto significa que tuvo que
acudirse a procesos adicionales de diferenciacion para que la misma sea

estacionaria.
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