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INTRODUCCION

Desde tiempos remotos el ser humano se ha desplazado por casi todo el mundo,
cualesquiera que fuesen las causas de ello o si fue hecho de manera voluntaria o
forzosa, el hombre cuando decide cambiar su entorno fisico lo hace especificamente
para buscar nuevas oportunidades y libertades normalmente de caracter social,
econdmica o incluso espiritual. A lo largo de la historia, en ciertos periodos siempre
hay determinadas regiones en donde el rasgo principal de dicho territorio es la salida
de flujos de personas, debido a crisis que ponen en riesgo la integridad y la estabilidad
de casi toda la poblacién o simplemente a un determinado grupo o clase. Si se observa
desde el punto de vista netamente econdmico al final lo que buscan es una manera
de sostenerse a ellos mismos y en la mayoria de los casos, también a sus familias a
través de mayores ingresos que posiblemente puedan generar en el pais receptor de

emigrantes, conocidos como remesas.

Segun una noticia publicada por el Organismo Internacional de la Migraciones
(2018) el Banco Mundial estimé que, durante el 2017, 466.000 millones de USD de
remesas fueron enviados a paises con poderes adquisitivos bajos. El director general
de la OIM, William Lacy Swing destaca que estas transferencias del exterior es un
soporte para miembros de la familia del emigrante. El articulo resalta la capacidad de
las remesas de: “(...) reducir la pobreza, proveer mejores cuidados de salud y acceso
a alimentos, para aumentar las oportunidades de que los nifios accedan a educacion,
para mejorar las viviendas y condiciones sanitarias, promover el emprendimiento y la

inclusion financiera, y reducir la inequidad” (parr. 4)

La publicacién mas reciente del Migration and Remittances Brief, elaborado por el
Banco Mundial y la Alianza Mundial de Conocimientos sobre Migracion y
Desarrollados (2019) en el 2018 las remesas llegaron superar los USD 500.000
millones y este crecimiento constante de las transferencias posiblemente significa que

también su importancia aumentara. Inclusive, mencionan el dominio sobre los niveles



de inversion extranjera directa (IED) durante ese mismo afio y si en el conjunto de
paises seleccionados, se excluye a China (debido a las diferencias gigantescas que
este pais tiene con respecto a los demas paises asiaticos y del continente americano)
los flujos de las transferencias del exterior alcanzan desde el 2017 a la IED.

Es evidente entonces que, cuando hay una alta entrada de remesas a un pais,
significa que desde hace algun tiempo se ha estado desarrollado un éxodo en
determinado territorio. Al verificar la historia migratoria de América, se evidencia que,
a mediados del siglo XX, casi todos los paises del continente se caracterizaron por
ser receptor de extranjeros (principalmente de europeos), después de 1960
aproximadamente, los aspectos migratorios entre las naciones americanas
comenzaron a manifestar grandes diferencias entre ellas. La Organizacion de los
Estados Americanos (OEA) en conjunto con la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econémico (OCDE) y la Comisién Econdmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) lo resumen de la siguiente manera en el primer informe del Sistema
Continuo de Reportes sobre Migracion en las Américas (2011):

Las Américas son un continente donde desde una perspectiva histérica sus
movimientos migratorios se pueden caracterizar en al menos tres grandes
momentos: a) hasta alrededor de 1950, los paises de todo el continente
americano fueron destino para la migracion transoceanica proveniente
especialmente de Europa, para convertirse luego —con excepcion de
Estados Unidos y Canada— en paises de emigracion b) desde alrededor de
1960, se inicia una emigraciéon permanente y cada vez de mayor intensidad
de los paises de América Latina y el Caribe hacia paises desarrollados,
principalmente Estados Unidos, Canada y Espafia c) una emigracion
intrarregional entre paises vecinos presente a través del tiempo y de
magnitud moderada, pero en progresivo ascenso, donde Argentina, Costa
Rica, Venezuela y recientemente Chile han sido los principales receptores
de migrantes (pag. VII)

En este informe, exponen que actualmente EEUU es el principal pais en donde
prevalece la inmigracion. En el 2009, los individuos nacidos en el extranjero
representaban aproximadamente el 12% de los habitantes de la nacién y en la mayoria
de los paises latinoamericanos y caribefios, se han caracterizado por tener un saldo
migratorio negativo. Se indica que aproximadamente el 6% de la poblacion total en
territorio estadounidense, son personas nacidas en América Latina y el Caribe; el 3%
estd compuesto solamente por mexicanos de nacimiento. Los incentivos para estas

emigraciones segun la Division de Desarrollo Econémico de CEPAL, Solimano y



Allendes (2007) son las volatilidades econdmicas y las desaceleraciones econémicas,
gue traen como consecuencias estancamiento en la calidad de vida, pobreza,

desigualdad y desempleo.

Especificamente en la region de Centroamérica y México, Canales y Rojas (2018)
destacan que:

(...) hay una confluencia de factores que impulsan la migracion y de manera
mas general la movilidad poblacional. En las dos ultimas décadas se ha
hecho referencia al impacto creciente de la violencia y la inseguridad, pero
las causas econdomicas persisten (ACNUR y OEA, 2016). La situacién se ve
agravada por los desastres ocasionados por fenébmenos naturales, plagas
y enfermedades que afectan los cultivos. No sélo hay una mayor afectacion,
la vulnerabilidad social y ambiental a las crisis se han constituido en
elementos de fragilidad, inseguridad, inestabilidad e incertidumbre para
amplios sectores de la poblacién (pag. 32)

Ya se menciono6 que la falta de desarrollo y depresion econémica es una de las
principales causas de la exportacién de individuos, pero es interesante estudiar el
caso de México, que posee un PIB per capita muchisimo mas alto que la media del
resto de Latinoamérica y es el principal pais de la region receptor de remesas.
Igualmente, esto no es suficiente dado los recursos y tamafio de la economia
mexicana Canales y Rojas (2018). Complementado esta informacion con Chavez
(2018):

Sobra sefialar que los motivos predominantes de la emigracion mexicana a
EU son de tipo laboral. La brecha salarial entre ambas naciones explica en
muy buena medida este fendmeno. Pero obviamente hay otros factores
determinantes en México: la escasez de empleos formales, la existencia de
empleos formales precarios y la dimension descomunal de la economia
informal, donde la sobrevivencia de las fuerzas de trabajo alli se traduce en
elevados niveles de pobreza (parr. 8)

Pese al aumento de ingresos de a territorio mexicano, el nivel de emigrantes es
muy superior al numero de inmigrantes. La CEPAL (2006), estimé que para el afio
2000 el total de emigrantes mexicanos alcanza el 9,4% de la poblacion total. Por
altimo, segun los datos del Banco Interamericano de Desarrollo (2006) las remesas
como porcentaje del PIB en el 2005 fue del 2,8%, menor que en Colombia (3,3%) que
su ingreso de remesas (3.314 millones de dolares) no fue ni la mitad en México

(20.034 millones de dolares). Esto hace pensar a los autores, si de verdad en México



la importancia de las remesas es tan grande como para contribuir al crecimiento

econdmico.

Paises del TriAngulo Norte de Centroamérica, como Guatemala, a diferencia de
México, poseen una tasa de crecimiento que esta por debajo del promedio de la regidon
latinoamericana, con una diferencia promedio de 1%, de acuerdo a las estadisticas
del CEPAL. Con respecto a las remesas, Luis H. (2018) con base en datos oficiales
del Banco Mundial resalta que Guatemala en el 2017 sigue en alza los niveles de
remesas y es importante enfatizar, al igual como se hizo con el pais azteca, que en el
2005 Guatemala tuvo un monto de remesas de 2.830 millones de ddlares, el cual tuvo

un peso de 9,3% en el PIB y que esto ha aumentado en los ultimos afos.

En cuanto a la historia migratoria, los guatemaltecos no tuvieron causas de
emigracion muy diferentes a los mexicanos. Segun la OIM en conjunto con el
Organismo Internacional del Trabajo, el Observatorio del Mercado Laboral, el
Gobierno de Guatemala y otros organismos en su informe sobre este pais (2011)
destacan dos fases. La primera fue huidas masivas debido a disputas armadas en el
territorio entre los afios 1978 y 1982 por conflictos sociales y politicos. Después de la
finalizacién de la violencia en los 90’s, muchos guatemaltecos retornaron a su patria,
pero el estado econdmico del pais agricultor en ese entonces cay6 en depresion a
comienzos del actual siglo. La segunda es que, al igual que en México, gran parte de
la poblacién no pudo trabajar formalmente y sumandolo con los bajos salarios, la
emigracién fue en constante aumento, los guatemaltecos deseaban mejores
estandares de vida, més del 90% se dirigieron a EEUU. Como ultimo dato, segun
datos del CEPAL (2006) el peso de los emigrantes sobre la poblacién total es de 4.7%.

Actualmente, investigadores discuten la importancia y relevancia de las remesas
como pieza clave en el crecimiento econdmico de un pais. Al final, las necesidades y
la estructura economica pueden variar enormemente entre naciones al igual que el
sistema gubernamental, que también puede ejercer un papel fundamental a la hora
de enviar, recibir y aprovechar las transferencias del extranjero. Segun estimaciones
del Banco Mundial y el KNOMAD (2019) las remesas superan no solo los flujos de IED
sino a la asistencia para el desarrollo. La tedrica econoOmica ayuda a analizar las

caracteristicas y dependencias de naciones con respecto a ciertas variables; algunos
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paises pueden de verdad necesitar de las remesas ya que es uno de los principales
motores del consumo e inversion en un pais, otros simplemente quedan como un
simple colchén a las familias de emigrantes mas pobres que no pueden subsistir en
su pais. Independientemente del resultado, toda investigacion enriquece el
entendimiento de los funcionamientos macroecondémicos (no estar encerrados en un

mismo modelo).

Finalmente, el presente trabajo estudia el impacto de las remesas en el crecimiento
econdémico en los casos de México y Guatemala entre los afios 1998 y 2018, el cual
esta estructurada en cinco capitulos. El primer capitulo plantea la contextualizacion y
formulacion del problema, hipétesis, objetivos generales, justificacién e importancia y
factibilidad del proyecto. El segundo capitulo plantea el marco tedrico, el cual se
exponen los antecedentes que inspiraron la realizacion de este trabajo, las bases
tedricas imprescindibles a la hora de escoger los instrumentos de analisis y los
conceptos basicos necesarios para entender a mayor profundidad los soportes del
proyecto. En el tercer capitulo, se define el marco metodolégico, es decir, el tipo y
disefio de la investigacion, variables, técnicas e instrumentos de recoleccion y
procesamiento de datos. Conjuntamente, en el cuarto capitulo se analiza los
resultados del modelo de datos de panel. Por altimo, el quinto capitulo se exhiben las
conclusiones del estudio y varias recomendaciones para seguir con el fenébmeno de

estudio en un futuro.



CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Contextualizacion del problema

En este capitulo, se explicara el nacleo o punto central del problema que da lugar
a este proyecto de investigacion, se conceptualizaran y definirdn a las preguntas del
estudio, objetivos, importancia y factibilidad del trabajo de grado. Ademas de
referencias historicas de cada pais, se toman referencias de otros trabajos de
investigaciones u otras fuentes de informacién de expertos para dar base al objeto de
estudio.

Khoudour-Castéras (2007) en su publicacién para la Revista de la CEPAL 92
“Migraciones internacionales y desarrollo: el impacto socioecondémico de las remesas
en Colombia”, explica las maneras en que pueden comportarse las remesas en
diferentes economias:

En los dltimos afios, las remesas se han convertido en el nuevo Grial de los
estudios sobre el desarrollo. La llegada masiva de los capitales enviados
por los trabajadores migrantes a su pais de origen parece suplir numerosas
fallas de los paises en desarrollo, en particular los problemas de
financiamiento que ni la inversién extranjera directa ni la ayuda para el
desarrollo logran resolver. Sin embargo, no hay consenso en cuanto a los
efectos reales de las remesas sobre el desarrollo. Los mas optimistas las
consideran como la solucibn mas viable para impulsar el crecimiento
economico y mejorar el bienestar social en las naciones mas pobres del
planeta, mientras que los mas pesimistas solo ven en las remesas un factor
suplementario de dependencia que podria empeorar la situacion de los
paises de destino. Como siempre en estos casos, la verdad reside entre
estas dos posiciones extremas y depende en gran parte de las condiciones
econdmicas y sociales del pais receptor, asi como del manejo que se dé a
las remesas (pag. 144)

Al observar el caso guatemalteco y mexicano, en ambas naciones las remesas
provenientes de EEUU constituyen mas del 85% de las transferencias totales y los
niveles de estas vienen en constante aumento (en algunos periodos pueden

mantenerse estables dependiendo de algunos factores externos) cada afio.



México, es una economia variada, en donde predomina el sector de servicios
generales en la aportacion del PIB; después las actividades con mas patrticipacion de
manera descendentes son manufactura, comercio, mineria, construccion, transporte,
agricultura, energia y comunicaciones (Moreno-Brid, Sandoval, & Valverde, 2016, pag.
33). En Guatemala, anteriormente el primer sector econémico eran la pesca,
agricultura y ganaderia; es uno de los principales exportadores de café, azlcar y
cardamomo lo que hace esta economia volatil debido a la dependencia de los precios
de estos (entre 1999 y 2003 hubo una caida importante en el crecimiento debido a la
caida del precio del café). Aunque, a partir del 2010 son los servicios el principal sector
(predominan el financiero, comunicaciones y transporte), tanto que se consideran uno
de los motores para el crecimiento econémico en Guatemala, después le siguen la

agricultura y la manufactura (Banco Mundial, 2014, pag. 2)

México pese a ser un pais con un alto grado de industrializacion con respecto al
resto de América Latina y al desarrollar una mejora en los indices de inversion privada
en los dltimos afios, la emigracion no ha disminuido lo suficiente (las condiciones de
la economia son insuficientes para parte de la poblacidén) y el ingreso de remesas
sigue en alza y es una corriente de divisas relevante. Se sabe que el uso de las
remesas es casi exclusivo para el consumo familiar pero tampoco se puede dejar de
tomarse en cuenta debido a que el gasto en los hogares puede ayudar a mantener en
cierta medida la produccion de la economia en momentos de recesion; Canales (2006)
en el analisis a de un modelo econométrico de series de tiempo el cual conecta el
tamafio de remesas con ciertas variables macroeconémicos demostré que las
remesas normalmente aumentan en momentos de disminucion del sueldo en México
0 en crisis econdmicas, asi absorbe en la medida de lo posible shocks perjudiciales
en la poblacién, asimismo concluyé que las remesas mexicanas tienen un alto
comportamiento anticiclico. Para complementar, De La Rosa Mendoza, Romero
Amayo y Pérez Servin (2006) mencionan que las transferencias extranjeras estan
dirigidas:

(...) al sostenimiento de las familias, la compra de algunos terrenos o casas
y el establecimiento de algunos pequefios negocios. Con las remesas
colectivas, los recursos estan aplicados a obras comunitarias como
mejoramiento de la via publica, establecimiento de escuelas y patrocinio de
fiestas religiosas y financiamiento de algunos proyectos de tipo empresarial

(pag. 80)



En el caso de Guatemala, es la economia mas grande de centro américa pero igual
al ser un pais relativamente pequefio lo hace también sumamente sensible al estado
de la economia global. Durante los ultimos afios, ha existido cierta solidez en el PIB.
El Banco Mundial (2019) rectifica que la nacién entre los afios 2016 y 2018 ha
experimentado un auge de 3%, sin embargo, la realidad es que:

(...) la estabilidad econémica de Guatemala no se ha traducido en una
aceleracion del crecimiento que permita cerrar la brecha de ingresos con
paises ricos. De hecho, las tasas de pobreza y desigualdad en el pais son
persistentemente altas, y los altos indices de retraso en el crecimiento en el
crecimiento infantil amenazan la capacidad de Guatemala para alcanzar su
pleno potencial desarrollo (parr. 3)

Nuevamente, se trata de un pais que no tiene la suficiente capacidad de aprovechar
la mayor parte de su poblacion, lo cual se traduce a un incentivo de “exportacion” de
personas, que es un fendbmeno caracteristico en Guatemala desde hace afios y el cual
es causa del alto nivel de remesas que ingresan al territorio, principalmente para
buscar una manera de mejorar sus vidas. El Fondo Multilateral de Inversiones, el Pew
Hispanic Center y Bendixen and Associates (2003) elabordé encuestas a miles de
familias en El Salvador, Honduras y Guatemala a nivel nacional, las respuestas en
cuanto a en qué se gastaban las remesas fueron publicadas en “Receptores de
Remesas en Centroamérica”, y el caso de las familias guatemaltecas tuvo una ligera
diferencia con respecto al resto. En Guatemala, el gasto corriente constituyé mas del
60%, pero mientras que El Salvador y Honduras destinaban el 4% a inversién de
negocios y ahorros, en Guatemala se orientaba el 10% de sus transferencias del
exterior a estos usos. Se concluye con Cervantes (2017) que expone lo siguiente:

Durante el periodo 2010-2016, el ingreso de Guatemala por remesas mostro
un crecimiento promedio anual de 9.1% y en el periodo 2011-2016 fue de
9.7%, con un efecto positivo en la economia de ese pais. Las remesas han
mejorado los niveles de vida de cientos de miles de hogares guatemaltecos
y disminuido sus niveles de pobreza, contribuyendo al financiamiento de su
gasto de consumo, educacion, salud, vivienda y, en algunos casos, también
de negocios familiares (pag. 1)

Con respecto a la direccién y nivel de impacto que tienen las remesas sobre el
crecimiento economico, existen diversas conclusiones. La mayoria de las
investigaciones enfocadas en esta relacion afirman que la relacion es positiva y

significativa estadisticamente.



Cuadro 1.1 Posicion internacional de México y Guatemala como paises

receptores de remesas (millones de USD)

Posicion Pais 2000 2005 2010 2015 2016 2017
Internacional
4 México 7522 | 22742 22080| 26233| 28691 30618
17 Guatemala 506 | 3.067 4232 6573 7471| 8453

Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA Research, 2017). Elaboracion propia

Pradhan, Upadhyay y Upadhyaya (2008) realizaron un estudio con datos de panel
para 39 paises en desarrollo, para el cual concluyen en base a sus resultados que la
relacion es positiva, y con un nivel de significancia del 1%. Aunque advierten que los
resultados pueden tener un sesgo, debido al acceso a la informacion del ingreso real
por remesas, explican que la data disponible se basa en las estadisticas oficiales. Esto
implica que algunos ingresos que no pasan por los canales legales, no aparecen en
esta estadistica; ademas, los mismos autores, especifican que resulta importante
tomar en cuenta el porcentaje de participacion de los ingresos por remesas en el PIB,

y realizar una comparacion con los otros ingresos del sector externo.

Para el caso mexicano, se encontrd que efectivamente esta relacion es positiva,
pero su efecto es pequefio comparado al de otras variables macroeconémicas, como
lo es el nivel de inversidon, segun Cruz y Salazar (2012). Estos mismos autores, a
través de la estimacion de una funcién de consumo y de un proceso de cointegracion
de Johansen, encuentran que en el corto plazo las remesas influyen positivamente en
el consumo, asi como en el largo plazo. Dichos autores sostienen que esto a su vez
significa que existe una relacidén positiva entre remesas y crecimiento, debido a que
estan estimulan a la demanda agregada del pais, via consumo, lo cual impulsaria el

crecimiento.

Otros autores sostienen que, si bien es frecuente encontrar que esta relacion es
positiva, esto puede depender de ciertos factores. En un estudio de panel realizado
para determinar la relacion de las remesas en Pequefios Estados Insulares en
Desarrollo (SIDS), Feenya, lamsiraroja, y Mcgillivraya (2014) encontraron que la
relacion es positiva y significativa para las islas del Pacifico e insulares de Africa

Subsahariana, pero no asi para las que se encuentran en la region del Caribe.
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Sostuvieron en base a sus resultados que es necesario tomar en cuenta el uso que
se la da a las remesas, concluyeron que el impacto es limitado cuando estas se usan

mayormente en consumo, en vez de inversiones.

A su vez, también se menciona que la reduccion del nivel de volatilidad
macroecondémico, puede verse asociado a mayores niveles percibidos de remesas.
Esto conlleva a un aumento en las inversiones domésticas, debido a que disminuye el
nivel de incertidumbre, mejoran las expectativas y aumenta el nivel de confianza de

los inversionistas (Feenya, lamsiraroja, & Mcgillivraya, 2014).

Otras observaciones relevantes acerca de la relacion de estas variables, es que no
necesariamente es unidireccional en cuanto a los efectos de una sobre la otra.
Feenya, lamsiraroja, y Mocgillivraya (2014) exponen que existe una relacion
bidireccional entre estas variables, concluyeron que no solo las remesas tienen un
impacto sobre el crecimiento, sino que ademas el mismo crecimiento afecta el flujo de
remesas que recibe el pais de donde se originan los inmigrantes. Si la region
experimenta un crecimiento menor (0 una contraccion) en su productividad, existe
entonces la tendencia al aumento del flujo de remesas que perciben las familias de

los inmigrantes que las envian.

Es decir, bajos niveles de crecimiento en una regién determinada pueden conllevar
a mayores oleadas migratorias, que a su vez generaria un mayor flujo de remesas
hacia esta economia, tanto por la cantidad de migrantes que envian dichas remesas,

asi como la cantidad de estas por migrantes.

En el presente trabajo de grado, la literatura es apoyo para el analisis cualitativo y
cuantitativo del efecto de las remesas o transferencias del extranjero sobre el
crecimiento econoémico, por lo tanto, la direccion del proyecto se orienta a saber qué
tanto depende el Producto Interno Bruto de las remesas en México y Guatemala y
dado los resultados obtenidos a través del modelo econométrico, exponer las
diferencias entre los dos paises con respecto a la dependencia de los ingresos

provenientes de emigrantes.
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1.2 Formulacion del Problema

Como en toda investigacion se plantean interrogantes, en este proyecto las autoras
se plantean y se responde (a medida que se desarrolle el proyecto) las siguientes
preguntas:

e (;Cbmo se relacionan las remesas con el crecimiento econémico en México
y Guatemala en el periodo 1998-20187
e ¢ Cuales diferencias pueden coexistir entre México y Guatemala en cuanto a

niveles de dependencia de remesas durante el lapso de tiempo a estudiar?

1.3 Hipétesis

El crecimiento econdmico en México y Guatemala deberia presentar una relacion

directa con las remesas.

1.4 Objetivos de la investigacion
1.4.1 Objetivo General

Analizar el efecto de las remesas en el crecimiento econémico (PIB) de México y
Guatemala durante el periodo 1998-2018.

1.4.2 Objetivos Especificos

e Identificar las caracteristicas y causas de los emigrantes mexicanos y
guatemaltecos.

¢ Mencionar los canales de envio y el uso final de las remesas.

e Estimar el impacto de las remesas sobre el crecimiento econémico de
México y Guatemala.

e Evaluar las diferencias de resultados entre Guatemala y México.

1.5 Justificacion e importancia

El presente proyecto permite elaborar una evaluacion de la relacion vy
comportamiento del crecimiento economico con las remesas desde el punto de vista
cualitativo y cuantitativo durante el periodo 1998-2018, para los casos de México y
Guatemala; se trata de un fenémeno de interés en las ciencias econémicas y sociales
en los ultimos afos en diferentes continentes que ha sido también objeto de debate
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entre economistas, ya que, depende también de los factores macroecondmicos de
cada nacion los efectos de las remesas. Todo esto brinda informacion necesaria de
los hogares de estos paises, la ineficiencia de parte de los gobiernos para absorber la
mano de obra nacional (lo cual causa la emigracion) y herramientas necesarias para

el estudio de otros paises histéricamente conocidos por ser receptores de remesas.

Para fines académicos, se suministra en el presente estudio resultados a través de
instrumentos econométricos que a su vez es apoyado a través de la literatura
desarrollada en la investigacion, un analisis cuantitativo que provee maneras mas
faciles de estudiar el entorno macroecondmico de las naciones electas para el
proyecto e informacién mas detalladas a los gobiernos y hogares para mayor

aprovechamiento y calidad administrativa con respecto a las remesas.
1.6 Factibilidad

El proceso del trabajo estara compuesto de etapas. Inicialmente se elabora una
breve descripcion de la evolucion del crecimiento econémico y de las remesas,
proporcionada directamente desde el Banco de Guatemala y el Banco de México.
Posteriormente, se utiliza herramientas econométricas para analizar el impacto de las
remesas en el crecimiento econdmico de cada pais durante el periodo de estudio.
Finalmente, se resalta las diferencias que existen entre México y Guatemala en la

relacioén crecimiento-remesas.
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

En esta parte de la investigacion se expone la informacion historica con el objetivo
de saber como se estudia la relacibn entre remesas y crecimiento econémico.
También se suministra teoria econdmica para profundizar la estimacion planteada en
el proyecto que justifica el objetivo principal, los objetivos especificos y la formulacion
de hipétesis para dar continuidad al desarrollo del proyecto. Es de vital importancia
considerar citas extraidas de expertos o de otras investigaciones con variables y
finalidades de investigacion parecidas que posteriormente serd de gran utilidad para

analizar los resultados de la investigacion.

2.1 Antecedentes

Ramirez (2014), en su investigacion titulada “Remittances and Economic Growth in
Mexico: An Empirical Study with Structural Breaks, 1970-2010”, estimo a través de un
modelo de crecimiento endbégeno, el impacto potencial que pueden tener las remesas,
tanto para el crecimiento econémico, como para la productividad laboral, de dicho
pais. El interés por estudiar dichas variables para el pais, yace en el hecho de que, a
partir de 1980, hasta casi al finalizar la década, la proporcidén que represento el ingreso
por remesas en el PIB mexicano aumenta de 0,5% a 2,3%, para luego disminuir, pero
se estabiliz6 en aproximadamente 1,4% (promedio anual). En el documento, se tomo

en cuenta ademas el destino que toma el flujo de remesas por region.

Mediante el andlisis de los resultados del modelo, a través de un modelo de
correccion de errores estimados (segunda etapa del modelo Engle-Granger), el autor
llegd a la conclusion de que las remesas efectivamente tuvieron un efecto positivo y
significativo para ambas variables. Dicho efecto, sin embargo, se presentd como

pequefio, en comparacion a otras variables dentro del PIB de México.

En sus consideraciones finales, Ramirez (2014) menciono la importancia de realizar
futuros estudios similares, pero mas desagregados, para México. Dado que segun
este autor el comportamiento de las remesas en cada region difiere de manera

substancial, un analisis mas focalizado en cada una aportaria informacién mas



detallada sobre el impacto de las remesas, sobre todo para la productividad laboral

local.

Khoudour-Castéras (2007) publicé en la Revista de la CEPAL 92 “Migraciones
internacionales y desarrollo: el impacto socioeconémico de las Remesas en Colombia”
datos e informaciébn de las remesas y su relacion con ciertas variables
macroecondmicas. El autor expuso que durante la primera década de los 2000 la
brecha entre las remesas y la inversion extranjera directa (IED) fue bastante estrecha,

incluso llego a ser superior a la IED entre los afios 2002 y 2004.

Khoudour-Castéras (2007) describié los emisores y receptores de remesas
caracteristicos de Colombia. Usualmente, pese a que se presentd una alta relacion
entre mayor nivel de remesas y escolaridad, los emigrantes menos educados son los
gue enviaban normalmente mas ingresos a sus familias que aquellos con mayor nivel
educativo (probablemente porque las familias sean de un estrato social mas alto). Por
otro lado, las féminas mayores de 40 afios, en situacion de pobreza y sin empleo, son
los principales receptores de remesas, por lo que las remesas es su principal flujo para
la subsistencia. Las transferencias externas se emplearon principalmente para
consumo de alimentos, alquileres, vestimenta y en menor proporcion al ahorro y
adquisicién de vivienda, lo que significa que las remesas son un recurso para la
ampliacion en los limites de consumo en los hogares que reciben estos ingresos, a su
vez, estimula la economia. Asimismo, Khoudour-Castéras (2007) explica que:

Un sector que se ha visto particularmente beneficiado por la entrada de
remesas es el de la construccion, por un lado gracias a la compra de
vivienda realizada por las familias de los emigrantes y, por otro, mediante la
inversion directa realizada por algunos colombianos del exterior en su pais
de origen (pag. 149)

Ademas, Khoudour-Castéras (2007) expuso que las remesas aportaron al
crecimiento en el nimero de microempresas debido al mayor poder adquisitivo y a su
vez, a la capacidad de endeudamiento, aunque muchas veces no llegaron a
mantenerse a través del tiempo por la falta de conocimiento en negocios y finanzas.
También aportaron a la balanza de pagos relativamente, al estabilizar el equilibrio en
los intercambios de los activos foraneos de posicion doméstica; por esto, se teme a

una apreciacion significativa del peso colombiano y perturbacion en la cuenta
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corriente, debido al ingreso constante de divisas, pero los efectos de la industria
petrolera y su aumento en las exportaciones han contrarrestado y disminuido esta
preocupacion. En contra parte, los patrones de consumismo en Colombia se han
modificado, se desea mas productos extranjeros, lo que ha aumentado las
importaciones gradualmente. Ademas, cuando se desarrollan depreciaciones de la
moneda colombiana con respecto al dolar, el efecto multiplicador en el consumo y en
el dinero es mayor (un délar vale mas pesos colombianos), incluso, los colombianos

emisores tienden a enviar mas remesas en estos periodos.

Por otro lado, Khoudour-Castéras (2007) explicé que, en el mercado laboral, la
migracion y las remesas han tenido un efecto indirecto de disminucién en la tasa de
desempleo en Colombia. Primero, las remesas contribuyeron a que las familias
receptoras de remesas adopten lo que mencionan en la publicacién como “cultura del
ocio” cuando las personas deciden dejar sus empleos ya que no sienten la necesidad
de trabajar (en varios casos las remesas superan el nivel del salario minimo).
Segundo, en los periodos de emigracién masiva y mayor crisis econémica se han
desocupado puestos laborales y los colombianos que todavia habitaban en su
territorio tomaban estos trabajos. El autor finaliza con que es evidentemente que la
estabilidad econémica del pais en los Ultimos afios ha contribuido a disminuir el
desempleo “pero es probable que, sin la emigracion, las tasas de desempleo estarian

hoy en unos niveles superiores” (pag.153).

Asimismo, Khoudour-Castéras (2007) también mencion6 otros impactos en las
remesas. En los niveles de precios, el aumento constante de masa monetario siempre
ha desarrollado un riesgo de inflacion, aunque debido a las politicas efectivas del
Gobierno han logrado contrarrestarlo en los ultimos afios y también debido a los
periodos de apreciacion del peso colombiano con respecto al dolar. En el sistema
financiero, se resaltdo el aumento de la competencia y eficacia de los mediadores
financieros para atraer el dinero de las remesas que en consecuencia estimula el
acervo de capital, lograron incluso que mas colombianos abran cuentas bancarias a
través del tiempo. En los ingresos del gobierno a través de impuesto ha experimentado
un aumento debido a las tributaciones que se exigen en el ingreso de remesas al pais.
Por dltimo, ademas de combatir la desigualdad y pobreza econOmica, las remesas

contribuyeron al financiamiento de planes sociales, a la salud y educacion, sobre todo
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en los infantes o incluso para que los miembros del hogar de la tercera edad se jubilen.
Sin embargo, el autor explic6 que el saldo migratorio en Colombia presenta un
problema de fuga de cerebros, ya que incluso muchas veces las personas que logran
escolarizarse en el pais terminan por emigrar; otro defecto seria la “cultura del ocio”,

porque los ingresos terminaron ser exclusivamente remesas.

Herrera Molina (2006) en su trabajo de grado “El impacto de las remesas en la
economia de Guatemala” explicdé que la migracidbn guatemalteca tienen como origen
la adquisiciones de la tierra, precisamente a finales del siglo XX, cuando se le
concedieron a la poblacion tierras muy inestables para la actividad agricola (las
grandes industrias se mantenian al final con los mejores terrenos, en donde los
guatemaltecos pobres trabajan a cambio de un salario insuficiente para mantener la
competitividad en la agroexportacion), precisamente en el altiplano. Por lo tanto, una
de las alternativas de los guatemaltecos de baja clase social es la migracion (interna
o internacional) para asi aumentar sus ingresos, principalmente Estados Unidos. La
autora explico el aporte de la migracion en la poblacion indigena y rural:

Este fendmeno de los guatemaltecos en el exterior, sobre todo en los
Estados Unidos de América, y la relacion que guardan con sus
comunidades de origen, tienen ciertamente su expresién mas notable y su
mayor impacto en el incremento fenomenal de aportes econémicos que
envian a sus familias en sus comunidades de origen. La gradual y
progresiva migracion hacia Estados Unidos, en busca de mejores
oportunidades econdmicas, ha llevado a que mas de un 6% de la poblacion
guatemalteca resida y trabaje alla, contribuya a la economia
norteamericana y gracias a las remesas familiares, represente el flujo de
dinero fresco mas importante que llega a nuestra economia, sin condiciones
de contrapartida, y que se disemine hacia sectores menos atendidos de la
poblacion.

Este flujo de dinero ha paliado el desempleo por la crisis econdémica mundial
y en particular por la crisis del café: de hecho, sostiene a gran cantidad de
familias de las aras rurales y urbanas, aporta posibilidades de mejora de su
vivienda y de su entorno de vida, suple el déficit de pequefios negocios
locales por todo el pais. Por otro lado, supera a los ingresos de divisas por
la suma de las principales exportaciones agricolas y supera a toda la ayuda
externa para el desarrollo (pag. 21)

La autora, asimismo, expuso que, segun el Banco Mundial la pobreza en
Guatemala se disminuy6 alrededor de un 6% en los primeros 4 afios de este siglo; las
remesas ayudan a disminuir el desequilibrio comercial (empresarios guatemaltecos

en EEUU contribuyeron a la exportacion de productos de su pais y también importaron
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articulos estadounidenses), aumenta las reservas de divisas (lo que ha calmado los
pagos de la deuda externa), a su vez, por el aumento de ingresos en los hogares los
limites para acceder al crédito disminuyeron. Sin embargo, a través de los siguientes
afos el crecimiento demografico fue méas rapido que el del PIB, lo que hizo que la
pobreza persista y que existan presiones inflacionarias, principalmente en los lugares
destino de las remesas (se considera que, por la poca oferta laboral debido a la
emigracién, se coticen mejor lo salarios de los empleados en el sector de

construccion).

Como aspecto adicional, casi el 50% de las remesas se destinaban al consumo
corriente, un 20% a insumos o bienes de lujo, un 15% a la escolarizacién y médicos,
el resto al ahorro, creacién de microempresas, viviendas y adquisicion de activos. La
autora del proyecto afirma también que hubo una modificacidén la estructura de la
familia tradicional en Guatemala, en donde las familias receptoras de remesas ahora
tienen de lider a la madre, por lo tanto, es este miembro quien elige el uso final de las

remesas.

Herrera Molina (2006) también plante6 algunos limites e ineficiencias que hacen
que las remesas puedan no ser utilizadas eficientemente, entre ellas son, los altos
costos de las transferencias (sean impuestos desde el pais emisor o la ineficiencia de
las instituciones financieras de Guatemala) que pueden llegar a perderse
aproximadamente el 20% del dinero enviado, la concentracion de la inversion a través
de las remesas en las zonas urbanas, alta dependencia de las remesas en los
hogares, falta de politicas de desarrollo y programas con la comunidad de origen para
atraer los ahorros de los guatemaltecos residenciados en el exterior y falta de
conocimiento y experiencia a la hora de manejar las microempresas (se afirma que el
miembro méas capacitado del hogar es el que emigra). Por dltimo, la autora sugirié
algunas politicas para aprovechar el uso de las remesas (y la migracion) destinado a
el crecimiento y desarrollo las cuales son disminucion de costos de intermediacion en
los canales oficiales, crear la posibilidad depositar los ahorros de los guatemaltecos
residenciados en EEUU en cuentas en dolares (o de otra divisa) que ganen intereses
a una tasa atrayente, asegurar los derechos de los emigrantes y su interaccion
constantes con sus familias en Guatemala, seguridad social a los familiares

receptores, fondos comunitarios, etc. La autora afirmé que actualmente alrededor del
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afio 2006 los mecanismos financieros de captacion de remesas han mejorado
notablemente no solo en Guatemala, sino en El Salvador, Nicaragua y Honduras. En
Guatemala resaltan el King Express y como institucion internacional Western Union y
Money Gram, pero el costo de transacciones es un problema mientras el quetzal (en

el caso guatemalteco) se deprecia con respecto al dolar.

Diaz (2009) publicé para la Revista Cepal 98 “Impactos de las remesas sobre la
estabilidad macroecondmica: Los casos de México y Centroamérica” el cual tiene
como objetivo analizar las repercusiones que tienen las transferencias de familias del
extranjero en el crecimiento econdémico en dichos territorios. La hipétesis este trabajo
radica en que el impacto de las remesas difiere entre paises debido a el tamafio de la
economia y la politica monetaria que tengan sobre las divisas que ingresan a cada
economia (casi todos los paises elegidos para el estudio envian dolares
estadounidenses en forma de remesas), esto Ultimo, suele tener efectos también en
muchas variables macroeconémicas, incluso a la balanza de pagos al suavizar las
barreras externas en la economia (saldos negativos en la balanza comercial), segun
la corriente keynesiana. Los puntos importantes de esta investigacion fueron las

siguientes.

Uno de los aspectos a considerar es que durante largos periodos de tiempos paises
como México y Guatemala han experimentado recesiones continuas lo que ha
causado emigraciones masivas a lo largo de esos afios y, por lo tanto, el incremento
de las remesas haya llegado a niveles impresionantes durante décadas. Las remesas
presentaban un comportamiento anticiclico tanto en México como en Guatemala,
aunque en este Ultimo siempre tuvo un aumento en la remesa superior al 20% cada 4
o 5 afios, a diferencia de México que representdé un comportamiento mas anticiclico,
se observa que la relacion entre la evolucion del PIB y las remesas en Guatemala

ligeramente mas positiva.

El autor elabor6 una estimacion a través de un modelo dindmico con datos de panel,
método de regresion de efectos fijos con ecuaciones en un modelo de demanda
agregada con interaccion con el resto del mundo, balanza de pagos y equilibrio (pero
no plena utilizacion de los recursos debido a la emigracion) desde 1990 hasta 2005

con periodicidad trimestral. En el que estudié como el tipo de cambio es afectado por

18



el ingreso de remesas a la balanza de pagos, el producto interno bruto, las
exportaciones netas, el diferencial entre las tasas de interés. Supuso que el tipo de
cambio es una relacion del intercambio real de un pais, empleando el planteamiento
monetario de la balanza de pagos (para el mejor estudio de los saldos negativos
mediante las variables nominales de la produccion) y el modelo Mundell-Fleming, el

investigador llegd a las siguientes conclusiones.

A través del método de datos de panel de dos etapas y minimos cuadrados
ordinarios, en ambos analisis, se hall6 una relacion inversa entre los ingresos del
exterior y el tipo de cambio; en términos macroeconémicos, al aumentar el ingreso de
remesas, hay un aumento en la oferta de divisas, en este caso ddlares
estadounidenses, lo que hace que se experimente una apreciacion del tipo de cambio
(si existe un régimen flexible y la captacion de dolares es escasa), lo que puede llegar
a afectar la competitividad a aquellas naciones que tienen una entrada bastante
considerable de remesas en la balanza de pagos, entre ellas México y Guatemala,
aunque esta ultima el efecto es mucho menor, debido a la mayor circulacion de délares

en el pais.

Después, en el modelo se tiene en cuenta un rezago, debido a la tardanza de
llegada de las remesas hasta el banco central, los niveles de oferta de divisas y el tipo
de cambio con respecto al periodo anterior, pero con un grado de significancia
relativamente menor. Adicionalmente, la balanza comercio tampoco parece tener una
relacion de intercambio real, tal vez por el diferencial de tasa de interés (lo cual si tiene
una relacién positiva con el tipo de cambio) entre cada pais con los EEUU y el
coeficiente del nivel de precios, por lo tanto, el autor especifica que no se puede hallar
una casualidad inmediata y que el analisis de sensibilidad puede ser afectado también
por hechos histéricos en cada pais, lo cual baja mas el nivel de significancia al

considerar el factor tiempo en la definicion del tipo de cambio.

Se decide volver a modificar el modelo, tom6 en cuenta el periodo 2000-2005, lo
gue manifestd una interaccibn mas directa entre las remesas y la relacion de
intercambio real, colocé las variables en diferencia logaritmica para el posterior calculo
de elasticidades. Con el uso de variables dummies, se comprueba que en paises como

Guatemala, El Salvador y México las grandes entradas de remesas si pueden influir
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en la apreciacion del tipo de cambio. Se dese6 analizar el efecto a largo plazo de las
remesas a través de rezagos distribuidos, el coeficiente de remesas proyecta que ante
un aumento del 1% de las remesas el intercambio real caera un 0.04%. Igualmente,
tomo en cuenta el resto de las variables, no hay efecto a largo plazo de las remesas
sobre el tipo de cambio. Al tomar y controlar la variable tiempo, se sustituyen las
variables dummies de cada territorio en todos los periodos y pese a que en este caso
el estadistico Durbin-Watson (DW) es mucho menor a los intentos anteriores, el
modelo indica que, en ciertos periodos, enfatizé el lapso 2004-2005, los efectos
negativos de las remesas en el tipo de cambio se han acentuado mas, aunque sea
insignificante, al aumentar un punto porcentual de las remesas esta vez el tipo de
cambio disminuye un 0.063%. Se concluy6 que el efecto de las remesas en el tipo de
cambio puede aumentar o disminuir en el intercambio real de la economia, al depender
del régimen monetario que se elige en cada periodo y otras politicas sobre el ingreso
de remesas, para su mejor aprovechamiento, sobre todo en México que es donde mas

se necesita.

En cuanto al impacto de las remesas sobre la inversion, cabe acotar que hay que
tener precaucion al momento de analizar dicho impacto, sea total o en el margen,
como mencioné Adams (2005). En dicho trabajo, se elabor6 un analisis del impacto
de las remesas, tanto nacionales como internacionales, sobre la inversion y la pobreza
en Guatemala. El autor mencion6 la limitacion de estudiar la relacion entre dichas
variables, en cuanto a la dificultad de determinar el uso que se les da a las remesas
percibidas. El problema metodoldgico que se planted se basa en como se debe tomar
la propia variable remesas, sea como una simple transferencia exdgena, o sea como
un sustituto al ingreso doméstico. Se desarrollé entonces la comparacion entre los
distintos grupos de hogares tomados como muestra, se hace la distincidbn entre
quienes percibian algun tipo de remesa y los que no. El autor encontré que aquellos
hogares que perciben remesas, nacionales o internacionales, tenian la tendencia de
gastar en menos bienes de consumo (comida) en el margen, que aquellos que no
recibian remesas. Dichos hogares invertian mas en otros bienes, consumibles mas

duraderos, o en salud y educacion.

En el caso de México, Mendoza y Diaz (2008) realizaron un estudio para el caso

de familias mexicanas que ademdas de recibir remesas, tienen otros ingresos
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provenientes de actividades productivas, especificamente algun tipo de negocio o
empresa familiar. Al igual que otros autores mencionados en sus antecedentes,
presumen que el comportamiento de las remesas puede aproximarse al de otros flujos
de capital, en cuanto a su uso. Se considera a su vez, que la naturaleza de las mismas
es contra ciclica, por los que estos las nombran como “transferencias

compensatorias”.

En el mismo estudio, se asume que las familias buscan el bienestar en el sentido
de Pareto, y estas son vistas como agentes que sirven al trabajador emisor, ya que el
envio de remesas no solo depende del lazo afectivo que pueda tener este con el hogar
receptor, sino del control que pueda tener este en el uso de las remesas para las
inversiones familiares (Mendoza & Diaz, 2008). Al igual que para otros investigadores,
se menciona la limitacidon de que es dificil establecer en qué medida estas son
invertidas en el negocio familiar o en consumo. También se menciona como obstaculo
adicional, el hecho de que en los negocios pequefios es comun confundir los ingresos
y los gastos con el flujo de caja disponible para la familia: la contabilidad de la
empresa, el pago de deudas y compra de suministros se mezcla con el consumo y
ahorros del hogar (Mendoza & Diaz, 2008).

Estos autores utilizaron un modelo de regresién probit, para buscar la existencia
del uso productivo de las remesas en los hogares, donde igualmente se comparan
dos grupos, uno receptor de remesas, y otro que no percibe este tipo de ingresos
(Mendoza & Diaz, 2008). En sus resultados del modelo de regresion, inicialmente
encontraron que las remeses pueden ser mayormente utilizadas para el ahorro, entre
otros gastos financieros. Las familias pueden tener mayor cantidad de ahorro y mayor
capacidad para el pago de deudas. Sin embargo, la relacién que tienen las remesas
con los pasivos de las empresas es negativa, ya que a mayores deudas o balances

negativos tenga el negocio familiar, la recepcion de remesas disminuye.

2.2 Bases teodricas
2.2.1 Migracién y Remesas

Segun el Banco Mundial, el proceso migratorio en definitivo tiene efectos en la

economia (tanto en el pais emisor como receptor), tales repercusiones suavizan o
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tranquilizan las condiciones de pobreza en las familias, debido principalmente a las
remesas, las cuales tienen siempre una relacion intrinseca. México por afios ha
representado una fuente importante de emigrantes y, por ende, de remesas. En los
datos de la Encuesta Nacional de la Dinamica Demogréfica (INEGI) 2014 expone que
la principal razon de emigrar en México es trabajar (67.8%), las otras causas (por
onden de mayor a menor porcentaje) es reunificacion familiar, estudiar, falta de
seguridad, etc., Asimismo, ECORFRAN (2016) expone que:

México ocupa un lugar importante como pais de origen de migrantes; son
diversas las estimaciones sobre su volumen, calculos propios a partir de la
Current Population Survey (CPS) y de otras fuentes internacionales indican
que en 2014 habia cerca de 11.7 millones de migrantes internacionales
nacidos en México, que representan poco mas del 5.0% del total de la
migracion internacional (...) (pag. 3)

Esta misma organizacibn de investigaciones econOmicas y sociales también
certifica que durante la gran recesion en el 2008, hizo que mexicanos presenten una
disminucién de sus ingresos y, por lo tanto, menor capacidad de mandar mas dinero
en forma de remesas con respecto a afios anteriores, lo cual afectd el consumo de
varios hogares en México (Ver Grafico 2.1). Para el 2013, tanto como el Banco Mundial
como el Banco México, mostraron que el volumen de remesas disminuy0 ligeramente
(posiblemente por los efectos de la crisis global que asechaba a la poblacion), sin
embargo, sigue actualmente entre los primeros 6 puestos de paises receptores de

remesas.

Nuevamente, ECOFRAN (2016), afirma que EEUU es el destino principal de los
mexicanos (Ver grafico 2.3) discute la situacion de la migracion mexicana en este pais
(el cual es uno de los grupos inmigrantes mas numerosos), aporta una poblacion
joven, mayormente del sexo masculino, activa laboralmente (entre 15 y 44 afios), lo
cual ha contribuido a que el envejecimiento en la poblacion total en EEUU disminuya,
en cuanto a su situacion laboral:

(...) es en el sector de la construccion en donde los migrantes mexicanos
han registrado las mayores pérdidas de empleo. A la fecha el nimero de
migrantes mexicanos empleados en dicho sector es menor en poco mas de
600 mil que el que existia 4 afos atras. Ello ha provocado que la
concentracion de los migrantes mexicanos en el sector de la construccion
se haya reducido de 25.0% a 17.0% en los mismos afnos.

Afortunadamente para los migrantes mexicanos las pérdidas de empleo
para ellos en este sector parecen haberse detenido, incluso se empiezan a
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observar moderadas ganancias. Otros sectores donde se registran pérdidas
importantes de empleo para los migrantes mexicanos son turismo y
esparcimiento, y las manufacturas. En el primer caso son cerca de 100 mil
empleos menos y en las manufacturas cerca de 150 mil entre 2007 y 2011.
Sectores a donde los migrantes mexicanos han tendido a desplazarse y
generar ganancias de empleo son: servicios profesionales y empresariales;
servicios de educacion y salud; agricultura, pesca y reforestacion; e
informacién. Por su parte, los mexicanos de segunda 0 mas generaciones
han registrado ademas del sector de la construccion pérdidas de empleo en
otros servicios, transportacién y agricultura, pesca y reforestacion; y
muestran ganancias en los servicios de educacion y salud, comercio,
turismo y esparcimiento (BBVA Research, 2011) (pag. 48).

Gréfico 2.1 Crecimiento de las remesas ingresadas en México (Millones de
USD)
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Fuente: Banco de México. Elaboracion propia

El BBVA (2017) a través de su péagina oficial, resume los datos y la informacion
recaudada sobre el estado del emigrante promedio mexicano, en conjunto con el
Consejo Nacional de Poblacién (CONAPQO) para la elaboracion del “Anuario de
Migracion y Remesas México 2017:

De los migrantes mexicanos en edad laboral en Estados Unidos, 83,3% de
los hombres indic6 que pertenece a la fuerza laboral, mientras que entre las
mujeres su participacion fue de 49,2% en 2016. En ese afio, se estima que
la tasa promedio de desempleo entre los mexicanos de sexo masculino fue
de 4,4%, mientras que entre las del sexo femenino fue de 6,4%. Estas
relativamente bajas tasas de desempleo han favorecido y contindan
impulsando el envio de remesas hacia México en los Ultimos afios. Los
hombres se concentran principalmente en la construccién, mientras que las
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mujeres lo hacen en los sectores de salud y educacion, y hosteleria y
esparcimiento (parr. 3)

En el mismo anuario expone que, en entre el 2015 y 2016 México volvié a alcanzar
un nuevo punto mas alto, 27.000 millones de doélares aproximadamente (segun el
Banco de México, en el 2018 ya se superaron los 30.000 millones), situAndose como
el cuarto pais receptor de remesas a nivel mundial, también como segundo pais con
mas emigrantes y primeros en el continente americano, con casi 13 millones (Ver
Gréfico 2.2).

Gréfico 2.2 Crecimiento de la emigracion mexicana
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Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA Research, 2017). Elaboracion propia.

Cuando se habla de paises del triAngulo norte como Guatemala, pese a de no emitir
la misma cantidad de remesas que México, Si se expresan en términos reales, se
vuelve mas significado este caso. En el principio de este trabajo se mencioné que las
remesas como proporcién del PIB representan alrededor del 9%, ademas, segun
Dominguez, Olmedo y Rayo (2018) las remesas en esta zona siguen en alza durante
la dltima década, lo que posiciona a Guatemala el pais que mas recibe remesas en
América Central; el pais llega a una cifra de 8 millones de doélares para el 2017 (Ver
grafico 2.4), un aumento del 14% con respecto al afilo previo y si se estudia el
comportamiento de las remesas a principios del siglo actual, la tendencia también
siempre fue positiva, menos en el 2009 debido nuevamente a la gran recesion, pero
se recupero incluso mas rapido que México (llegd al mismo nivel antes de la crisis en

el 2011) y lleg6 a nuevos maximos historicos a partir del 2012.
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Gréfico 2.3 Paises destinos de los emigrantes mexicanos
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Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA Research, 2019). Elaboracion propia.

En el caso de la evolucion de emigracion, segun la OIM, OIT, CECC/SICA y el
gobierno de la republica de Guatemala (2011) igualmente ha seguido una tendencia
positiva (Ver grafico 2.5), desde finales de la década de los 90, la causa principal de
la emigracion fue el estancamiento econdmico. Asimismo, EEUU ha sido el pais
principal para emigrar, aunque se disminuy6 por unos instantes la velocidad de la
emigracién en 2001 después del ataque a las torres gemelas (Ver gréafico 2.6) cuando
aumentaron los controles migratorios y por supuesto en el 2008 durante la crisis

financiera.

En la encuesta elaborada por la OIM (2017), se expone lo siguiente:

La poblacion migrante internacional ha aportado al cambio en la dinamica
demografica en Guatemala y en los paises de destino. Asimismo,
contribuyen a las economias locales a través de las remesas.

La cantidad de personas guatemaltecas que sale del pais es constante y
ascendente. En los ultimos afios, ha crecido en volumen, complejidad,
importancia demografica y socioeconémica. En 2016, se alcanzé una tasa
de migracion de 14.1%, superior a la de 2010 que fue de 10.0%.

La investigacion descubrié que existen 2,301,175 personas guatemaltecas
gue viven en el exterior. Se estima que, en los Ultimos seis afios, ha habido
un promedio aproximado anual de 110,676 que salen del pais, es decir 303
personas diariamente y de ellas el 63.0% llegan al pais de destino. El 2.5%
corresponde a nifias, niflos o adolescentes (pag. 36).
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Gréfico 2.4 Crecimiento de las remesas ingresadas en Guatemala (USD)
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Fuente: Banco de Guatemala. Elaboracion propia

Asimismo, en el mismo informe OIM (2017) muestran las caracteristicas de las
personas que envian remesas, que son en su mayoria hombres, de los cuales
componen el 73% de la poblacion en el extranjero, edades que normalmente oscilan
entre los 15y 45 afios (con un 72%) y mayormente con la educacion primaria completa
(alrededor del 30%). En cuanto a la ocupacion laboral:

Del total de las personas que mandan remesas, 68.0% trabajaban en el
momento de su partida y 30.0% estaba desempleadas o0 no
econdmicamente activas, y el 2.0% no brind6 informacion.

De las empleadas, 28.1% laboraban en la rama de agricultura; 13.2% en
albanileria, artesanias y operarios; 4.4% como operadores de maquinas,
montacargas, conductores y 54.3% pertenecian a otras ocupaciones.

La poblacion guatemalteca que vive en el exterior y que envia remesas son
operarios, artesanos, mecanicos y albafiles (29.7%); prestan servicios o se
dedican a ventas diversas (18.1%); se desempefian como mano de obra no
calificada (18.7%); trabajan en la agricultura (6.5%); como operadores de
maquinas, montacargas o conductores (3.7%); 0 en otras ocupaciones
(6.7%). El 17.3% se desconoce su ocupacion (pag.41).

Ademas, en la misma encuesta OIM (2017), manifiestan que para el 2016 son 6
millones de personas aproximadamente que reciben ayuda en forma de remesas,
incluso, se observa que sobre la poblacion total para ese entonces conformarian mas
del 35%; la principal razén de la emigracién es la blusqueda de trabajo y aumentar

ganancias.
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Gréfico 2.5 Crecimiento de la emigracion guatemalteca
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Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA Research, 2019). Elaboracién propia.

Gréfico 2.6 Paises destino de los emigrantes guatemaltecos.
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Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA Research, 2018). Elaboracion propia.

2.2.1.1 Métodos de transferencia de remesas

La cantidad y los canales de envio de remesas varian segun la situacion financiera
de cada pais, se cita a la OIM (2017): “De igual forma, la eficiencia y los costos de la
transmision varian segun el tipo de transferencia realizada, lo que estéa vinculado a los

beneficios recibidos al enviar y recibir remesas” (pag. 49).

En Guatemala, entre el 2002 y 2010 las compaiias intermediarias de remesas y

las 6rdenes de pago predominaban. En los ultimos afios, las transferencias por bancos
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han sido el canal mas preferido por la poblacién receptora. Especificamente en el 2016
(Ver grafico 2.7), de los métodos formales, las transferencias predominaron como
mecanismo de envio de remesas, de segundo lugar cuentas bancarias, tercer lugar a
través de empresas remesadoras y cuarto lugar los medios por internet, sin embargo,
el uso de este ultimo método todavia se encuentra por debajo del envio informal (OMI,
2017).

Gréfico 2.7 Métodos de envio de remesas hacia Guatemala en el 2016
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En México, desde 1998 hasta el 2003 se utilizaban los cheques en una muy
pequefia proporcion hasta desaparecer; desde el 2004 hasta la actualidad el efectivo,
mercancia y orden de pago fueron los menos empleados, la transferencia siempre ha
sido el método mas frecuente (Ver grafico 2.8), de las cuales mas del 60% han sido a
través de entidades que no son bancarias (Fundacién BBVA Bancomer; CONAPO,
2017). Especificamente, para el 2016 el 81% de los envios son a través de empresas
son empresas remesadoras, 14.5% bancos, 1.7% familiar o amistad (informal), 1.5%
correo, 1.3% otros (Fundacion BBVA Bancomer; CONAPO, 2018).
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Gréfico 2.8 Métodos de envio de remesas hacia México en el 2016
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2.2.1.2 Uso principal de las remesas

En cuanto al destino econémico del dinero que se envia en forma de remesas, las
familias receptoras de cualquier parte del mundo normalmente destinan gran parte a

consumos basicos como comida y ropa.

Efectivamente en México, para el afio 2016, segun la Fundacion BBVA Bancomer
y CONAPO (2018), los hogares beneficiarios entrevistados para el Anuario de
Migracion y Remesas (eleccion de multiples respuestas) emplearon el 80.1% de las
remesas en compras de alimentos y vestido, el 39.9% en salud, el 16.3% en pagos de
deudas, 15.1% en educacion (pago de matriculas, libros, etc.), 13.5% en vivienda
(construccién y mejoras), 3.0% en pago de alquiler, 1.3% negocio (compra de tierras

y mejoras) y 1.8% otros (Ver grafico 2.9).

Por otro lado, Guatemala igualmente en el afio 2016, segun la OMI (2017) el destino
de las remesas hacia la inversiébn constituyeron el 49.8% de la totalidad (a
comparacion del 20.4% en el 2010, lo cual significa un brinco gigantesco), el cual gran
parte de ello se dirigieron a la construccion de viviendas (37.9%), adquisicién de
inmuebles (32.2%), reparaciones de la vivienda (24.2%), ademas al ahorro para una
posterior inversion (5.5%) y a seguros (0.1%); en el consumo basico (alimentos, ropa,

calzado, transporte, etc.) fue utilizado el 35% de las remesas (en el 2010 fue un
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49.9%); el 7.2% para consumo intermedio, que son gastos que “se emplean en
actividades economicas que generan valor agregado e ingresos a los hogares tales
como la compra de mercaderia para un negocio y gastos de alquiler. Incluye los pagos
de deuda del viaje del remitente” (pag. 53); por ultimo, el 8.0% restante se dirigen a

inversion social, que se destina a la salud y educacion (Ver grafico 2.10).

Grafico 2.9 Principales usos de las remesas en México en el 2016
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Fuente: (Fundacion BBVA Bancomer; CONAPO, 2018). Elaboracién propia.

Grafico 2.10 Principales usos de las remesas en Guatemala en el 2016
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Fuente: OMI (2017). Elaboracién propia.

2.2.2 Crecimiento Econdmico

Con respecto a esta variable, para este estudio se utilizaran los indicadores de
crecimiento sustentados en la teoria economica y en toda investigacion pertinente al

tema. El crecimiento econdmico de un pais es multifactorial, y existen diversas
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implicaciones acerca de lo que implica una expansion, pero en lineas generales, la
medida basica de crecimiento es a través de la evolucion de la produccion, reflejada
en del indicador del Producto Interno Bruto o PIB, que no es mas que el valor
monetario de todos los bienes y servicios finales producidos para un determinado
periodo de un pais (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004).

Se tomara en cuenta el PIB real de los paises a estudiar, puesto que este indicador
ya se encuentra en unidades monetarias constantes, es decir, controla las distorsiones
en la medicién por inflacion. Es importante recalcar para el estudio, que si bien se
suele asociar esta medida como un indicador de bienestar, el que exista un aumento
porcentual del PIB de un pais con respecto a un periodo anterior, no significa
necesariamente que a los ciudadanos de este “les va mejor”, aunque si puede formar
parte importante del analisis para entender mejor la situacion de bienestar de dicho
pais (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004).

A continuacion, se expondran las respectivas evoluciones del crecimiento

reportados por los paises de este estudio.

2.2.2.1 Crecimiento en México

México es considerado como la onceava economia mas grande del mundo, es un
importante exportador mundial de materias primas como el petréleo (World Bank
Group, 2019), y esta region ademas ha experimentado un moderado, pero constante

e ininterrumpido crecimiento a partir del afio 2010.

Segun datos del Banco Mundial, en un reporte titulado “Sistematic Country
Diagnosis: Mexico” (2019), pese a que si se observa una tendencia de crecimiento de
productividad y ademas ha tenido diversos programas gubernamentales en pro de
mantener una estabilidad macroecondémica que fomente una aceleracion al
crecimiento, se observa que ha tenido un desempeiio relativamente deficiente en
cuanto a disminucién de la pobreza, en comparacion a otros paises de la region.
Segun el CONEVAL (2018) para el 2018 el 41.9% de la poblacion es pobre en distintas
situaciones (7.4% pobreza extrema), mientras que en el 2008 fue de 44.4% (11%

pobreza extrema).
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Cabe destacar dentro del analisis de la variacion porcentual del crecimiento del PIB
mexicano, existe una disminucion pronunciada del PIB para el periodo 2008-2009.
Esto probablemente esté ligado a la crisis financiera mundial experimentada por el
afio 2008, sobre todo cuando la economia mexicana esta muy conectada con la de
Estados Unidos.

Esto lo sustenta el reporte del Banco Mundial para México (2019), donde se
menciona que tanto México como todos los paises de la regién tuvieron que
enfrentarse a los shocks globales. No solamente el pais tuvo que lidiar con la crisis
financiera, sino con la entrada de China a la Organizacién Mundial del Comercio en el
2001, la burbuja financiera en Estados Unidos entre los afios 2001 y 2002 y caida de
los precios del petréleo para el afio 2014, aunque este Ultimo choque no tuvo
consecuencias tan pronunciadas como las otras crisis; no representd problemas

graves en mantener un ritmo estable en el crecimiento de la region (Ver grafico 2.11).

Grafico 2.11 Evolucién anual del PIB de México (%)
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Fuente: Banco Mundial. Elaboracién propia.

2.2.2.2 Crecimiento en Guatemala

Para el caso de Guatemala, se ha reconocido que este pais ha sido eficiente en
cuanto a su disciplina fiscal, en un manejo estable de los tipos de cambio, y en cumplir

con los objetivos de inflacion planteados por sus instituciones, lo cual ha conllevado a
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gue este tenga una gran estabilidad en sus indicadores macroeconémicos (World
Bank Group, 2019).

La nacién fue capaz de mantener relativa estabilidad pese a la crisis financiera del
afio 2008, esto en buena parte debido a que Guatemala ha experimentado una gran
diversificacion productora y financiera, en comparacion a otros paises de
Centroamérica. Mantuvo un crecimiento positivo, inclusive para el afio 2009 (pese a
no tener un porcentaje mayor al 1%), para volver a ubicarse en un rango de
crecimiento de 3-4% anual (Ver gréfico 2.12). Sin embargo, aunque este dato no es
limitativo en cuanto a los resultados positivos, el crecimiento experimentado es débil

en comparacién a varios otros paises de la regién latinoamericana (Grupo del Banco
Mundial, 2014).

Gréfico 2.12 Evolucién anual del PIB de Guatemala (%)

Porcentaje %

Fuente: Banco Mundial. Elaboracion propia

Segun el mismo informe del Grupo del Banco Mundial (2014), las razones de
crecimiento de la region estdn mayormente relacionadas al consumo interno, en
especial para el afio 2013.

Sin embargo, pese a las cifras alentadoras, aun existen dificultades para la
economia de Guatemala, pues se reporta que entre el ailo 2006 hasta el 2014, ha

habido un incremento del 5,4% la cantidad de personas consideradas bajo la linea de
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pobreza, representado este porcentaje casi dos millones de personas. Ademas, la
poblacidén que se encuentra en estado de pobreza extrema, para el afio 2014, paso a
representar un 8,7% de la poblacion guatemalteca, cifra superior al del afio 2000
(World Bank Group, 2019). Segun el FMI (2018) la pobreza en distintos niveles afecta

al 60% de la poblacion.

2.2.3 Relacién entre las remesas y el crecimiento econémico

Se ha explicado ya que la relacion entre la actividad econdmica y las remesas
difieren entre paises, difieren en la dependencia que tienen cierta proporcion de la
poblacién de las remesas y su uso tanto del gobierno (politicas, controles, etc.) como
de los hogares receptores. Gonzélez (2009) explica lo siguiente:

Las remesas representan un ingreso de capital cuyo aporte al crecimiento
econdémico de los paises depende de su alineacién con otras variables
macroeconOmicas que impulsan los factores autbnomos de la demanda
agregada. Tal como ocurre con cualquier tipo de capital foraneo, hay
diversos mecanismos disponibles para orientar estos recursos hacia el
crecimiento, de cuya interaccion dependeran los efectos en la economia,
esto es, de la politica econdmica.

En México, debido al aumento masivo del ingreso por remesas, estas pasaron de
0.49% a casi 3% como proporcion del PIB entre 1998 y 2005. Las remesas siempre
fueron un ingreso constante a comparacion de otros valores como la IED, ganancia
de la industria petrolera, ingresos por la industria agropecuaria y turismo, incluso,
tomando en cuenta el periodo entre 1990 y 2005, para 1999 las remesas superaron a
los ingresos de turismo, en 2003 a la IED, siempre por encima del sector agropecuario
y en los ultimos afos lograron ser el 60% como proporcion de los ingresos de la
industria petrolera. Asimismo, las remesas se convirtieron en un mecanismo
importante para equilibrar la balanza de pagos en México y sostener o estimular el
consumo en los hogares mas pobres (De la Rosa Mendoza, Romero Amayo, & Pérez
Servin, 2006).

Entre el periodo 2003 y 2018, el grado de dependencia del PIB con las remesas ha
tenido periodos de disminucion de menor a 2% entre el 2011y 2014 (Ver grafico 2.13),
sin embargo, casi volvio a llegar al 3% para el entre 2015 y 2018, especificamente los
PIB de los estados de Michoacdn, Oaxaca, Zacatecas y Guerrero son lo mas

necesitados de las remesas con un 11.4%, 10.1%, 10% y 9.9% respectivamente.
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Adicionalmente, el uso mas frecuente para las remesas (mas del 60%) es alimentos 'y
ropa para ambos sexos (Fundacién BBVA Bancomer; CONAPO, 2019).

Sin embargo, al hablar del tamafio total de la economia de México, Canales (2006)
desde una perspectiva macroecondémica, las remesas (en el caso de México) suelen
no tener tanto impacto en el desarrollo y crecimiento como su valor absoluto hace
creer, ya que, el pais siempre tuvo otros ingresos considerables. Sin embargo,
Canales (2006) comparte la importancia explicada anteriormente de las remesas
desde un enfoque més micro:

(...) el peso especifico de las remesas era en 2004 mas del doble de lo que
representé en 2000. Es decir, aun cuando se trata de una variable con un
bajo impacto relativo, destacan su tendencia y evolucion recientes, que dan
cuenta de un peso especifico cada vez mas importante.

Ahora bien, si consideramos que las remesas conforman un fondo salarial,
y lo comparamos con otras categorias de ingresos laborales, veremos en
cambio, que las remesas representan un flujo de recursos que se equiparan
y supera a las remuneraciones al trabajo que se generan en diversos
sectores econdmicos nacionales. Aunque a nivel agregado las remesas
representaron en 2004 un fondo salarial equivalente al siete por ciento del
total de las remuneraciones percibidas por la poblacién ocupada en México,
cuando las comparamos con el valor de las remuneraciones generadas en
sectores estratégicos, la situacion es muy diferente.

En efecto, en 2004 las remesas representaron un fondo salarial equivalente
a 42 por ciento de las remuneraciones percibidas por los trabajadores de la
industria manufacturera, duplicando su relacién respecto a 2000. Asimismo,
las remesas representaron un fondo salarial que era casi dos veces superior
al volumen total de remuneraciones generadas por la industria maquiladora
de exportacion en 2004, proporcion que es mas de 2.5 veces superior a la
prevaleciente en 2000. Esta Ultima comparacion es muy relevante, pues
indica que, en términos de generacién de ingresos directos para los
hogares, las remesas no so6lo son mucho mas importantes que lo que
genera uno de los sectores mas dinamicos de la economia, sino que
ademas muestra un dinamismo muy superior. Por dltimo, las remesas
representaron en 2004 un fondo salarial que equivalia a méas de tres veces
del volumen de las remuneraciones generadas en el sector agropecuario.
Este dato es también muy relevante, pues no debemos olvidar que, en
México, casi dos tercios de los hogares perceptores de remesas son de
origen rural (pag. 180).

En el caso de Guatemala, un pais con una actividad econdmica relativamente
minuscula (comparandose con México), con un régimen cambiario flotante que
responde rapidamente a los cambios en los mercados, necesitan un entorno
macroecondmico lo mas sélido posible para mantener los incrementos en el PIB y el

bienestar en la poblacion mas pobre. Las remesas constituyen no solo un ingreso
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importante para estimular el gasto en los hogares, sino que contribuyen a los
desequilibrios en la balanza de pagos, ademas, es un recurso que beneficia al pais
en momentos de recesion econdmicay en dado caso, cuando los paises desarrollados
no acepten dar financiamiento. Asimismo, a partir del 2002 los ingresos de remesas
han alcanzo en algunos momentos a las ganancias por parte del sector agropecuario,
cuando esta actividad es una de las principales del pais. También, pese a que el flujo
de remesas ha tendido a apreciar el quetzal (lo cual es negativo después para las
exportaciones), el gobierno ha demostrado rapidez en contrarrestar lo mas posible
ese efecto a través de la expansion del gasto. Por dltimo, en el 2008, las remesas
constituian mas del 10% del PIB (Ver grafico 2.13) y mas de la mitad de las

exportaciones (Sagastume Del Cid, 2011).

Gréfico 2.13 Remesas como porcentaje del PIB de México y Guatemala
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Fuente: (CONAPO; Fundacion BBVA; BBVA research, 2018); The Global Economy.
Elaboracion propia.

Por ultimo, para profundizar un poco mas el alcance de las remesas en cada
economia. En Guatemala, en el 2014 el monto promedio mensual de remesas que
recibieron las familias receptoras fue de 161 ddlares, ingreso el cual constituyen
aproximadamente el 44% del ingreso total de estos hogares (Keller & Rouse, 2016,
pag. 5). Asimismo, Orozco (2018) la transferencia promedio remitido anual en
Guatemala durante el 2015-2017 fue de 347 délares, mientras que en México fue de

319 dodlares (pag. 5); segun Cervantes (2018) el 28,5% de los hogares receptores
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encuestados certifican que las remesas son el principal sustento, el 32% declaran que
es importante pero no es el ingreso principal (pag. 31). Para concluir, el 9% de los
hogares guatemaltecos se beneficiaron de las remesas internacionales para el 2014
(Keller & Rouse, 2016, pag. 5), mientras que en México el 4.7% (Li Ng, 2019).

2.2.4 Teoria del crecimiento

Dentro de la variedad de teorias y modelos en el area de las ciencias econémicas
y sociales, hasta la actualidad, no existe una teoria pura que tome en cuenta las
remesas como un mecanismo para el crecimiento econdmico. Sin embargo, la
incidencia de estos flujos externos sobre naciones subdesarrolladas es evidente, por
ello, proyectos fueron elaborados para distintos paises anteriormente, con base a
cierta teoria, la cual es elegida por ser la mas adecuada para este tema (Pefuela

Restrepo, Alvarez Sierra, & Carvajal Murillo, 2017).

Asimismo, Pefiuela Restrepo, Alvarez Sierra y Carvajal Murillo (2017) exponen que
para este tema de investigacion:

(...) se toma la teoria de crecimiento enddégeno de Lucas, ya que de esta
teoria se puede extraer el motivo del flujo migratorio de las personas con
mayores habilidades (capital humano) a los paises de mayores ingresos y
este como el mayor generados de flujos de remesas a los paises en via de
desarrollo como Colombia (pag. 15)

Dado que Colombia ya es considerado un pais receptor de remesas importante,
con mas razones la teoria del crecimiento endégeno de Lucas se puede implementar
para el caso de México y Guatemala, ambos paises considerados subdesarrollados,
con una historia como nacidén receptores de altos flujos de remesas y donde

mayormente emigran los individuos con edad productiva.

Lucas Jr. (2005, c.p, citado en Pefiuela Restrepo, Alvarez Sierra & Carvajal Murillo,
2017) rechaza algunos aspectos del modelo de crecimiento exdgeno de Solow, teoria
que, primero, supone que todos los paises gozan de la misma tecnologia y, por ende,
paises pequefios lograran a través del tiempo alcanzar la cantidad de ingresos de los
paises grandes, lo cual es falso, ya que, entre paises puede haber grandes brechas
en cuanto a grado de tecnologia. Segundo, el modelo de crecimiento exdgeno afirma

que el crecimiento a largo plazo depende del tamafio de la poblacion (variable que
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afecta negativamente el stock de capital per capita y el ingreso) y la acumulacion de
capital por persona, Solow menciona que puede haber una diferencia entre paises,
pero no a un grado o evolucién al punto de crear o desarrollar una brecha de
produccion, en la realidad, si hay una clara diferente entre demografia y stock de
capital per capita, pero las naciones con mayor masa poblacional no tienen un ingreso
inferior al resto y los paises con menor crecimiento demografico suelen ser mas
pobres. Tercero, menciona que las economias pobres crecen a una tasa mayor que
los mas ricos, una vez mas, no se cumple el supuesto, debido a que los paises mas
ricos o con mayores niveles de produccidn ocupan casi todo el campo laboral
internacional. Cuarto, demasiada importancia Unicamente a la tecnologia, sin tomar
en cuenta otros elementos. Quinto, Solow no considera la diversidad entre economias,

lo cual puede llegar a crear tasas de variaciones diferentes en cada pais (pag. 17-18).

Al resumir Massad y Patillo (2000, citado en Pefiuela Restrepo, Alvarez Sierra &
Carvajal Murillo, 2017) el modelo neoclésico de Solow, se trata de un modelo con una
produccion (Y) que presenta retornos constantes a escala (por la no especializacion y
homogeneidad de factores entre paises), ademas, los factores capitales (K) y trabajo
(L) se rigen por la ley de rendimientos decrecientes, el cual las razones capital-trabajo
y capital-producto son enddgenos (pag. 16). Por dltimo, a partir de la ecuacién de la
acumulacion de capital en donde la tasa de crecimiento de la produccién es explicada
por medio de la tasa de variacion del stock capital y la funcién de produccién se

obtiene lo siguiente:

k*=ay — (6 +n)k (1)

Se expresa que la alteracion en el stock de capital por individuo es equivalente a la
inversion bruta per capita menos la cantidad de inversién necesaria para mantener

inalterable el stock de capital por trabajador o individuo.

La ecuacion (1) demuestra lo que Solow llama estado estacionario (k*) que es nivel
que deben alcanzar los paises a través de los rendimientos decrecientes de los
factores de produccion y se disminuya el ritmo en el que aumenta el capital para estar
en el mismo nivel que la tasa de aumento demografico. Una vez que el stock de capital

alcance el estado estacionario (k*), el ingreso por trabajo también lo hara. Asimismo,
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Solow concluye que todos los paises alcanzaran el estado estacionario, a una
produccion por trabajador similar (y), sin darle importancia al nivel inicial de stock de
capital por trabajador, siempre y cuando persistan tasas de ahorro (a), depreciacion
(6) y demografia (n) parecidos entre ellos (Massad & Patillo, 2000; citado en Pefiuela

Restrepo, Alvarez Sierra & Carvajal Murillo, 2017, pag. 16-17).

Las explicaciones respecto a los modelos de crecimiento endoégenos, Vergara
(1997) opina que “(...) se diferencian del modelo neoclasico de crecimiento en que los
determinantes del crecimiento son enddgenos al modelo y no vienen dado por
elementos exdgenos no explicados tal como sucede en el modelo neoclasico de
Solow” (pag. 128), donde en esta ocasion toma importancia el capital humano como

mecanismo del crecimiento econémico.

Romer (1986; citado en Vergara, 1997) fue uno de los primeros en plantear esta
teoria, alega que el crecimiento endégeno se alcanza a través de los rendimientos
constantes a escala con existencias de economias externas que desarrollan un
equilibrio competitivo y no existe rendimiento decreciente de capital (pag. 128). Por lo
tanto, Romer (1986; citado en Vergara, 1997) proyecta la siguiente funcion de

produccioén:
Y = AK (2)

Donde K es capital, A es el cambio de tecnologia (constante). Al dividir todo entre
el nivel de trabajo L, se halla la produccién per capita y el capital per capita. Asimismo,
la ratio de ahorro s y la tasa de depreciacion d son constantes, por lo tanto, la ratio de

crecimiento es muy parecido a la variacion de capital por trabajador:

g=gi=7=sA-(n+d) (@3

La ecuacion (3) expresa que si sA es mayor que (n + d), se cumple la teoria del
crecimiento endogeno y persistente a largo plazo, sin necesidad de avance

tecnoldgico. Por lo tanto, si A aumenta a causa de, por ejemplo, mejoras tecnologicas,
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también crece la ratio de incremento de steady state; ciclo que puede repetirse, a

diferencia de lo expuesto en el modelo de Solow (Vergara, 1997, pag. 129).

Lucas (1988; citado en Vergara ,1997), se refiere como capital humano o el learning
by doing a la educacion formal, el cual plantea que es un:

Factor preponderante detras del crecimiento de los paises. Asume dos
factores de produccion, capital humano y capital fisico. Ambos factores se
pueden acumular y se asumen retornos constantes en la funcion de
produccion (en el modelo AK es como si K representara tanto el capital fisico
como el capital humano), lo que genera crecimiento enddgeno. Sin
embargo, también hay una funcién de produccion de capital humano (en la
practica entonces es un modelo de dos sectores), la que presenta retornos
constantes en el stock de capital humano. Asi, este es el sector el que
empuja la economia y da origen al crecimiento perpetuo (pag. 130).

Misma manera, Lucas Jr. (2005; citado en Pefiuela Restrepo, Alvarez Sierra &
Carvajal Murillo, 2017) considera que “en términos generales el capital humano es el
nivel general de habilidad de un trabajador” (pag. 18). Por lo tanto, Pefiuela Restrepo,

Alvarez Sierra y Carvajal Murillo (2017) plantean que:

Desde la teoria de crecimiento de Lucas se puede dar una explicacion a los
fendmenos migratorios los cuales inciden en el flujo de remesas ya que los
retornos del capital en el modelo son constantes y también son constantes
en el tiempo, aunque estén aumentando los stocks de capital humano y
fisico. También ocurrir4 que la tasa de salarios reales para el trabajo de un
nivel de habilidad dado también es constante, de modo que los paises ricos
tienen salarios mas altos que los paises pobres para trabajos con una
habilidad dada (pag. 22).

Por lo tanto, se considera que la emigracion es una buena inversion para el capital
humano para el pais del emigrante, dado sus habilidades que son mayormente
aprovechado en el pais al que emigraron, al tener mayor poder adquisitivo del que
tendrian si estuvieran residencias en su pais de origen, envian mas flujos monetarios

a su nacion y son aprovechados o utilizados por sus familias o comunidades.

Sin embargo, también hay que tomar en cuenta el otro aspecto de la emigracion y
es que a veces sale a relucir el concepto de descapitalizacion humana o fuga de
cerebros. Ramos (2005) define la capitalizacion humana desde dos contextos:

(...) el primero, como el proceso mediante el cual, el gobierno del pais no
invierte los suficientes recursos monetarios, para hacer mas amplia la red
de educacién a nivel de bachillerato, carreras técnicas a nivel post
bachillerato y a nivel universitario, asi como en la inversion para mejorar la
calidad académica en todos los niveles de educacion, comenzando con los
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niveles basicos, pues ellos son fundamentales para el buen desempefio de
los estudiantes a nivel de bachillerato y especialmente a nivel universitario.
Tampoco hay los esfuerzos necesarios para el desarrollo de mas cantidad
y variedad de estudios de post grado en el pais. En segundo lugar, se
considerard como descapitalizacion al hecho de que cada vez mayor
namero de personas emigran del pais y todos y cada uno de ellos, ya tienen
habilidades y destrezas desarrolladas en el transcurso de su vida o, a través
del estudio y que pueden ser puestos al servicio de la produccion en el pais
receptor (pag. 10-11)

La primera observacion, pese a que es un aspecto importante para el desarrollo, es
de una sub-area distinta para otra investigacion, en cambio, la segunda se encamina
en las repercusiones que pueden tener la emigracion en el desarrollo de un pais.
Ramos (2005) toma en cuenta que, para paises subdesarrollados, la descapitalizacién
humana viene dado no principalmente por emigracion de individuos con educacion
superior culminada, sino por jovenes en edad productiva que han culminado

educacion secundaria con alguna especializacion (pag. 11).

En el caso mexicano y guatemalteco, la mayoria de los emigrantes, mas del 50%
(tanto hombres como mujeres) estan por debajo del nivel educativo secundario (OEA,
2011, pag. 28), por lo tanto, no hay una migracibn masiva de personas con una
educacion secundaria y/o superior. Ademas, actualmente, segun datos del INEGI y la
PDH (Procuraduria de los Derechos Humanos) México y Guatemala siguen siendo
paises jovenes; el 33% de la poblacion en Guatemala tiene entre 13 y 29 afios de
edad en donde 24% de esa proporcion son analfabetas (Pocasangre, 2018), mientras
que en México, el 25.7% esta entre 15y 29 afios (El Economista, 2019) y la tasa de

alfabetismo en ellos es de 1.1% segun datos igualmente del INEGI (Salinas, 2020).

2.3 Conceptos Basicos

e Remesas: Flujo de ingresos de caracter privado que envian los emigrantes
a su pais de origen, independientemente de su uso final.

e Migracién: Desplazamiento de individuos mas all4 de su lugar de origen o
habitual, independientemente dentro de su nacién o a otro pais (ONU, 2020).

e Emigrante: Observandolo desde el contexto del pais de origen, es el
individuo oriundo de ese pais que se desplaza hacia otra nacién para
convertirlo en su nuevo lugar de residencia, ya sea de forma legal o ilegal
(ONU, 2020).
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Inmigrante: Observandolo desde el contexto del pais destino, es el individuo
oriundo de otro pais que se desplaza hacia la nacion extranjera para
convertirlo en su nuevo lugar de residencia, ya sea de forma legal o ilegal
(ONU, 2020).

Pais destino: nacién que los emigrantes o grupo de individuos eligen como
destino para convertirlo en su nueva residencia, independientemente del
método de transporte, causas y estado legal en dicho pais (ONU, 2020).
Pais de origen: nacion de residencia anterior del individuo que ha migrado
hacia el extranjero, independientemente si es o0 no legal (ONU, 2020)

Perfil migratorio: conjunto de caracteristicas de un grupo de inmigrantes
(ONU, 2020)

Producto Interno Bruto (PIB): Bienes y servicios finales producidos en un
territorio en un periodo determinado. Indicador el cual se concluye si hubo o
no crecimiento de la actividad economica.

Consumo: Gasto procedente de las hogares o familias en bienes y servicios
en un territorio, en un periodo determinado.

Inversion: Segun Mendoza (2015) es el “gasto dedicado a mantener o
incrementar el acervo de capital del que dispone un pais, territorio o
comunidad para producir bienes y servicios destinados a satisfacer las
necesidades de otras empresas o personas” (pag. 1).

Ahorro: Parte del ingreso que no se consume en el presente para utilizarlo
en el futuro en gastos (repentinos 0 no) o inversion.

Pais emisor: Nacién en el que los emigrantes obtienen ingresos, para
posteriormente enviar parte de ese ingreso a su pais de origen en forma de
remesas.

Hogar receptor: Grupo de individuos de un pais determinado que reciben las
remesas para su posterior utilizacion, normalmente para gastos corrientes.
Pais receptor: Nacion en el que ingresan las remesas, para luego llegar al
hogar receptor.

Canales: Mecanismo o medio, ya sea formal o informal, en el cual el
emigrante envia o transfiere las remesas desde el pais emisor hasta el hogar

receptor.
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e Capital Humano: grado o nivel de habilidades o conocimientos de un
trabajador
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CAPITULO Il

MARCO METODOLOGICO

En este capitulo del trabajo de grado, se definiran los métodos apropiados para
analizar la influencia de las remesas sobre el crecimiento econdmico de ambos
paises. Se definira que tipo de investigacion se realizara, asi como el disefio mas
adecuado para la naturaleza de las variables que competen al estudio. Por ultimo, se
definirdn las variables operacionalmente; asi como se definiran las técnicas de

recoleccion y procesamiento de datos.

3.1 Tipo de Investigacion

Dado sus caracteristicas, el presente trabajo de grado es del tipo explicativo, el cual
se define como el andlisis de la naturaleza y direccion que tiene el impacto de una
variable sobre otra u otras, para verificar si existe efectivamente esta relacién, y de
existir, responder a preguntas “como”, “por qué”, “en qué medida” (Hernandez,
Fernandez, & Baptista, 2004)

No se afirma bajo ninguna circunstancia que la variable de las remesas sea la Unica
variable implicada en el crecimiento econémico del pais receptor, como ya se ha
expuesto en el trabajo de investigacion de otros autores. El impacto de las remesas
se considerara “en el margen”, asi como también para otras variables especificas
(Adams, 2005).

3.2 Disefio de Investigacion

Aqui se trata de un grupo de estrategias y técnicas a aplicar para poder responder
a las preguntas de la investigacion (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2004). Cémo
este es un estudio ex post, donde no existe la manipulacion de ninguna variable
tomada para el estudio, ni se realiza en un ambiente controlado, este es un disefio no

experimental.

En los disefios no experimentales se pueden medir y analizar una o mas variables

independientes, las cuales no se pueden manipular directamente en la investigacion,



pero si se pude, al igual que ocurre en los disefios experimentales, establecer una

validez empirica en la relacion de variables planteadas (Kerlinger & Lee, 2002).

Dentro de los disefios no experimentales, este estudio seria de caracter longitudinal
y evolutivo, puesto que se trabajara con el desarrollo de cada variable durante el
tiempo, y se compararan las mediciones entre México y Guatemala a lo largo de una

serie de datos ordenados de manera temporal (Normas APA, 2020).

La naturaleza de esta investigacion es ademas enfocada en el uso de herramientas
economeétricas, puesto que el andlisis de las variables en algunas investigaciones
mencionadas en los antecedentes cumple también con esta metodologia. Se usara
un modelo de datos de panel para analizar las variables y asi poder explicar el impacto

de las remesas sobre el crecimiento econémico.

3.3 Recoleccion y Medicion de los Datos

Definido el disefio de investigacion, el siguiente paso es la recoleccién de la data
pertinente a este estudio. Se debe definir el instrumento de medicién apropiado, el
cuél debe tener validez y confiabilidad para poder obtener las observaciones y
mediciones de las variables implicadas y asi poder realizar el analisis de forma
correcta (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2004)

Con respecto a la confiabilidad, segun Kerlinger y Lee (2002), la medicion debe ser
estable, fiable y predecible. Estas medidas ademas deben caracterizarse por no tener
distorsion alguna, por lo que se trabajara con la data disponible en bruto (pag.582).

En cuanto a la validez, se responde a la pregunta de, si se esta realizando la
medicién optima de lo que se pretende estudiar en el proceso (Kerlinger & Lee, 2002).
La validez puede determinarse en la representatividad que tiene la muestra
seleccionada para la investigacion, si sus caracteristicas son similares al universo de
los datos, segun los mismos autores. De ahi que es importante la longitud del intervalo

gue se va a tomar en cuenta para todas las variables.
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3.4 Técnicas de recolecciodn

Los datos del PIB fueron recolectados de la pagina oficial del Fondo Monetario
Internacional (FMI). En el caso de las remesas mexicanas se obtuvieron en el sitio
web del Banco de México y en cuanto a las remesas guatemaltecas, en los archivos

del Banco de Guatemala.

3.5 Procesamiento y analisis de los datos

Una vez establecido el disefio de la investigacion, se proceden a realizar unas
evaluaciones determinadas a los datos de las variables seleccionadas para el estudio.
El analisis pertinente es de tipo cuantitativo: los datos deben haber sido codificados,
transferidos a una matriz y organizado en archivos que puedan ser procesados por un

programa estadistico (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2004).

En la presente investigacion, se hara varias pruebas de estadisticas descriptivas,
posteriormente, se elaborard un modelo econométrico de data panel a través del
software Eviews. También se expondran una serie de cuadros y graficas que permitan
visualizar el comportamiento de las variables a través del tiempo, para desarrollar las
comparaciones que sean pertinentes entre los paises de este estudio. Asimismo, se
realizara la comparacion a su vez, del comportamiento de las remesas con el PIB de

cada pais, con el fin de dar un analisis a nivel individual.

3.5.1 Variables

Como se ha mencionado, se analizara principalmente el impacto de una variable
sobre otra, en este caso, el efecto de las remesas sobre el crecimiento econémico,

tanto en México como en Guatemala durante el periodo 1998-2018.
3.5.1.1 Crecimiento Economico (PIB)

Como variable dependiente se tomara al productor interno bruto (PIB) real, en el
presente caso, con base a precios del 2010 (IPC 2010) y tasa de cambio a ddlares
respectivos (ambos provenientes del FMI). Para los dos paises seleccionados, la data
proviene del Fondo Monetario Internacional (FMI). Es necesario mencionar que todos
los niUmeros se encontraron en periodicidad trimestral menos en el caso de Guatemala

para los afios 1998, 1999 y 2001; por ende, se procedié a tomar las cifras historicas
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anual del mismo FMI de esos mismos aflos y se aplicO un procedimiento de
interpolacién polindmica de splines cubicos a través del programa Eviews para

transformar o aproximar los valores a trimestrales.

3.5.1.1.1 Interpolacion polindbmica de trazadores cubicos

De acuerdo a Burden y Faires (2002) se explica qué es interpolacion a través de un
ejemplo en el cual explica que EEUU realiza en la poblaciéon un censo cada década
en el cual se presenta los datos de 1940, 1950, 1960, 1970, 1980 y 1990; por medio
de estos numeros se puede obtener una aproximacion de la poblacion, por ejemplo,
de 1965, finalizan que “este tipo de predicciones puede obtenerse por medio de una
funcién que corresponda a los datos disponibles. Este proceso recibe el nombre de

interpolacion...” (pag. 105).

Burden y Faires (2002) explican que la interpolacion trazadores o splines cubicos
es una aproximacion polinémica fragmentaria, es decir, un proceso que “consiste en
dividir el intervalo en una serie de subintervalos, y en cada subintervalo construir un
polinomio (generalmente) diferente de aproximacion” (pag. 141). Proceso ideal para
polinomios de mayor grado, funciones con presencia de fluctuaciones e intervalos
abiertos. En este caso los trazadores cubicos, como su nombre lo indica, es de grado
3, generalmente con cuatro constantes, permite que:

(...) el procedimiento del trazador cubico ofrece suficiente flexibilidad para
garantizar que el interpolante no sélo sea continuamente diferenciable en el
intervalo, sino que ademas tenga una segunda derivada continua en el
intervalo (pag. 142).

Eviews tiene la opcion de realizar varios métodos de interpolacion, entre ellas el
cubic spline, que segun el mismo manual, trata de asignar el primer o ultimo valor de
alta frecuencia desde los valores de baja frecuencia, posteriormente se colocan todos
los nimeros intermedios es una trazadora cubica para conectar todos los puntos (IHS
Global Inc., 2017, pag. 173)

Un aspecto a considerar, segun el Banco de Guatemala (2010), en los datos del
PIB anual guatemalteco, se menciona la utilizacién del benchmarking que es una
herramienta con el objetivo de originar valores de las cuentas nacionales trimestrales

gue sean compatibles con los valores de las cuentas nacionales anuales, a traves de
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“‘la utilizacién de series de tiempo de alta frecuencia (indicadores trimestrales), las
cuales se combinan con series de datos de menos frecuencia (datos de referencia
anual), los cuales se consideran como determinantes” (pag. 32). Esta técnica tiene
como finalidad trimestralizar los datos anuales para mantener las alteraciones de corto
plazo de la data origen, sin desobedecer las limitaciones de las cifras anuales (pag.
32). Asimismo, el Banco de Guatemala (2010), especifica que utiliza un enfoque del
tipo matematico, precisamente el Método Proporcional de Denton Mejorada, sugerida
por el mismo FMI en el manejo de sus cuentas trimestrales debido a que elimina el
defecto de escalonamiento que es un problema que se observa entre el ultimo
trimestre de un afo y el primero del siguiente debido a las diferencias de variaciones
o velocidad entre la tasa de crecimiento anual y el indicador trimestral, asimismo,

elimina los riesgos de los enfoques en modelos ARIMA (pag. 33).

3.5.1.2 Remesas

Las remesas en ambos paises estan disponibles en la divisa délar estadounidense
en sus respectivos bancos centrales. En el Banco de Guatemala, se muestran en
periodicidad mensual, pero al ser las remesas ser stocks o no flujos se convierten en
trimestral a través del programa Excel. Asimismo, en el Banco México tuvo la opcién

directa de descargar las remesas mexicanas en periodicidad trimestral.

Tanto para el PIB y las remesas, es importante resaltar que ambas fueron llevadas
a la misma base, es decir IPC 2010=100, por ende, las remesas también fueron
afectadas por el mismo indicador, ya que ambas variables son afectadas por la

inflacion.

3.5.2 Importancia de la estacionariedad en las series de tiempo

Para el analisis descriptivo, se tomara como prioridad la demostracién de que los
datos cumplen la condicion de estacionariedad en segundo orden. Segun Gujarati y
Porter (2010):

(-..) un proceso estocastico es estacionario si su media y su varianza son
constantes en el tiempo y si el valor de la covarianza entre dos periodos
depende sélo de la distancia o rezago entre estos dos periodos, y no del
tiempo en el cual se calcul6 la covarianza. En la bibliografia sobre series de
tiempo, un proceso estocastico como €éste se conoce COmoO proceso
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estocastico débilmente estacionario, estacionario covariante, estacionario
de segundo orden (pag. 740)

De manera mas especifica, segin Charemza y Deadman (1997), las medias y las
varianzas de los procesos son constantes en el tiempo, mientras que el valor de la
covarianza entre dos periodos depende solo de la brecha, y no del tiempo transcurrido

entre estos. Las condiciones expuestas se resumen de la siguiente manera:

EX)=u
Var (X,) = o?
Cov (X,) = mr?

Si alguna de estas tres condiciones no se cumple, hara que se considere a dichos

procesos como no estacionarios.

Nifilo Diaz y Mata Mollejas (2000), especifican que “es importante mencionar que la
estacionariedad débil es de fundamental importancia en la practica cuando
empleamos la metodologia de Box-Jenkins y recientemente en los desarrollos
econométricos sobre raices unitarias y cointegracion” (pag. 88-89). Asimismo, la
importancia de la estacionariedad radica en que, de no estar presente, segiin Gémez
Aguirre y Navarro Chavez (2012): “se requiere que las variables sean estacionarias

para evitar obtener resultados espurios” (pag.184).

Para determinar la estacionariedad en media, se pretende usar la prueba de
Dickey-Fuller aumentada, la cual tiene como hipétesis nula la existencia de raiz
unitaria, y que a diferencia de la prueba Dickey-Fuller normal, esta incluye un término
para recoger y corregir la autocorrelacion serial de los errores (Montero, 2013).
Asimismo, en el presente proyecto se aplicara las pruebas de Bartlett, Levin y Brown-
Forsythe para observar si las varianzas en los grupos son homogeéneas (IHS Global
Inc., 2017)

Es importante también mencionar otro concepto y es la estacionalidad.
Normalmente desarrollan comportamientos estacionales al observarlos en una

periodicidad menor a un afo (generalmente trimestral 0 mensual); consecuencia de la
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toma de decisiones por la poblacién, aproximadamente en los mismos trimestres o
meses del afio (Novales, 2017, pag. 431). Asimismo, es necesario eliminar el
comportamiento estacional de las variables para observar mejor otros factores de la
variable como la tendencia (Gujarati & Porter, 2010, pag. 290); en el presente proyecto
se aplicé la prueba HEGY, para detectar la raiz regular y estacional en frecuencia

trimestral en cada una de las variables explica al comienzo del actual capitulo.

3.5.3 Andlisis de Correlacién

Para saber si las variables en el estudio estan relacionadas directa o inversamente,
se utilizar la correlacion lineal (r), el cual indica la intensidad de la interaccion entre X
e Y (Alcala Velasque, 2014, pag. 185).

o (T x)-E 0 EY) 1<r<1

VI x)-C 2@ y2) - )2

r = 1 perfecta y positivamente correlacionada
r =0 no hay correlacion existente

r = -1 perfecta y negativamente correlacionada

3.5.4 Causalidad de Granger

La causalidad en el sentido de Granger es, cuando la variable X causa la variable
Y, si se conoce los valores previos (del pasado) de X, asi se desarrolla una mejor
prediccién de Y que el resultado alcanzado con un grupo de informacién concreto,
incluso, con valores previos de Y (Balacco, 1986, pag. 177). Para el presente estudio,
es importante resaltar un aspecto de este instrumento, segun Gamero (1997), es que:

(...) la afirmacion X causa en el sentido de Granger a Y no implica que Y
sea el efecto o resultado de X. La causalidad de Granger mide antelacion y
contenido informativo, pero no indica por si misma causalidad en el uso mas
comun de este término (pag. 83).

De acuerdo a Granger (1969; citado en Gomez Aguirre & Navarro Chavéz, 2012)
enumera cuatro posibles resultados de la prueba, primero que Y causa en el sentido
de Granger a X (causalidad unidireccional); segundo que X causa en el sentido de

Granger a Y (causalidad unidireccional); existencia de una relacion de causalidad
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bidireccional (es decir, entre ambas variables se causan en sentido de Granger) y

cuarto, que haya una independencia entre muestras (pag. 185).

3.5.5 Analisis de Cointegracion

El estudio de cointegracion tiene como objetivo explicar una relaciéon o
comportamiento a largo plazo entre las variables que se movilizan juntas. Se
considera las variables X; e Y; estocasticas, donde cada serie tiene que ser integrada
de orden 1 para poder elaborar una composicién lineal Z;, el cual se espera que sea
igualmente de orden 1, aunque hay puede ser que sea se orden 0, lo cual significa

qgue X; e Yt estan cointegradas (Ramon A., 2001, pag. 33).

X,~I(1)
Y,~I(1)

Zt =Xt—CZYt

Novales (1993) “un contraste de cointegracion puede entenderse como equivalente
a un contraste de raiz unitaria en los residuos de la ecuacion de cointegraciéon” (pag.
495), por lo tanto, si las variables son de orden 1, los residuos del modelo no deberian
tener raiz unitaria, es decir, estacionarios; asimismo “no pueden mezclarse variables
de distintos ordenes de integracion en una regresion estatica y esperar que los
resultados estadisticos estén justificados” (pag. 499). Una de los contrastes es el
estadistico Durbin-Watson (DW) que “una gran ventaja de este contraste es su
invariancia frente a la posible inclusion de constantes y tendencias en el modelo, sin
qgue por ellos varien sus valores criticos” (pag. 496) y el contraste Dicky-Fuller

Aumentado (DFA) en la regresién de cointegracion.

El proceso de Engle y Granger, segun Mendoza Rosales y Quintana Romero
(2016):

(...) consiste en utilizar el andlisis de integracion en la combinacion de las
variables, con el objetivo de probar si cumplen con la condicion de ser
estacionaria para establecer que son cointegradas. A la ecuacion estatica
gue se utiliza para probar cointegracion se le conoce como la relacion de
equilibrio de largo plazo y para modelar la dinamica de corto plazo al
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equilibrio de largo plazo, Engle y Granger postulan que es necesario
construir el Modelo de Correccion de Error (pag. 1)

El Modelo de Correccion del Error (MCE), segun Josefa Ramoni (2017) se utiliza
para “conocer la influencia de las desviaciones de la relacién de largo plazo sobre la
dinamica de corto plazo” (pag. 64-65), asimismo “un MCE es un VAR restringido,
disefiado para trabajar con variables no estacionarias cointegradas” (pag. 65).
Asimismo, Mendoza Rosales y Quintana Romero (2016) explican que el modelo
demuestra los desequilibrios o la desviacion que se desarrolla en la interaccion entre
las variables y el mecanismo de correccion del error (mce), el cual debe presentar
signo negativo y menor a uno, en valor absoluto (pag. 15), con el objetivo de corregir
los desequilibrios. Por dltimo, se explica el estimador de Maxima Verosimilitud de
Johansen que es un estimador basado en los modelos de vectores autorregresivos
(VAR), que necesita un gran numero de datos y se basa especialmente en la
interaccidn entre el rango de matriz y las raices que la caracterizan. Nifio y Mata (2000)
explican:

(...) el método de Engle y Granger solo permite estimar una relacion de
cointegracion cuando analizamos mas de dos variables. En este orden de
ideas se plantea el método sugerido por Johansen, en el cual se podra
determinar el méximo numero de vectores de cointegracion y obtener
estimaciones por el método de maxima verosimilitud de los parametros del
vector de cointegracion (pag. 130).

3.5.6 Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)

Segun Guijarati (2004), se trata de un modelo de ecuaciones simultdneas, donde se
consideran varias variables endégenas al modelo (variables que se explican dentro
del modelo), explicadas por sus propios rezagos, o los de otras variables también

endogenas al modelo (pag. 775).

En igual manera, Charemza & Deadman (1997), se especifica que actualmente se
usa el modelo propuesto por Sims, de ecuaciones simultaneas, que fue una respuesta
en su momento revolucionaria acerca de las restricciones de la endogeneidad de las
variables (pag. 156). Este es el modelo general de vectores autoregresivos (VAR), que
se basan en la regresion de cada variable (sin rezagos), en cada variable del modelo

con cierto numero de rezagos (pag. 157).
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Novales (2017), por su parte explica que se utiliza un modelos de vectores
autorregresivos:

(...) cuando queremos caracterizar las interacciones simultdneas entre un
grupo de variable. Un VAR es un modelo de ecuaciones simultaneas
formado por un sistema de ecuaciones de forma reducida sin restringir. Que
sean ecuaciones de forma reducida quiere decir que los valores
contemporaneos de las variables del modelo no aparecen como variables
explicativas en ninguna de las ecuaciones. Por el contrario, el conjunto de
variables explicativas de cada ecuacion esta constituido por un bloque de
retardos de cada una de las variables del modelo. Que sean ecuaciones no
restringidas significa que aparece en cada una de ellas el mismo grupo de
variables explicativas. Pueden incluirse también como variables explicativas
algunas variables de naturaleza determinista, como una posible tendencia
temporal, variables ficticias estacionales, o una variable ficticia de tipo
impulso o escaldn, que sirve para llevar a cabo un analisis de intervencion
en el sistema. Por ultimo, podria incluirse como explicativa una variable,
incluso en valor contemporaneo, que pueda considerarse exdgena respecto
a las variables que integran el modelo VAR (pag. 2)

Novales (2006) también menciona que los modelos VAR son muy recomendados
cuando hay una presencia de simultaneidad entre el conjunto de variables y de una
interaccién que se manifiesta a través del tiempo que se estudia (pag. 3). También,
que estos modelos tienen un “orden, que es el numero de retardos con que las
variables entras en cada ecuacion” (pag. 4) y que uno de las maneras mas eficaces
de conocer el niumero de rezagos Optimos es emplear el criterio de informacion de

Akaike (pag. 11) que se empleé en el presente estudio.

Segun Greene (2002), los modelos VAR se utilizan principalmente en estudios
macroeconomicos y que tienen una forma reducida y ajustada de varios modelos de
ecuaciones simultaneas (pag. 586). Asimismo, los investigadores han descubierto que
modelos VAR sencillos pueden llegar a ser mejores que una ecuacion compleja y de
mayor tamafio en sistemas; adicionalmente, una de las razones principales que se ha

usado, es para poner a prueba la casualidad de Granger (pag. 587)

3.5.7 Modelo de Datos de Panel

Segun Greene (2002), el modelo se basa en el estudio de series longitudinales,
donde se contrastan largas series de datos con respecto al tiempo (pag. 283). Sin
embargo, el mismo autor define a los sets de data panel como estudios de corte

transversal, donde los efectos del tiempo son vistos como transiciones, o0 una serie de
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cambios discretos. Se usa entonces data longitudinal para un analisis de naturaleza

transversal (pag. 284).

Gujarati (2004), describe los modelos de panel como un tipo especial de
combinacion de datos, donde se examina la misma unidad transversal a través del
tiempo. Esto se traduce como una serie de cortes, para analizar las mismas variables,

en distintos periodos (pag. 23).

El estudio realizado con este método econométrico permitiria modelar diferencias
(o similitudes) en el comportamiento de las variables para varios grupos, que para el
caso de esta investigacion seria para los paises considerados (Greene, 2002, pag.
284-285). Ofrece la ventaja, segun Guijarati (2004), de que incluye una mayor cantidad
y variabilidad de datos, menos colinealidad entre las variables, asi como mayor

cantidad de grados de libertad (pag.592).

El modelo de datos de panel se basa en una recta de regresion (Greene, 2002, pag
285):

o
Yie = X P +z;a + €

Donde se representan un numero K de regresores en x;;. Los efectos individuales
(que provienen de las caracteristicas individuales de los grupos estudiados) se
encuentran en z;a. Notese que este segundo elemento no depende del tiempo en la

ecuacion (t). Por ultimo ¢;; representa “ruido blanco” (Greene, 2002, pag 285).

Greene (2002) ademas expone que, al depender de cdmo se observe la variable z;
para el modelo, este se podria representar con el estimado de los minimos cuadrados
ordinarios, y podria determinar qué tipo de modelo panel seria el mas adecuado. Si z;
contiene solo un elemento constante, se usa un modelo de regresion agrupada. Si z;,
por otro lado, contiene elementos relacionados con x;; que no son observados, esto
hace que el indicador 8 sea sesgado y que los minimos cuadrados ordinarios no sean
consistentes en explicar el comportamiento de las variables, dado que existen

elementos omitidos (pag. 285).
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Para este segundo caso, se utiliza la aproximacion del modelo de los efectos fijos,
donde z;a pasa a ser representado como un término constante que agrupa todos estos
efectos no observables («;), que se denominan fijos, puesto que no varian con el

tiempo (Greene, 2002, pag. 285). Por lo tanto, adquiere la siguiente forma:

Vie = X'y +a; + &

El modelo también es conocido como Modelo de Variable Dummy de Minimos
Cuadrados, y se basa en un modelo de regresion clasica, para el cual usamos el
método de los minimos cuadrados ordinarios (MCO) para su estimacion (Greene,
2002, pag. 287). Se utiliza el estadistico F de Snedecor para determinar si se cumple
la hipotesis nula de a; = 0, es decir, que todos los términos constantes de los grupos
tomados en cuenta sean iguales. Esto determinaria el nivel de significancia en cuanto

a la explicacién de las variables, tanto a nivel grupal, como individual.

Greene (2002) menciona que, si se considera que los efectos individuales, aunque
no puedan ser observados, se asumen como no correlacionados con las variables
incluidas en el modelo, y el mismo asume esta forma, que corresponde al modelo de

efectos aleatorios (pag. 285):

Vie =Xy +a+ u; + e,

En el cual se incluye un elemento u;, que representa una serie de componentes
aleatorios, similar al componente de ruido blanco ¢;;, cuya porcion (de u;) se incluye
dentro de la regresion de manera idéntica, para cada periodo (Greene, 2002, pag.
285). Al igual que el modelo de efectos fijos, su componente de perturbaciones se

estima con minimos cuadrados (pag. 285).

Especificamente, segun Wooldridge (2002), se puede hablar de a; como un “efecto
aleatorio” si se trata como una variable aleatoria, o efectos inobservados, lo cual es
equivalente a ninguna correlacion entre las variables explicativas observadas, y dichos
efectos (pag. 251-252). Por otro lado, se puede hablar de un “efecto fijo”, si se le trata
como a un parametro a ser estimado para cada observacion de seccion cruzada “”
(pag. 251).
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Para determinar si el modelo fue el mas apropiado, se aplicé una serie de estudios
para determinar el comportamiento del componente aleatorio; primero, se determino
si existe efectivamente un componente inobservable de la varianza asociada a cada
individuo, que haga que el MCO sea sesgado (Montero, 2011, pég. 3). Para ello, se
aplica el test de Breusch-Pagan, o multiplicador de Langrange (Montero, 2011, pag.
4). Este test permite determinar la varianza del componente de las perturbaciones, o
nivel de homocedasticidad del modelo, se plantea la hipotesis de 6 = o%f (ay + 'z),
en la cual z; representa el vector de variables independientes, y donde el modelo es
homocedastico si se cumple que a = 0 (Greene, 2002, pag. 223-224). Se plantea la
hipotesis nula (Ho) Var (u;) = 0, con un chi cuadrado de contraste, para una recta de
regresion auxiliar indep;; = dep;: + u; + e;;. Si se acepta Ho, era mejor un modelo de
regresion agrupada, y para el caso contrario, era mejor un modelo de efectos fijos, o

de efectos aleatorios (Montero, 2011, pag. 4).

Con respecto a la seleccion entre un modelo de efectos fijos, 0 un modelo de
efectos aleatorios, es necesario tomar en cuenta la proporcion del numero de grupos
de las secciones cruzadas, y el numero de periodos t (Pesaran, 2015, pag. 634), como
también del contexto de la data, la manera en que esta fue recolectada y el propésito

del andlisis (pag. 653).

Segun Pesaran (2015), un modelo de efectos aleatorios es mas apropiado cuando
se tiene una muestra aleatoria de cientos de individuos de una poblacién, mientras
gue un modelo de efectos fijos es mas conveniente cuando se estudian las diferencias

entre unos individuos (o grupos) en especifico (pag. 653).

En el presente proyecto, a través de las pruebas previas al modelo de datos de
panel de efectos fijos, se desarrollé un Modelo de Correccion del Error (MCE) con los
efectos fijos para observar la interaccion de las variables. Por ende, se estima la
relacion en el largo y corto plazo a través de las siguientes ecuaciones

respectivamente; igualmente se muestra un cuadro con los signos esperados:

mceit = D4PIBRit- B, - mip DAREMRit
DIFPIBRit = -6 - mcp mceit-1 + B, DIFREMRit + f,dumpaisit
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Cuadro 3.1 Signos esperados de la ecuacion

Interpretacion

Coeficientes Signos Esperados
Un aumento en DIFREMRIt, afecta positivamente, es decir,
A >0 un aumento en DIFPIBRIt

Multiplicador de largo plazo: Cuando las remesas varian en
mlp <0 una unidad, el PIB aumenta en mlp unidades en promedio,

mip Imlp| < 1 el resto de la informacién se mantiene constante (ceteris-

paribus).
Multiplicador de corto plazo: Al mantener todas las

mep <0 condiciones constantes, en cada trimestre se corrige un

mep Imep| < 1 (mcp x 100) % de los desequilibrios presentes en el corto
plazo respecto al equilibrio de largo plazo.

Coeficiente de la variable dumpais en el que se puede

B> By >0 observar fuertes variaciones desarrolladas en la variable

dependiente.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS

De acuerdo con lo desarrollado en el Marco Metodoldgico, en este capitulo se
aborda el estudio de las variables Producto Interno Bruto Real (PIBR) y los Ingresos
por Remesas en términos Reales (REMR) tanto para México, como para Guatemala,

por lo tanto, se estudia 2 variables que se interrelacionan en cada pais.

Se procede con el analisis descriptivo de las variables, se iniciara con el contraste
de estacionariedad en varianza, seguidamente se aplican las pruebas de
homogeneidad para evaluar la presencia de estructura de panel, contraste de
integrabilidad de las mismas, estudio de Causalidad en el Sentido de Granger y
finalizamos con el modelaje econométrico. La muestra de datos se inicia en el primer
trimestre de 1998 y finaliza en el cuarto trimestre de 2018, para un total de 84

observaciones. El afo base de todas las variables es el 2010.

4.1 Homogeneidad y Estacionariedad

Se menciona nuevamente que fue necesario expresar a los datos de ambos paises
bajo un mismo afio base (2010, en este caso) con la finalidad de tener una estructura
comun para poder aplicar los contrastes de homogeneidad conjunta sobre una
estructura en datos de panel.

Por otra parte, se ha utilizado la trasformacién logaritmica para reducir la
variabilidad presente en las series histéricas, de modo que se garantice, en principio,

la estacionariedad en varianza de cada seriel.

En el cuadro 4.1 se presentan los contrastes de homogeneidad conjunta de
regresion, en base a los 3 modelos basicos. De acuerdo con los resultados de las

pruebas, se observa que se rechaza la hipotesis nula cuando se compara el modelo |

1 Cabe destacar que esta es una transformacion del tipo Box-Cox, la cual permite disminuir la dispersion de la
variable analizada. Igualmente, al estar expresadas todas las variables en logaritmos, los coeficientes estimados
de los modelos econométricos ajustados representan elasticidades.



con el modelo lll, asi como cuando se contrasta el modelo | con el modelo Il, a los

niveles de significancia convencionales; esto es al 1%, 5% y 10% de significancia.

Por otra parte, cuando se contrasta el modelo Il versus el modelo lll, se aprecia que
la hipdtesis nula (Ho) acerca de la existencia de un pendiente de regresion comdn,
condicionada a que las ordenadas son distintas en los paises, es aceptada al 95% y
99% de confianza. Por lo tanto, este resultado indica que se puede combinar los datos

en forma de un panel.

Cuadro 4.1 Contrastes de Homogeneidad Conjunta

Contrastes de e Estadistico Grados de o
Hipotesis Nula (Ho) Decision

Modelos Calculado Libertad

Las ordenadas y
Mod | vs Mod IlI pendientes son 164.6875 (2,164) 0.0000 ®*)

iguales

Pendiente comun,
Mod Il vs Mod IlI dado ordenadas 2.7134 (1,164) 0.1010 Acepto Ho

distintas

Ordenada comun,
dado que las
Mod | vs Mod Il ] 17.9807 (1,165) 0.0000 *
pendientes son

iguales

Modelo I. La misma regresion para los datos.

Modelo Il. Vector de Pendientes comun y diferencia de ordenadas.
Modelo Ill. Una regresion para cada clase (pais)

(*) Indica rechazo de la prueba al 99% de confianza

Fuente: Calculos propios en Eviews

En el grupo de graficos 4.1-4.4, se muestra el Producto Interno Bruto Real y los
Ingresos por remesas a precios constantes, en nivel y en logaritmos para México,
durante el periodo 1998-2018. Se aprecia el fuerte componente estacional en el PIBR.
En forma analoga, en el grupo de graficos 4.5 - 4.8 se muestra la evolucion temporal
del PIBR y las Remesas para Guatemala, en niveles y logaritmos. En este caso,
también se evidencia una fuerte componente estacional en el PIBR, pero no para las
Remesas. Por lo tanto, dado el problema estacional evidenciado en las variables del
Producto Interno Bruto a precios constantes en ambos paises, se hace necesario el
estudio de la presencia de raiz unitaria en la componente estacional adicional al

estudio de raiz unitaria regular, como sera abordado posteriormente.
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Gréfico 4.1 PIBR México (2010=100)
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Grafico 4.2 PIBR México (EN LOGARITMOS)
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Fuente: Calculos propios en Eviews
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Gréfico 4.3 Remesas México (BASE 2010)
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Grafico 4.4 Remesas México (EN LOGARITMOS)
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Gréfico 4.5 PIBR Guatemala (2010=100)
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Fuente: Calculos propios en Eviews

Gréfico 4.6 PIBR Guatemala (en logaritmos)
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Gréfico 4.7 Remesas Guatemala (base 2010)
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Grafico 4.8 Remesas Guatemala (en logaritmos)
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A continuacion, se presenta en el cuadro 4.2 las principales estadisticas
descriptivas del PIBR y REMR para cada pais bajo estudio. Los bajos valores de los
coeficientes de variacion indican la representatividad del valor promedio en las cuatro
series analizadas?. Por otra parte, el estadistico de normalidad Jarque-Bera (Gujarati
& Porter, 2010) indica que, salvo para REMR_g, las variables estan normalmente

distribuidas al 1% de significancia®.

Cuadro 4.2 Estadisticas Descriptivas

Estadistico

Media 4,595 -0.797 4,545 2.038
Desviacion Tipica 0.131 0.487 0.212 0.641
Coeficiente de
L 0.029 -0.310 0.047 0.315
Variacion
Normalidad
4.481 9.124 4,562 24.341

(Jarque Bera)

Correl. PIBR_m,REMR_m : 0.826
Correl. PIBR_g,REMR_g : 0.816

Fuente: Calculos propios en Eviews

En relacion con el coeficiente de correlacion lineal de Pearson, se aprecia que
existe una elevada asociacion lineal entre los logaritmos de los ingresos reales de las
Remesas y el Producto Interno Bruto Real en cada pais. En el caso de México se
observa que existe un 82.6% de asociacion lineal entre las Remesas y el PIBR, en
cambio, para Guatemala esta asociacion es del 81.6%, por lo tanto, se puede afirmar
gue en la evolucion de largo plazo existen fuertes indicios que indican un elevado
grado de co-movimiento positivo entre estas variables, para ambos paises

estudiados®.

Para evaluar la estacionariedad en varianza se aplicaron las pruebas de igualdad

de varianza de Bartlett, Levin y Brown-Forsythe (IHS Markit, 2017). La prueba de

2 Se recuerda que el coeficiente de variacidn es el cociente de la desviacidn tipica entre el valor promedio. Un
bajo valor de este estadistico es indicio de la representatividad de la media.

3 El estadistico de Jarque-Bera de distribuye segun un chi-cuadrado con 2 grados de libertad (Gujarati & Porter,
2010).

4 Estas afirmaciones deben tenerse en consideracidon cuando analicemos la causalidad y el modelaje
econométrico.
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Bartlett se distribuye segun una chi-cuadrado con G-1 grados de libertad; mientras
gue las restantes pruebas se distribuyen segun una F de Snedecor-Fisher con G-1y
N-G grados de libertad. Se recuerda que N es el nimero de observaciones y G el
namero de grupos en que se clasifican los datos para la prueba estadistica. El

contraste es el siguiente:

Ho: 012= 022= 03%=.......... = 0c? (las varianzas en los G grupos son iguales)

Debido a que la periodicidad de la muestra estudiada es trimestral, cada grupo esta
compuesto por 4 observaciones, con un total G=21 grupos. En el cuadro 4.3 se
presentan los resultados al aplicar la prueba a las cuatro variables consideradas. Se
evidencia que, a excepcion de REMR_m, se acepta la existencia de estacionariedad
en varianza para todas las variables. En el caso de las Remesas de México, cuando
se aplica la prueba de Bartlett se rechaza Ho al 5%, pero se acepta al 1% de
significancia; mientras que se rechaza la prueba al 1% mediante el contraste de
Levine, pero se acepta mediante Brown-Forshyte.

Cuadro 4.3 Estacionariedad en Varianza

Variable 2 Grados de Decision
Libertad
Bartlett 20 14.33 0.8132 Acepto Ho
PIBR_m Levene (20,63) 0.53 0.9461 Acepto Ho
Brown-Forsythe (20,63) 0.51 0.9541 Acepto Ho
Bartlett 20 1.54 1.0000 Acepto Ho
PIBR_g Levene (20,63) 0.17 1.0000 Acepto Ho
Brown-Forsythe (20,63) 0.15 1.0000 Acepto Ho
Bartlett 20 34.82 0.0211 (**)
REMR_m Levene (20,63) 221 0.0089 *)
Brown-Forsythe (20,63) 1.42 0.1487 Acepto Ho
Bartlett 20 12.66 0.8916 Acepto Ho
REMR_g Levene (20,63) 0.77 07384 Acepto Ho
Brown-Forsythe (20,63) 0.43 0.9801 Acepto Ho

2 Variables en logaritmos. El subindice “m” se refiere a México y el “g” a Guatemala
(*) Indica rechazo al 99% de confianza
(**) Indica rechazo al 95% de confianza
Fuente: Calculos propios en Eviews
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A la luz de estos resultados, se concluye que todas las variables son estacionarias
en varianza y entonces, se procede a continuacion, a evaluar la estacionariedad en

media.

El analisis del orden de integrabilidad del Producto Interno Bruto y los Ingresos por
remesas para cada pais se determina mediante un grupo de pruebas que se analiza

para el componente regular y para el componente estacional.

Para evaluar la estacionariedad en media se debe aplicar los contrastes de raiz
unitaria que se emplean normalmente en el estudio de series temporales. A
continuacion, se desarrolla en primer lugar, la prueba Dickey-Fuller Ampliada® (ADF)
en forma individual sobre cada una de las variables que se desea analizar. Los
resultados son presentados en el cuadro 4.4, se considera la hipoétesis nula (H,) la

presencia de una raiz unitaria.

Cuadro 4.4 Contraste ADF

. Nivel de Valores Valor Variables Rezagos Decision
Variable 2
Significancia Criticos Observado Exdgenas Incluidos sobre Ho
1% -4.078
Interceptoy
PIBR_m 5% -3.468 -3.416 4 Acepto
tendencia
10% -3.161
1% -4.085
Interceptoy
PIBR_g 5% -3.471 -3.746 8 Acepto
tendencia
10% -3.162
1% -4.085
Interceptoy
REMR_m 5% -3.471 -2.752 8 Acepto
tendencia
10% -3.162
1% -3.516
REMR_g 5% -2.899 -2.182 Intercepto 4 Acepto
10% -2.587

[P}

@ Variables en logaritmos. El subindice “m” se refiere a México y el “g” a Guatemala.
Fuente: Calculos propios en Eviews

Se aprecia que para todas las variables se acepta la hipétesis nula sobre la

presencia de raiz unitaria regular, al 1% de significancia; con lo cual deben

5> Se utiliza para corregir, lo maximo posible, la autocorrelacién residual (Novales Cinca, 1993)
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diferenciarse las series. Por otra parte, dado que las variables PIBR_m y PIBR_g
presentan una fuerte componente estacional, como se ha comentado anteriormente,
se debe realizar el contraste sobre la presencia de raiz unitaria estacional. El contraste
gue se ha aplicado es la conocida prueba HEGY, la cual permite contrastar la
presencia de raiz unitaria regular (frecuencia cero), junto con la presencia de raiz
unitaria estacional®. En el cuadro 4.5 se presenta los resultados, al considerar la

hipoétesis nula (H,) la presencia de una raiz unitaria regular y estacional.

Cuadro 4.5 Contraste HEGY

Cero -3.307 -4.07 Acepto
Tendencia e

PIBR_m 2 trimestres por ciclo 0.180 5 -2.58 Acepto
Intercepto

4 trimestres por ciclo 1.649 4.70 Acepto

Cero -3.746 -4.07 Acepto
Tendencia e

PIBR_g 2 trimestres por ciclo 0.645 5 -2.58 Acepto
Intercepto

4 trimestres por ciclo 1.499 4.70 Acepto

Cero -2.752 -4.09 Acepto
Tendencia e

REMR_m 2 trimestres por ciclo -1.548 5 -3.60 Acepto
Intercepto

4 trimestres por ciclo 2.482 8.96 Acepto

Cero -2.520 -4.09 Acepto
REMR_g Tendencia e

- 2 trimestres por ciclo -2.398 5 -3.60 Acepto
Intercepto

4 trimestres por ciclo 8.180 8.96 Acepto

@ Variables en logaritmos. El subindice “m” se refiere a México y el “g” a Guatemala.
Fuente: Calculos propios en Eviews
Para cada uno de los contrastes, la simulacion de Monte Carlo es de 1000
replicaciones y el orden del rezago 6ptimo, segun el criterio de informacion de Akaike
es de 5. De acuerdo con estos resultados, se acepta la presencia de raiz unitaria
regular para todas las variables. Es decir, se debe diferenciar regularmente a cada
una de ellas, para que sean estacionarias en el componente no estacional (frecuencia

cero). En relacion con la raiz unitaria estacional, la prueba indica que se acepta la

6 Este es un contraste para evaluar la presencia de raiz unitaria estacional en datos con periodicidad trimestral.
Para mas detalles se puede consultar el articulo: Hylleberg, Engle, Granger and Yoo, “Seasonal Integration and
Cointegration”; Journal of Econometrics, 44 (1990), 215-238.
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hipdtesis nula tanto para la frecuencia de 2 trimestres por ciclo, asi como la de 4

trimestres por ciclo, en base a los valores criticos del 1% de significancia.

Por lo tanto, en cuanto al orden de integrabilidad, se tiene que todas las variables
son integradas de primer orden en la componente regular y en la componente

estacional. Es decir, todas las series estudiadas son SlI(1,1).

En los anexos A, B, C y D se muestran las series del Producto y las Remesas de
México y Guatemala con orden de integrabilidad 1(0); es decir, luego de aplicar las
correspondientes transformaciones para que sean estacionarias. Finalmente, se
evidencia que todas las variables fluctuan en torno al valor cero (0), luego de aplicar
las diferenciaciones regulares y estacionales. Con lo cual se aprecia la

estacionariedad en media de las variables. Poseen media y varianzas constantes.

Debido a que las variables estan agrupadas de acuerdo a la estructura de datos de
panel, se pueden aplicar los contrastes de raiz unitaria bajo este esquema. En este
sentido, en el cuadro 4.6 se ha resumido un grupo de pruebas de raiz unitaria para
datos de panel, aplicados a las variables estudiadas; el nimero de secciones cruzadas
es 2; el primero pertenece a México y el segundo a Guatemala. Segun la guia de
Eviews son llamadas pruebas de raiz unitaria de series multiple (generada por las
secciones cruzadas) que se aplican a estructuras data panel (IHS Markit, 2017; pag.
617). El grupo de pruebas con fondo siena estan asociadas con la existencia de raiz
unitaria comun entre ambos paises; mientras que el grupo de contrastes en fondo

verde se asocia con la existencia de una raiz unitaria en cada pais.

Todos los contrastes sefialan la presencia de series integradas de primer orden en
el panel de datos al 99% de confianza. Es decir, existe raiz unitaria regular en el
Producto Interno Bruto y en los Ingresos por Remesas. Esto esta en concordancia con
los contrastes en forma individual (por pais) que se demostré en el cuadro 4.5; por lo
tanto, se debe diferenciar regularmente las variables. Ademas, también hay que
diferenciar estacionalmente cada variable, como ya se ha sefalado al aplicar el

contraste HEGY; consecuentemente, las variables son SI(1,1).
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Cuadro 4.6 Contraste de Raiz Unitaria en Panel.

Variable 2 Método P Estadistico P-valor Variables Exdgenas Decision € (1%)
Raiz Unitaria Comun
0.600 0.726 Intercepto individual Acepto Ho
Breitung t-stat -0.528 0.299 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
Hadri Z-stat 9.375 0.000 Intercepto individual Rechazo Ho
Raiz Unitaria Individual
PIBR -2.553 0.005 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
ADF - Fisher Chi-square 0.256 0.993 Intercepto individual Acepto Ho
ADF - Choi Z 2.221 0.987 Intercepto individual Acepto Ho
PP - Fisher Chi-square 0.333 0.988 Intercepto individual Acepto Ho
PP - Choi Z-stat 1.995 0.977 Intercepto individual Acepto Ho
Raiz Unitaria Comun
Levin, Lin & Chu t -1.433 0.08 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
Breitung t-stat -0.991 0.161 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
Hadri Z-stat 5.869 0.000 Intercepto y Tendencial Rechazo Ho
Im, Pesaran and Shin W 0.031 0.512 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
ADF - Fisher Chi-square 2.7445 0.601 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
ADF — Choi zZ 0.022 0.509 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
PP - Fisher Chi-square 2.277 0.685 Intercepto y Tendencial Acepto Ho
PP - Choi Z-stat 0.278 0.685 Intercepto y Tendencial Acepto Ho

a Representa el logaritmo de la variable en todo el panel.

b |as pruebas de la versién chi-cuadrado son asintéticas con 2N grados de libertad. El resto
de pruebas asumen normalidad asintética.

¢ Contraste al 1% de significancia. La hipotesis nula para la prueba de Hadri es la existencia
de estacionariedad de la variable. En las demas pruebas se contrasta la presencia de raiz
unitaria. Fuente: Calculos propios en Eviews

4.2 Cointegracion y Causalidad de Granger

En este apartado se evalua si PIBR y REMR cointegran, bajo la estructura del panel
gue se estudia. Se denota D4PIBR a la diferencia estacional del Producto Interno
Bruto Real en el panel; es decir, la diferencia estacional de la variable para cada pais.
En forma analoga, DAREMR representa la diferencia estacional de los Ingresos por
Remesas en términos reales en el panel. Se debe mencionar que, luego de esta

transformacién ambas variables son integradas de primer orden, I(1).

Se recuerda que para la existencia de cointegracion entre dos variables, ambas
deben ser I(1) y debe existir una combinacion lineal de ellas que sea 1(0); es decir,
estacionaria. Se analiza la prueba entre D4PIBR y DAREMR.
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En el cuadro 4.8 se presenta tres pruebas de cointegracion con datos de panel,
Pedroni, Kao y Fisher (IHS Markit, 2017). En todos estos contrastes la finalidad es
evaluar si el Producto Interno Bruto y el Ingreso por Remesas cointegran en el panel,
con lo cual se puede realizar estimaciones de corto y largo plazo de los parametros,

asi como estimar la velocidad de ajuste de los desequilibrios de corto plazo.

Cuadro 4.7 Contraste de Cointegracion.

Tipo de Prueba @ Estadistico | P-valor  Variables Exdgenas Decisi6n P (1%)
Pedroni (con base en Engle y Granger) 4.902 0.000 Intercepto individual Rechazo Ho
Kao (con base en Engle y Granger) -4.192 0.000 Intercepto individual Rechazo Ho
Fisher (combinado Johansen) 12.080 0.017 Intercepto individual Acepto Ho

a En las pruebas de Pedroni y Kao la hipétesis nula (Ho) es que no existe cointegracién en el
panel y la distribucién de los estadisticos es normal (0,1). Para la prueba de Fischer se
contrasta la presencia de cointegracion (Ho) y el estadistico se distribuye chi-cuadrado con 2N
grados de libertad.

b Contraste al 1% de significancia. Fuente: Calculos propios en Eviews

De acuerdo con estos resultados se concluye que existen suficientes razones que
permite afirmar que el PIBR y REMR cointegran, al 99% de confianza estadistica. Este
resultado asegura que existira Causalidad en el Sentido de Granger entre las

variables.

Con la finalidad de obtener la vision del desarrollo temporal de las variables
involucradas, se observa en el panel de datos la diferencia estacional -Ver Anexos E
y F- del Producto Interno y las Remesas. Se presencia una considerable caida del
PIBR desestacionalizado en el segundo trimestre del 2009 para México (primer
grupo); igualmente se presenta para Guatemala (segundo grupo) pero con menos
fuerza. Asimismo, se evidencia que las Remesas desestacionalizadas presentan altos
valores durante todo el afio 2002 para Guatemala; mientras que para México fue el
afio 2003 el que presento sus valores mas altos. Hay que tomar en cuenta que estos
puntos sefialados van a afectar las estimaciones econométricas y deben tomarse en

consideracion, tal cual como ser observara en el modelaje econométrico.
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Seguidamente se estima la Causalidad en el Sentido de Granger (ver cuadro 4.8)
entre las variables estacionarias; es decir, cuando se ha diferenciado regular y
estacionalmente, luego de aplicar la transformacion logaritmica. Aqui se utiliza la
notacion DIFPIBR para indicar la diferencia regular, de la diferencia estacional, del
logaritmo del Producto Interno Bruto Real en el panel. Andlogamente, DIFREMR
representa la diferencia regular, de la diferencia estacional, del logaritmo de los

Ingresos Reales por Remesas en el panel.

Cuadro 4.8 Pruebas de Causalidad

Hipdtesis Nula Estadistico Decision Distribucion

Causalidad de Granger

DIFREMR No Causa a DIFPIBR 2.796 0.097 (***)
1 F(1,153)
DIFPIBR No Causa a DIFREMR 2.158 0.144 Acepto

Dumitrescu-Hurlin Causalidad &

DIFREMR No Causa Homogéneamente a

DIFPIBR 6.722 0.000 *
1 N(0,1)
DIFPIBR No Causa Homogéneamente a 0.494 0.622 Acepto
DIFREMR
DIFREMR No Causa Homogéneamente a
DIFPIBR 4.850 0.000 *
2 N(0,1)
DIFPIBR No Causa Homogéneamente a 1.838 0.067 (**)
DIFREMR

DIFREMR No Causa Homogéneamente a

DIFPIBR 3.024 0.003 *)
3 N(0,1)
DIFPIBR No Causa Homogéneamente a 3.801 0.000 *)
DIFREMR

DIFREMR No Causa Homogéneamente a

DIFPIBR 1.009 0.313 Acepto
7 N(0,1)
DIFPIBR No Causa Homogéneamente a 1.987 0.047 (**)
DIFREMR

a Es una extension de la Prueba de Causalidad de Granger en datos de Panel que permite
que los coeficientes en las secciones cruzadas sean todos diferentes (IHS Markit, 2017). Aqui
presentamos el estadistico “z” que sigue una distribucion normal N(0,1) .

(*) Indica Rechazo de la hipétesis nula al 99% de confianza

(**) Indica Rechazo de la hip6tesis nula al 95% de confianza

(***) Indica Rechazo de la hipotesis nula al 90% de confianza.

Fuente: Calculos propios en Eviews

En el contraste de Causalidad de Granger se rechaza al 10% de significancia que

las Remesas no causan al PIB; sin embargo, se acepta que el PIB no causa a las
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Remesas. Aqui la longitud del rezago optimo es 1, representa el modelo asociado para

esta prueba un Vector Autorregresivo de primer orden, VAR(1).

Al evaluar la prueba Dumitrescu-Hurlin (DH) con un VAR(1), en la cual se permite
la variacion de las secciones cruzadas en el panel, se rechaza al 1% de significancia
gue las Remesas no causan al PIB y se acepta que el PIB no causa a las Remesas.
En este sentido, los resultados son analogos a los de la prueba de Granger; indica
existencia de causalidad unidireccional, desde las Remesas hacia el PIB pero no en

sentido contrario.

Por otra parte, cuando se emplea 6rdenes de rezagos 2 y 3, los resultados de la
prueba DH indican que existe la presencia de causalidad bidireccional entre las
Remesas y el PIB. Este resultado indica que es posible emplearse un sistema de
ecuaciones simultaneas entre estas variables. Si se desarrolla una longitud de 7
rezagos, la prueba DH indica causalidad desde el PIB hacia remesas, pero no en
sentido contrario, al 5% de significancia. Este Ultimo resultado es poco convincente

desde el punto de vista econémico.

Por lo tanto, si se emplea en el panel de datos una longitud de un rezago, VAR(1)
para evaluar el orden de precedencia entre las variables, los resultados indican
causalidad desde las Remesas hacia el PIB, pero no en sentido contrario. Se recuerda
gue la existencia de cointegracion garantiza el que exista Causalidad, tal como los

resultados indican.

En los anexos G y H se presentan las series estacionarias del PIB y las remesas
en el panel. Cabe acotar que el anexo G es la representaciéon conjunta de los anexos
Ay C, donde se mostro la estacionariedad del PIB de México y Guatemala en forma
separada. Asimismo, el grafico H representa en forma conjunta los anexos B y D para

las Remesas de México y Guatemala, respectivamente.
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4.3 Modelaje Economeétrico

Finalmente, se realiza la estimacion econométrica mediante modelos que
relacionan el Producto Interno Bruto en funcién de los Ingresos por remesas en

términos reales en el panel de datos de México y Guatemala.

En este sentido, debido a la existencia de cointegraciéon entre ambas variables,
existe una representacion de Modelo de Correccion del Error (MCE) y una relacion de
largo plazo entre ellas. Por otra parte, dado que se ha empleado una estructura en
datos de panel y las pruebas de homogeneidad evidenciaron la existencia de un vector
de pendientes comudn con ordenadas distintas, los autores eligieron el modelo de

efectos fijos para relacionar las variables.

Se ha estimado la relacién de largo plazo mediante el Método de la Maxima
Verosimilitud de Johannes, se empledé un modelo VAR de orden 2, sin tendencia
deterministica. Recordatorio que, esta estimacion se debe realizar en la diferencia
estacional del logaritmo de las variables PIB y Remesas en el panel de datos. Los

residuos de esta relacion tienen la estructura siguiente:

mceit = D4PIBRit- 0.0265 - 0.0319D4REMRIt

En la ecuacién anterior, el multiplicador de largo plazo de las remesas respecto al
PIB es 0.0319, indica que cuando los Ingresos por remesas varian en una unidad, el
PIB aumenta en 0.0319 unidades en promedio; el resto de la informacion se mantiene
constante (ceteris-paribus). En este caso, este valor representa la elasticidad
Remesas-PIB ya que ambas variables estan expresadas en logaritmos.

Por otra parte, los residuos deben ser estacionarios, para poder asegurar que existe
cointegracion. Por ello, a través del cuadro 4.9 se presentan las pruebas de raiz
unitaria aplicadas a los residuos de largo plazo. Igualmente, se muestra la prueba de
raiz unitaria sobre los residuos del modelo de corto plazo, el cual desarrollaremos a

continuacion.
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Se emplea los contrastes de raiz unitaria para datos de panel que se utilizaron en
la primera seccion del presente capitulo, se evalua la prueba en el caso que no exista
intercepto ni tendencia determinista en los residuos. En este caso, en todas las
pruebas se rechaza de forma contundente la presencia de raiz unitaria en los residuos

de largo plazo, asi como en los de corto plazo al 1% de significancia.

Cuadro 4.9 Contraste de Raiz Unitaria Residuos

) ) Variables Decision
Variable Método Estadistico P-valor
Exdgenas (1%)
. Levin, Lin & Chu t -6.046 0.000 Ninguna Rechazo Ho
Residuos _ i i
ADF - Fisher Chi-square 41.201 0.000 Ninguna Rechazo Ho
Largo Plazo
PP - Fisher Chi-square 37.254 0.000 Ninguna Rechazo Ho
. Levin, Lin & Chu t -7.823 0.000 Ninguna Rechazo Ho
Residuos _ i i
ADF - Fisher Chi-square 62.096 0.000 Ninguna Rechazo Ho
Corto Plazo i i i
PP - Fisher Chi-square 382.309 0.000 Ninguna Rechazo Ho

Fuente: Calculos propios en Eviews

En relacion con el modelo de corto plazo, se estimé un Modelo de Efectos Fijos, al
incorporar en la forma funcional los residuos de largo plazo desfasados un periodo,
para obtener una representacion MCE. Estos resultados se muestran en el siguiente

cuadro:

Cuadro 4.10 Estimacion de Corto Plazo (Modelo de Efectos Fijos)

Variable Dependiente: D(LOG(PIBR_?),1,4)
Muestra (ajustada): 1999Q2 2018Q4
Observaciones temporales: 79

Secciones Cruzadas: 2

Total de observaciones panel balanceado: 158

Error
Variable Coeficiente Estandar Estadistico t Prob.
D(LOG(REMER_?),1,4) 0.015128 0.000966 15.65959 0.0000
DUMPAIS_? 0.049497 0.007302 6.778996 0.0000
mce_?(-1) -0.327795 0.042009 -7.803034 0.0000
Efectos Fijos
MEX—C -0.001802
GUA—C 0.002343
R-cuadrado 0.4571 F-Estadistico 32.2070
R-cuadrado ajustado 0.4429 Durbin-Watson 2.1608

Fuente: Calculos propios en Eviews
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Las variables son estadisticamente significativas en forma individual y en forma
conjunta, el signo del coeficiente de los Ingresos por Remesas es el esperado vy el
45.71% de la variacion en el PIB de México y Guatemala es explicado por este modelo
de corto plazo’.

Se puede expresar los modelos para cada pais como:

México:
DIFPIBRit = -0.0018 - 0.3278 mceit-1 + 0.01513 DIFREMRit + 0.0495 dumpaisit

Guatemala:
DIFPIBRit = 0.0023 - 0.3278 mceit1 + 0.01513 DIFREMR;t + 0.0495 dumpaisit

La velocidad de ajuste estimada sefiala que, al mantener todas las condiciones
constantes, que en cada trimestre se corrija un 32.8% de los desequilibrios presentes

en el corto plazo respecto al equilibrio de largo plazo.

Dado que las pendientes de regresion son comunes Y la diferencia observada esta
en el nivel que presenta el intercepto en cada pais (el cual en el caso de México es
negativo), no hay un efecto diferenciador de las remesas entre ambos paises a traves
del modelo desarrollado. Asimismo, el valor del coeficiente de la pendiente indica que,
ante un cambio unitario en los Ingresos por Remesas, el PIB se incrementa en cada
pais en 0.0151 unidades promedio en el corto plazo; todo lo demas se mantiene
constante (ceteris-paribus). Ademas, se observa como lo debe indicar la teoria, que
el multiplicador de corto plazo es menor que el de largo plazo (0.0319). Nuevamente,
se acota que estos valores son las elasticidades de corto y largo plazo de las remesas

respecto al PIB, ya que los modelos estimados son doble-logaritmicos.

Por otra parte, la variable dumpais recoge las fuertes variaciones presentes en el
PIB de México para el primer y segundo trimestre de 2009 y primer trimestre de 2010;

asi como para el PIB de Guatemala en el tercer trimestre de 2001 y primer trimestre

7 La bondad del MCE es bueno, dado que se trata de una relacién de corto plazo, en la que se ha eliminado la
tendencia y las variaciones estacionales del PIB y las Remesas, ya que las variables son estacionarias.

73



de 2009. Esta variable recoge esos efectos y entra en el modelo ya que es

estadisticamente significativa.

En esta estimacién del Modelo de Efectos Fijos se empled la opcion de secciones
cruzadas ponderadas para eliminar la presencia de heteroscedasticidad de seccion
cruzada, asi como se utilizo la estimacion de coeficiente de covarianza robusta en los

periodos para evitar problemas de correlacion temporal en las secciones cruzadas®.

Como se ha demostrado que los residuos son estacionarios, en el cuadro 4.10 se
presenta el desarrollo temporal del MCE en México y Guatemala para tener una visiéon
del ajuste del modelo y de los residuos de corto plazo (Ver Anexo I).

Por ultimo, se efectlian unas pruebas adicionales (ver cuadro 4.11) que son de gran
importancia para garantizar la validez de las estimaciones desarrolladas y determinar

posibles fortalezas o debilidades presentes en las mismas.

Cuadro 4.11 Pruebas de Post-Estimacion Panel

Hipotesis Nula Contraste ‘ Estadistico ‘ Decision Distribucion

Los Residuos se distribuyen )
Jarque-Bera 0.298 0.862 Acepto Ho Chi(2)
normalmente
Los Efectos Fijos son Seccion
4.675 0.032 (** F(1,153)
Redundantes Cruzada F
No existe dependencia de
los residuos en las Breush-Pagan 6.388 0.012 (**) Chi(1)
secciones
No existe dependencia de
los residuos en las Pesaran CD 2.527 0.012 (**) N(0,1)
secciones

(**) Indica rechazo al 95% de confianza. Fuente: Célculos propios en Eviews

Los resultados de la prueba de Jarque-Bera sobre la normalidad residual (Gujarati
& Porter, 2010) indican que con una confianza del 99% se acepta la hipétesis nula en
el cual los residuos se distribuyen segun una distribuciéon normal, por lo tanto, se

validan todos los contrastes de significancia individual y conjunta de los coeficientes

8 Estas son variantes de la técnica de los Minimos Cuadrados Generalizados Factibles (MCGF) empleada en las
estimaciones de modelos en datos de panel.
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de regresion, asi como los relacionados a la varianza residual. En relacion con la
redundancia de los Efectos Fijos (ordenadas), se rechaza la hipotesis nula al 5% de

significancia, pero no al 1% de significancia.

Por otra parte, se realizaron 2 pruebas sobre la existencia de dependencia de los
residuos de las secciones cruzadas; esto es de los residuos por paises (IHS Markit,
2017). Tanto en el contraste de Breusch-Pagan, como en el de Pesaran CD se
rechaza la hipétesis nula al 5% de significancia; sin embargo, cuando se emplea a un
nivel de significancia del 1%, se acepta la hipétesis nula que no existe dependencia

(correlacién) en dichos residuos.

Para concluir este capitulo, se puede sefalar que se ha demostrado, mediante una
muestra de datos trimestrales para el periodo 1998-2018, la existencia de una relacion
directa entre los Ingresos reales por remesas y el Producto Interno Bruto Real en

México y Guatemala.

Igualmente, se ha determinado el impacto de los Ingresos por Remesas sobre el
crecimiento econémico de ambos paises y se evalu6é que no un factor diferenciador
entre ambos paises a través del modelo desarrollado. Cabe destacar que se
determind el impacto que se genera en el crecimiento econdémico, tanto en el corto
como en el largo plazo y se estimé la velocidad de ajuste de los desequilibrios del

corto plazo.

Finalmente, se debe mencionar que esta investigacién puede extenderse a futuros
trabajos que puedan relacionar el impacto que tienen las Remesas sobre el
crecimiento econdémico de un nimero mayor de paises, en el contexto de modelos

con datos de panel.

75



CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

A continuacion, se presentaran las conclusiones para proporcionar un reencuentro
sobre los puntos principales y resultados obtenidos al lector. Por otro lado, también se
mostraran recomendaciones para futuras investigaciones que traten a mas
profundidad la relacion que tienen las remesas sobre el crecimiento econémico y asi,
al conocer mejor el comportamiento de estas variables, mejorar la planificacion de los

hacedores de politica.

El presente proyecto de investigacion tuvo como objetivo principal analizar el efecto
de las remesas en el crecimiento econémico (PIB) de México y Guatemala durante el
periodo 1998-2018; asimismo, como objetivos especificos, mencionar las causas y
caracteristicas de los emigrantes, clasificar los usos principales de los ingresos por
remesas, los canales de transmision de las mismas y observar posibles diferencias

entre los dos paises.

Las remesas tienen una relacién intrinseca con la emigracién, a medida que
aumentaba la cantidad de personas que salian en cada pais aumentaba el ingreso
por remesas, solamente se presentaba una disminucién en las remesas cuando el
pais al que emigraban entraba en recesion (el caso de La Gran Recesién en EEUU
en el 2008). Tanto México como Guatemala, mas del 70% de su poblacion emigrante
se encuentra en edad laboral (entre 15-50 afios aproximadamente) y los que mas

suelen enviar remesas son los hombres que trabajan en el sector de construccién.

El uso principal de las remesas en cada pais del estudio de destinan a los gastos
corrientes (alimentacion, ropa, renta, salud, etc.). Aunque en afos recientes desde
aproximadamente el 2016, en Guatemala las remesas ya tienden a usarse mas para
inversion que en consumo. También, las remesas con destino a México, en su
mayoria, suelen enviarse a través de empresas remesadoras mientras que a
Guatemala mediante por transferencias bancarias; por lo tanto, ambos paises
normalmente envian estos ingresos de manera formal. Cabe destacar, que la

experiencia de las transferencias de remesas ha ayudado a que la poblacién mas



vulnerable (que es casi la totalidad de los hogares receptores) se integre mas en el
contexto financiero, abriendo cuentas bancarias, aumentando incluso en los paises
empresas que se dedican exclusivamente al envio de remesas (empresas

remesadoras).

Los dos paises de estudio son muy diferentes en cuanto tamafio y diversidad en el
PIB; México durante todo el periodo de estudio la actividad con mayor peso en la
actividad econémica han sido los servicios generales, cuenta también con
manufactura, mineria, energia, etc.; Guatemala, por su lado, anteriormente dependia
mas de la manufactura y agricultura (tanto que su economia se considera bastante
vulnerable en comparacion del caso mexicano), pero a través de los afios se ha
desarrollado el sector de servicios lo que ha logrado estimular la tasa de crecimiento
incluso después de la crisis del 2008; cabe destacar, que a Guatemala se reconocio
un buen desempefio en politica fiscal y cambiaria segun el Banco Mundial. Por ultimo,
al considerar que EEUU es uno de los principales socios comerciales de ambos
paises, sus economias dependen del estado de la economia estadounidense.

Pese a las diferencias que se observaron entre México y Guatemala en la teoria,
los datos de ambos paises pudieron ser estimados en el modelo data panel de efectos
fijos, demostraron un resultado casi similar en el efecto de las remesas sobre el PIB
en el corto plazo (no huno efecto diferenciador Unico entre los dos paises). Asimismo,
se estimo6 una causalidad unidireccional de las remesas hacia el PIB en las pruebas
desarrolladas (incluso en la prueba para datos de panel), cointegracion entre las dos
variables, una relacion a largo plazo de ellas por el modelo MCE (cuando los Ingresos
por remesas varian en una unidad, el PIB aumenta en 0.0319 unidades en promedio)
y en el corto plazo mostrando el aumento del PIB dado a las remesas (el PIB se
incrementa en cada pais en 0.0151 unidades promedio en el corto plazo, todo lo
demas se mantiene constante). Igualmente, las pruebas post-estimacion de panel
mostraron la consistencia o validez del modelo, dado a la no dependencia de los
residuos en las secciones cruzadas y el comportamiento normal de los residuos. Por
lo tanto, se afirma la hip6tesis de la existencia de una relacion entre las remesas y el
PIB durante el periodo de estudio, ademas de una influencia positiva del envio de los
ingresos de emigrantes a sus familias en el pais receptor en el crecimiento econémico

del pais; se confirma que las remesas fueron una herramienta que mantuvo el
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consumo, ademas que alivié la pobreza, desigualdad (sobre todo en contrarrestar en
cierta medida las consecuencias de las recesiones) y desequilibrios en la balanza

comercial en la medida de lo posible.

Por otro lado; como se mencioné en capitulo anteriores, el aprovechamiento de las
remesas, del aumento del PIB y desarrollo dependen principalmente del desempefio
de los mandatarios o gobernantes. Las remesas pueden ser indtiles cuando se acelera
una inflacién, hay poca productividad y por ende un mal empleo en las politicas
cambiarias. Por ende, se recomienda a los gobiernos aplicar politicas para controlar
inflacion, incentivar la produccion (o por lo menos mantenerlo), ayudas sociales a la
poblacion mas vulnerable y mantener los costos de transferencias lo mas bajo posible.
El efecto de estos ingresos externos puede llegar a no ser sostenible, al considerar
gue las leyes migratorias en los paises destino puede cambiar de cierta manera y
afectar negativamente el rendimiento de los emigrantes; igualmente, es importante
que los hogares receptores sepan como administrar sus recursos, utilizar una mayor
proporcién de remesas para el ahorro o inversion (sea en un negocio, inmueble,
terreno u otro activo) y nunca sustituir un trabajo fijo por las remesas o programas

sociales del gobierno.

Finalmente, se sugiere para futuras investigaciones un estudio con otro pais que
sustituya a Guatemala o simplemente un grupo mas extenso de paises, aplicar el
modelo aplicado del presente proyecto y ver posibles diferencias en el
comportamiento Remesas-PIB; por supuesto, tomar en cuenta los aspectos y
caracteristicas de la economia de cada pais. Ademas, se recomienda elaborar el
andlisis del grado aprovechamiento de remesas (su influencia en el PIB) en distintos
escenarios macroeconémicos. Igualmente, desarrollar estudios profundos del efecto
de las remesas en la pobreza de un grupo de paises, asimismo su relacion en el
desarrollo y crecimiento econémico. También, proyectos que demuestren la utilidad

de las remesas en el sostenimiento en las PYMES y/o en el consumo en los hogares.
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ANEXOS

ANEXO A. ESTACIONARIEDAD DEL PIBR DE MEXICO
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ANEXO B. ESTACIONARIEDAD DE LAS REMESAS DE MEXICO
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ANEXO C. ESTACIONARIEDAD DEL PIBR DE GUATEMALA
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ANEXO D. ESTACIONARIEDAD DE LAS REMESAS DE GUATEMALA
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ANEXO E. DIFERENCIA ESTACIONAL PIBR
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ANEXO F. DIFERENCIA ESTACIONAL REMR
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ANEXO |. MODELO DE CORTO PLAZO
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