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INTRODUCCION

El deterioro institucional que ha sufrido Venezuela en los dltimos 17 afios, aunado con el
detrimento econdmico experimentado en los afos recientes, ha ocasionado que la
incertidumbre sea uno de los mayores problemas que enfrenta la sociedad y la dinamica

econdmica.

El riesgo ha sabido hacerse un espacio en esta situacion. Cada dia que pasa los diferentes
sectores de la economia se ven mas afectados por la volatilidad de los resultados
esperados. Entre los sectores mas perjudicados se encuentra el sistema bancario
venezolano, que si bien ha experimentado un crecimiento favorable en los ultimos afos
(hasta 2014) se debe considerar si ha habido algun impacto por el aumento de la liquidez

gue se ha vivido en los dltimos afios.

Para tratar los distintos tipos de riesgos a los que esta expuesta la banca, los mismos se
deben gestionar de una manera integral, es decir, se debe considerar el impacto que tienen
variables asociadas al riesgo de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, entre otros,

de una manera conjunta.

En tal sentido, bajo la coyuntura actual venezolana, se tiene que en la gestion de los riesgos
en las instituciones financieras se debe considerar el crecimiento nominal desmedido de la
liquidez monetaria, que puede haber causado una errénea interpretacion de las sefales de
la economia, generando asi que la banca no haya sido eficiente en su desempefio en

materia de riesgos.

Dada la situacion antes referida, la importancia que radica en este tema, se centra en el
hecho que se debe analizar el desempefio que han tenido las instituciones financieras
venezolanas en los afios 2005 y 2015 en su gestidn de riesgos, cuando se deja de un lado
el efecto que causa sobre las mismas la expansion nominal de la liquidez, siendo éste uno
de los efectos que no se ha estudiado en la gestion de riesgos en el sistema bancario

venezolano.



El sistema bancario, al notar que la liquidez se ha expandido en términos nominales, podria
haber tomado decisiones que no producirian una expansion real, sino un efecto netamente
de precios. Es por ello que se hace necesario estudiar si cuando se elimina dicho efecto, la
banca verdaderamente fue eficiente en la gestion de riesgo. Este punto es de vital
importancia, ya que, de no haber sido eficiente, es necesario tomar medidas para evitar a

futuro una crisis bancaria ocasionada por la ineficiencia en la locacion de recursos.

Dado lo anterior, se tiene que en esta investigacion se tiene como objetivo el evaluar la
eficiencia del sistema financiero venezolano en los afios 2005 y 2015, cuando se elimina el
efecto de la expansion de la liquidez.

La metodologia utilizada para el analisis de la eficiencia en la gestiébn de los riesgos
financieros se ha basado en analizar la eficiencia del sistema bancario para el periodo
dado, basado en un andlisis envolvente de datos, (DEA), por sus siglas en inglés.

La estructura que se ha seguido para desarrollar esta investigacién esta conformada en
cuatro capitulos. En el capitulo uno, se presenta lo que formé parte del planteamiento del
problema de investigacion, haciendo referencia a la importancia del tema, se presenta la
pregunta de investigacion, los objetivos, tanto general como especifico y la hipotesis que

se busca comprobar al final de la investigacion.

En el capitulo dos, se presenta el Marco Tedrico del trabajo, en donde se presentan los
principales conceptos a desarrollar, se hace un analisis del sistema financiero y del sistema
bancario venezolano, asi como los aspectos mas relevantes de los distintos tipos de riesgos

a los que se encuentran sometidas las instituciones bancarias.

En el capitulo tercero, se presenta la metodologia que se ha seguido a lo largo de este
trabajo, se desarrollan los aspectos mas relevantes del andlisis envolvente de datos, los
inputs y outputs considerados para la evaluacién, asi como la ejecucion de dicha
metodologia. Cabe resaltar que la metodologia que se ha usado para determinar la
eficiencia considera un procedimiento que permite eliminar el efecto de la expansion

nominal para asi poder determinar si la banca ha sido eficiente en la gestiéon de riesgo.



El capitulo cuarto se presenta el desarrollo y ejecucion del andlisis envolvente de los datos,
en particular para el sistema financiero venezolano en el periodo referido y considerando
las variables de entrada y salida particulares que permiten analizar la eficiencia de los

riesgos de las instituciones financieras.

Finalmente, se presentan las conclusiones pertinentes, y algunas recomendaciones para

futuras investigaciones.
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CAPITULO |
Planteamiento del problema

El sistema bancario ha sido uno de los motores principales de la economia desde su
creacion. Su principal funcion es transferir fondos de individuos superavitarios a individuos
deficitarios y gestionar el riesgo asociado a ello. Esto ha permitido disminuir los costos
transaccionales, pues a través del crédito, se incentiva el consumo y la inversion, y, por

ende, el crecimiento econémico.

Si hubiese que catalogar el factor de produccién de la banca, grosso modo, se podria decir
gue el dinero, aparte del factor trabajo, es el elemento que permite que dicho sistema
“produzca” o exista. El concepto de dinero tiende a ser abstracto, sin embargo, una
definicién bastante aceptada es aquella que establece que el dinero es un constructo social

cuyo respaldo es la confianza que tienen los individuos en él.

Esta asuncion permite establecer que el sistema bancario esté basado en la confianza que
tengan los individuos en él como custodio de su dinero. Como la confianza se puede perder
rapidamente, unido a que el sistema bancario se maneja en escenarios de incertidumbre,
los bancos estan expuestos continuamente a diferentes riesgos que, si bien se pueden

gestionar, no se pueden eliminar.

Por otro lado, Venezuela en los dltimos afios, por una errada aplicacién de politicas
econdémicas, se ha convertido en un pais donde impera la incertidumbre. Esto genera que
los bancos operen en escenarios de informacion extremadamente asimétrica. Por ello, han
optado por la gestion de riesgo como estrategia para disminuir los efectos perniciosos de

la alta volatilidad en los resultados esperados, generada por dicha incertidumbre.

Sin embargo, como los recursos de la banca son finitos, una errada gestién de riesgos
podria ocasionar pérdidas importantes para la banca, o decisiones ineficientes, que podrian
generar unacrisis bancaria. Como es sabido, una crisis bancaria podria conllevar a una crisis

macroeconomica, y ésta luego desembocar en crisis sociales y problemas de
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gobernabilidad y llegar a generar situaciones de panico financiero. Es por ello que la
eficiencia en la gestion de riesgo de la banca ha sido estudiada con anterioridad (Castillo,
Ramirez y Vazquez, 2014).

No obstante, uno de los efectos que no se ha estudiado en la gestion de riesgos, es el del
crecimiento nominal de la liquidez monetaria. El sistema bancario, al notar que la liquidez
se ha expandido en términos nominales, podria haber tomado decisiones que no
producirian una expansion real sino un efecto netamente de precios. Por lo mismo, es
necesario estudiar si cuando se elimina dicho efecto, la banca verdaderamente fue eficiente
en la gestion de riesgo. Este punto es de vital importancia, ya que, de no haber sido
eficiente, es necesario tomar medidas para evitar a futuro una crisis bancaria ocasionada

por la ineficiencia en la locacién de recursos.

Estudiar la eficiencia en la gestion de riesgos sin el efecto nominal se hace especialmente
imperante en la coyuntura actual de Venezuela, puesto que la probabilidad de que ocurran
escenarios de crisis de gobernabilidad, o ajustes macroecondmicos, que conlleven a
grandes devaluaciones e incrementos en las tasas de interés, tanto pasivas como activas,

se hace cada vez mayor.

Dado todo lo antes expuesto, nos surge una pregunta en la que se enfoca el aspecto central
de la investigacion y es ¢ Como ha sido el comportamiento del sistema bancario venezolano
en los aflos 2005 y 2015 en términos de su eficiencia, cuando se deja de un lado la

expansion nominal de la liquidez?
Formulacion del problema
¢, Cémo ha sido el comportamiento del sistema bancario venezolano en los afios 2005 y

2015 en términos de su eficiencia, cuando se deja de un lado la expansién nominal de la

liquidez?
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Objetivo General

Evaluar la eficiencia del sistema bancario venezolano en su gestion de riesgo, a traves de
la metodologia del Andlisis Envolvente de Datos (DEA), cuando se extrae el efecto del
crecimiento nominal de la liquidez, en los afios 2005 y 2015.

Objetivos especificos

Describir eficiencia, riesgo, indicadores que reflejan la gestion de riesgo y liquidez

monetaria del sistema financiero venezolano.

Identificar los indicadores, clasificados como inputs y outputs, en el Analisis Envolvente de
Datos.

Determinar mediante Analisis Envolvente de Datos (DEA) la eficiencia en la gestion de

riesgo del sistema bancario venezolano en los afios 2005 y 2015.

Contrastar mediante el DEA la eficiencia en la gestion de riesgo del sistema bancario con y

sin la extraccion del efecto de la expansion nominal en la liquidez.

Hipodtesis

A medida que se sustrae el efecto nominal de la liquidez de las instituciones financieras, la

eficiencia del sistema bancario también disminuye.
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CAPITULO Il
Marco tedérico

Antecedentes

El sistema bancario es uno de los pilares que sostiene a la economia actual. En Venezuela
el deterioro institucional y el detrimento econémico en los ultimos afios han ocasionado que

la eficiencia de la banca y de diferentes sectores haya sido estudiada con profundidad.

Entre estos trabajos se encuentra el desarrollado por Castillo, Ramirez y Vazquez (2015)
titulado Eficiencia de la gestion de riesgos del Sistema Bancario Venezolano mediante
Analisis Envolvente de Datos para el 2013, en el que se determinan la eficiencia del sistema
bancario venezolano en 2013 en la gestién de riesgos, En dicho trabajo se define el
concepto de eficiencia y se exponen cuales son los indicadores de gestidén de riesgos que

van a usar en la metodologia de acuerdo al objetivo que planean alcanzar.

En el referido trabajo se expone la metodologia del DEA, la cual es la metodologia principal
de esta investigacion, asimismo, se llegd a conclusiones importantes sobre la relacién en
cantidad que debe de existir entre los inputs y los outputs y las instituciones analizadas o
Unidades de Decisién (DMU). El trabajo de Castillo, Ramirez y Vazquez (2015) demuestra
gue el DEA permite estimar la eficiencia relativa en procesos de produccién sin la necesidad
de conocer la funcién de produccién de dicho proceso. Por otro lado, este trabajo de
investigacion, expone que el concepto de eficiencia es un concepto relativo y que en un

grupo pueden existir varias unidades eficientes.

De este trabajo de investigacion también se puede rescatar que es importante explicar
cudles inputs y outputs van a ser usados en el DEA y cual es la orientacion que la
metodologia debe seguir. Asimismo, de dicha investigacién se concluy6 que por asimetrias
en la locacion de recursos y por falta de informacién oficial algunos bancos del sistema
bancario venezolano deben ser excluidos de la muestra, ya que de ser incluidos solos

distorsionarian los resultados y no generarian ningun valor agregado en la ejecucion del

14



modelo.

Castillo, Ramirez y Vazquez (2015) comprobaron que, al ser la eficiencia descrita por el
DEA relativa, la eficiencia iba cambiando a medida que se agregaban o disminuian
unidades de decision (los diferentes bancos) y/o inputs y outputs al momento de ejecutar el
modelo, asimismo, demostraron que bajo su concepto de eficiencia y de riesgo, 71,0% de la
muestra considerada era eficiente en la gestion de riesgo. Este trabajo también permite
ayudar a decantar cuales indicadores bancarios seran usados para esta investigacion y

cuales deberian ser mencionados incluso cuando no vayan a ser usados.

Otro trabajo que sirvid de guia para la presente investigacion es el realizado por Roman
(2015) titulado “Intermediacion financiera de la banca en la actividad econémica en
Venezuela durante el periodo 2012-2014” en este trabajo de investigacion se describe el
universo del sector bancario (por cuantos bancos esta conformado el sistema bancario en
Venezuela), se define el concepto de eficiencia y expone de manera somera el concepto
de riesgo. Asimismo, el autor expone como la intermediacién financiera de la banca,

transferencia de riesgo y de recursos, tienen un impacto importante en la economia.

En el trabajo realizado por Roman se expone como la banca, entre otras instituciones
financieras, son de vital importancia para el funcionamiento de la dindmica econdmica,
pieza clave para la realizacion de este trabajo, ya que para entender como las regulaciones
han afectado las decisiones del sistema bancario en su gestion de riesgos hay que entender
y criticar primero la importancia de dicho sistema en la dinamica econdémica y cual es el
fundamento de que existan regulaciones que den pie a decisiones que no necesariamente

son las mas eficientes.

En su trabajo especial de grado De Freitas (2007) que lleva como titulo “Efectos de las
regulaciones en las tasas de interés (activas y pasivas) sobre la banca universal, caso de
estudio: banco mercantil, banco universal” menciona la definicion de banco y cuéales son
las consecuencias de las regulaciones en la tasas de interés en la banca, sin bien esta
conclusién parece ser muy especifica para esta investigacion, es importante para este

trabajo, ya que ayuda a entender el impacto que tiene las regulaciones en el manejo de los
15



recursos por parte de la banca y como determinar si las mismas han ocasionado decisiones

ineficientes.

Por otro lado, este trabajo plantea cuales son las estrategias que se deben seguir para
disminuir el impacto de las regulaciones y asegurar que incluso en escenarios de

incertidumbre se puedan llegar a soluciones éptimas.

El estudio de investigacion desarrollado por Torres, Retolaza y San-José (2012), titulado
“‘Gobernanza Multifiduciaria de Stakeholders: Analisis Comparado de la Eficiencia de
Bancos y Cajas de Ahorros”, también ha servido de guia al momento de escribir este
trabajo. Los autores exponen la comparacion entre eficiencias econémicas y sociales,
definiendo la eficiencia econémica como eficiencia técnica y eficiencia de asignacion, entre

las cajas de ahorro espafiolas y el sistema bancario de dicho pais, a través del DEA.

Lo anteriormente expuesto es crucial para entender cémo funciona la metodologia aplicada
al sistema bancario y permite dilucidar que no necesariamente se tiene que aplicar a la
misma institucién (en ese caso a la banca). Por otro lado, estos autores plantean la
metodologia bajo el supuesto de que la funciébn de produccién de la banca expone
rendimientos constantes a escala, incluso cuando la funcion de produccién no esta

definidal.

Por ultimo, en el trabajo de investigacion elaborado por Pirateque, Pifieros y Mondragon
(2013) titulado “Eficiencia de los abastecimientos bancarios: una aproximaciéon mediante
modelos DEA”, publicado por el Banco de la Republica de Colombia (Banrep) se evalua la
eficiencia técnica, de escalas y de costos del sistema bancario colombiano a través del
DEA con enfoque en los outputs (enfoque de produccién), permitiéndole asi comprar

diferentes productos financieros.

Si bien este trabajo se plantea es la determinacion de la eficiencia en la gestion de riesgo, en

1 Como se comentara en la metodologia el DEA puede tener varios enfoques y asumir diferentes rendimientos,
las asunciones mas clasicas son: rendimientos constantes a escala y variables a escala.
16



la investigacion de estos autores se utiliza el sistema bancario como unidades de decision
(DMU) al igual que en este escrito. Por otro lado, los autores plantean la diferencia entre
eficiencia y productividad los cuales son conceptos claves para entender el DEA, y al igual
gue este trabajo se pretende demostrar que la eficiencia es relativa y que depende de
cuales DMU se consideren y cuales inputs e outputs son utilizados al ejecutar la

metodologia.

Este escrito sefiala que una de las ventajas mas importantes sobre el DEA es que no es
paramétrica y que si las variables utilizadas son homogéneas los resultados son superiores
a metodologias paramétricas que miden eficiencia, la anterior afirmacion es importante ya
gue permite establecer las ventajas de utilizar el DEA como metodologia para esta

investigacion.

Sistema financiero

El sistema bancario pertenece al sistema financiero, es por ello que es pertinente la
definiciébn del mismo. Segun Mishkin (2008) el sistema financiero es un conjunto de
instituciones cuya funcién es garantizar la asignacion eficaz de los recursos entre los
individuos/unidades excedentarias e individuos/unidades deficitarias que poseen

oportunidades de inversion productivas.

Asimismo, segun el portal Investopedia, el cual ha incrementado su apogeo en los ultimos
afios como centro de referencia académico financiero, define que a nivel regional el sistema
financiero es el entramado institucional que permite la transferencia de fondos entre
prestamistas y prestatarios, y a nivel global define que el sistema financiero como una
ampliacion del sistema financiero regional que incluye a todas las instituciones financieras

del mundo?.

2 Estos conceptos se pueden encontrar en  http://www.investopedia.com/terms/f/financial-
system.asp?0=40186&I=dir&gsrc=999&qgo=investopediaSiteSearch libre traduccién realizada por el autor de la
tesis.
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Sistema bancario

Siguiendo a la web académica Investopedia, el sistema bancario se puede definir como
una parte del sistema financiero global, de pie a los bancos de inversion, compafias de
seguro, compaiiias de finanzas, entre otros, que tienen como finalidad ser el puente entre los
depositantes que suministran el capital y los prestatarios que demandan el capital. Segun
Investopedia el sistema bancario por su importancia en la economia es uno de los sectores,
por lo menos en los Estados Unidos (EE. UU.) que se encuentra mas regulado,
especialmente desde las ultimas crisis financieras que causaron desempleo e inestabilidad

econdémica.

Por otro lado, Mishkin (2008) sefala que el sistema bancario son un conjunto de
intermediarios financieros cuya funcion principal es transferir fondos entre personas que
poseen recursos a las personas que los necesitan. Conectan la inversion con el ahorro.
Segun Mishkin el sistema bancario de un pais, por su naturaleza, es intermediario
financiero mas importante. Asimismo, es importante sefialar que la banca disminuye los
costos transaccionales de manera importante en la economia ya que permite la
transferencia de riesgo al lidiar el mismo con la asimetria de informacion que enfrentan los

individuos superavitarios y deficitarios.

Sistema bancario venezolano

Como esta investigacion se basa en el sistema bancario de Venezuela, es importante que
se haga referencia a la manera que estd compuesto el mismo. Para ello, hay que partir
sefialando que el 6rgano regulador de la banca venezolana es la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario de Venezuela, Sudeban.

En afios anteriores, la Sudeban solia publicar informes anuales estadisticos en donde
arrojaba la informacion del sistema bancario venezolano, sin embargo, por la falta de
publicacion de dicho anuario para los afios 2014 y 2015 se utilizara la data de diciembre de

2015 para determinar el nimero de bancos operativos en el sistema.

18



La Sudeban clasifica/discrimina los bancos dependiendo de su capital (si el capital esta en
manos del Gobierno es publico, sino es privado), segun su dimension (banca grande,

mediano o pequefia) o su funcion.

Segun el boletin mensual publicado por la Sudeban correspondiente a diciembre de 2015,
para ese afo el sistema bancario se encontraba compuesto por: 23 bancos universales, de
los cuales 4 pertenecen al Estado (capital publico) y el restante 19 a banca privada, 1 banco
comercial de capital privada, 4 bancos con leyes especiales de los cuales su totalidad son
de capital pablico, 4 bancas microfinancieras de capital privado, 2 bancas de desarrollo de
banca publica y un instituto municipal de crédito. En total en 2015 los bancos suman 35

instituciones, de las cuales 24 son de capital privado y 11 son de capital publico,

Asimismo, segun el boletin mensual publicado por la Sudeban correspondiente a diciembre
de 2005 el total de bancos existentes para este afio eran 52. En el marco metodologico se
expone a mayor detalle la composicion del sistema bancario para dicha fecha. Por su
relevancia y De acuerdo a la clasificacion presentada por la Sudeban, los distintos tipos de
instituciones bancarias en Venezuela se definen de la manera que se desarrolla a

continuacions.

Bancos Universales y Comerciales

La Ley de Instituciones del Sector Bancario (LISB) define la banca universal como “las
instituciones que realizan todas las operaciones de intermediacién financiera y sus servicios
conexos”. (Art. 11). Para poder operar, estos bancos requieren de un capital social minimo
suscrito y pagado de VEF 170 millones si estan ubicados en el Area Metropolitana de
Caracas (AMC), y un capital suscrito y pagado de VEF 85 millones si el banco esta ubicado

en cualquier otro estado.

3 Esta data se encuentra disponible en la pagina oficial de la Sudeban http://sudeban.gob.ve/?page id=145
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Bancos Microfinancieros

La LISB sefiala que los bancos microfinancieros “tienen por objeto principal fomentar,
financiar o promover las actividades de produccion de bienes y servicios de las pequefas
empresas industriales y comerciales, de la economia popular y alternativa, de los
microempresarios y microempresas”. (Art. 12, LISB). Para operar se exige un capital social

minimo suscrito y pagado de VEF 35 millones.

Bancos con Leyes Especiales

Los bancos con leyes especiales que actualmente operan en Venezuela pertenecen al
Estado, es decir, su capital proviene de capital publico. Estas instituciones pueden sero no
supervisadas por la Sudeban mediante condiciones especiales diferentes al resto de los
otros bancos. En esta clasificacion entran los bancos: Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (Bandes), Banco del Pueblo, Banco de Comercio Exterior (Bancoex),
entre otros. Sin embargo, como se explicara mas adelante algunos bancos por su falta de
homogeneidad con otros bancos seran excluidos de la muestraa ser utilizada en el DEA,
ya que como se mencionara en el marco metodoldgico la homogeneidad es importante al

momento de medir la eficiencia a través del analisis envolvente de datos.

Como la finalidad de este trabajo es determinar la eficiencia del sistema bancario no se
realizara una clasificacibn mas extensa sobre las distintas organizaciones que constituyen
el sector bancario. No obstante, en la tabla N° 01, se encuentra la clasificacion del sistema

bancario por tipo de banca para los afios 2005.
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Tabla N°1
Clasificacion del sistema bancario 2005

CLASIFICACION DEL SISTEMA BANCARIO POR TIPO DE BANCA
2005

BANCA UNIVERSAL
BANCO DE VENEZUELA, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANESCO BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO MERCANTIL, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO PROVINCIAL, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO OCCIDENTAL DE DESCUENTO, BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO DEL CARIBE, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO EXTERIOR, C.A. BANCO UNIVERSAL
CITIBANK, N.A. BANCO UNIVERSAL
FONDO COMUN, C.A. BANCO UNIVERSAL
VENEZOLANO DE CREDITO, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO CARONI, C.A., BANCO UNIVERSAL
CORP BANCA, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A.
DEL SUR BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO CANARIAS DE VENEZUELA, BANCO UNIVERSAL, C.A.
C.A. CENTRAL, BANCO UNIVERSAL
BANCO SOFITASA, BANCO UNIVERSAL, C.A.
PROVIVIENDA, BANCO UNIVERSAL, C.A.
TOTALBANK, C.A., BANCO UNIVERSAL
1-BANCO DE FOMENTO REGIONAL LOS ANDES, C.A. (BANFOANDES)
1-BANCO DEL TESORO, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCA COMERCIAL
BANCORO, C.A.
BANCO FEDERAL, C.A.
BANCO GUAYANA, C.A.
BOLIVAR BANCO, C.A.
BANCO PLAZA, C.A.
BANCO CONFEDERADO, S.A.
BANVALOR BANCO COMERCIAL, C.A.
ABN AMRO BANK, N.V. (SUCURSAL VENEZUELA)
INVERUNION BANCO COMERCIAL, C.A.
STANFORD BANK, S.A. BANCO COMERCIAL
BANNORTE (BANORTE) BANCO COMERCIAL, C.A.
HELM BANK DE VENEZUELA, S.A. BANCO REGIONAL COMERCIAL
BANCA CON LEYES ESPECIALES
1-BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.
1-INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP)
1-BANCO NACIONAL DE VIVIENDA Y HABITAT (BANAVIH)
1-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR, C.A. (BANCOEX)
BANCA DE DESARROLLO
1-BANCO DE DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL DE VENEZUELA
(BANDES)
BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA (BANGENTE), C.A.
BANCA DE INVERSION
BANINVEST BANCO DE INVERSION, C.A.
SOFIOCCIDENTE BANCO DE INVERSION, C.A.
FINANCORP BANCO DE INVERSION, C.A.
FEDERAL BANCO DE INVERSION, C.A.
1-BANCO DE INVERSION INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A. (FIVCA)
BANCA HIPOTECARIA
BANCO HIPOTECARIO DE INVERSION TURISTICA DE VENEZUELA, C.A.
(INVERBANCO)
BANCO HIPOTECARIO ACTIVO, C.A.
EMPRESAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1-ARRENDADORA FINANCIERA EMPRESARIAL, C.A. ANFICO
ENTIDADES DE AHORRO Y PRESTAMO
MI CASA, ENTIDAD DE AHORRO Y PRESTAMO, C.A.
CASA PROPIA, ENTIDAD DE AHORRO Y PRESTAMO, C.A.
BANPLUS ENTIDAD DE AHORRO Y PRESTAMO, C.A.
FONDOS DEL MERCADO MONETARIO
FEDERAL FONDO DEL MERCADO MONETARIO, C.A.
PARTICIPACIONES VENCRED, S.A.

Fuente: Sudeban y elaboracién propia
1-Bancos del Estado (capital publico)
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Como se puede observar en la referida tabla el sistema bancario en el afio en referencia
estaba constituido por un total de 52 instituciones, entre bancos universales, comerciales,

hipotecaria, instituciones de arrendamiento, etc.

Por su parte, en la Tabla N° 02 se presenta la clasificacion realizada por la Sudeban para

el sistema bancario venezolano al afio 2015.

Tabla N°2

Clasificacion del sistema bancario 2015

CLASIFICACION DEL SISTEMA BANCARIO POR TIPO DE BANCA 2015
BANCA UNIVERSAL
BANESCO BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO MERCANTIL, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO PROVINCIAL, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO OCCIDENTAL DE DESCUENTO, BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO DEL CARIBE, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO EXTERIOR, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A.
FONDO COMUN, C.A. BANCO UNIVERSAL
VENEZOLANO DE CREDITO, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO CARONI, C.A., BANCO UNIVERSAL
BANCO SOFITASA, BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANPLUS BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO PLAZA, C.A., BANCO UNIVERSAL
BANCO ACTIVO, C.A. BANCO UNIVERSAL
DEL SUR BANCO UNIVERSAL, C.A.
100% BANCO, BANCO UNIVERSAL, C.A.
CITIBANK, N.A. BANCO UNIVERSAL
NOVO BANCO, S.A.
INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL
1-BANCO DE VENEZUELA, S.A. BANCO UNIVERSAL
1-BANCO BICENTENARIO DEL PUEBLO, DE LA CLASE OBRERA, MUJER Y
COMUNAS, BANCO UNIVERSAL, C.A.
1-BANCO DEL TESORO, C.A. BANCO UNIVERSAL
1-BANCO AGRICOLA DE VENEZUELA, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCA COMERCIAL
BANCO DE EXPORTACION Y COMERCIO, C.A.
BANCA CON LEYES ESPECIALES
1-BANCO DE LA FUERZA ARMADA NACIONAL BOLIVARIANA, BANCO UNIVERSAL,
C.A. (BANFANB)
1-BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.
1-BANCO DE COMERCIO EXTERIOR, C.A. (BANCOEX)
1-BANCO NACIONAL DE VIVIENDA Y HABITAT (BANAVIH)
BANCA MICROFINANCIERA
BANCRECER, S.A. BANCO MICROFINANCIERO
BANCAMIGA, BANCO MICROFINANCIERO, C.A.
BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA (BANGENTE), C.A.
MI BANCO, BANCO MICROFINANCIERO, C.A.
BANCA DE DESARROLLO
1-BANCO DE DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL DE VENEZUELA (BANDES)
1-BANCO DEL PUEBLO SOBERANO, C.A.
INSTITUTOS MUNICIPALES DE CREDITO
1-INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP)
Fuente: Sudeban y elaboracién propia
1-Bancos del Estado (capital publico)
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De acuerdo a la informaciéon presentada, procedente de la Sudeban, el sistema bancario
venezolano 10 afios después del periodo considerado ha disminuido a 35 instituciones
bancarias, lo que implica que el nimero de bancos operando en el pais disminuyd en un
32,0% aproximadamente. Dicha disminucion ocurri6 por procesos de fusiones,

adquisiciones o simple desaparicion de instituciones bancarias.

La eficiencia en el sistema bancario

Dado los objetivos de la actual investigacion es necesario que se definan y se
interrelacionen los conceptos de eficiencia, frontera y riesgo. Segun la Real Academia
Espafiola (2016) la eficiencia se puede definir como la “capacidad de disponer de alguien o
de algo para conseguir un efecto determinado”.

Por otro lado, la eficiencia se puede entender como el mejor uso posible de los recursos
gue se encuentran disponibles, siendo los recursos finitos, sin embargo, para los efectos
de esta investigacion esta definicion se queda corta, es necesario que se exponga el

concepto de eficiencia relativa y el concepto de eficiencia de Pareto.

Cuando se habla de eficiencia, al ser un concepto que incluye algun tipo de objetivo
alcanzado, es necesario que se incluya la relatividad, ya que para lograr objetivos es
necesario utilizar recursos los cuales siempre son finitos y por ende es necesario comparar
cuanto se uso de los recursos, incluso cuando se esté midiendo la eficiencia de un solo
proceso productivo, es por ello que la eficiencia relativa es aquella que compara los

resultados de procesos productivos entre diferentes unidades de produccion.

Otro concepto de eficiencia importante a mencionar es el concepto de eficiencia de Pareto.
La eficiencia de Pareto-Koopas establece que una unidad de decisién es eficiente, siy solo
si no es posible mejorar algunos outputs o inputs sin empeorar algunos de los otros outputs
o inputs (Cooper, Li, Seiford, et al, 2001). Este concepto es clave para este trabajo puesto
gue ayuda a vislumbrar cuales son los parametros utilizados por la metodologia DEA para

categorizar a las unidades como eficientes.
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Para terminar de conceptualizar la eficiencia es importante que se mencione que
generalmente la eficiencia tiende a ser categorizada entre eficiencia técnica y eficiencia
econOmica. La eficiencia técnica se basa solamente en maximizar el resultado final con la
utilizacidbn minima de recursos, dicho de otra forma, plantea meramente un ejercicio de
maximizacion. Por otro lado, el concepto de eficiencia econémica, agrega el concepto de
relatividad y costo de oportunidad, ve la eficiencia como un ejercicio donde se analiza las
diferentes alternativas posibles sobre la utilizacion de los recursos disponibles. Esta tltima

categorizacion le agrega la definicién de relatividad al concepto de eficiencia.

Cuando se da una medicién es necesario un punto de comparacion. En el caso de las
ciencias econdmicas un punto de comparacion es generalmente un punto 6ptimo o de
eficiencia, ya que la economia es una de las ciencias sociales que trata de determinar la

mejor locacion de recursos finitos.

Para este estudio se utilizara el concepto de Frontera de Posibilidad de Produccion para
explicar el concepto de frontera y punto Optimo. Definir estos conceptos es clave para
enmarcar como se puede saber si una unidad de produccion es Optima y hacer las
comparaciones entre la unidad y el punto 6ptimo, e incluso comparaciones entre diferentes

procesos productivos.

Segun Samuelson (2006) la frontera de posibilidad de produccion (FPP) es el lugar
geométrico donde se relacionan las diferentes posibilidades de producir bienes y servicios,

tomando como dado la capacidad de insumos y los conocimientos tecnoldgicos.

El conjunto de puntos que representan la produccion maxima que se puede alcanzar con
una serie de factores de produccion representaran la frontera eficiente (eficiencia técnica),
como es un espacio compuesto por infinitas alternativas, habré infinitos puntos 6ptimos en
la frontera. Esta asuncion es importante porque permite establecer que cualquier punto que
se encuentre fuera del conjunto cerrado compuesto de puntos 6ptimos (la frontera) sera
ineficiente ya que no se estan utilizando los factores de produccion de manera Optima

(eficiencia econémica).
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Dicho esto, se puede entonces asumir que cualquier punto que se encuentre en la frontera
serd eficiente tanto técnicamente como economicamente. No hay que olvidar que el DEA
es una metodologia no paramétrica que permite describir una frontera eficiente para
diferentes unidades de decision. De la manera que esta planteada la metodologia un punto
por encima de la frontera es imposible, ya que la frontera esta compuesta por las unidades
eficientes cuyo resultado sea de uno, asimismo, un punto menor a cero tampoco es posible?,

por tanto, un resultado que se encuentre entre el [0,1] sera catalogado como no eficiente.

Definir productividad también es importante ya que es un concepto que va ligado a la
eficiencia. La productividad, segun la pagina web académicafinanciera Investopedia, se
puede definir como la medida econdmica de la produccion por unidad de insumo
consumido®, es decir, cuanto se produjo con lo que se tenia disponible. En general lo
insumos son capital y trabajo y el producto final bienes y servicios. La teoria plantea que los
procesos de produccion son mas productivos si producen mas con menos, asimismo, existe
una relacion positiva entre eficiencia técnica y productividad, ya que si una unidad

decision/firma es mas productiva esta siendo mas eficiente técnicamente hablando.

Por otro lado, el concepto de productividad, al igual que el de eficiencia, es relativo ya que
para poder saber si un proceso de produccién es mas productivo que otro es necesario una
comparacion. Al igual que la eficiencia la productividad puede entenderse de dos maneras:
producir con menos inputs mas output o aumentar el output manteniendo la misma cantidad

de inputs.

Es necesario que se mencione cuando un proceso es objetivo y cuando es subjetivo. Un
proceso sera objetivo siempre y cuando no se le agregue ningun juicio de valor al momento
de la toma de decisiones, caso contrario, un proceso sera subjetivo siempre que se le

agregue un juicio de valor por parte del investigador o hacedor de politicas.

4 De la manera como esta planteada la metodologia es imposible que exista un resultado menor a cero, ya
gue un numero negativo significaria que el proceso es tan no eficiente que se destruyen los inputs y los
outputs al momento de producir.

5 Traduccion libre realizada por el autor.
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Estas definiciones exponen que si bien el DEA es una metodologia que es objetiva al
momento de ejecutarse puesto que no hay juicio de valor en las ponderaciones de los inputs
(cual tiene mas importancia), es subjetiva a priori puesto que la eleccién de los inputs y
outputs depende del investigador y en dicho proceso de eleccion tiene que discernir entre

cuales indicadores son mas adecuados para la actual investigacion.

Efectos de la liquidez en el sistema bancario

Ahora bien, dado que nos interesa a los efectos de la presente investigacion el analizar el
impacto de la expansion nominal, que segun el BCV es aquella que se ve afectada por el
incremento de los precios, en contra parte se tiene que una expansion real elimina el impacto
de los precios en la tasa de variacion. Segun el BCV (2016) la expansion real se puede

definir como:

Aquellos valores que no estan expresados en términos
monetarios, es decir, que no llevan incorporados el efecto de
los precios. Equivale a cantidad fisica, volumen o poder
adquisitivo. (p. s/n).

La expansion nominal, por tanto, son incrementos en los precios y no en las cantidades, en
el caso del sistema bancario los efectos nominales efectivamente expanden la liquidez, sin
embargo, esta no responde a la demanda de dinero sino a la expansién monetaria por parte

del BCV, es decir es impuesta por el marco institucional del pais.

Cuando la liquidez se expande sea en términos reales o nominales los indicadores
bancarios tienden a mejorar. Si los individuos encargados de la toma de decisiones evallan
indicadores que estén afectados por la expansiéon nominal, los mismos podrian ejecutar
estrategias, como gestionar riesgo, que pueden perjudicar al banco, es por ello que es
necesario extraer el efecto nominal de los indicadores. Una vez que se extraiga el impacto
de la expansion nominal los indicadores reflejaran el comportamiento del mercado y no la
agenda gubernamental: expansion del gasto a través del financiamiento monetario de las

empresas publicas por el BCV.
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Asimismo, Olivo y Mendoza (2004) en su investigacion llamada “El dinero en la economia”
exponen cual es el origen del dinero y cuales son sus funciones o atributos que lo hacen
ser liquido en la economia, es decir, transable. Para estos autores el dinero o la liquidez
tiene un rol importante en la economia ya que el mismo elimina el problema de la doble
coincidencia de necesidades lo cual sin duda disminuye los costos transaccionales en la
economia, incentivando al comercio entre otras actividades necesaria para el crecimiento

de la economia.

No obstante, los investigadores exponen que un exceso de dinero o liquidez que no esté
representada o acompafada de un aumento en la demanda de dinero causa un
desequilibrio en el mercado monetario, lo cual se puede traducir en problemas en el sistema
bancario de un pais, ya que el mismo se ve influenciado por los movimientos del mercado

monetario.

Por otro lado, Ainhoa Herrarte (2012) expone en sus apuntes como las politicas monetarias
ejecutadas por el Banco Central, operaciones de mercado abierto (OMA), el control de la
tasa de interés, entre otros, para reducir o expandir la liquidez monetaria en el sistema
pueden tener efectos positivos 0 negativos en la economia en general y en el sistema
bancario, como lo son la inflacién o efectos netamente nominales. Herrate al final sefiala
gue: si la expansion de la liquidez no es real, es decir, no sigue a la productividad de la

economia los precios en la economia local van a incrementar.

En el siguiente capitulo se desarrollara la consideracion del efecto de la liquidez en el
analisis de eficiencia de la gestién de riesgo y se expondra detalladamente que es la

liquidez y sus componentes.

Riesgos en la actividad bancaria

El riesgo es otro concepto fundamental para la realizacion de esta investigacion. El riesgo
se puede definir como la volatilidad en los resultados esperados, es decir, la diferencia
entre el comportamiento real de la variable analizada y lo que se espera que sea su

comportamiento en promedio.
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(Mishkin, 2008). Asimismo, el riesgo puede ser diversificable o no, sin embargo, para
cumplir el objetivo de este trabajo de investigacion no es necesario que se extienda las

explicaciones sobre el impacto del riesgo o su diversificacion.

La Sudeban, en la resolucién N°136.03, sefiala que el riesgo puede ser clasificado en
distintos tipos, entre ellos los mas importantes son el riesgo de mercado, el operacional, el

de crédito y el de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es aquel que no es diversificable y se ve incrementado por choques
externos, tanto de origen econémico como social y politico. La Sudeban (2003) define a

este riesgo como:

Es la factibilidad de que ocurran pérdidas en el valor de las
posiciones obtenidas (activas y pasivas) como consecuencia
de movimientos adversos en las variables de mercado (tipos
de interés, tipos de cambio, precios o cotizacion de titulos
valores) para lo cual se deben considerar las definiciones de
Riesgo de Tasa de Interés, Riesgo Cambiario y Riesgo de
Precio (pag. 4).

Asimismo, Philippe Jorion (2006) en su libro Valor en riesgo define el riesgo de mercado
como la perdida que resulta por movimientos inesperados en los precios de los bonos o
instrumentos financieros. En el caso de los bonos o titulos de deuda el factor que
determinara la perdida este marcado por la tasa de interés. Philippe también incluye que en
el riesgo de mercado se deben considerar la volatilidad en el precio o valor de las divisas.

Sin embargo, como en Venezuela se ha mantenido desde 2003 control de capitales, mas
gue el riesgo de devaluacion o pérdida de poder adquisitivo de las divisas, los bancos tienen
gue estar es atentos a la devaluacion del bolivar (VEF) que se generaria al momento de

hacer un ajuste macroeconémico.

Para reflejar la gestion de riesgo de mercado Philippe sefiala que los indicadores a usar
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deben recoger, identificar, medir, entre otros, los riesgos de mercado al que estan expuestos
los bancos dependiendo de su tamafio y estructura y de cuales operaciones de mercado
estén autorizadas por el ente regulador, que para este caso de investigacion es la Sudeban.
Por otro lado, el autor establece que al estar los mercados financieros expuestos a alta

volatilidad es necesario que dichos indicadores sean monitoreados constantemente.

Otro esquema de como reflejar la gestion de riesgo por parte de la banca se encuentra
descrito por el Comité de supervision bancaria de Basilea (2016). Este comité refleja que
para gestionar e identificar el riesgo de mercado se puede utilizar el método estandar en sus
diferentes versiones (dependiendo del caso), el cual establece un requerimiento de capital
minimo de acuerdo al riesgo de incumplimiento, al riesgo residual y a las sensibilidades en
los precios. Las diferentes versiones de este método se basan en ponderar los riesgos y/o

identificar las sensibilidades.

En esta investigacion se buscara un indicador de riesgo de mercado que conglomere de
mejor forma posible lo establecido por Jorion y lo definido por la Sudeban. En el marco

metodoldgico se expresa cual es el indicador que sera usado en esta investigacion.

Riesgo Operacional

El Riesgo Operacional segun Sudeban (2003), se define como:

Es la probabilidad de dafios potenciales y pérdidas motivados
a las formas de organizacion y a la estructura de sus procesos
de gestion, debilidades en los controles internos, errores en el
procesamiento de operaciones, fallas de seguridad e
inexistencia o desactualizacion en sus planes de
contingencias del negocio. Asi como, la potencialidad de sufrir
pérdidas inesperadas por sistemas inadecuados, fallas
administrativas, eventos externos, deficiencias en controles
internos y sistemas de informacion originadas, entre otros, por
errores humanos, fraudes, incapacidad para responder de
manera oportuna o hacer que los intereses de la institucion
financiera se vean comprometidos de alguna u otra manera.

(pag. 3)
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Para Ramirez (2013) el riesgo operacional surge de las pérdidas potenciales que se
ocasionan por cuatro componentes: fallas en los sistemas y en los procesos, la gestion de

las personas y por eventos externos.

Los indicadores de riesgo operacional, a diferencia de los otros indicadores que se utilizan
para expresar la gestion de riesgo por parte de la banca, son un poco mas complicados de
expresar y de obtener para éste tipo de riesgo, dada la escasez de registro de la data en los
cuatro factores referidos por parte de la mayoria de las organizaciones, a pesar que la
Sudeban ha solicitado a los bancos que conformen bases de datos con ese tipo de

informacion.

De acuerdo a Basilea I, existen tres formas de expresar como la banca gestiona el riesgo
operacional: el método de indicador basico (BIA) y los ingresos brutos, el método estandar
(TSA) y el método estandar alternativo (ASA).

El Método del Indicador Basico (BIA) se basa en aplicar un factor, denominado por Basilea
como alfa y fijado en 15%, sobre el promedio de los ingresos brutos anuales positivos de los
ultimos tres afios. Una de las limitaciones de utilizar esta metodologia es que no permite la
computacion de mitigadores de riesgo operacional mediante seguros externos. Asimismo,
segun Basilea utilizar los ingresos brutos como variable que representa la exposicion por
riesgo operacional y la estimacion del factor fijo alfa, se basan en la evidencia empirica que
han expuestos diferentes bancos internacionales a través del tiempo.

Por su parte, el Método Estandar (TSA) mantiene una estructura similar al BIA, sin embargo,
este método segmenta los ingresos brutos dependiendo de las ocho lineas de negocio de
los bancos, sugeridas por Basilea Il para bancos internacionalmente activos, consideradas
relevantes para el riesgo operacional. Mientras mas riesgosa la linea de negocio mayor sera
el valor de alfa. Las ponderaciones oscilan entre 12,0% del ingreso bruto para las lineas de
negocios relacionadas con la banca tradicional, hasta un 18,0% para las lineas de negocios
mas riesgosas. Por ejemplo, la Unidad de finanzas corporativas se les asigna una
ponderacion del 18,0% de los ingresos brutos, mientras que la linea de negocio de

intermediacién minorista se le asigna 12,0% sobre el referido indicador.
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Una de las ventajas de este método es que permite la compensacion entre ingresos brutos
positivos y negativos para distintas lineas de negocio en un mismo afio. Es importante
destacar que estimar los ingresos brutos por cada linea de negocio puede resultar
extremadamente complejo, especialmente cuando existe opacidad en la informacion
expuesta por las instituciones; no obstante, Basilea considera que esta metodologia expone

de mejor manera el perfil de riesgo de las organizaciones.

Del Método estandar, surge el Método Estandar Alternativo (ASA) que a diferencia del TSA,
el ASA se centra en el tipo de banco que esta siendo analizado, es decir, se enfoca en sus
particularidades. Este método deja a la discrecionalidad tres opciones para medir el riesgo
operacional, la primera opcién se basa en utilizar un factor beta de 15,0% para las lineas de
negocio tradicionales, mientras que para las otras lineas de negocio se utiliza el porcentaje
correspondiente al asignado de acuerdo al TSA, la segunda opcién establece utilizar 15,0%
para la banca comercial, 12,0% para la banca minorista y 18,0% para el resto de las lineas
de negocio. La tercera opcién plantea utilizar 15,0% para las lineas de negocio tradicionales

y 18,0% para las restantes.

La diferencia fundamental entre este método, el BIAy el TSA, es que para el ASA se necesita
tener la mayor cantidad de informacion posible sobre el banco, ya que dependiendo de la

situacion se escogerd la opcion mas apropiada.

Otros métodos para calcular el Riesgo Operacional estan referidos a los modelos de
medicién interna, para lo cual se requiere informacion del comportamiento de los registros
de pérdidas por los cuatro factores de riesgos definidos como nivel uno de riesgos
operacionales. Esos factores de riesgos deben medirse o cuantificarse en funciéon de su
severidad y frecuencia, por lo que con esa informacion se podria generar distribuciones de
probabilidades asociadas al comportamiento de los mismos y asi se podrian realizar

estimaciones mas especificas del riesgo operacional de la organizacion.

Debido a la falta de publicacion y a la dificil accesibilidad a la data, especialmente
informacion especifica de cada banco, en este trabajo de investigacion se decidi6é usar el

BIA como metodologia para rescatar la gestion de riesgo operativo por parte de la banca.
31



Especificamente se asume que los bancos dirigen 15,0% de sus ingresos brutos para
contrarrestar-gestionar los efectos perniciosos de los diferentes fraudes o factores externos

gue afecten la operatividad del banco como tal.

Riesgo de Crédito

De acuerdo a la Sudeban (2003) el riesgo de crédito, se define como:

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas como
resultado del incumplimiento de pago de clientes y/o
contrapartes, con el contrato estipulado. Este riesgo no solo
se encuentra en préstamos sino también en otras
exposiciones dentro y fuera del balance como garantias,
aceptaciones e inversiones en valores, entre otros. (pag. 2).

Jorion (2006) cataloga el riesgo de crédito como un componente de los riesgos financieros,
para este autor este riesgo se fundamenta en los fallos e incumplimientos en los pagos por
las contrapartes y emisores los cuales se tienen que pagar con el capital propio de las
entidades financieras. Segun este autor los indicadores a utilizarse deben exponer la
posibilidad de impago.

Igualmente, en Basilea Il se postulan diferentes metodologias que se pueden seguir para
exponer el riesgo de crédito de los bancos. En Basilea Il se postula el método estandar el
cual se basa en que el banco le asigna una ponderacién de riesgos a cada uno de sus
activos y diferentes operaciones fuera del balance generando asi un activo ponderado por
riesgo, por otro lado, también plantea que se pueden hacer modelos de medicion interna
los cuales se basan en la informacion historica de los bancos y como los mismos han
respondido ante diferentes escenarios, sin embargo, seguir este tipo de metodologias por
parte de un investigador fuera de la institucién bancaria es arduo ya que se necesita mucha

informacién interna de los bancos.

Otra metodologia que se suele seguir es la de estimacion de probabilidad de impago. Esta
metodologia se basa en estimar, en un horizonte generalmente de un afio, cuanto es la

probabilidad de impago que enfrenta la institucion financiera. En esta investigacion se
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decidié usar un indicador que refleja lo anteriormente expuesto, el mismo se encuentra

definido en el marco metodoldgico.

Riesgo de Liquidez

Sudeban (2003) define al riesgo de liquidez como “aquel que se manifiesta por la
incapacidad de las instituciones financieras para comprar u obtener los fondos necesarios
para cumplir con sus obligaciones, sin incurrir a pérdidas inaceptables”. Asimismo, Jorion

sefala en su libro Valor en riesgo que el riesgo de liquidez se puede definir como:

La contingencia de que la entidad incurra en pérdidas
excesivas por la enajenacion de activos a descuentos
inusuales y significativos, con el fin de disponer rapidamente
de recursos para cumplir con sus obligaciones contractuales.

(pag. 57)
Siguiendo estas definiciones los indicadores de riesgo de liquidez deben analizar la
estructura entre los pasivos y activos de los bancos, tanto en el corto como en el largo

plazo.

Asimismo, es importante sefialar la diferencia que existe entre liquidez y solvencia. Un
problema de solvencia se genera cuando la institucion no tiene capacidad de pago, es decir,
el problema es estructural, mientras que un problema de liquidez esta relacionado con
coincidencias en los flujos de entrada y salida de la empresa, es decir un problema

circunstancial.

Dicho esto, es importante que el indicador a ser usado refleje no solo lo propuesto por la
Sudeban y Jorion, sino que también se base en demostrar liquidez y no solvencia, ya que
como se expuso son fendmenos distintos. En el marco metodoldgico se expone cual es el

indicador escogido que refleja de menor manera lo anteriormente descrito.

Existen otros riesgos que son importantes de mencionar, entre ellos se encuentran:
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Riesgo de Tasas de Interés

Para la Sudeban (2003) el riesgo de tasa de interés se define como:

La afectacion de la situacion financiera por posibles pérdidas
derivadas de movimientos adversos en las tasas de interés.
Este riesgo impacta en las ganancias y el valor econémico de
sus activos, obligaciones e instrumentos fuera del balance.

(pag. 2).

Para medir este riesgo segun Basilea Il los bancos tienen que seguir de manera detallada
los movimientos en el mercado financiero del pais donde se encuentran ubicados, las
politicas monetarias del banco central, entre otros. Basilea Il propone varios métodos, entre
ellos el mas usado es el estandar el cual se basa en estudiar las posiciones de la cartera de
inversion sensibles a la tasa de interés, cuales son los flujos de efectivos y capitales, entre

otros.

Riesgo de Precio

El riesgo de precio la Sudeban (2003) lo define como “aquel que puede ocasionar pérdidas
de capital dentro del portafolio de una institucion financiera. Este riesgo se deriva de la

volatilidad de precios de los titulos de la cartera de renta fija y variable”. (pag. 2).

Por otro lado, Basilea no ha podido llegar a un consenso de cudl es la mejor manera de
gestionar o tratar el riesgo de precio, sin embargo, establece varios métodos alternativos
gue se encuentran sujetos a la discrecionalidad de cada regulador o autoridad nacional.
Para actividades financieras se plantean dos métodos el simplificado y el método
intermedio. El método simplificado exige un requerimiento de capital, mientras que los
intermedios se calculan cuales activos son mas sensibles al riesgo de precio y se les asignha

una ponderacion.

Ademas de estos riesgos, existen otras categorias como el riesgo legal, el riesgo

reputacional, el riesgo tecnolégico y el riesgo pais.
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Gestion de Riesgo

La gestion de riesgo es una manera de organizar los recursos para tratar de disminuir los
impactos negativos del riesgo. La gestion de riesgo se basa en actividades preventivas que
ayuden a disminuir los impactos negativos aleatorios que afecten a la empresa, con el
objetivo de mantenerla en linea con sus objetivos de corto, mediano y largo plazo, para asi

promover la eficiencia en sus operaciones y poder obtener mayor rendimiento.

Cuando se definan cuédles son los riesgos principales de la empresa es necesario
establecer estrategias para evitar las pérdidas generadas por la volatilidad en los resultados
esperados. Basilea Il expone que una gestion de riesgos eficientes es aquella que identifica
los diferentes factores de riesgo que afectan a la institucion, que mide el impacto de los

mismos, controla y mitiga las pérdidas.

Para Avila (2005) la gestion de riesgos incluye evaluaciones cuantitativas y cualitativas que
llevan a las intuiciones a lograr la eficiencia en las operaciones a las que se dedican. Para el
caso de esta investigacién un ejemplo claro son las provisiones al crédito que hace la banca,
las provisiones aseguran que si el crédito no es pagado el banco no pierda la totalidad de los

recursos prestados.

Avila (2005) establece que la gestion de riesgo esta comprendida por varios pasos sin

embargo sefala que los tres mas importantes son:

1. Identificacidén y seleccién de riesgos
Evaluacion y medicion del riesgo (valoracion de cada riesgo identificado)

3. Establecer limites de aceptacion de riesgos (en el caso de la banca estos limites
son pautados por la Sudeban, dado que este sector es clave para el

funcionamiento de la economia)

De acuerdo a Ramirez (2013) la gestion de los riesgos es la integracion coordinada,
adecuada para una administracion idénea de todos los riesgos a los que se encuentra

sometida una organizacion, sea de actividad financiera o no financiera, considerando al
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menos la estructura minima necesaria para poder dirigir todos los riesgos a los que se
encuentra expuesta, asi como a la aplicacion de las mejores practicas que se tienen en otras

organizaciones similares.

Asimismo, sefiala que entre las ventajas que cuentan la incorporacion, desarrollo y andlisis
de la gestion de riesgos en actividades propias de un banco es que permite seguir
manteniendo la confianza del publico, la cual es base para el funcionamiento del sistema
bancario, y ayuda a contribuir con la consolidacion de una organizacion financiera

estratégica a largo plazo.

Ramirez expone la falta de aplicacion de programas o procedimientos que consideren la
gestion de riesgos en el banco, impactaria negativamente la reputacion de la institucion,
perjudicando el desempefio de la organizacién en si misma, el capital humano que maneje,
y se expone a las penalidades por el incumplimiento de regulaciones nacionales e

internacionales.

Con estos conceptos se puede establecer entonces que la eficiencia en la gestion de riesgo
en el sistema bancario se logra cuando los bancos logran minimizar los impactos del riesgo
gue se encuentran expuestos, al mismo tiempo que utilizan de mejor manera los recursos

gue tienen disponibles para gestionar el riesgo.
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CAPITULO Il
Marco metodoldgico

Tipo de Estudio y disefio de la investigacion

Siguiendo lo establecido por Arias F. (2006) “El nivel de investigacion se refiere al grado de
profundidad con que se aborda un objeto o fendmeno de estudio”. (p. 23). Arias
descompone el nivel de investigacion en tres (3) diferentes grados de profundidad, uno de
ellos es la Investigacion Explicativa la cual, segun el referido autor, “se encarga de buscar
el porqué de los hechos mediante el establecimiento de relaciones causa-efecto”. Asimismo,
Hernandez, et. al., (2003) aclara que la Investigacién Explicativa es aquella que “pretende

establecer las causas de los eventos, sucesos o fendmenos que se estudian” (p.124).

Dados los objetivos que se quieren cumplir con este trabajo, se planteara una investigacion
explicativa-comparativa, lo que permitira buscar el porgué de la relacion de las variables, asi
como el comparar el comportamiento de la eficiencia en la gestién de riesgo del sistema

bancario con y sin el efecto de la expansiéon nominal de la liquidez.

El disefio de investigacion es la hoja de ruta a seguir para solucionar el planteamiento
descrito en la formulacion del problema. Dadas las caracteristicas de este trabajo, el disefio
sera una Investigaciéon Documental. Arias (2006) plantea que la Investigacién Documental
se basa en “la recuperacion y analisis de datos secundarios”, dicho de otra forma, para
responder el problema planteado se utilizara data derivada previamente de otros trabajos
de investigacion, fuentes documentales, entre otros, con el objetivo de generar nuevos

conocimientos.

Asimismo, el Manual de Trabajos de Grado, de Especializacion y Maestrias y Tesis
Doctorales, (UPEL, 2006), define la Investigacion Documental como: “el estudio de
problemas con el propésito de ampliar y profundizar el conocimiento de su naturaleza, con
apoyo, principalmente, en trabajos previos, informacién y datos divulgados por medios

impresos, audiovisuales o electronicos” (p.15).
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En el caso de la presente investigacion, se tiene que el analisis de los datos estara referido
a un compendio de datos publicados por la Sudeban, ademas de considerar la aplicacion
de metodologias previas, como se hizo en el trabajo publicado por Castillo, Ramirez y

Vazquez (2015), entre otros.

Periodo de estudio

Los afios en los cuales se determinara la eficiencia de la gestion de riesgo con y sin el
efecto de la expansion nominal de la liquidez seran 2005 y 2015. La diferencia temporal
permite ver de manera mas clara el efecto del crecimiento nominal de la liquidez monetaria

en los indicadores.

En el afio 2005 la expansion del gasto a través del financiamiento monetario no era una
politica comunmente aplicada por el Gobierno, sin embargo, para el 2015, dicha estrategia

estaba consolidada en la forma de como el Estado interviene en la economia en Venezuela.

En 2005 el control de cambio aun no habia permeado todos los sectores de la economia,
mientras que en 2015 fueron evidentes los estragos de mantener por mas de una década el
tipo de cambio fijo con control de capitales. Asimismo, en 2015 el deterioro del marco
institucional le permitié al Gobierno financiar la expansion del gasto a través de la expansion
monetaria, mientras que en 2005 aun existia una tenue separacion entre las instituciones
autonomas y el Gobierno. Aunado a esto, se decidid escoger estas fechas puesto que la

informacion se encuentra disponible para ambos afios.

En el siguiente grafico se puede notar que la expansion nominal interanual de la liquidez
no ha dejado de crecer en los ultimos 10 afos, de hecho, el crecimiento promedio anual se
ubica en 52,0%. Cabe destacar que el afio en el que la expansion monetaria nominal crecié
menos fue en 2009, para este afio el crecimiento se ubicd en 14,3%, sin embargo, este
“bajo” crecimiento se justifica porque en dicho afno cayeron los precios del petréleo y es el

afo posterior a la crisis financiera global ocurrida en 2008.

Por otro lado, el afio de mayor crecimiento fue 2006 cuando la expansién nominal de la
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liquidez llego a alcanzar 104,3%, seguido por 2015 cuando se ubicé en 100,7%. Si se
compara el cierre de la liquidez en 2005 con el cierre de 2015 el crecimiento experimentado
en este periodo fue de 5.572,0% en términos nominales, expansion que en muy pocos

paises se ha visto en tan corto periodo de tiempo.

Gréafico N°1

Crecimiento interanual nominal de la M2
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Fuente: Banco Central de Venezuela y elaboracion propia

Eficiencia, Analisis Envolvente de Datos (DEA)

Para estudiar la eficiencia en la gestién de riesgo se utilizara el Analisis Envolvente de
Datos (DEA). ElI DEA es un método que utiliza la programacion matemética para determinar
la eficiencia de procesos productivos. Esta metodologia analiza la relacion que existe entre
los diferentes inputs y outputs de las unidades de produccion, las cuales son catalogadas

como unidades de decision o DMU, segun sus siglas en inglés (Decision Making Units).

Banker et al (1989) define esta metodologia como no paramétrica, que no asume una forma
funcional determinada para la funcion de produccion de los DMU ni determina a priori cuales

seran los pesos de los inputs y outputs, es decir, no les otorga ninguna relacion de
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importancia antes de determinar la eficiencia. Esta Ultima caracteristica es lo que diferencia

a esta metodologia de un analisis de ratios entre inputs y outputs.
Segun Coll y Blasco (2006) el DEA se define como:

Una técnica de programacion matematica que permite la
construccion de una superficie envolvente, frontera eficiente o
funciébn de produccion empirica, a partir de los datos
disponibles del conjunto de unidades objeto de estudio, de
forma que las unidades que determinan la envolvente son
denominadas unidades eficientes y aquellas que no
permanecen sobre la misma, son consideradas unidades
ineficientes. (p. s/n).

El DEA permite trazar una frontera eficiente, es decir, permite establecer un lugar
geométrico donde se pueden catalogar las diferentes relaciones entre los insumos
utilizados en el proceso de produccion y la produccion final, para poder asi definir si los
DMU son eficientes. Cualquier DMU que se encuentre por debajo de la frontera sera

considerado como una unidad eficiente.

La expresion mateméatica del DEA sigue la siguiente forma para el caso de m

outputs e inputs:

Siendo:

> ULy,

MAX = =i

m

2. VX,
i=1

O: La unidad que esta siendo evaluada del total de unidades en estudio r:
numero de output de (de 1... m)

i nUmero de input de (de 1...m)

Y: cantidad de output r de la unidad j X:

cantidad de input i de la unidad j
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V: peso dado al input i
U: peso dado al output r

Esta ecuacion fue rescata del trabajo de Castillo, Ramirez y Vazquez (2014).
Como el DEA es una técnica que utiliza la progresion matemética, Charnes et al.

(1978) plantea que es necesario que se realice una transformacion lineal, de la

siguiente forma:

MAX = Zn: I

r=rjo
i=l

Zm: Vi‘Yzjo =1
i=1

i (],yv,;;‘o ™ i I/i‘Yijo <0
el i=1

Sujeto a:

V,28,Vr,i

Esta maximizacion tiene como restricciones que la eficiencia maxima sera igual a uno y que
no puede arrojar valores negativos (Banrep 2013), asimismo establece que € es un nimero
positivo cercano a cero, o cero. Las ponderaciones de los inputs y outputs para los cuales
la DMU es eficiente, reciben valores maximos, el resto de las ponderaciones recibe valores

menores que uno y cero.

Poblacién y Muestra
Como se determinara la eficiencia en la gestion de riesgo del sistema bancario venezolano,

los DMUs a utilizar seran los bancos que componen dicho sistema en los afios de estudio.

El nimero de instituciones bancarias en el periodo de estudio se contrajo de 52 bancos en

el afio 2005 a 35 bancos en el 2015, de acuerdo a las cifras de la Sudeban y que se
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mostraron en las tablas N° 1 y N° 2 presentadas en el capitulo II.

No obstante, dada la falta de informacion, falta de trasparencia en la data, no publicacion
de informacion especifica de algunas instituciones, entre otros factores, destruyen la
homogeneidad entre la muestra (especialmente en algunos bancos en manos del estado),
y para poder comparar la eficiencia en la gestion de riesgo entre 2005 y 2015, se tiene que

varios bancos tienen que ser omitidos.

Dado lo antes referido, se tiene que los DMU de esta investigacion serdn 18 bancos que
se detallan en el cuadro N° 3 que se presenta a continuacion.

Tabla N°3

Listado de Bancos que forman parte de la muestra

DMU's
BANESCO BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO MERCANTIL, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO PROVINCIAL, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO OCCIDENTAL DE DESCUENTO, BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANCO DEL CARIBE, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO EXTERIOR, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A.
FONDO COMUN, C.A. BANCO UNIVERSAL
VENEZOLANO DE CREDITO, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO CARONI, C.A., BANCO UNIVERSAL
BANCO SOFITASA, BANCO UNIVERSAL, C.A.
BANPLUS ENTIDAD DE AHORRO Y PRESTAMO, C.A.
BANCO PLAZA, C.A.BANCO HIPOTECARIO ACTIVO, C.A.
DEL SUR BANCO UNIVERSAL, C.A.
CITIBANK, N.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO DE VENEZUELA, S.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO DEL TESORO, C.A. BANCO UNIVERSAL
BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.
Fuentes: Sudeban y elaboracién propia

Se tiene gque la muestra se puede considerar representativa, dado que se esta analizando
el comportamiento del 57,0% de las instituciones que forman parte del sistema bancario

venezolano para el afio 2015, ademas, estos 18 bancos representan toda la muestra posible
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(100,0%) ya que contienen toda la informacién necesaria para que los mismos puedan ser
incluidos en el andlisis de eficiencia en la gestidén de riesgo.

Investigaciones anteriores que han utilizado el DEA como su metodologia no han planteado
un numero maximo de DMU’s para que el DEA sea adecuado, sin embargo, en diferentes
investigaciones se denotaba que, para que la metodologia funcione de la mejor forma
posible, es necesario que haya una “cantidad considerable de DMU”, y asi garantizar que
aumente la probabilidad de que las unidades catalogadas como eficientes sean

efectivamente las de mejor desempefio.

Los factores determinantes de si un DMU es o no es eficiente dependeran del vector de
variables que se estén tomando en consideracion. Estas variables corresponden a
elementos controlados, los inputs y los outputs. El vector incluye toda la informacién
necesaria para evaluar la eficiencia, por lo que cualquier variable que no se encuentre en

este vector, se asume igual para cada DMU o0 no esta relacionada con la evaluacion.

Enfoques del DEA

El DEA se puede ejecutar bajo dos enfoques: el enfoque orientado a los inputs y el enfoque
orientado a los outputs. Segun Castillo Ramirez y Vazquez (2015):

El enfoque de los outputs se basa en que con un mismo nivel
de inputs (se fijan los inputs) se puede alcanzar un mayor nivel
de outputs, en cambio, el enfoque de los inputs se basa en
gue con un menor nivel de inputs se puede alcanzar un mayor
nivel de outputs (pag. 39)

Colly Blasco (2006) sefialan que un modelo orientado al input es aquel que logra la maxima
reduccion en el vector de inputs mientras permanece en la frontera, dicho de otra forma, el
DMU sera eficiente si es posible disminuir cualquier input sin alterar cualquiera de los
outputs. De igual forma, el modelo orientado al output es aquel que, tomando un nivel de
inputs, puede lograr un incremento en los outputs, es decir, una unidad no puede ser

categorizada como eficiente si es posible incrementar cualquier output sin incrementar
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ningun input y sin disminuir otro output.

Si bien en la literatura relacionada con la DEA no se encuentra una regla explicita para
elegir el enfoque del modelo, es necesario que se tome en cuenta que cuando los inputs no
estan bajo el control de los procesos productivos (empresas), la orientacion al output debe
ser preferida. Asimismo, si los outputs (produccion final) se deciden a priori por las
empresas y no son establecidos por la mejor practica observada, es preferible que se opte

por seguir la orientacion input. (Banrep 2013).

Modelos del DEA

El DEA representa una metodologia cuyo uso se ha expandido en los ultimos afios. Su
popularidad se ha basado en que no necesita definirse una funciéon de produccion para
analizar la eficiencia de procesos productivos, no obstante, dependiendo de los
rendimientos que exponga el sector donde se vaya a hacer el andlisis, se pueden escoger dos

tipos de modelos.

Salas (2008) plantea que el DEA tiene dos modelos béasicos, siendo el primero el modelo
CCR que supone rendimientos constantes de escala, tanto en la orientacion output como
input. EI segundo modelo es el Modelo BCC, el cual supone rendimientos de escala

variables para ambas orientaciones.

El tipo de modelo a usar dependera de cdmo son los rendimientos expuestos por el sector
donde se aplicara la metodologia. En este trabajo de investigacion se utilizara el modelo
BCC ya que el sistema bancario venezolano no presenta rendimientos constantes a escala,
puesto que la relacién que mantiene entre inputs y outputs no es uno a uno.

Ejecucion del DEA

En el siguiente diagrama se demuestra cuales son los pasos a seguir para ejecutar el DEA:
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Diagrama N°1
Ejecucion DEA

Seleccionar los
DMU’s

[ DEA

Seleccionar tipo

de enfoque: « Seleccionar inputs

* Input y outputs

* Output )

Seleccionar

modelo: _

« CCR »[ Ejecutar modelo ]
« BCC

Analizar
resultados
Fuente: Elaboracion propia

En esta investigacion se siguen los siguientes pasos al momento de ejecutar el DEA.
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Diagrama N°2

Ejecucion del DEA eficiencia en la gestion de riesgos

Eflglsetlr;cr:adge Seleccionar Definir los inputs
9 Bancos DMU’s y outputs
riesgos (DEA)

Ejecutar el modelo} « [ Modelo BCC J « [ Enfoque input J

Analizar
resultados

Fuente: Elaboracion propia

Es importante destacar que ésta también es la guia de ruta para ejecutar el DEA luego de
gue se haya eliminado el efecto de la expansién nominal de la liquidez en los inputs y

outputs.

Ventajas y Desventajas del DEA

Ventajas:

e Técnica no paramétrica que no supone ninguna forma funcional de relacion entre los

inputs y los outputs (Banker, 1993. Citado por Coll y Blasco).

e EI DEA permite evaluar la eficiencia de cualquier proceso de produccion tomando en
consideracion mas de dos dimensiones. Es capaz de trabajar con multiples inputs y
outputs. Se aleja de la discusion sobre qué dimensién es mas importante (Banker,
1993. Citado por Coll y Blasco).
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e Permite ver los DMUs puntos que se encuentran por debajo de lafrontera.
e No es necesario definir la frontera de produccion (Banrep).

e Mide eficiencia relativa.

Desventajas:

e No toma en cuenta influencias sobre el proceso productivo de caracter aleatorio

(cambios exdgenos) (Coll y Blasco, 2006).
e El DEA puede llevar a resultados espurios.

e Si se omite algun output o input importante, los DMU’s pueden ser catalogados como

ineficientes.

Liguidez y efectos nominales

Como parte de la investigacion se basa en determinar la eficiencia del sistema bancario sin
el impacto de la expansion nominal de la liquidez, es importante que se defina que se

entiende por liquidez monetaria y crecimiento/expansién nominal y real.

El Banco Central de Venezuela (BCV) (2016) define a la liquidez monetaria como el
“agregado de dinero formado por monedas, billetes, depodsitos a la vista, de ahorro y a

plazo. Generalmente se le identifica con la sigla M2”.

A esta definicidn se le puede agregar lo establecido por Blanchard (2012) y por De Gregorio
(2007): El dinero se puede definir como un constructo social que permite asignar valor a los
bienes y/o servicios en unidades monetarias. Dependiendo de su grado de liquidez el dinero
recibe diferentes clasificaciones. La clasificacion M1 se define como el dinero mas liquido,
luego sigue el M2, para luego terminar con el M3 (existen hasta M5-M7 dependiendo del
grado de liquidez, menor liquidez mayor el nimero).

M1 esta constituido por billetes y monedas en circulacion, circulante, C, y por los depdsitos

a la vista Dv:
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M1 = C + Dv (Ecuacion #1)

Para conseguir M2, a M1 se le suman los depdsitos a plazo, Dp, los cuales son liquidos,

aunque dificiles de realizar pagos con los mismos. Queda entonces que M2 es:

M2 = M1 + Dp = C + Dv + Dp (Ecuacion #2)

Para el BCV (2016) el M1 es el agregado monetario mas liquido, la definicion formal

establece que:

Agregado monetario compuesto por monedas, billetes y
depdsitos en cuenta corriente en poder del publico, también
denominado circulante. Es el tipo de dinero que se utiliza
directamente en las transacciones, por lo que se le denomina
dinero transaccional. (p. s/n).

Asimismo, segun las estadisticas del BCV el M2 est4 compuesto por:

Tabla N°4
Composicion del M2

Dinero, liquidez monetaria y liquidez
ampliada

Monedas y Billetes
Depdsitos a la Vista
Depositos de Ahorro Transferibles
Dinero (M1)
Depositos de Ahorro no Transferibles
Depdésitos a Plazo
Certificados de Participacion
Cuasidinero
Liquidez Monetaria (M2)
Cédulas Hipotecarias
Liquidez Ampliada (M3)
Fuentes: BCV y elaboracién propia

Esta tabla nos muestra que M2 sera la suma de M1 mas Cuasidinero, siendo M1 la suma de

monedas Yy billetes, depdsitos a la visa y depdsitos de ahorros transferibles, y siendo el
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Cuasidinero los depdsitos de ahorros no transferibles, depdsitos a plazo y certificados de

participacion.

La importancia de extraer la expansion nominal

La liquidez monetaria, M2 0 masa monetaria es uno de los motores principales de la
actividad bancaria, ya que este agregado monetario representa la cantidad de bolivares
(VEF) que se encuentran circulando en la economia en diferentes niveles de liquidez. La
teoria econdmica nos ensefia que un crecimiento en dicho indicador tendra un impacto
positivo en el desenvolvimiento del sistema bancario, dado que el factor “principal” del
sector bancario o la materia prima es cuanto dinero (liquidez), en el caso de Venezuela

bolivares, se encuentra circulando en la economia®.

Es por ello que el crecimiento de la liquidez siempre ha sido asociado con una mejora en el
sistema bancario, sin embargo, si el crecimiento de la liquidez responde a efectos
nominales, es decir, a efectos de precios, entonces puede que esta asociacion sea
incorrecta. El crecimiento que debe considerarse como un impacto positivo en el sistema
bancario es el crecimiento real de la liquidez, ya que dicho crecimiento responde a

incrementos en la productividad.

Si los bancos se dejan guiar solo por el incremento de la liquidez nominal entonces la toma
de decisiones puede que esté sesgada a un incremento netamente artificial, asimismo, la
expansion nominal, por la dinamica del sistema bancario venezolano, genera que los
incrementos de los indicadores asociados a las diferentes gestiones de la banca, en este
caso la de riesgo, también sean nominales. Es por esto que es importante eliminar o reducir
el impacto nominal de estos indicadores, ya que si se logra extraer el efecto nominal se
podrian hacer conclusiones poderosas sobre si los bancos efectivamente fueron eficientes

en la gestion de sus riesgos en los afios a estudiar (en el caso de esta investigacion)

El comportamiento de la liqguidez o M2 a través del tiempo, al ser una variable stock, se

6 Como la intencién de esta tesis no es describir los agregados monetarios se dejara a un lado la explicacion
de diferentes grados de liquidez y a qué se le denomina dinero.
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puede medir a través de variaciones entre periodos: cuanto ha variado la M2 entre un
tiempo inicial y uno final. Generalmente por consenso y por la importancia de este tipo de
variable en la dinamica econOmica, la liquidez es estudiada mensualmente y anualmente,
es decir, se expresa en crecimientos mensuales y/o anuales. La diferencia entre el periodo

depende de lo que se quiera reflejar.

Expresar la data en términos mensuales refleja los cambios que se dieron en la liquidez en
el corto plazo. Los cambios positivos y/o negativos que se pueden dar de mes a mes
generalmente son resultado de un incremento en las tasas de interés pasivas, reservas
bancarias o una caida en la confianza de los depositantes hacia el banco. Asimismo, se
busca expresar cambios generados por la implementacién de politicas econémicas como
lo son el financiamiento del BCV hacia las empresas publicas, politicas monetarias

aplicadas por el BCV (operaciones de mercado abierto), entre otros.

En este trabajo de investigacion se presenta y se utiliza el crecimiento de la liquidez en
términos intermensuales ya que expresa de mejor manera como las politicas econémicas
aplicadas por el Gobierno en los ultimos afios y la pérdida de autonomia del BCV han
afectado a la economiay al sistema bancario. Asimismo, los congelamientos de las tasas de
interés de la banca no permitirian ver la fluctuacion real de los flujos de bolivares como

respuesta a cambios en el valor del dinero a través del tiempo (tasas de interés).

En este punto es importante mencionar que la justificacion del porqué se utiliza el
crecimiento intermensual de M2 también se debe a que se quiere reflejar de mejor manera
el impacto que tiene la inflacion en los crecimientos nominales. En la siguiente tabla se

expresan cual es el crecimiento mensual de la liquidez en los afios de estudio.

50



Tabla N°5

Expansion nominal

Liquidez Monetaria Var % (m/m) (nominal)

2005 2015
Enero -0.3% 2.2%
Febrero 0.5% 3.4%
Marzo 4.6% 3.9%
Abril 0.5% 5.0%
Mayo 0.5% 6.8%
Junio 4.8% 7.6%
Julio 5.6% 5.8%
Agosto 2.7% 5.8%
Septiembre 2.9% 5.5%
Octubre 4.4% 5.8%
Noviembre 12.4% 13.6%
Diciembre 5.0% 6.6%

Fuente: BCV y elaboracion propia

Elaboracion del factor de ajuste

Para reducir el efecto de la expansion nominal en la gestion de riesgos del sistema bancario
venezolano se establecera un factor de ajuste. Dicho factor se construira a partir de la
correlacién lineal que exista entre la expansion nominal de la liquidez monetaria y los inputs

y outputs en los afios 2005 y 2015.

Para calcular la correlacion se utilizara el coeficiente de correlacion de Pearson. Este mide
el grado de covariacién entre variables relacionadas linealmente. El valor absoluto del
coeficiente se encuentra entre cero (0) y uno (1). Mientras mas cercana a uno (1) sea la
correlacion entre las variables estudiadas, mayor sera su relacion lineal. Asimismo,
mientras mas cercano se encuentre el coeficiente a cero (0), menor es el grado de relacion
lineal entre las variables. El signo del coeficiente determina si la relacion entre las variables

es directa (signo positivo) o inversa (signo negativo).
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El coeficiente de correlacion de Pearson viene definido por la siguiente expresion:
- — Z 2.12_1'
j-":'-' - ;\..'

Esta férmula hace referencia a la media de productos cruzados de los valores
estandarizados de “x” y de “y” en el periodo de estudio. La exposicion de la expresion puede
ser explicada a mayor profundidad, sin embargo, se prefiere nicamente plasmar la formula

anterior con el fin de no complicar el andlisis.

El coeficiente de correlacién de Pearson sera calculado en Excel a través de la formula
Pearson para los aflos 2005 y 2015. Se elige utilizar este coeficiente, en lugar de la
covarianza, puesto que, para el coeficiente de correlacion de Pearson, la escala de medidas
de las variables no representa un problema, es decir, se puede medir la correlacion lineal
entre variaciones porcentuales y variaciones en unidades o puntos base. Las variables a
utilizar son la variacion nominal mensual de la liquidez y el valor de los indicadores (inputs

y outputs).

La construccién del coeficiente de correlacion entre la expansion de la liquidez monetaria y
los inputs y outputs permitira observar cuél fue el efecto de la expansion nominal en los
indicadores en los afios de estudio. Para poder extraer dicho efecto, se procederé a restar
el coeficiente de correlacion de Pearson del maximo valor absoluto, que es uno (1). La
diferencia entre estos dos valores sera el factor de ajuste’, como el célculo se trabajé

mensual para poder aplicar el factor. El siguiente diagrama explica el procedimiento:

” La méxima correlacién que se puede dar entre las variables es uno, es por ello, que la resta expone el
grado de no correlacion entre las variables.
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Diagrama N°3
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Fuente: Elaboracion propia

La razon de crear este factor de ajuste y no utilizar los inputs y outputs deflactados es que
actualmente no es posible conseguir una serie histérica de los deflactores por tipo de
indicador y por tipo de banco. Estos no han sido creados, al momento en el que se realizé
esta tesis, por el BCV, por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) o por la Sudeban, los
cuales son los organismos encargados de publicar, documentar y crear este tipo de

informacion estadistica.

Incluso si se intenta construir un proxy del deflactor del sistema bancario no seria adecuado
de usar ya que hay bancos dentro del sistema bancario venezolano que son muy diferentes

entre si y por tanto incurren en diferentes costos operativos.

Intentar crear un deflactor por banco seria una tarea extremadamente ardua, por no decir

imposible, de realizar. Los costos en tiempo y de recursos asociados a realizar este tipo de
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herramienta hacen que la misma sea inviable. La creacion de este factor de correccion
facilita la tarea del investigador al momento de lidiar con el efecto de la expansion nominal

de la liquidez monetaria.

Si bien utilizar la inflacion como deflactor suena tentador seria una asuncion un poco osada
y de poca robustez, puesto que el sistema bancario se enfrenta a un incremento en los
precios distinta a la que se expresa en la canasta de un consumidor tipico que siguen los
indices de precios. Si se escoge el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) como
deflactor se podria subestimar o sobrestimar de manera importante el efecto de la expansion
nominal de la liquidez, asimismo, desde un punto de vista no monetarista, no
necesariamente todo incremento en los precios viene explicado por un incremento en la

masa monetaria.

Determinacion de Inputs y Outputs

Para poder medir la eficiencia a través del DEA, se deben crear vectores de informacion
sobre la eficiencia que se quiere medir. Esta debe mantener la mayor informacién posible
sobre el DMU. Estos vectores son los inputs y outputs que se utilizan y generan en el

proceso de produccion.

Inputs

Los inputs son los insumos necesarios para producir un bien o servicio final, que, para
objeto de esta investigacion, es la gestion de riesgo del sistema bancario. He aqui una lista,

de acuerdo con la informacion disponible en la Sudeban en 2005 y 2015, sobre los posibles

inputs a utilizar en esta investigacion.
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Tabla N°6

Universo de inputs

Universo de inputs

(Patrimonio + Gestidn Operativa)/Activo Total

Activo Improductivo/(Patrimonio +Gestion Operativa)

Provision Para Cartera De Créditos/Cartera De Créditos Bruta

Provision Para Cartera De Créditos/Cartera Inmovilizada Bruta

Cartera Inmovilizada Bruta/Cartera De Créditos Bruta

Activo Improductivo/Activo Total

Activo Productivo/Pasivo Con Costo

Brecha Estructural/Activo Total

Gastos De Personal/Captaciones Del Publico Promedio

Gastos Operativos/Captaciones Del Publico Promedio

(Gastos De Personal+ Gastos Operativos)/Activo Productivo Promedio

Otros Ingresos Operativos/Activo Promedio

(Gastos De Personal+ Gastos Operativos)/Ingresos Financieros

Ingreso Por Cartera De Créditos/Cartera De Créditos Promedio

Ingreso Por Inversiones En Titulos Valores/Inversiones En Titulos Valores Promedio
Gastos Financieros/Captaciones Promedio Con Costo
Disponibilidades/Captaciones Del Publico

(Disponibilidades +Inversiones En Titulos Valores)/ Captaciones Del Publico
Cartera De Créditos Neta/Captaciones Del Publico

Cartera De Créditos Neta/(Captaciones Del Publico + Inv. Cedidas)

(Captaciones Oficiales + Inv. Cedidas Ofociales)/(Captaciones Del Publico + Inv. Cedidas)
Activos A Corto Plazo/ Pasivos A Corto Plazo

Patrimonio Computable/ Activos Y Operaciones Contingentes Ponderadas En Base A Riesgo
(Patrimonio + Gestién Operativa)/Activo Total

Fuentes: Sudeban y elaboracion propia

Sin embargo, no se procedera a utilizar todos estos indicadores. El criterio de eleccion

sobre cuales inputs utilizar para medir la eficiencia en la gestion de riesgo dependera de la

informacion oficial disponible, de la simplicidad de los indicadores, y de qué tan relevantes

sean los inputs para lograr el objetivo de la investigacion.

Este ultimo criterio dependerd de la discrecionalidad del investigador, puesto que

efectivamente los indicadores son Unicamente nimeros y, segun el andlisis que se dé en

torno a ellos, se puede o0 no obtener informacidn oportuna y relevante. He aqui la lista de

inputs que se utilizaran en esta investigacion.
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De la totalidad de los indicadores referidos, se tiene que los vinculados con los distintos

tipos de riesgos, a saber, de crédito, mercado, liquidez y operacional se detallan en la

siguiente tabla.

Outputs

Tabla N°7

Inputs vinculados con la gestion de riesgos

Inputs a ser usados

Riesgo de credito
Provision Para Cartera De Créditos/Cartera De Créditos Bruta
Cartera De Créditos Neta/Captaciones Del Publico

Riesgo de liquidez
Disponibilidades/Captaciones Del Publico
Activos A Corto Plazo/ Pasivos A Corto Plazo

Riesgo operacional
15,0% ingresos bruto

Riesgo de mercado
Ingreso Por Cartera De Créditos/Cartera De Créditos Promedio
Ingreso Por Inversiones En Titulos Valores/Inversiones En Titulos
Valores Promedio

Fuentes: Sudeban y elaboracion propia

Los outputs son los bienes y/o servicios finales producidos por una empresa. En esta

investigacion seran utilizados indicadores que reflejan como ha sido la gestion de los

bancos en el periodo de estudio.
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Tabla N°8

Universo de outputs

Universo de outputs
Margen Financiero Bruto/ Activo Promedio
Ingresos Extraordinarios/Activo Promedio
Resultado Neto/Activo Promedio
Resultado Neto/Patrimonio Promedio
Fuentes: Sudeban y elaboracién propia

El criterio de eleccidn seguido para elegir los inputs seré el mismo que para elegir los outputs
a utilizar en este trabajo de investigacion, considerando su impacto sobre la gestion de los
riesgos sobre la gestion del negocio, propiamente, en términos de su rentabilidad, se detalla

en la siguiente tabla.

Tabla N°9 Outputs

Outputs a ser usados
Resultado Neto/Activo Promedio (ROA)
Resultado Neto/Patrimonio Promedio (ROE)
Fuentes: Sudeban y elaboracién propia

Sumando los inputs y los outputs seleccionados, se obtiene un total de nueve variables que
serdn utilizadas para medir la eficiencia de 18 bancos en el afio 2005 y en el afio 2015, con
y sin el efecto de la expansion monetaria nominal. Con respecto a la cantidad necesaria de
inputs y outputs para que la metodologia funcione, al igual para elegir su enfoque, no hay
una regla escrita. Sin embargo, se recomienda que haya mas DMUs que la suma de outputs

e inputs.

Datos

Los datos a ser utilizados para la metodologia DEA se encontraran en los informes

estadisticos publicados por la Sudeban, especificamente en los Boletines Mensuales y en
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las Series Anuales. Estos archivos incluyen toda la informacién necesaria para armar el

vector de informacion e identificar los DMU.

La variacion de la liquidez monetaria mensual se puede encontrar en los archivos de
informacion estadistica del Banco Central de Venezuela (BCV), expuestos en la pagina web
del banco, siguiendo la ruta: informacion estadistica-agregados monetarios- circulante,
liquidez monetaria y liquidez ampliada (mensual). Esta data se encuentra disponible para
los afios 2005 y 2015.

Procesamiento final

Una vez calculados y clasificados los outputs a ser utilizados para ejecutar el DEA y medir

la eficiencia en la gestidén de riesgo se procedera a:

e Medir eficiencia de gestion de riesgo a través del DEA.
e Comparar la eficiencia entre los afios 2005 y 2015.
e Aplicar el factor de ajuste.

e Medir la eficiencia de gestion de riesgo con el nuevo valor de los indicadores a través
del DEA.

e Comparar los nuevos valores de eficiencia entre los afios 2005 y 2015.

Considerando los inputs y outputs y el factor de ajuste se procedera a realizar la aplicacion
del DEA para analizar qué unidades productivas fueron mas eficientes que otras en los
afios 2005 y 2015 con y sin el efecto de la expansion nominal de la liquidez monetaria.
Para lograr esto se ejecutara el DEA en el software OSDEA. Los resultados y conclusiones

seran expuestos en los capitulos posteriores
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CAPITULO IV
Desarrollo y Aplicacion del DEA

En esta investigacion se utiliza el DEA como metodologia para exponer si los bancos son
eficientes o0 no en la gestidon de riesgo. Se asume que los bancos experimentan rendimientos
variables de escalas (DEA - BCC) y que, por la data disponible y los inputs y outputs
seleccionados, el modelo se trabaja bajo el enfoque de input. Asumir que la banca presenta
rendimientos constantes de escala (modelos DEA-CCR) es un supuesto restrictivo y no

refleja la realidad del sector.

El DEA se ejecuta a través de la herramienta OSDEA, el cual es un software abierto que
requiere para su instalacién de programacion a través del codigo C, dependiendo del sistema
operativo. La diferencia de este software de otros es que es totalmente gratis y permite
resolver varios problemas de eficiencia sin tener que resetear la matriz de inputs y outputs.
Asimismo, permite importar data directamente de Excel y exportar las soluciones de los
problemas de eficiencia en archivos Excel, lo cual es una ventaja al momento de plasmar

los resultados de manera sencilla.

Es importante sefialar que independientemente del programa que se esté usando los
resultados del DEA son expresados en términos absolutos, dicho de otra forma, los DMU’s
0 son o no eficientes. Los bancos que obtengan un resultado igual a uno (1) seran calificados
como eficientes, mientras que los que obtengan un resultado menor a uno seran catalogados
como ineficientes. La diferencia en puntos porcentuales (pp) entre el resultado obtenido y el
puntaje maximo (uno) solo reflejan qué tan lejos se encuentran los bancos de la eficiencia
en la gestion de riesgo, por tanto, es posible hacer la comparacion de qué banco es menos

eficiente.

El DEA permite saber qué banco es eficiente solo en la gestion de riesgo. No se puede
asumir que el DEA arroja otro tipo de eficiencia diferente a la pautada a través de los inputs
y outputs. Asimismo, el DEA no tiene poder predictivo, la metodologia expone la eficiencia

relativa sélo para los afios de estudio. Un cambio en los indicadores generara un cambio en
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los resultados expuestos por el modelo.

Con respecto a los inputs y outputs los mismos, al igual que la liquidez monetaria, cambiaron

en los anos a ser estudiados. En la siguiente tabla se puede apreciar el resultado de los

inputs en el aflo 2005 que reflejan los diferentes riesgos a ser estudiados.

Tabla N°10

Resultado Inputs 2005

Resultado inputs 2005

Riesgo de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacional

Riesgo de Mercado

Provision Para Cartera De

Cartera De Créditos

Disponibilidades/Captaciones

Activos A Corto Plazo/

Ingreso x ¢

artera

Ingreso inver titulos

DMU's Créditos/Cartera De Créditos Neta/Captaciones Del > . Ingreso Bruto 15,0% crédito/Cartera de crédito  valores/inver titulos valores
Bruta Piblico Del Pdblico Pasivos A Corto Plazo promedio promedio
Banesco 19 57,0 20,0 241 15,0 179 143
Banco Mercantil 25 73,3 215 19,1 15,0 16,8 14,2
Banco Provincial 2,1 60,4 24,1 22,2 15,0 16,6 14,0
Banco Occidental De Descuento 4,0 64,4 23,0 22,4 15,0 21,2 174
Banco Del Caribe 18 85,4 23,3 22,7 15,0 175 343
Banco Exterior 1,3 91,4 20,5 18,9 15,0 19,8 35,8
Banco Nacional De Crédito 13 67,0 20,1 356 15,0 19,3 13,2
Fondo Com(n 19 50,6 19,7 20,0 15,0 173 14,7
Venezolano De Crédito 1,7 55,7 20,8 18,9 15,0 16,9 113
Banco Caroni 6.8 241 214 23,9 15,0 18,0 193
Banco Sofitasa 38 68,5 29,2 276 15,0 24,7 14,0
Banplus 75,1 19,6 45 59 15,0 27,0 133
Activo 0,0 0,0 0,0 100,0 15,0 0,0 12,2
Del Sur 34 16,2 174 17,0 15,0 289 116
Citibank 38 23,0 26,6 498 15,0 20,2 95
Banco De Venezuela 17 574 20,4 20,4 15,0 16,3 15,1
Banco Del Tesoro 73 5,0 36,8 451,7 15,0 20,3 43
Banco Industrial De Venezuela 19,0 53 443 479 15,0 15,3 11,3

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia

* Data exrepesada en porcentajes.

Como se puede notar los resultados varian dependiendo de cada banco ya que cada uno

ha planteado diferentes estrategias de como gestionar su riesgo. Este comportamiento

también se repite en 2015, en la siguiente tabla se encuentran los resultados de los inputs

para 2015
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Tabla N°11
Resultado Inputs 2015

Resultado inputs 2015

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacional Riesgo de Mercado
Provision Para CarteraDe  Cartera De Créditos o . . Ingreso x cartera Ingreso inver titulos
DMU's Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Dlspombn|dade§lC_aptauon Acn\_/os A Corto Plazal Ingreso Bruto 15,0%  crédito/Cartera de crédito valores/inver titulos
o , es Del Pablico Pasivos A Corto Plazo
Créditos Bruta Publico promedio valores promedio
Banesco 2,7 53,7 29,8 28,0 15,0 24,6 9,7
Banco Mercantil 3,1 61,8 31,0 29,8 15,0 235 73
Banco Provincial 3,0 61,6 32,6 32,2 15,0 24,1 75
Banco Occidental De Descuento 2,4 54,8 339 32,5 15,0 22,7 91
Banco Del Caribe 25 60,2 21,7 26,3 15,0 248 10,6
Banco Exterior 2,8 65,2 28,6 26,4 15,0 24,2 8,2
Banco Nacional De Crédito 2,0 58,2 33,1 31,2 15,0 24,0 9,7
Fondo Comiin 2,0 45,0 30,8 28,3 15,0 22,9 10,3
Venezolano De Crédito 18 57,2 36,5 35,0 15,0 26,7 85
Banco Caroni 24 433 33,7 31,6 15,0 26,5 10,3
Banco Sofitasa 2,3 55,0 324 284 15,0 26,1 111
Banplus 24 433 38,3 33,1 15,0 254 10,1
Activo 21 46,5 313 29,7 15,0 243 11,0
Del Sur 21 38,6 423 412 15,0 232 12,4
Citibank 47 53,1 278 26,0 15,0 16,4 57
Banco De Venezuela 1,9 63,2 25,0 26,1 15,0 17,8 89
Banco Del Tesoro 34 69,1 14,8 18,8 15,0 15,6 9,6
Banco Industrial De Venezuela 7.6 71,2 57,1 63,9 15,0 18,6 10,1

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia
* Data exrepesada en porcentajes.

Una de las diferencias mas notables entre los resultados de 2005 con los de 2015 es que
bancos como Activo han crecido en los ultimos afios permitiéndoles mejorar sus indicadores.
Asimismo, se puede establecer que en 2005 el ingreso promedio de las carteras de titulos
valores de los bancos estudiados se ubic6 en 15,5% en promedio, mientras que en 2015 en

9,4% es decir una diminucién de 6,1 pp.

Los resultados de los outputs se expresan en las siguientes tablas. Es importante destacar
que, si bien estos indicadores reflejan resultados financieros, para un andlisis mas profundo
sobre la verdadera situacion de los bancos en dichos términos se tienen que estudiar los

estados financieros auditados.
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Tabla N°12
Resultado outputs 2005

Resultado Outputs 2005

ROA ROE
Banesco 3,5 31,3
Banco Mercantil 51 44,7
Banco Provincial 3,2 29,7
Banco Occidental De Descuento 25 24,1
Banco Del Caribe 4.4 38,9
Banco Exterior 6,0 50,0
Banco Nacional De Crédito 2,1 22,1
Fondo Com(n 52 52,2
Venezolano De Crédito 5,6 47,8
Banco Caroni 9,0 57,2
Banco Sofitasa 3,1 29,5
Banplus 1,4 445
Activo 21 2,5
Del Sur 25 19,6
Citibank 6,3 44,5
Banco De Venezuela 3,7 37,1
Banco Del Tesoro 11,0 20,9
Banco Industrial De Venezuela 1,0 14,3

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia
* Data exrepesada en porcentajes.

En términos generales se puede establecer que todos los bancos mantuvieron en 2005

resultados positivos en su ROA y ROE, asimismo, este comportamiento también se repite

en 2015 como se puede ver en la siguiente tabla.
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Tabla N°13
Resultado outputs 2015

Resultado Outputs 2015

ROA ROE
Banesco 4.4 67,1
Banco Mercantil 3,1 45,3
Banco Provincial 4,2 55,0
Banco Occidental De Descuento 3,8 63,5
Banco Del Caribe 4,3 65,7
Banco Exterior 3,9 56,1
Banco Nacional De Crédito 2,1 31,4
Fondo Comun 4,0 61,0
Venezolano De Crédito 6,6 100,1
Banco Caroni 3,3 44,0
Banco Sofitasa 3,0 55,0
Banplus 3,8 66,2
Activo 3,7 57,1
Del Sur 2,8 35,9
Citibank 3,5 34,5
Banco De Venezuela 4,9 97,5
Banco Del Tesoro 6,6 91,9
Banco Industrial De Venezuela 14 7,6

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia
* Data exrepesada en porcentajes.

Cuando se comparan ambos periodos es de notar que en 2005 el promedio del ROA se
ubico en 4,3% mientras que en 2015 en 3,9%, una disminucion de 0,4 pp en promedio, no
obstante, el promedio del ROE en 2005 se ubic6 en 33,9%, mientras que en 2015 en 57,5%
un incremento de 23,6 pp en 10 afios.

Factor de ajuste

Como se menciond el factor de ajuste se elabord para extraer el efecto de la expansion
nominal de la liquidez en los indicadores bancarios utilizados como inputs y outputs en esta
investigacion. Este surge de estudiar la correlacion de los indicadores mes a mes con la
expansion monetaria nominal mensual para asi determinar el efecto. En la siguiente tabla
se encuentran de los valores de los Inputs para 2005 una vez que se aplica dicho factor de

correccion.
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Tabla N°14

Inputs con factor de ajuste 2005

Inputs con factor de ajuste 2005

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operaciona Riesgo de Mercado
Provision Para Cartfa ra De Disponibilidades/ Activos A Corto Ingtelso X cartera Ingreso inver titulos
, Cartera De Créditos X . Ingreso Bruto crédito/Cartera . X
DMU's -~ . Captaciones Del Plazo/ Pasivos A o valores/inver titulos
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones o 15,0% de crédito "
- L Publico Corto Plazo . valores promedio
Créditos Bruta Del Publico promedio
Banesco 1,35 0,66 0,85 1,29 1,00 0,50 0,49
Banco Mercantil 0,83 1,29 0,81 0,59 1,00 0,40 0,46
Banco Provincial 1,33 1,29 0,72 0,44 1,00 0,44 0,33
Banco Occidental De Descuento 1,10 1,39 1,07 1,33 1,00 0,45 0,87
Banco Del Caribe 1,24 0,68 0,48 0,57 1,00 0,39 0,50
Banco Exterior 0,73 1,25 0,70 0,44 1,00 0,66 1,09
Banco Nacional De Crédito 0,98 0,63 0,58 1,07 1,00 0,44 0,55
Fondo Comun 1,31 0,70 0,58 0,57 1,00 0,84 1,04
Venezolano De Crédito 0,76 1,24 1,40 1,33 1,00 1,02 0,51
Banco Caroni 1,17 1,01 0,92 0,88 1,00 0,68 0,88
Banco Sofitasa 1,23 0,71 0,68 0,75 1,00 0,86 0,80
Banplus 0,18 1,46 1,58 1,34 1,00 1,06 1,10
Activo 1,00 1,00 1,00 1,13 1,00 1,00 1,04
Del Sur 0,99 0,79 0,80 0,58 1,00 1,08 0,46
Citibank 0,71 1,29 0,95 0,97 1,00 0,54 0,91
Banco De Venezuela 0,91 1,37 0,51 0,59 1,00 0,37 0,45
Banco Del Tesoro 0,43 1,14 0,63 0,46 1,00 1,00 1,00
Banco Industrial De Venezuela 1,27 1,25 1,10 1,09 1,00 1,04 1,06

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia

Asimismo, en la siguiente tabla se encuentran los valores de los Inputs en 2015 una vez
extraido el efecto nominal de la expansion monetaria. Al comparar estos resultados con 2005
a grosso modo no hay en términos generales diferencias significativas, sin embargo, como
se puede ver en la tabla hay bancos como el Activo y del Tesoro que en 2015 obtuvieron un
valor mas cercano a la realidad que en 2005. Otra particularidad entre la comparacién entre
ambos periodos es que la relacién entre el activo y el pasivo en 2005 promedi6 0,86 pb
(puntos base) mientras que en 2015 promediaron 0,57 pb.
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Tabla N°15

Inputs con factor de ajuste 2015

Inputs con factor de ajuste 2015

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operaciona Riesgo de Mercado
Provision Para Cartfe ra De Disponibilidades/ Activos A Corto Ingre.so X cartera Ingreso inver titulos
DMU's . Qartera De Credltos_ Captaciones Del Plazo/ Pasivos A Ingreso Bruto cred|to/?a_rtera valores/inver titulos
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones - 15,0% de crédito "
- P~ Publico Corto Plazo ) valores promedio
Créditos Bruta Del Publico promedio
Banesco 1,61 1,31 0,84 0,91 1,00 1,09 1,01
Banco Mercantil 0,50 1,43 0,45 0,45 1,00 1,16 0,92
Banco Provincial 0,79 1,62 0,63 0,66 1,00 1,13 1,00
Banco Occidental De Descuento 0,66 1,52 0,38 0,41 1,00 1,28 0,89
Banco Del Caribe 0,75 1,80 0,31 0,33 1,00 1,16 1,03
Banco Exterior 0,80 1,21 0,58 0,62 1,00 1,09 1,04
Banco Nacional De Crédito 0,96 1,29 0,56 0,53 1,00 1,09 0,98
Fondo Comun 0,78 1,84 0,51 0,48 1,00 1,06 1,01
Venezolano De Crédito 0,82 1,37 0,41 0,35 1,00 1,11 1,21
Banco Caroni 1,15 1,28 0,27 0,16 1,00 1,17 0,99
Banco Sofitasa 0,51 1,47 0,48 0,32 1,00 1,22 0,94
Banplus 1,36 1,16 0,71 0,55 1,00 1,06 0,79
Activo 1,18 1,48 0,41 0,24 1,00 1,24 0,88
Del Sur 0,53 1,47 0,29 0,33 1,00 1,18 0,81
Citibank 1,07 0,88 1,07 1,27 1,00 0,96 0,85
Banco De Venezuela 0,90 1,21 0,84 0,86 1,00 1,12 0,93
Banco Del Tesoro 1,42 0,50 0,72 0,78 1,00 1,20 0,86
Banco Industrial De Venezuela 1,01 0,94 1,07 0,99 1,00 0,72 0,89

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia

Para los outputs también se construy6 un factor de ajuste. En la siguiente tabla queda
expresado cual es el valor de los Outputs una vez se extrae el efecto de la expansién nominal

de la liquidez en 2005.

65



Tabla N°16

Outputs con factor de ajuste 2005

Outputs con factor de ajuste (2005)

DMU's ROA ROE
Banesco 0,48 0,49
Banco Mercantil 1,00 0,94
Banco Provincial 0,49 0,51
Banco Occidental De Descuento 0,82 0,81
Banco Del Caribe 0,82 0,86
Banco Exterior 0,43 0,47
Banco Nacional De Crédito 0,76 0,78
Fondo Comun 1,15 1,19
Venezolano De Crédito 0,68 1,03
Banco Caroni 0,99 1,03
Banco Sofitasa 0,52 0,41
Banplus 1,83 1,82
Activo 1,15 1,12
Del Sur 0,73 0,71
Citibank 1,10 0,95
Banco De Venezuela 0,47 0,54
Banco Del Tesoro 0,85 0,88
Banco Industrial De Venezuela 1,05 1,01

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia

En 2005 el valor promedio del ROA con factor de ajuste se ubicé en 0,85 pb mientras que el
valor del ROE se ubico6 en 0,86 pb. El banco que obtuvo menor resultado en el ROA fue el
Banco Exterior el cual se ubic6é en 0,43 pb, asimismo, el de mayor resultado fue Fondo
Comun con 1,15 pb, Banco Activo también obtuvo el mismo puntaje. Con respecto al ROE
el banco que obtuvo menor resultado fue Sofitasa con 0,41 pb, mientras que el de mayor
resultado fue Banco Activo con 1,12 pb. Cuando se compara este comportamiento con el
experimentado en 2015 no hay diferencias significativas, en la siguiente tabla se reflejan los

valores de los outputs en 2015 con el factor de ajuste.
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Tabla N°17

Outputs con factor de ajuste 2015

Outputs con factor de ajuste (2015)

DMU's ROA ROE
Banesco 0,75 0,83
Banco Mercantil 1,20 1,30
Banco Provincial 0,71 0,68
Banco Occidental De Descuento 1,40 1,39
Banco Del Caribe 1,15 1,14
Banco Exterior 0,91 0,90
Banco Nacional De Crédito 1,19 1,15
Fondo Comun 1,12 0,99
Venezolano De Crédito 1,34 1,34
Banco Caroni 0,61 0,59
Banco Sofitasa 1,13 1,18
Banplus 1,00 1,11
Activo 0,95 0,95
Del Sur 1,42 1,40
Citibank 0,69 0,81
Banco De Venezuela 1,19 1,23
Banco Del Tesoro 1,20 1,27
Banco Industrial De Venezuela 0,97 1,00

Fuentes: Sudeban y Elaboracion Propia

El valor promedio del ROA con factor de ajuste en 2015 se ubicé en 1,05 pb mientras que el
valor del ROE se ubicé en 1,07 pb. El banco que obtuvo menor resultado en el ROA en 2015
fue el Banco Caroni el cual se obtuvo un resultado de 0,61 pb, asimismo, el de mayor
resultado fue Banco del Sur con 1,42 pb. Con respecto al ROE el banco que obtuvo menor
resultado fue también el Banco Caroni con 0,59 pb, al igual que el ROA el banco que obtuvo
mayor resultado en el rendimiento del patrimonio con factor de ajuste fue el Banco del Sur
con 1,40 pb.

Es importante destacar que aquellos valores mayores a uno son resultado de correlaciones
negativas entre la expansion nominal mensual de la liquidez y el crecimiento/contraccion
intermensual en el valor de los indicadores. Como lo que se busca es aislar el efecto de la
expansion nominal es valido que existan valores mayores a uno, ya que son resultado de la

interaccién entre los indicadores y la expansion monetaria.
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Resultados de la correlacion

Como se menciono la correlacion entre los indicadores y el crecimiento nominal de la M2 es
de vital importancia para el desenvolvimiento de esta tesis, ya que este calculo permite
reflejar la manera en la cual los inputs y outputs se encuentran relacionados con una
dindmica que responde a la politica monetaria por parte del BCV y al deterioro del marco
institucional del pais. De igual forma, como se explicO en el marco metodoldgico, la
correlacion es pieza clave al momento de crear el factor de correccion para cada uno de los

afnos de estudio.

Es importante destacar que la correlacion utilizada en esta investigacion es el promedio de
las correlaciones mensuales de cada banco con la expansion en puntos porcentuales
nominal mensual en cada afio de estudio. Es decir, que la correlacion en 2005 es el resultado
de correlacionar el comportamiento mensual de los indicadores de los 18 bancos con el

crecimiento nominal mensual en puntos porcentuales de la liquidez.

En los anexos se encuentra con mayor detalle los valores mensuales de los indicadores de
cada uno de los bancos estudiados tanto para 2005 como para 2015, asimismo, se puede
encontrar el crecimiento nominal porcentual de la liquidez monetaria durante el 2005 y 2015.
En las siguientes lineas se demostraran cudles fueron los resultados de la correlacion, sin
embargo, en aras de no perder el foco de la investigacion no se expresara el calculo que
demuestra las correlaciones individuales de cada banco con la liquidez, sino solo la

correlaciéon promedio de cada uno de los periodos.

68



Tabla N°18

Correlaciéon Inputs 2005

Correlacion Inputs 2005

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operaciona Riesgo de Mercado
Provision Para Cartfe ra De Disponibilidades/ Activos A Corto Ingte_so X cartera Ingreso inver titulos
DMU's . _Cartera De Cred|to§ Captaciones Del Plazo/ Pasivos A Ingreso Bruto credlto/?aytera valores/inver titulos
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones o 15,0% de crédito -
- L Publico Corto Plazo " valores promedio
Créditos Bruta Del Publico promedio
Banesco -0,35 0,34 0,15 -0,29 0,00 0,50 0,51
Banco Mercantil 0,17 -0,29 0,19 0,41 0,00 0,60 0,54
Banco Provincial -0,33 -0,29 0,28 0,56 0,00 0,56 0,67
Banco Occidental De Descuento -0,10 -0,39 -0,07 -0,33 0,00 0,55 0,13
Banco Del Caribe -0,24 0,32 0,52 0,43 0,00 0,61 0,50
Banco Exterior 0,27 -0,25 0,30 0,56 0,00 0,34 -0,09
Banco Nacional De Crédito 0,02 0,37 0,42 -0,07 0,00 0,56 0,45
Fondo Comun -0,31 0,30 0,42 0,43 0,00 0,16 -0,04
Venezolano De Crédito 0,24 -0,24 -0,40 -0,33 0,00 -0,02 0,49
Banco Caroni -0,17 -0,01 0,08 0,12 0,00 0,32 0,12
Banco Sofitasa -0,23 0,29 0,32 0,25 0,00 0,14 0,20
Banplus 0,82 -0,46 -0,58 -0,34 0,00 -0,06 -0,10
Activo 0,00 0,00 0,00 -0,13 0,00 0,00 -0,04
Del Sur 0,01 0,21 0,20 0,42 0,00 -0,08 0,54
Citibank 0,29 -0,29 0,05 0,03 0,00 0,46 0,09
Banco De Venezuela 0,09 -0,37 0,49 0,41 0,00 0,63 0,55
Banco Del Tesoro 0,57 -0,14 0,37 0,54 0,00 0,00 0,00
Banco Industrial De Venezuela -0,27 -0,25 -0,10 -0,09 0,00 -0,04 -0,06

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia

En la tabla anterior se expresa el resultado de la correlacion de los inputs con el crecimiento
nominal de la liquidez en 2005. En este periodo la Unica correlacién promedio negativa se
da en el indicador de riesgo de mercado: cartera de créditos neta/entre captaciones de
créditos del publico con un valor de -0,06 pb. Sin embargo, este resultado es poco intuitivo
ya que la teoria econdémica indica que parte del crecimiento nominal en la liquidez se debe
a la expansion del crédito, aunado a esto, la inflacion generada por la expansion de la oferta
monetaria disminuira las captaciones del publico lo cual deberia tener un impacto positivo

en la correlacién de este indicador con la expansion nominal.

No obstante, se escapa del alcance de esta investigacion explicar este comportamiento con
mayor detalle ya que para ello se tendria que hacer el andlisis del comportamiento del
indicador de cada uno de los bancos a través del periodo de estudio. La mayor correlacion
entre los indicadores y la expansion nominal monetaria en este afo la tuvo Banplus en el
indicador de riesgo de crédito: provision de cartera de créditos/cartera de créditos bruta con
un puntaje de 0,84 pb, mientras que la menor correlacién también la experimenté el banco
Banplus en el indicador disponibilidades/captaciones del publico; -0,58 pb. Con respecto a
la correlacion de 2015 los resultados se exponen en la siguiente tabla.
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Tabla N°19

Correlacién Inputs 2015

Correlacion Inputs 2015

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operaciona Riesgo de Mercado
Provision Para Cartfe ra De Disponibilidades/ Activos A Corto Ingte_so X cartera Ingreso inver titulos
DMU's . _Cartera De Cred|to§ Captaciones Del Plazo/ Pasivos A Ingreso Bruto credlto/?aytera valores/inver titulos
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones o 15,0% de crédito -
- L Publico Corto Plazo " valores promedio
Créditos Bruta Del Publico promedio
Banesco -0,61 -0,31 0,16 0,09 0,00 -0,09 -0,01
Banco Mercantil 0,50 -0,43 0,55 0,55 0,00 -0,16 0,08
Banco Provincial 0,21 -0,62 0,37 0,34 0,00 -0,13 0,00
Banco Occidental De Descuento 0,34 -0,52 0,62 0,59 0,00 -0,28 0,11
Banco Del Caribe 0,25 -0,80 0,69 0,67 0,00 -0,16 -0,03
Banco Exterior 0,20 -0,21 0,42 0,38 0,00 -0,09 -0,04
Banco Nacional De Crédito 0,04 -0,29 0,44 0,47 0,00 -0,09 0,02
Fondo Comun 0,22 -0,84 0,49 0,52 0,00 -0,06 -0,01
Venezolano De Crédito 0,18 -0,37 0,59 0,65 0,00 -0,11 -0,21
Banco Caroni -0,15 -0,28 0,73 0,84 0,00 -0,17 0,01
Banco Sofitasa 0,49 -0,47 0,52 0,68 0,00 -0,22 0,06
Banplus -0,36 -0,16 0,29 0,45 0,00 -0,06 0,21
Activo -0,18 -0,48 0,59 0,76 0,00 -0,24 0,12
Del Sur 0,47 -0,47 0,71 0,67 0,00 -0,18 0,19
Citibank -0,07 0,12 -0,07 -0,27 0,00 0,04 0,15
Banco De Venezuela 0,10 -0,21 0,16 0,14 0,00 -0,12 0,07
Banco Del Tesoro -0,42 0,50 0,28 0,22 0,00 -0,20 0,14
Banco Industrial De Venezuela -0,01 0,06 -0,07 0,01 0,00 0,28 0,11

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia

A diferencia de 2005, en 2015 dos indicadores promediaron resultados negativos. El
indicador cartera de créditos neta/entre captaciones de créditos del publico que se ubicé en
-0,32, una diferencia de 0,24 pb en valor absoluto en comparacion en 2005, y el indicador

ingreso por cartera de créditos/cartera de créditos promedio que se ubicé en -0,11 pb.

La mayor correlacion entre los indicadores y la expansién nominal monetaria en este afio la
tuvo Banco Caroni en el indicador de activo a corto plazo/pasivo a corto plazo con un puntaje
de 0,84 pb, mientras que la menor correlacién la experimento el banco Fondo Comun en el
indicador disponibilidades/captaciones del publico; -0,84 pb. Es importante que se mencione
gue en ambos periodos la correlacidon del riesgo operacional es 0 puesto que el mismo ha
sido fijado en 15,0% y por tanto al no variar mes a mes la correlacién da como resultado

dicho valor.

Con respecto a la correlacion en los outputs, como se puede observar en la siguiente tabla
en 2005 ambos indicadores demostraron una correlacion positiva. EIl ROA promedié 0,15 pb
mientras que el ROE promedio 0,14 pb. La mayor correlacion entre los outputs y la expansion

nominal monetaria en este afo la tuvo el Banco Sofitasa al ubicarse en 0,59 la correlacion
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del ROE con la expansion nominal de la liquidez monetaria, la menor correlacion se dio en

el Banco Banplus en el ROA; -0,83, esto representa un constante cuando se compara con

los resultados del Banplus en la correlacion de los inputs.

Tabla N°20

Correlacion Outputs 2005

Correlaciéon Outputs 2005

DMU's ROA ROE
Banesco 0,52 0,51
Banco Mercantil 0,00 0,06
Banco Provincial 0,51 0,49
Banco Occidental De Descuento 0,18 0,19
Banco Del Caribe 0,18 0,14
Banco Exterior 0,57 0,53
Banco Nacional De Crédito 0,24 0,22
Fondo Comun -0,15 -0,19
Venezolano De Crédito 0,32 -0,03
Banco Caroni 0,01 -0,03
Banco Sofitasa 0,48 0,59
Banplus -0,83 -0,82
Activo -0,15 -0,12
Del Sur 0,27 0,29
Citibank -0,10 0,05
Banco De Venezuela 0,53 0,46
Banco Del Tesoro 0,15 0,12
Banco Industrial De Venezuela -0,05 -0,01

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia

En 2015, sin embargo, estos comportamientos cambiaron radicalmente. La correlaciéon

promedio de los outputs con la expansion nominal de la liquidez fue negativa en este afio.

La correlacion promedio del ROA se ubic6 en -0,05 pb, mientras que la del ROE se ubicé en

-0,07 pb.
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Tabla N°21
Correlacion Outputs 2015

Correlaciéon Outputs 2015

DMU's ROA ROE
Banesco 0,25 0,17
Banco Mercantil -0,20 -0,30
Banco Provincial 0,29 0,32
Banco Occidental De Descuento -0,40 -0,39
Banco Del Caribe -0,15 -0,14
Banco Exterior 0,09 0,10
Banco Nacional De Crédito -0,19 -0,15
Fondo Comun -0,12 0,01
Venezolano De Crédito -0,34 -0,34
Banco Caroni 0,39 0,41
Banco Sofitasa -0,13 -0,18
Banplus 0,00 -0,11
Activo 0,05 0,05
Del Sur -0,42 -0,40
Citibank 0,31 0,19
Banco De Venezuela -0,19 -0,23
Banco Del Tesoro -0,20 -0,27
Banco Industrial De Venezuela 0,03 0,00

Fuentes: Sudeban y Elaboracién Propia

En este afio el banco que presentd mayor correlacion entre los indicadores y la expansion
de la liquidez fue el Banco Caroni en el ROE con un puntaje de 0,41 pb, el de menor
correlacion fue el Banco Del Sur al ubicarse en -0,42 en el ROA.

Andlisis y resultados

Para poder probar la hip6tesis y cumplir con el objetivo general de esta investigacion se
procedera a ejecutar cuatro veces el modelo. La primera corrida del modelo plantea exponer
la eficiencia en la gestidén de riesgo del sistema bancario venezolano disponible en el afio
2005, la segunda corrida se basa en exponer la eficiencia del sistema bancario venezolano
en la gestion de riesgo en 2005 pero tomando en consideracion el factor de ajuste al
momento de incluir los valores de los inputs y outputs de las diferentes unidades de decision

(bancos).
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Las dos ultimas ejecuciones del modelo exponen la eficiencia en la gestidén de riesgo por
parte de la banca en 2015, sin embargo, la tercera corrida no incluye el factor de ajuste de

la liquidez, mientras que la ultima ejecucion si la incluye.

Es importante resaltar que para poder comparar los resultados de eficiencia en términos
relativos entre 2005 y 2015 se tuvo que hacer una reduccion importante de DMU’s en ambos
afios. Como se menciona en los capitulos anteriores en 2005 operaban 52 bancos en
Venezuela, sin embargo, ya para 2015 so6lo se encontraban activas 32 instituciones
bancarias, es decir, que en diez afios el sistema bancario venezolano se redujo en 20

bancos, un promedio anual de dos bancos.

Aunado a esta reduccion de DMU’s también se tuvieron que sustraer bancos con leyes
especiales o de alguna u otra manera rescatadas por el Estado venezolano. Es crucial
mencionar que en los Ultimos 17 afos el modelo productivo del pais ha sufrido cambios
estructurales, entre dichos cambios, se encuentra la lenta transformacion del sistema

bancario venezolano; mayor participacion por parte de la banca del Estado.

2005 sin factor de correccién

La primera corrida del modelo incluye los valores de los DMU’s en el 2005 sin ningun tipo de
factor que corrija o disminuya el efecto de la expansién nominal de la liquidez en dicho

periodo.
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Tabla N°22
Resultados sin factor 2005

Resultados DEA sistema bancario 2005 sin
factor de ajuste

DMU's Resultado
Banesco
Banco Mercantil 1,00

Banco Provincial
Banco Occidental De Descuento
Banco Del Caribe

Banco Exterior 1,00
Banco Nacional De Crédito 1,00
Fondo Comun 1,00
Venezolano De Crédito 1,00
Banco Caroni 1,00
Banco Sofitasa
Banplus 1,00
Activo 1,00
Del Sur 1,00
Citibank 1,00
Banco De Venezuela 1,00
Banco Del Tesoro 1,00
Banco Industrial De Venezuela 1,00

Fuente: elaboracién propia

Como se demuestra en la tabla anterior, de los 18 bancos que se estudiaron 13 resultaron
ser catalogados como eficientes en la gestién de riesgo, mientras que solo cinco bancos
fueron catalogados como no eficientes, es decir, obtuvieron un resultado menor a uno. De
estos cinco bancos el que obtuvo menor resultado fue el Banco Occidental de Descuento
(BOD) con 0,44, seguido por el Banco Sofitasa 0,58, por el Banco Provincial 0,61, por
Banesco 0,64 y por Bancaribe 0,78. En otras palabras, el BOD se encontro 0,66 puntos base
(pb) lejos de su valor de eficiencia. En promedio estos cinco bancos se ubicaron 0,39 pb

lejos de su valor de eficiencia.

En términos de composicion se puede establecer que, en 2005 sin factor de correccion,

72,2% de los bancos estudiados fueron eficientes en la gestion de riesgo, mientras que soélo
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27,8% fueron catalogados como no eficientes.

2005 con factor de correccioén

A diferencia de la primera corrida del modelo, la segunda incluye los valores de los DMU’s
en el 2005 con el factor que corrige-modifica el efecto de la expansion nominal de la liquidez
en dicho periodo.

Tabla N°23

Resultados con factor 2005

Resultados DEA sistema bancario 2005 con
factor de ajuste

DMU's Resultado
Banesco 1,00
Banco Mercantil 1,00
Banco Provincial 1,00
Banco Occidental De Descuento
Banco Del Caribe 1,00
Banco Exterior 1,00
Banco Nacional De Crédito 1,00
Fondo Comun 1,00
Venezolano De Crédito 1,00
Banco Caroni 1,00
Banco Sofitasa
Banplus 1,00
Activo 1,00
Del Sur 1,00
Citibank 1,00
Banco De Venezuela 1,00
Banco Del Tesoro 1,00
Banco Industrial De Venezuela 1,00

Fuente: elaboracion propia

Como se demuestra en la tabla anterior, de los 18 bancos que se estudiaron 16 resultaron
ser catalogados como eficientes en la gestion de riesgo, mientras que solo dos bancos

fueron catalogados como no eficientes, es decir, obtuvieron un resultado menor a uno. De
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estos dos bancos el que obtuvo menor puntuacion fue Banco Sofitasa 0,25, el BOD obtuvo
un resultado de 0,39.

En promedio estos dos bancos estuvieron lejos de resultado de eficiencia por 0,68 puntos.
En términos de composicion se puede establecer que en 2005 con factor de correccion
88,9% de los bancos estudiaron fueron eficientes en la gestion de riesgo, mientras que solo

11,1% fueron catalogados como no eficientes.

Cuando comparamos ambos resultados queda demostrado que cuando se extrae el factor
del crecimiento nominal de la liquidez los resultados en términos de eficiencia mejoran en
2005, de 5 bancos ineficientes a 2. Este incremento en la eficiencia puede estar
fundamentado en que una vez que los bancos eliminan la ilusibn nominal pueden tomar
mejores decisiones en términos de gestidon de riegos, ya que tendrian en consideracion que
el principal recurso con el que cuenta el banco, la liquidez, esta inflada por efectos

nominales.

Por otro lado, que en 2005 sin factor correccion los bancos sean menos eficientes en la
gestion de riesgo también se puede explicar en que cuando hay abundancia de liquidez las
instituciones bancarias podrian tomar decisiones mas osadas y no preocuparse tanto por la
gestion riesgo ya que hay una ilusion de exceso de recursos, esto es lo que se conoce como
ilusiones nominales. Si bien este comportamiento es tipico de los consumidores, un
incremento circunstancial de la renta generalmente aumenta el consumo actual, este efecto

también se puede trasladar a instituciones bancarias; mas recursos menos precaucion.

Pareciera entonces que cuando se extrae la liquidez los bancos en el 2005 son mas
cautelosos. En general se puede plantear que una vez que se aplica el factor de correccion
en 2005 el numero de bancos eficientes aumenta. En 2005 sin factor de correccion el nimero

de bancos eficientes fue de 13, con factor de correccion fue de 16.

No obstante, es importante mencionar que el resultado promedio de los bancos con factor
de correccion es menor al resultado promedio sin factor de correccion, en 2005 con factor

de correccion el resultado promedio los bancos ineficientes fue de 0,32 pb, mientras que sin
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factor de correccion el promedio fue de 0,61 pb, esto quiere decir, que los bancos no
eficientes se encuentran mas lejos de su valor 6ptimo con factor de correccion en
comparacion a los bancos no eficientes en 2005 sin el factor. Dicho comportamiento pudo
deberse a que aun la economia no se encontraba inundad de liquidez y por tanto no es de
esperar que el sistema bancario previera que esta dindmica era estructural y no

circunstancial o transitoria.
2015 sin factor de correccion
La penultima ejecucion del DEA incluye los valores de los DMU’s en el 2015 sin ningun tipo

de ajuste que disminuya o elimine el efecto de la expansion nominal de la liquidez en dicho

ano.
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Tabla N°24

Resultados sin factor 2015

Resultados DEA sistema bancario 2015 sin
factor de ajuste

DMU's Resultado

Banesco

Banco Mercantil

Banco Provincial

Banco Occidental De Descuento
Banco Del Caribe

Banco Exterior

Banco Nacional De Crédito

Fondo Comun 1,00
Venezolano De Crédito 1,00
Banco Caroni 1,00
Banco Sofitasa m
Banplus 1,00
Activo
Del Sur 1,00
Citibank 1,00
Banco De Venezuela 1,00
Banco Del Tesoro 1,00

Banco Industrial De Venezuela

Fuente: elaboracion propia

Como se demuestra en la tabla anterior, de los 18 bancos que se estudiaron sélo ocho
resultaron ser catalogados como eficientes en la gestion de riesgo, mientras que el restante
(diez) bancos fueron catalogados como no eficientes, es decir, obtuvieron un resultado por
debajo de uno. De estos diez bancos el que obtuvo menor resultado fue el banco Industrial
de Venezuela 0,21, seguido por el Banco Nacional de Crédito (BNC) 0,35, por el Mercantil
0,63, por el banco Sofitasa 0,66, por el BOD 0,74, entre otros. El banco de menor puntuacion,
el industrial, se ubicé 0,79 pb por debajo de su valor de eficiencia, entre los bancos no

eficientes el que se encontré mas cerca de su valor de eficiencia fue Banesco 15,0 pb.

En términos de composicion se puede establecer que en 2015 sin factor de correccion solo

44,4% de los bancos estudiados fueron eficientes en la gestion de riesgo, mientras que
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55,6% fueron catalogados como no eficientes. Al comparar 2005 sin factor de correccién con
2015 sin factor de correccion es de notar que en 2005 hay mas bancos eficientes en la
gestion de riesgo que en 2015, en 2005 13 bancos fueron eficientes en la gestion de riesgo

sin factor de correccion, en 2015 apenas hubo 8 bancos eficientes.

Este comportamiento pudo haber sido causado por varios factores, entre ellos se encuentran
el deterioro macroeconémico que ha sufrido el pais en los ultimos afios, al incremento
descontrolado de la liquidez monetaria en el sistema econémico, la pérdida de autonomia
por parte del Banco Central de Venezuela (BCV), el aumento de las regulaciones y leyes
hacia la banca creada por la Sudeban, el deterioro el marco institucional, entre otros.

La expresion muy grande para fallar en este caso no aplica, como es de notar casi todos los
6 bancos principales del pais fueron ineficientes en la gestion de riesgo en dicho periodo sin
factor de correccion, exceptuando el banco de Venezuela. Sin duda, que los bancos mas
grandes de capital privada sean ineficientes mientras que el de capital publica sea eficiente
es resultado del desplazamiento de la banca privada por parte de la banca publica como
politica del Gobierno para ganas més control sobre la economia a través del apoderamiento

del sistema de pagos.

Desde hace par de afios el Gobierno poco a poco ha ido cambiando el marco institucional a
su favor para lograr su agenda, desde expropiaciones hasta regulaciones a la tasa de interés
por afios han ocasionado que a la banca privada se le haga cada vez mas dificil competir
con la banca publica. Asimismo, no hay que olvidar que la mayoria del gasto publico que el
Gobierno ejecuta en subvenciones, subsidios, entre otros, se dan a través de la banca

publica lo cual concentra la mayoria de la liquidez en manos de dicho sector.

Esta asimetria en la concentracién de la liquidez es lo peor que le puede pasar a la banca
privada, ya que los individuos responden a los incentivos econdmicos sin darle mayor
importancia en donde se encuentra la locacion de los recursos. Por ejemplo, en los ultimos
afos el uso de las tarjetas de crédito ha incrementado circunstancialmente en aras de palear
los altos niveles de inflacién, sin embargo, como la banca privada no cuenta con la misma

capacidad de respuesta que la banca publica, en los ultimos afios la misma, no puede hacer
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frente ante tal situacion.

Pareciera entonces que la banca privada se encuentra acorralada a tal punto en que ni
siquiera los bancos privados mas grandes del sistema bancario pueden competir con la
banca publica, por ello, es que si bien este resultado parece ser sorprendente no es de
extrafiar. La banca privada se encuentra en un escenario de alta liquidez, pero en su mayoria

no puede hacerse con ella.
2015 con factor de correccion
La ultima ejecucion del DEA incluye los valores de los DMU’s en el 2015 ajustados de

acuerdo al factor de ajuste que elimina el efecto de la expansion nominal de la liquidez en

dicho afo.
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Tabla N°25
Resultados con factor 2015

Resultados DEA sistema bancario 2015 con
factor de ajuste

DMU's Resultado
Banesco
Banco Mercantil 1,00
Banco Provincial
Banco Occidental De Descuento 1,00
Banco Del Caribe 1,00
Banco Exterior
Banco Nacional De Crédito 0,32
Fondo Comun 1,00
Venezolano De Crédito 1,00
Banco Caroni 1,00
Banco Sofitasa 1,00
Banplus 1,00
Activo 1,00
Del Sur 1,00
Citibank 1,00
Banco De Venezuela 1,00
Banco Del Tesoro 1,00
Banco Industrial De Venezuela 1,00

Fuente: elaboracién propia

En la tabla anterior se expone que de las 18 instituciones bancarias estudiadas sélo cuatro
fueron catalogados como no eficientes en la gestion de riesgo, mientras que el restante (14)
fueron clasificadas como eficientes, es decir, obtuvieron un resultado igual a uno. De los
cuatro bancos no eficientes el que obtuvo menor resultado fue el Banco Nacional de Crédito
(BNC) 0,32, seguido por Banesco 0,43, por el banco Exterior 0,53, y por ultimo por el banco
Provincial. En promedio los bancos no eficientes se encontraron 0,64 por debajo del
resultado necesario para ser catalogado como un banco eficiente en la gestion de riesgos

relativamente.

En términos de composicion se puede establecer que en 2015 con factor de correccién
77,8% de los bancos estudiados fueron eficientes en la gestion de riesgo, mientras que solo

22,2% fueron catalogados como no eficientes.
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Al igual gue en 2005, cuando se aplica el factor de correccion en 2015 el numero de bancos
eficientes aumenta. En 2015 sin factor, el nUmero de instituciones bancarias eficientes fue
de 8, mientras que cuando se aplica el factor el nimero de bancos eficientes se ubicé en 14,

un incremento de 6 DMU's.

Sin embargo, el resultado promedio sin factor de correccion en 2015 de los bancos
ineficientes fue de 0,66 pb, mientras que con factor de correccion fue de 0,46 pb, esto
significa que si bien hay mas bancos eficientes cuando se aplica el factor de correccion, los
gue son ineficientes se encuentran mas lejos de su valor éptimo, esto podria deberse a que
dichos bancos no gestionan el riesgo tomando en cuenta que la expansion de la liquidez es

nominal.

Si se compara 2005 con factor de correccion con 2015 con factor de correccion los
resultados demuestran que hubo méas bancos eficientes en 2005 que en 2015. En 2005 con
factor de correccién 16 de 18 bancos fueron eficientes en la gestion de riesgo mientras que
en 2015 sélo 14 de 18 bancos. Se puede establecer que en 2015 se duplicaron los bancos

no eficientes cuando se elimina el efecto nominal de la expansion monetaria.

Pareciera entonces que, si bien el factor de correccion indica que los bancos si pudieron
diferenciar crecimientos nominales de reales en ambos afios, ya en 2015 el deterioro
econdmico y la asimetria en la concentracion de la liquidez es tal que no pudieron mejorar
los resultados en términos de eficiencia cuando se compara con 2005. Este resultado se
explica siguiendo la misma légica que sin factor de correccién: las condiciones econémicas
cada vez son mas dificiles y la banca, en especial la privada, se estd quedando sin margen

de maniobra.

Asimismo, es importante destacar algunos resultados:

e En 2015 con y sin factor de correccion el banco Sofitasa y el BOD resultaron ser
ineficientes. Estos son los Unicos bancos que fueron ineficientes en las dos primeras

corridas del modelo.
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En 2005 cony sin factor de correccion los bancos Provincial, Exterior, Banescoy BNC
resultaron ser ineficientes. Estos son los Unicos bancos que fueron ineficientes en las

dos primeras corridas del modelo.

En ambos afios hay mas bancos eficientes cuando se elimina el factor nominal de la

liquidez.

BOD y Sofitasa en 2005 fueron ineficientes en la gestion de riesgo con y sin factor de
correccion. De hecho, cuando se agrega el factor de correccion el resultado de estos
bancos empeora, lo que demuestra que estas instituciones bancarias no supieron

distinguir entre crecimientos nominales y reales.
En 2015 los bancos Banesco, Provincial, Exterior y Nacional de Crédito fueron

ineficientes en la gestidén de riesgo en ambos estudios. Esto demuestra que dichos

bancos no pudieron diferenciar entre un crecimiento nominal y real.
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CAPITULO V
Conclusiones

En términos relativos el factor de correccidon tiene un efecto neutro en la mejora de la
eficiencia de los bancos. Cuando se aplica el factor de correccién en 2005 el nimero de
bancos ineficientes pasa de cinco a dos, es decir, una mejora de 40,0%, en 2015 al aplicar
el factor el nimero de bancos ineficientes pasa de diez a cuatro, es decir, al igual que en
2005, una mejora de 40,0% en términos de eficiencia. Sin embargo, en todos los escenarios
cuando se aplica el factor de correccion hay méas bancos eficientes en la gestion de riesgo y

los ineficientes se alejan aun méas de resultados eficientes.

Era de esperarse que en 2005 fuera mas eficiente en términos de gestién de riesgos que
2015 con y sin factor de correccion, especialmente con la acentuacién de la crisis
econdmica. Si bien quedd demostrado que los bancos, en general, puede diferenciar efectos
nominales en su gestion de riesgo, los mismos no pudieron sobreponerse a la crisis

econdmica que enfrenta el pais.

No hay que olvidar que la banca es uno de los sectores méas expuestos a la incertidumbre,
mientras mayor sea la incertidumbre mas dificil sera para los bancos tomar decisiones y
gestionar su riesgo. Para poder tomar decisiones las instituciones bancarias necesitan tener
el escenario econdémico lo mas explicito posible, sin data sobre cédmo se encuentra la
economia del pais e incluso data demografica no se puede tener una idea clara de donde

estd el pais y hacia dénde va, incluso con las mejores estimaciones.

En 2005 si bien existian problemas de transparencia y corrupcién los mismos no estan ni
cerca a los niveles de 2015, por esto es que no se puede esperar que incluso con factor de
correccion la banca fuera mas eficiente en el 2015. El Gobierno venezolano ha incrementado
los costos transaccionales en casi todos, por no decir todos, los sectores de la economia, la
banca no ha sido la excepcién, incluso cuando durante varios afios era el sector con mayor

crecimiento en términos de PIB.
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Rechazando la hipétesis

En esta tesis se plantea como hipétesis que una vez aplicado el factor de correccion los
resultados en términos de eficiencia iban a disminuir ya que asume que los bancos eran
miopes al momento de diferenciar entre un crecimiento nominal de la liquidez monetaria y
un incremento real. Sin embargo, como demuestran los resultados del DEA los bancos
fueron mas eficientes cuando se extrae dicho efecto, lo cual demuestra que tomaron
decisiones para gestionar el riesgo considerado patrones de comportamiento reales y no

nominales.

Sin duda los crecimientos nominales en las cuentas stock del pais han sido una de las
caracteristicas mas destacadas del desempefio econdmico de la agenda econdmica en
Venezuela. Los bancos, no obstante, pudieron sobreponerse a dicho fenémeno y ejecutar
estrategias eficientes para enfrentarse a la incertidumbre pais, la cual ha venido en ascenso

en los ultimos 17 afos.

Al final estas conclusiones demuestran que el deterioro econdémico a la cual ha sido sometida
Venezuela han causado efectos negativos incluso en la gestién de riesgo por parte de la
banca. Si bien los bancos diferenciaron crecimientos nominales y reales, no pudieron pelear
por completo el detrimento econdmico, prueba de ello es la desmejora en términos de

eficiencia cuando se compara el sistema bancario de 2005 con el de 2015.

Durante varios afios el sector bancario fue uno de los mas beneficiados por las politicas
monetarias expansivas aplicadas por el Gobierno, sin embargo, como establece una ley
econdmica: “no hay almuerzo gratis”, tarde o temprano la banca tiene que sufrir las
consecuencias de la politica monetaria indisciplinada que han venido aplicado las
autoridades del pais. Segun la data estudiada, ya en 2015 el sistema bancario desmejoré

su eficiencia cuando de gestionar el riesgo se trata.

Cuando un banco no puede gestionar apropiadamente su riesgo, se enfrenta al peor
escenario posible ya que se encuentra expuesto de mayor manera a la incertidumbre pais.

Hay que recordar que un banco en problemas puede generar una crisis bancaria dado el
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efecto contagio. Una crisis bancaria acentuara sin duda la crisis macroeconémica que
experimenta el pais actualmente, esta profundizacion de la crisis podria conllevar a una crisis
de gobernabilidad y una ruptura en el tejido social lo que traeria consigo pérdidas

incalculables tanto en términos econdmicos como sociales.

Recomendaciones

e Utilizar el método TSA para asignar los valores de riesgo operativo. Con esta
metodologia se logra representar de manera méas profunda la realidad de los bancos
a ser estudiados, sin embargo, es importante destacar que ante la actual situacion
pais y la gran cantidad de data que se tendria que recabar para ejecutar el TSA, se

prefieren otros métodos mas practicos para medir el riesgo operativo.

e Crear modelos de medicion interna para la medicion de los riesgos de mercado,

crédito y liquidez siguiendo lo pautado por Basilea Il o IlI.

e Agregar al estudio el periodo 2011, puesto que es este afio en donde se dispara el
financiamiento monetario del Banco Central de Venezuela (BCV) hacia el Sector
Publico Restringido (SPR), en la literatura econémica venezolana este fenémeno es
conocido como el efecto Giordani, dado que fue el ministro Jorge Giordani o

Gumercindo quien inici6 de manera abrupta el financiamiento monetario.

e En vez de utilizar el M2 como proxy a la liquidez puede usarse la Base Monetaria
(BM), ya que la misma es considerada como la materia prima de los bancos. Este
enfoque permite que el estudio se centre en estudiar el impacto de la expansion

nominal del dinero de alta potencia en la gestion de riesgos por parte de la banca.

e Se puede basar el estudio en un banco en especifico estudiando la eficiencia de las

diferentes lineas de negocio del banco.

e El estudio puede enfocarse solo en las instituciones bancarias publicas, sin embargo,

hay que tener en consideracién la limitacién de DMU’s.
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e Estimar a través de un modelo econométrico la relacién entre el crecimiento nominal
de la liquidez y el comportamiento de los indicadores utilizados para medir la gestion

de riesgo.
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ANEXOS

Valores mensuales de los inputs y outputs en el afio 2005

Banesco
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
va's,'o'? Para Cartera De Cartera De F‘)vedllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngvesu Por Cartera De llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Val En
Créditos Bruta Publico . Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 425 3074 18.99 2024 15.00 18.50 14.89 77 30.87
Febrero 417 3211 19.75 2051 15.00 18.42 14.61 3.02 20.74
Marzo 362 4457 2372 2179 15.00 1836 14.47 407 3431
Abril 385 30.50 18.75 1929 15.00 18.41 14.54 317 27.40
Mayo 363 3034 2062 20.70 15.00 1832 14.52 292 25.89
Junio 3.42 31.06 18.95 35.68 15.00 1821 14.40 358 3166
Julio 334 30.95 18.89 3032 15.00 1938 15.84 3.03 26.91
Agosto 326 32.95 19.50 26.68 15.00 19.28 15.23 3.05 27.15
Septiembre 289 3931 20,07 29.77 15.00 1633 12.86 278 24.77
Octubre 275 4117 20.70 46.25 15.00 16.62 13.11 295 2636
Noviembre 249 24.23 2126 3534 15.00 1838 14.42 333 20.87
Diciembre. 193 57.00 20.02 24.07 15.00 17.85 14.31 350 3131
Banco Mercantil
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
onvls]on Para Cartera De Cartera De Firedllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngveso Por Cartera De Jngreso Por En ;
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,00% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Neto/
Créditos Bruta Pblico 8 Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 353 46.49 2152 19.40 15.00 19.22 15.11 266 21.87
Febrero 375 44.17 2265 20.12 15.00 1859 14.11 271 22553
Marzo 407 2876 18.02 1927 15.00 18.44 14.31 345 29.06
Abril 3.40 5137 2361 2155 15.00 18.12 14.74 376 3160
Mayo 316 56.08 2245 1876 15.00 17.76 1461 350 29.40
Junio 2.70 61.39 2117 18.78 15.00 1739 1433 383 3183
Julio 270 6254 2153 1875 15.00 1855 12.87 3.96 32.87
Agosto 266 64.05 20.81 18.94 15.00 18.23 13.00 454 3771
Septiembre 256 63.28 2246 19.80 15.00 15.25 11.80 572 48.45
Octubre 249 67.02 2244 19.69 15.00 1536 12.31 522 45.08
Noviembre 238 66.53 29.46 27.03 15.00 17.01 14.15 5.47 48.39
Diciembre 251 73.35 2145 19.14 15.00 16.78 14.15 5.06 24.73
Banco Provincial
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Plovls]on Para Cartera De Cartera De .Credllns Disponibilidades/Captaci ~ Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto !ngresu Por Cartera Pe Jngreso Por En d ; )
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15.0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Neto/
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE]
Enero 3.08 41.67 2150 19.56 15.00 17.47 14.89 388 34.46
Febrero 321 40.79 22,08 19.64 15.00 16.84 14.16 330 2028
Marzo 3.19 .32 284 2018 15.00 17.06 14.42 4.20 38.20
Abril 3.03 24.76 2253 2015 15.00 16.82 14.32 3.96 36.64
Mayo 3.03 22.42 22,02 19.08 15.00 16.89 14.22 365 34.44
Junio 275 43.01 19.69 17.77 15.00 16.67 13.80 336 3188
Julio 272 47.22 25.42 2254 15.00 17.91 14.04 323 3048
Agosto 263 51.68 2312 2163 15.00 17.72 13.79 333 3119
Septiembre 251 55.69 23.12 2052 15.00 14.93 1213 290 26.99
Octubre 241 55.63 2391 19.86 15.00 15.24 12.49 295 27.40
Noviembre 228 29.37 25.01 2278 15.00 16.87 13.79 330 3116
Diciembre 207 60.38 20.11 2218 15.00 16.59 13.95 316 2973
Banco Occidental De Descuento
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
Provisién Para Cartera De Cartera De Créditos " " Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Dlsz‘ne':':;:d: 'sl/]?aptacw :Cwos /Z(ém:) F;Ilazu/ Ingreso Bruto Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir i En i Netol i i
Créditos Bruta Publico ublico asivos orto Plazo ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE]
Enero 451 7453 27.96 2381 15.00 2156 30.23 251 2172
Febrero 451 74.53 27.96 2381 15.00 2156 30.23 251 2172
Marzo 425 81.89 38.20 26.56 15.00 2215 30.08 252 2218
Abril 407 86.84 30.90 2191 15.00 2187 30.04 260 2318
Mayo 403 85.11 3222 30.09 15.00 21.90 2874 265 24.07
Junio 407 86.76 3124 25.66 15.00 2201 27.23 276 25.06
Julio 397 8153 26.11 27.64 15.00 2135 212 233 2129
Agosto 395 87.59 26.84 19.64 15.00 2141 2066 235 2174
Septiembre 451 74.98 3136 25.93 15.00 19.10 16.78 212 19.80
Octubre 4.49 70.23 26.44 3085 15.00 1954 16.93 217 20.49
Noviembre 445 60.87 24.06 24.45 15.00 2150 17.86 238 22.80
Diciembre 398 64.36 23.01 2236 15.00 2118 1736 251 24.12
Banco Del Caribe
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provls'lon Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto 'Ingreso Por Cartera Pe v\ngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 354 7755 27.72 2431 15.00 19.05 11384 286 2098
Febrero 352 73.46 24.95 2323 15.00 18.13 50.90 2.89 2148
Marzo 125 92.98 2288 19.96 15.00 19.80 82.26 665 51.70
Abril 278 7758 2318 2152 15.00 17.62 48.60 558 46.41
Mayo 2560 7378 2416 23.00 15.00 17.52 4475 517 45.36
Junio 250 78.06 2348 24.15 15.00 17.26 22.86 5.41 47.99
Julio 224 77.89 27.11 25.65 15.00 19.85 40.69 392 35.06
Agosto 212 80.12 23.66 22.86 15.00 18.99 39.08 385 33.97
Septiembre 202 84.72 23.83 2281 15.00 15.84 3530 345 3022
Octubre 1.89 78.92 2284 2115 15.00 16.12 3116 355 3125
Noviembre 182 79.14 27.89 26.96 15.00 17.88 3458 378 33.46
Diciembre 1.80 85.41 23.29 275 15.00 1753 34.28 438 38.92




Banco Exterior

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provisién Para Cartera De Cartera De .Crédltus Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Ingresu Por Cartera De Jngreso Por En d z :
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,00% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Neto)
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE]
Enero 28 92.99 23.03 1939 15.00 2041 90.83 51.59
Febrero 129 93.01 2247 18.81 15.00 1952 84.65 624 47.90
Marzo 335 72.66 23.24 23.02 15.00 18.08 47.44 657 51.47
Abril 137 95.86 211 18.59 15.00 19.90 85.98 667 5272
Mayo 1.40 89.69 23.09 18.43 15.00 20.08 68.48 650 52.87
Junio 144 95.54 2223 1935 15.00 2008 73.44 6.46 5143
Julio 146 87.48 19.69 17.26 15.00 2110 57.46 667 5291
Agosto 148 86.75 19.89 18.38 15.00 2083 47.40 652 52.50
Septiembre 143 88.57 2115 17.90 15.00 17.76 36.69 551 44.94
Octubre 1.40 88.34 2071 17.31 15.00 18.08 3467 556 45.88
Noviembre 1.40 86.89 2357 21.89 15.00 19.99 3737 6.08 50.98
Diciembre 134 9139 2047 18.88 15.00 19.80 35.76 5.98 49.98
Banco Nacional De Crédito
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
PfO\IIS,IOn Para Cartera De Cartera De Qédltns Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Ingreso Por Cartera De Ingreso Por ; En d ; ‘
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico . Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE]
Enero 153 54.27 20.30 36.06 15.00 21.26 13.09 153 1167
Febrero 148 54.75 21.01 43.95 15.00 2038 12.03 116 9.44
Marzo 1.49 77.03 2637 25.68 15.00 22557 1854 125 9.84
Abril 121 53.64 20.09 4155 15.00 19.50 1250 1.09 1017
Mayo 124 50.13 18.19 43.25 15.00 19.46 1245 114 1111
Junio 122 4531 17.28 34.93 15.00 1927 11.83 113 122
Julio 122 51.91 19.08 4174 15.00 273 14.86 577 57.03
Agosto 183 53.51 212 37.53 15.00 22,02 15.21 252 25.01
Septiembre 1.66 54.74 2461 43.63 15.00 17.86 12.95 237 23.84
Octubre 1.50 65.02 23.94 35.03 15.00 17.87 13.09 221 2246
Noviembre 148 68.40 30.66 45.41 15.00 19.83 1477 234 2411
Diciembre 1.50 67.03 2013 35.58 15.00 19.26 13.19 212 211
Fondo Comin
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
Provls'lov Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto 'Ingreso Por Cartera De 'Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 370 3638 3373 3456 15.00 19.99 25.20 0.44 3.44
Febrero 374 33.24 1755 16.00 15.00 19.48 2022 246 19.82
Marzo 167 7053 26.78 26.40 15.00 15.95 1128 513 4157
Abril 346 36.80 18.79 1873 15.00 18.95 19.77 714 63.79
Mayo 3.06 38.62 18.81 17.97 15.00 18.50 19.26 656 62.14
Junio 247 40.78 17.76 18.47 15.00 18.15 18.81 632 59.79
Julio 256 37.66 18.08 17.78 15.00 19.13 19.24 597 56.69
Agosto 231 3971 18.45 18.13 15.00 18.44 1837 554 53.50
Septiembre 225 22.10 17.83 16.68 15.00 15.56 1484 471 46.51
Octubre 250 20.68 2018 19.86 15.00 1591 1453 471 47.10
Noviembre 215 43.09 20.03 19.83 15.00 17.60 15.25 517 5254
Diciembre 1.89 50.62 19.65 19.98 15.00 17.28 14.72 5.16 5221
Venezolano De Crédito
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera Pe llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 167 7146 25.46 2291 15.00 15.86 1274 34.06
Febrero 1.66 77.08 25.49 21.66 15.00 1555 11.30 435 3451
Marzo 38 28.07 19.76 19.76 15.00 19.48 18.95 692 50.99
Abril 164 80.22 28.77 26.28 15.00 16.44 1119 6.70 55.19
Mayo 1.85 60.72 3351 32.08 15.00 24.80 7.99 530 72.08
Junio 162 64.90 36.87 36.98 15.00 16.70 10.84 611 5164
Julio 162 74.02 26.24 2379 15.00 1739 11.90 513 42.20
Agosto 161 7129 2017 254 15.00 17.15 1138 523 43.44
Septiembre 1.61 7150 26.14 23.10 15.00 14.83 10.08 473 3952
Octubre 168 66.13 23.12 2082 15.00 15.27 1034 484 40.79
Noviembre 165 60.99 2286 20.80 15.00 16.94 1135 536 46.10
Diciembre 1.70 55.66 20.76 18.95 15.00 16.94 1131 555 47.84
Banco Caronf
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]olj Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci ~ Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera De llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15.0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Pdblico ) Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 10.02 1968 221 2455 15.00 2224 2317 132 1039
Febrero 881 2241 22,63 26.28 15.00 20.60 21.92 193 15.84
Marzo 6.47 23.92 19.87 2539 15.00 49.20 9.56 237 2166
Abril 811 23.97 20.22 28.40 15.00 2051 11.00 4.07 36.01
Mayo 7.70 2356 23.04 2621 15.00 19.98 10.89 339 3046
Junio 816 23.41 2456 27.62 15.00 2066 10.83 398 3535
Julio 823 23.19 2419 27.42 15.00 19.40 15.08 283 24.88
Agosto 820 21.96 2067 2037 15.00 19.76 1132 318 27.83
Septiembre 7.21 26.60 24.93 27.92 15.00 16.90 976 281 2436
Octubre 9.16 17.39 17.67 20.49 15.00 17.57 9.59 277 2434
Noviembre 835 18.40 2074 23.41 15.00 1930 10.42 299 26.81
Diciembre. 675 2413 2144 23.86 15.00 18.05 1930 896 57.17
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Banco Sofitasa

Riesgo de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacia

Riesgo de Mercado

Outputs

Provisién Para Cartera De Cartera De Créditos " o Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
- ) Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto P Py . " N .
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 584 2384 2633 2461 15.00 2873 12.83 294 2576
Febrero 595 43.97 26.75 2536 15.00 2737 13.10 245 2185
Marzo 3.04 8276 23.09 2023 15.00 2253 1252 407 3138
Abril 572 53.88 26.42 24.97 15.00 2733 13.77 301 2634
Mayo 514 57.91 28.45 25.96 15.00 26.91 13.90 281 2.62
Junio 476 61.64 28.98 26.18 15.00 2631 13.99 2.90 25.16
Julio 469 57.56 2521 274 15.00 27.66 1251 2.79 2424
Agosto 424 58.62 2436 23.40 15.00 26.80 13.29 276 2434
Septiembre 419 60.22 25.85 23.44 15.00 2262 1177 239 2145
Octubre 377 58.92 21.01 2023 15.00 2284 1184 265 24.41
Noviembre 370 64.08 2967 27.94 15.00 25.14 13.56 304 2851
Diciembre 376 68.49 2924 27.65 15.00 24.67 14.00 313 29.50
Banplus
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera F)e llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00
Febrero 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Marzo 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Abril 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Mayo 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Junio 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Julio 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agosto 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Septiembre 1.20 38.67 2159 37.86 15.00 2634 1414 331 62.09
Octubre 144 43.56 3153 44.06 15.00 21.98 12.10 216 3954
Noviembre 63.64 2236 10.60 31.90 15.00 23.28 12.06 (38.32) (657.31)
Diciembre 63.76 24.01 9.08 2275 15.00 26.43 13.26 (40.19) (651.83)
Activo
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provls]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera Pe llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Plblico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Febrero 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Marzo 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Abril 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Mayo 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Junio 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Julio 0.00 0.00 0.00 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agosto 0.00 0.00 0.00 100.00 15.00 0.00 11.89 248 2.75
Septiembre 0.00 0.00 0.00 100.00 15.00 0.00 1044 228 256
Octubre 0.00 0.00 0.00 100.00 15.00 0.00 10.88 2.20 253
Noviembre 0.00 0.00 0.00 100.00 15.00 0.00 11.91 211 2.55
Diciembre. 0.00 0.00 0.00 100.00 15.00 0.00 12.17 209 249
Del Sur
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prowsfoﬁ Para Cartera De Cartera De F‘)redllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngreso Por Cartera De llngreso Por En "
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En Neto/
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio _Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 5,60 1611 18,64 17,84 15,00 3164 13,05 1,08 7,56
Febrero 633 1525 21,05 19,84 15,00 31,52 1239 1,06 7,54
Marzo 345 28,67 19,26 2082 15,00 24,85 14,74 359 44,41
Abril 428 17,45 19,00 17,42 15,00 32,38 12,46 283 2022
Mayo 428 1638 17,76 15,84 15,00 32,23 1236 263 19,01
Junio 345 17,71 18,67 17,09 15,00 31,50 1215 285 20,77
Julio 339 18,18 17,74 16,66 15,00 28,88 1296 2,96 21,77
Agosto 303 1914 1791 16,84 15,00 20,77 12,75 269 19,96
Septiembre 3,09 17,96 1831 17,63 15,00 2624 1090 236 17,67
Octubre 2,99 1748 1791 16,50 15,00 26,55 1096 236 17,74
Noviembre 403 15,49 2023 18,31 15,00 2930 11,91 256 19,59
Diciembre 341 16,18 1741 16,96 15,00 28,93 11,65 253 19,58
Citibank
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
onvls]on Para Cartera De Cartera De .Credlws Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto !ngvesu Por Cartera De Jngreso Por . En " P
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Netol
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 456 52,14 2191 23,99 15,00 2162 (5,10) 898 53,05
Febrero 421 51,33 24,24 27,05 15,00 21,24 851 9,20 55,52
Marzo 899 1948 1958 2,79 15,00 21,16 21,83 522 45,01
Abril 408 44,84 2381 29,15 15,00 2,71 8,08 9,76 62,33
Mayo 422 25,10 22,18 25,18 15,00 21,33 895 759 48,55
Junio 411 28,60 3901 46,38 15,00 21,04 7,22 642 42,08
Julio 417 3138 2324 38,03 15,00 19,74 895 712 46,80
Agosto 412 3015 1891 41,76 15,00 19,78 894 741 47,24
Septiembre 420 25,48 2896 52,84 15,00 17,55 1008 595 40,46
Octubre 420 25,24 1917 45,60 15,00 18,21 9,51 610 42,28
Noviembre 433 21,99 26,09 5135 15,00 2005 11,64 655 46,59
Diciembre. 380 2297 26,60 49,78 15,00 2021 9,50 628 44,46
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Banco De Venezuela

Riesgo de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacia

Riesgo de Mercado

Outputs

Provision Para Cartera De Cartera De Créditos . . Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
- ) Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto P Py .
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En

Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 167 47,80 2094 21,82 15,00 18,33 1693 558 48,36
Febrero 167 47,74 2134 20,51 15,00 17,48 1585 495 42,89
Marzo 161 48,92 21,65 20,42 15,00 17,41 16,20 615 56,85
Abril 153 55,57 21,90 20,80 15,00 17,01 16,50 527 50,71
Mayo 155 56,36 21,19 2033 15,00 16,88 16,55 483 47,53
Junio 155 51,90 24,96 2645 15,00 16,72 16,10 445 43,57
Julio 157 50,01 24,90 25,56 15,00 16,95 1543 368 3593
Agosto 154 48,15 2232 24,52 15,00 17,05 15558 372 36,58
Septiembre 1,49 52,41 1959 2064 15,00 14,59 1343 336 33,17
Octubre 1,46 54,96 2013 2095 15,00 14,87 1361 338 3355
Noviembre 1,84 53,68 24,81 25,18 15,00 1641 1548 397 39,85
Diciembre 1,65 57,44 2036 2035 15,00 16,31 1514 372 37,14
Banco Del Tesoro

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provision Para Cartera De Cartera De Créditos . - Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Disponibllidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

ones Del Publico Pasivos A Corto Plazo

Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Febrero 0,00 000 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Marzo 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abril 0,00 000 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Mayo 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Junio 0,00 0,00 0,00 000 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Julio 0,00 0,00 0,00 000 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Agosto 0,00 0,00 0,00 000 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Septiembre 320 27,87 2741 72,76 15,00 15,33 3,82 1,05 153
Octubre 353 7,07 3594 330,68 15,00 1515 342 1381 28,29
Noviembre 685 5,66 66,35 710,87 15,00 16,66 388 16,67 32,99
Diciembre 7.35 5,02 36,80 451,72 15,00 2029 429 1096 2093
Banco Industrial De Venezuela

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provision Para Cartera De Cartera De Créditos Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Disponibllidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

ones Del Publico Pasivos A Corto Plazo

Créditos Bruta Publico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 0,00 0,00 0,00 000 15,00 0,00 0,00 0,00 0,0
Febrero 0,00 000 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Marzo 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abril 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mayo 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Junio 0,00 0,00 0,00 000 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Julio 0,00 000 0,00 0,00 15,00 000 0,00 0,00 0,00
Agosto 2326 7,92 56,85 62,76 15,00 15,27 12,40 1,29 15,44
Septiembre 21,98 6,72 58,72 64,61 15,00 13,72 1046 1,01 12,63
Octubre 2361 6,79 42,00 4421 15,00 13,88 1043 096 12,48
Noviembre 19,01 532 44,32 47,89 15,00 15,26 11,25 1,04 14,35
Diciembre. 1901 532 44,32 47,89 15,00 1526 11,25 1,04 14,35
Valores mensuales de los inputs y outputs en el afio 2015
Banesco

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera Pe llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

Créditos Bruta Piblico i, Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 288 49,49 3157 30,02 15,00 2245 1047 479 63,73
Febrero 287 48,34 3390 32,13 15,00 2254 9,87 471 64,09
Marzo 285 47,53 34,02 3243 15,00 2243 9,98 461 64,91
Abril 285 48,29 34,07 32,08 15,00 22,52 1001 451 65,68
Mayo 2,77 48,36 3499 33,14 15,00 22,60 1005 440 65,58
Junio 2,78 50,39 34,60 31,68 15,00 22,92 1003 429 62,91
Julio 2,78 53,23 31,74 2942 15,00 26,21 1040 407 59,30
Agosto 2,78 55,74 28,32 26,16 15,00 2598 1024 417 60,96
Septiembre 2,78 57,59 27,58 24,96 15,00 25,59 1011 427 63,10
Octubre 285 58,63 28,06 2576 15,00 25,04 1005 407 60,74
Noviembre 2,74 56,31 29,52 26,82 15,00 24,80 9,84 413 62,99
Diciembre. 2,72 53,67 2981 27,9 15,00 24,61 9,68 442 67,10
Banco Mercantil

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
Provls]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera F)e llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

Créditos Bruta Publico ’ Promedio Titulos Valores Promedio  Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 357 60,91 31,14 30,20 15,00 2136 7,81 3,70 44,14
Febrero 346 59,59 32,33 31,10 15,00 20,88 7,21 401 50,04
Marzo 337 62,57 28,23 27,26 15,00 21,87 7,30 4,00 51,51
Abril 325 62,13 2925 27,74 15,00 22,05 7,33 386 51,45
Mayo 322 61,95 29,75 28,19 15,00 22,25 7,39 369 51,07
Junio 323 62,63 29,80 27,23 15,00 2234 737 365 50,31
Julio 320 62,34 2955 2791 15,00 24,62 7,91 338 46,87
Agosto 318 62,84 28,07 26,41 15,00 20,47 7,77 328 45,94
Septiembre 320 64,20 2685 24,94 15,00 24,02 7,63 314 44,49
Octubre 310 64,52 27,56 2547 15,00 23,89 7,54 307 44,25
Noviembre 310 62,95 3016 28,13 15,00 23,66 7,42 302 44,16
Diciembre. 313 61,83 31,00 2978 15,00 2346 7,34 309 4535
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Banco Provincial

Riesgo de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacia

Riesgo de Mercado

Outputs

Provisién Para Cartera De Cartera De Créditos " o Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
- ) Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto P Py . " N .
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 350 53,96 3764 3696 15,00 22,02 7,93 4,50 53,47
Febrero 347 54,36 37,89 37,05 15,00 21,86 7,48 438 53,11
Marzo 341 56,22 3841 37,60 15,00 221 7,67 397 48,99
Abril 331 57,17 3412 33,07 15,00 2243 7,60 383 48,17
Mayo 321 59,95 31,44 3036 15,00 22,54 7,65 383 49,15
Junio 318 62,19 3056 2843 15,00 2254 7,65 380 47,98
Julio 312 63,11 2964 2836 15,00 2530 7,91 406 51,18
Agosto 3,08 65,07 27,47 26,13 15,00 24,85 7,84 410 51,78
Septiembre 304 64,68 3052 29,18 15,00 24,59 7,77 417 53,18
Octubre 301 66,01 2963 28,10 15,00 2,57 7,72 415 53,67
Noviembre 2,99 62,75 32,50 31,01 15,00 2437 7,60 415 54,83
Diciembre 301 61,64 3264 32,18 15,00 24,07 7,51 417 55,03
Banco Occidental De Descuento
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera F)e llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 213 50,74 2912 30,46 15,00 2007 913 2,05 31,49
Febrero 212 49,94 31,06 32,15 15,00 21,52 8,66 2,69 42,28
Marzo 2,06 51,95 29,65 28553 15,00 21,34 873 266 42,40
Abril 2,10 56,33 27,14 25,08 15,00 2135 8,88 2,75 44,34
Mayo 217 58,84 25,67 23,85 15,00 2146 9,05 2,76 4521
Junio 227 58,78 2711 24,26 15,00 21,86 913 291 6,83
Julio 237 59,34 25,55 2347 15,00 24,80 9,39 3,70 59,49
Agosto 246 61,37 25,42 23,15 15,00 24,37 9,30 420 67,79
Septiembre 242 61,97 25,90 2330 15,00 23,82 9,27 411 66,86
Octubre 252 60,20 26,48 24,09 15,00 23,57 9,26 394 65,23
Noviembre 263 57,02 3095 2843 15,00 23,06 918 375 6364
Diciembre 245 54,84 3395 3248 15,00 22,69 912 3,76 63,49
Banco Del Caribe
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provision Para Cartera De Cartera De Créditos -~ Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Disponibllidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

ones Del Publico Pasivos A Corto Plazo

Créditos Bruta Plblico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 239 52,77 3063 29,85 15,00 22,58 11,01 218 30,95
Febrero 2,29 53,96 20,72 28,76 15,00 22,53 10,44 248 35,50
Marzo 228 55,24 27,18 26,61 15,00 2323 1061 304 44,50
Abril 2,27 56,83 26,91 26,08 15,00 23,30 10,69 317 47,83
Mayo 233 59,48 25,23 2423 15,00 23,77 1081 345 53,47
Junio 236 59,66 26,43 24,65 15,00 24,01 10,79 383 58,52
Julio 238 61,226 26,14 2434 15,00 26,64 11,20 4,67 7085
Agosto 247 6156 2389 22,50 15,00 26,12 11,08 453 68,73
Septiembre 2,47 62,48 24,26 22,79 15,00 25,74 10,94 4,15 63,28
Octubre 247 64,63 24,77 2311 15,00 25,27 1096 384 58,56
Noviembre 2,47 60,87 27,07 25,06 15,00 24,99 10,78 3,84 59,45
Diciembre. 251 60,18 27,69 2633 15,00 24,75 1063 429 65,74
Banco Exterior

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prowsfoﬁ Para Cartera De Cartera De F‘)redllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngreso Por Cartera De llngreso Por En "
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En Neto/

Créditos Bruta Publico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 225 56,89 2920 27,47 15,00 22,03 910 348 46,36
Febrero 2,29 53,96 29,72 28,76 15,00 22,53 10,44 2,48 35,50
Marzo 223 58,36 28,25 26,72 15,00 21,87 8,77 338 46,50
Abril 222 60,14 28,46 25,79 15,00 2236 881 365 50,97
Mayo 2,20 63,23 26,40 23,68 15,00 22,44 8,83 3,67 51,90
Junio 244 62,06 2892 2574 15,00 2233 878 372 51,89
Julio 2,44 64,71 25,49 23,05 15,00 2532 875 4,12 57,24
Agosto 246 63,97 2657 2427 15,00 24,83 8,66 393 54,76
Septiembre 2,43 64,03 2591 23,26 15,00 24,83 8,52 3,81 53,57
Octubre 248 67,86 25,70 22,66 15,00 24,54 844 378 53,75
Noviembre 250 67,03 27,63 2428 15,00 2,46 831 386 55,81
Diciembre 2,75 65,17 28,57 26,40 15,00 2421 822 391 56,13
Banco Nacional De Crédito

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs

onvls]on Para Cartera De Cartera De .Credlws Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto !ngvesu Por Cartera De Jngreso Por . En " P
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Netol

Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 216 50,78 3510 33,05 15,00 21,80 1023 152 20,99
Febrero 214 50,49 3629 3523 15,00 2099 9,72 168 2358
Marzo 211 52,74 3417 3297 15,00 21,77 9,80 1,66 2291
Abril 2,08 53,37 3427 32,66 15,00 21,95 9,84 203 2831
Mayo 2,03 56,97 3036 2879 15,00 22,45 9,87 1,97 27,73
Junio 1,98 58,45 3085 2838 15,00 22,57 9,83 216 30,28
Julio 1,97 61,60 28,32 2671 15,00 26,82 1016 333 6,54
Agosto 1,94 58,68 2897 27,09 15,00 26,02 1011 319 45,19
Septiembre 1,94 58,21 2991 2845 15,00 25,18 1004 297 4261
Octubre 1,94 57,29 31,76 28,68 15,00 24,59 9,99 283 41,40
Noviembre 1,92 54,79 35,72 3336 15,00 2017 9,85 268 40,33
Diciembre. 205 58,19 3314 31,22 15,00 24,02 973 213 31,38

97



Fondo Comun

Riesgo

de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacia

Riesgo de Mercado

Outputs

Provisién Para Cartera De Cartera De Créditos " o Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
- ) Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto P Py . " N .
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 223 36,53 38,26 3594 15,00 22,60 1097 283 39,84
Febrero 219 38,92 3629 34,03 15,00 21,81 1045 303 43,19
Marzo 217 40,70 3397 32,02 15,00 21,88 1064 318 46,20
Abril 211 43,29 3211 29,41 15,00 21,78 1065 331 49,29
Mayo 2,04 45,51 31,68 2928 15,00 21,94 1076 368 56,42
Junio 2,10 45,15 3396 3063 15,00 2215 1077 393 59,06
Julio 2,03 47,55 3078 2791 15,00 2515 11,02 438 64,91
Agosto 2,00 49,98 32,60 28,89 15,00 24,79 1089 434 63,11
Septiembre 1,97 50,44 3245 28,68 15,00 24,29 1074 430 62,01
Octubre 1,96 48,93 3590 3258 15,00 23,88 1080 418 61,22
Noviembre 1,94 4321 43,86 41,02 15,00 2340 1065 421 63,56
Diciembre 2,00 44,99 30,76 2831 15,00 22,88 1026 404 61,02
Venezolano De Crédito
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera F)e llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 191 52,89 3817 37,80 15,00 23,75 7,61 401 6,87
Febrero 1,90 53,62 37,52 34,85 15,00 2317 7,89 597 72,09
Marzo 188 59,56 3364 3236 15,00 2,21 8,09 498 61,78
Abril 187 60,17 3240 30,86 15,00 2430 7,86 475 61,34
Mayo 185 60,72 3351 32,08 15,00 24,80 7,99 530 72,08
Junio 1,89 64,46 36,00 32,81 15,00 25,08 8,05 603 81,45
Julio 1,88 6558 31,60 3072 15,00 31,27 829 694 94,47
Agosto 1,87 67,50 32,00 31,78 15,00 3028 848 7,67 106,17
Septiembre 1,87 65,19 3331 3147 15,00 2854 8,71 7,50 106,56
Octubre 186 62,79 3434 3362 15,00 27,90 8,80 731 107,66
Noviembre 185 60,51 37,19 3552 15,00 27,21 8,84 662 101,59
Diciembre 1,83 57,24 3654 35,01 15,00 26,72 849 6,56 100,11
Banco Caronf
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provision Para Cartera De Cartera De Créditos -~ Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del Disponibllidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En

ones Del Publico Pasivos A Corto Plazo

Créditos Bruta Plblico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 356 37,01 34,28 32,18 15,00 23,00 1023 634 74,06
Febrero 347 37,76 3310 3123 15,00 2337 9,49 473 56,62
Marzo 335 3945 28,84 28,04 15,00 24,43 9,84 431 52,96
Abril 332 38,42 29,73 28,07 15,00 24,39 9,91 3,62 44,97
Mayo 324 38,66 2928 2825 15,00 24,70 10,10 322 40,63
Junio 299 40,41 3033 2829 15,00 25,41 10,09 341 43,29
Julio 288 45,36 27,07 26,15 15,00 30,06 1095 391 49,57
Agosto 2,78 47,36 27,48 26,20 15,00 28,97 1074 3,70 46,90
Septiembre 2,73 4834 27,58 25,82 15,00 28,11 1057 3,77 47,97
Octubre 2,70 45,85 26,87 24,71 15,00 27,43 1041 3,60 46,21
Noviembre 2,61 44,62 31,14 29,43 15,00 26,90 10,25 3,48 45,83
Diciembre. 241 4334 33,75 31,56 15,00 26,53 1026 331 43,98
Banco Sofitasa

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prowsfoﬁ Para Cartera De Cartera De F‘)redllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngreso Por Cartera De llngreso Por En "
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En Neto/

Créditos Bruta Publico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 355 44,03 29,04 26,87 15,00 23,06 11,76 295 47,38
Febrero 3,40 45,02 28,97 26,58 15,00 23,08 11,18 2,77 44,94
Marzo 323 48,71 2739 25,50 15,00 24,43 11,33 289 48,16
Abril 313 29,72 28,66 2522 15,00 24,56 11,41 293 50,48
Mayo 301 50,64 2837 25,53 15,00 24,79 11,44 2,98 52,64
Junio 294 8,57 31,29 2652 15,00 24,89 1134 299 52,72
Julio 2,73 51,23 27,00 24,36 15,00 29,10 11,64 326 57,50
Agosto 258 54,39 28,75 26,13 15,00 28,40 1159 329 58,20
Septiembre 2,53 54,31 28,73 25,50 15,00 27,49 11,46 331 58,61
Octubre 241 57,55 2817 2,62 15,00 27,28 11,33 318 57,06
Noviembre 234 56,90 3113 27,18 15,00 26,69 11,22 311 56,36
Diciembre 228 55,00 3236 2841 15,00 26,08 11,05 304 54,98
Banplus

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
Provls]on Para Cartera De Cartera De Firedllus Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto !ngvesu Por Cartera De Jngreso Por . En " P
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Netol

Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 2,62 42,31 29,26 2539 15,00 22,78 1093 428 61,98
Febrero 264 40,23 3090 26,46 15,00 21,90 971 403 60,71
Marzo 267 40,57 32,01 28,79 15,00 22,22 9,85 414 64,42
Abril 259 41,73 2901 20,01 15,00 22,07 9,88 401 64,78
Mayo 254 4033 33,29 2751 15,00 2,13 1013 390 65,19
Junio 249 3964 3255 25,49 15,00 2219 1001 380 62,63
Julio 2,48 42,93 27,83 22,63 15,00 26,93 10,29 3,96 64,50
Agosto 242 41,60 27,87 2324 15,00 27,02 1008 393 64,54
Septiembre 242 44,09 2994 273 15,00 26,73 1019 391 65,08
Octubre 245 43,88 3257 2359 15,00 2617 1022 387 65,93
Noviembre 241 42,94 3579 2884 15,00 25,82 1012 381 66,74
Diciembre 2,39 4328 3834 3313 15,00 25,41 1008 382 66,19
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Activo

Riesgo

de Credito

Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacia

Riesgo de Mercado

Outputs

Provisién Para Cartera De Cartera De Créditos " o Ingreso Por Cartera De Ingreso Por En
- ) Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto P Py . " N .
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 214 6,55 25,05 24,40 15,00 23,08 10,77 1,07 16,41
Febrero 213 45,78 24,18 2228 15,00 2316 9,69 059 9,00
Marzo 226 44,02 24,72 22,80 15,00 23,78 9,91 1,09 17,04
Abril 224 44,48 2492 21,54 15,00 2394 9,70 086 13,85
Mayo 3,00 46,99 27,95 25,02 15,00 23,65 1002 7,94 129,42
Junio 287 45,87 29,82 25,81 15,00 23,77 1030 6,60 102,15
Julio 2,70 48,15 2647 2,12 15,00 25,88 11,86 365 55,03
Agosto 2,49 47,64 27,26 24,85 15,00 2596 11,61 353 52,75
Septiembre 229 49,42 2558 23,16 15,00 25,21 1138 3,74 55,76
Octubre 234 51,83 27,40 23,70 15,00 24,89 11,29 373 56,02
Noviembre 211 48,03 3088 28,17 15,00 24,55 1117 3,70 56,76
Diciembre 210 46,45 3130 2971 15,00 24,27 1098 367 57,08
Del Sur
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prows]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera F)e llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Publico ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 2,74 34,04 3056 2978 15,00 19,99 13,02 095 11,56
Febrero 271 3434 31,03 2984 15,00 2136 12,29 1,25 15,32
Marzo 246 38,72 27,80 27,06 15,00 21,00 1250 2,78 34,60
Abril 2,28 41,35 26,72 25,66 15,00 21,20 1243 272 34,05
Mayo 227 46,23 26,44 24,77 15,00 21,47 1252 269 3393
Junio 228 47,87 26,07 2383 15,00 21,85 12,52 227 28,26
Julio 223 46,89 2347 2,15 15,00 25,21 12,67 2,95 36,53
Agosto 218 47,92 25,21 24,03 15,00 24,80 12,62 383 47,58
Septiembre 217 45,93 24,68 2327 15,00 23,95 1246 334 4143
Octubre 215 45,03 27,54 2595 15,00 23,58 1251 323 40,56
Noviembre 215 41,83 35,87 3382 15,00 23,28 1243 302 38,77
Diciembre 214 38,56 42,27 4121 15,00 2324 1237 2,76 35,89
Citibank
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Provls]on Para Cartera De Cartera De Créditos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto llngreso Por Cartera Pe llngreso Por En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En
Créditos Bruta Plblico i Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 4,70 63,48 29,75 2898 15,00 16,77 588 553 48,44
Febrero 480 49,41 44,84 4253 15,00 16,23 540 455 42,87
Marzo 498 5138 40,95 39,53 15,00 16,61 5,72 448 4361
Abril 519 54,95 37,60 38,46 15,00 16,57 568 448 44,38
Mayo 511 56,04 40,53 38,09 15,00 16,65 575 438 44,08
Junio 522 68,2 2986 26,10 15,00 16,62 584 411 39,98
Julio 486 66,24 29,28 27,90 15,00 17,60 584 4,06 39,00
Agosto 470 66,55 2630 24,09 15,00 17,43 589 436 41,64
Septiembre 478 70,86 1957 2328 15,00 16,79 586 405 38,55
Octubre 468 58,67 28,43 3135 15,00 16,72 5,82 402 38,70
Noviembre 472 55,02 32,21 31,56 15,00 16,67 581 404 39,45
Diciembre. 466 53,06 27,81 26,01 15,00 16,39 5,66 351 3445
Banco De Venezuela
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacia Riesgo de Mercado Outputs
Prowsfoﬁ Para Cartera De Cartera De F‘)redllcs Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto ]ngreso Por Cartera De llngreso Por En "
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pblico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En Neto/
Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio _Promedio (ROA) _Promedio (ROE)
Enero 181 57,83 24,14 25,81 15,00 17,08 9,84 541 100,17
Febrero 1,87 57,55 27,57 2971 15,00 16,62 938 530 99,81
Marzo 1,89 56,93 26,68 28,81 15,00 16,93 941 543 104,89
Abril 1,82 56,88 24,85 26,20 15,00 16,97 934 544 107,95
Mayo 1,93 54,67 2829 30,00 15,00 17,06 9,33 538 111,07
Junio 174 51,59 3181 3262 15,00 17,09 9,24 536 109,75
Julio 17 53,20 3257 34,04 15,00 19,02 952 573 117,44
Agosto 163 55,64 28,72 3036 15,00 18,80 935 548 11133
Septiembre 167 56,68 29,03 30,50 15,00 18,47 9,22 525 106,51
Octubre 1,66 59,30 2997 31,18 15,00 18,24 915 506 102,85
Noviembre 173 58,28 32,03 3328 15,00 17,94 9,01 491 10065
Diciembre 1,87 63,20 25,03 26,13 15,00 17,75 8,89 487 97,49
Banco Del Tesoro
Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs

onvls]on Para Cartera De Cartera De .Credlws Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto !ngvesu Por Cartera De Jngreso Por . En " P
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos  Titulos Valores/Ir En Netol

Créditos Bruta Publico ' Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 394 49,45 16,33 20,60 15,00 1526 1019 611 80,40
Febrero 419 50,12 16,06 2021 15,00 15,44 9,66 602 80,35
Marzo 427 50,53 1846 2528 15,00 1531 9,92 627 87,45
Abril 435 53,47 14,29 17,91 15,00 1530 9,96 645 95,68
Mayo 428 54,45 14,32 17,15 15,00 15,29 10,00 672 104,63
Junio 412 54,48 16,05 20,10 15,00 15,27 9,95 695 102,63
Julio 4,08 55,71 19,02 25,15 15,00 16,63 1006 729 104,54
Agosto 403 58,10 934 11,27 15,00 16,49 9,89 714 10043
Septiembre 384 58,85 438 485 15,00 16,26 9,72 695 98,65
Octubre 361 6337 845 9,69 15,00 16,05 9,71 6,80 96,71
Noviembre 352 67,80 11,65 13,24 15,00 15,80 9,67 664 95,20
Diciembre 335 69,09 14,83 18,76 15,00 15,55 9,64 661 91,94
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Banco Industrial De Venezuela

Riesgo de Credito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacio Riesgo de Mercado Outputs
Provls'lon Para Cartera De Cartera De predltos Disponibilidades/Captaci  Activos A Corto Plazo/ Ingreso Bruto 'Ingreso Por Cartera De vlngreso Por ; En
Créditos/Cartera De Neta/Captaciones Del ones Del Pablico Pasivos A Corto Plazo 15,0% Créditos/Cartera De Créditos ~ Titulos Valores/Ir En

Créditos Bruta ! Promedio Titulos Valores Promedio Promedio (ROA) Promedio (ROE)
Enero 218 42,95 17,88 2036 15,00 18,29 1157 179 21,49
Febrero 224 41,44 22,60 26,14 15,00 18,28 1113 185 21,95
Marzo 440 44,85 19,80 2158 15,00 18,22 11,24 1,96 23,89
Abril 442 48,45 17,96 20,69 15,00 18,26 1145 2,06 25,27
Mayo 457 48,79 1835 21,13 15,00 18,37 1158 215 26,43
Junio 371 45,55 28,81 58,63 15,00 1836 11,39 227 26,91
Julio 381 55,97 56,84 60,17 15,00 18,07 8,22 128 11,83
Agosto 4,07 68,61 3827 3854 15,00 18,18 875 131 10,10
Septiembre 411 75,05 2595 26,06 15,00 18,26 9,22 134 9,04
Octubre 723 60,72 54,30 55,91 15,00 1835 9,61 135 840
Noviembre 836 65,23 44,84 49,30 15,00 18,45 9,83 137 7,95
Diciembre 7,61 7119 57,10 6394 15,00 18,63 1015 1,39 7,59

Liguidez mensual 2005 y 2015

2005 (BCV)

Crecimiento mensual de la
liquidez 2005 (%)

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

-0,27
0,51
4,57
0,45
0,54
4,81
5,64
2,70
2,95
4,43

12,35
5,02
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2015 (BCV)

Crecimiento mensual de
laliquidez 2015 (%)

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

2,23
3,40
3,94
5,03
6,81
7,58
5,80
5,78
5,49
5,82

13,58
6,64
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