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INTRODUCCION

Venezuela ha sido escenario de procesos migratorios a 1o largo de su historia, algunos de
los cuales han marcado el acontecer de este pais. A mediados del siglo XX y posteriormente en los
tiempos de bonanza petrolera de los afios 70, se produjo la llegada de miles de inmigrantes
provenientes principalmente de Europa y de Colombia. Sin embargo, a partir de los 80, la tendencia
dio un giro importante, que ha significado el inicio de una ola emigratoria de venezolanos ¢ incluso

de los antiguos inmigrantes, la cual sigue estando presente en la actualidad.

Las remesas, transferencias unilaterales principalmente monetarias entre residentes de dos
economias diferentes, son consecuencia de estos fenémenos migratorios. Estas son el vinculo mas
tangible entre la migracion y el desarrollo (Ratha, 2009). Debido a la magnitud de sus montos, en
algunos paises, sobre todo en economias emergentes y en vias de desarrollo, son inclusive la
principal entrada de capitales, superando a la inversion extranjera directa y posicionandose como
parte importante del producto interno bruto. En contrapartida, para otras economias, las remesas
significan una salida de capitales que perjudica la balanza de pagos al disminuir la disponibilidad

de divisas para otros fines.

En referencia al caso venezolano, los registros oficiales sefialan que este pais ha sido
histéricamente un emisor neto de remesas, ya que existe un saldo ampliamente negativo en la
cuenta de estos flujos. La brecha entre el envio y la recepcion ha alcanzado un acumulado de 4.640
millones de dolares durante los altimos siete afios, monto que, si bien es relativamente bajo
respecto a los ingresos petroleros del pais, podria haber sido aprovechado para otros fines, sobre

todo en tiempos de precios bajos del petroleo, como por ejemplo, el pago de la deuda externa.

Es de notar que esta diferencia entre el envio y la recepcion de remesas no se alinea con la
brecha existente entre emigrantes e inmigrantes. Por ejemplo, para el 2010 la relacion
inmigrante/emigrante se situé en 1,93 y el cociente envio/recepcion en 6,31, mientras que para el
2013 las cifras se ubicaronen 1,79 y 11,4, respectivamente. Lo anterior sefala que a pesar de que
el nimero de cmigrantes crecid mas, fue el envio de remesas quien acompaiié este incremento.
Este hecho sugiere una caracteristica particular para el caso venezolano, que dista del modelo
convencional de paises emisores de capital humano. pues la salida de emigrantes no se ha traducido

en un aumento de los montos recibidos.



Es igual de resaltante el lugar que ocupa el pais en lo referente al indicador de remesas por
emigrante, ubicandose en el lugar 162 de 180 con un valor de 1853, segtin datos del Banco Mundial
en sus matrices bilaterales de remesas y migracion. Esto implica que unicamente |17 paises tienen
un valor menor, siendo otra muestra de la poca correspondencia entre el nimero de emigrantes y
la recepcion de remesas. En efecto, si se compara el monto recibido en 2014 en aquellos paises

con un namero similar de emigrantes, se ratifica este argumento (ver tabla 1).

Pais Emigrantes Remesas Recibidas(MM)  Recepcion/emi rantes
Venezuela 655.400 121 185
Macedonia 626.312 367 585
Nicara ua 633.057 1.140 1.801

Senegal 540.363 1.644 3.042
Tinez 670.902 2314 3.449
Eslovaquia 592.292 2121 3.581
Lituania 588.897 2.399 4.074
Suiza 649.963 2.737 4.211
Republica Checa 524.399 2.537 4.838
Honduras 658.817 3.329 5.054
Austria 529.623 2.956 5.582
Tayikistan 607.802 3.835 6.310
Hun ria 570.188 4.473 7.845
Bélgica 530.401 11.322 21.345

Tabla 1. Comparacion remesas recibidas con paises con numero similar de emigrantes. Fuente: elaboracién
propia con datos del Banco Mundial (Matrices bilaterales de remesas 2014 y migracion 2013).

Algunos de los paises en la tabla cuentan con niveles de ingreso bajos —como Nicaragua,
Honduras, Tayikistan y Senegal— que hacen que esta entrada sea vital para sus habitantes; otros
poseen niveles de ingreso medios, como Republica Checa, Hungria y Lituania; y un tercer grupo
dispone inclusive de altos niveles, entre [os cuales se encuentran Bélgica, Suiza y Austria. Esta
diversidad indica que la recepcion de remesas no responde exclusivamente a la situacion de
pobreza de los habitantes del pais receptor y permite plantearse, nuevamente, interrogantes para el

caso venezolano.

En vista a esto, el objetivo del presente estudio es lograr un mejor entendimiento de este
fendémeno en Venezuela, analizando como diferentes variables afectan a este flujo, para asi
encontrar las razones de su particularidad. Se hara énfasis. principalmente, en el efecto de la prima
cambiaria —cociente de la brecha existente entre el tipo de cambio oficial y el paralelo y el oficial—

por ser en la actualidad un elemento especifico y diferenciador de la economia venezolana, muy
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poco estudiado en la literatura mundial relacionada a este tema, al que se le puede adjudicar parte

de la explicacion.

De hecho, se considera que esta variable genera incentivos en los individuos para sustituir
los canales formales de recepcion por mecanismos informales que permitan aprovechar los
beneficios extraordinarios que ella ofrece. Esto implicaria que la recepcion informal de remesas
podria estar ocurriendo aunque no esté siendo registrada por el Banco Central. No obstante, en
€stos casos, su ocurrencia no implicaria una mayor entrada de divisas al pais, por lo que soélo
existirfa una subestimacion del monto total recibido en bolivares estipulado en las estadisticas

oficiales.

Por otra parte, se intuye que la prima también motiva la “sobre-utilizacion™ del envio de
remesas por canales formales, por ser otra manera para aprovechar este tipo de ganancias, lo cual
terminaria perjudicando al pais, dado el régimen cambiario establecido desde hace mas de 12 afios,
al incentivar una mayor salida de capitales. Por lo tanto, de ser ambos efectos comprobados, se
sefialaria que esta variable tiene un efecto negativo, en ambos lados del flujo, para las finanzas

venezolanas, al motivar la salida de divisas y desincentivar su entrada.

El anélisis de los flujos de remesas también contendra su relacion con otras variables
macroecondmicas tradicionales, incluidas normalmente en estudios de este tipo, como el ingreso
(tanto del pais emisor como del receptor) y la inflacidn. Esto resulta importante, ya que permite
obtener mds indicios acerca del uso principal que se le da a las remesas (que puede ser familiar o
productivo) y el peso de cada motivo de envio (altruismo, busqueda de beneficios monetarios,

entre otros). Este conocimiento es necesario a la hora de formular politicas en esta area que

busquen incentivar un saldo neto positivo de estos flujos.

En adicidn, se realizard un analisis microecondémico para determinar las caracteristicas
particulares del emigrante venezolano y el inmigrante en este pais, ambos actores principales
dentro de la recepcion y el envio, respectivamente. Este segundo enfoque buscara complementar

al andlisis macroeconomico, afiadiendo otros factores ligados directamente a estos individuos.

Para el caso de la recepcion de remesas, se tomara a Estados Unidos como el pais emisor

y a los emigrantes venezolanos en ese pais como los emisores, por ser el pais destino de mayor
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preferencia y una de las principales fuentes de remesas hacia Venezuela. Asi mismo, en lo referente
al envio, se tomara como representativo el perfil del inmigrante colombiano, por ser la poblacion
extranjera con mayor presencia en el pais y por ser Colombia el principal destino de las remesas

enviadas desde Venezuela.

El trabajo se conforma de cinco capitulos, estructurados de la siguiente manera: el primero
hace referencia a la descripcion del problema y los objetivos de lainvestigacion. El segundo consta
de las bases tedricas y antecedentes, ambos necesarios para sustentar el estudio. Luego, el tercer
capitulo muestra el marco metodolégico utilizado, plasmando elementos como el tipo de
investigacion, su disefio, las hipotesis y técnicas de procesamiento. Por su parte, en el capitulo
cuatro, denominado flujos migratorios externos de Venezuela, se despliega una breve resefia sobre
la historia migratoria del pais, junto con la caracterizacion mencionada anteriormente de los
perfiles del emigrante venezolano e inmigrante residente en este pais, la cual respaldara parte de
los resultados arrojados en el Gltimo capitulo. Finalmente en el apartado nimero cinco, se
desarrollan tres modelos que seran analizados econométricamente, donde se evaliia la influencia
de distintas variables, incluyendo la prima cambiaria, sobre el envio y la recepcion de remesas, y
las diferencias del efecto de Ia prima sobre la recepcion de acuerdo al tipo de mercado paralelo, al

igual utilizados para cumplir los objetivos
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CAPITULO I
PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1)  Planteamiento del problema

A partir de la segunda mitad del siglo XX, la migracion internacional se ha convertido en
un fendmeno en constante crecimiento, lo que ha favorecido el aumento del nimero de
transacciones por concepto de remesas, principalmente entre paises industrializados y paises en
vias de desarrollo. Esto ha constituido una fuente importante de ingresos para muchas familias,

quienes en algunos casos dependen de este sustento para abastecer sus necesidades basicas.

En Venezuela, la migracion es un hecho que en las Gltimas décadas ha adquirido gran
relevancia por sus implicaciones en el desarrollo econémico y en la reestructuracion del capital
humano de la nacion. No obstante, ésta no se ha visto reflejada positivamente en el flujo de
remesas, que es uno de los puntos de estudio relacionados a esta area mas importantes de la
actualidad por su progresiva incidencia sobre el crecimiento y el desarrollo de algunos paises. Por

el contrario, Venezuela se ha visto perjudicada en este sentido.

Esta situacion se plantea, sin embargo, reversible dadas las tendencias migratorias actuales
(y esperadas) y el perfil migratorio del venezolano. Este ultimo guarda, presuntamente,
caracteristicas particulares que lo distinguen de otros paises de la region, puesto que estd
conformado, en gran parte, por ciudadanos profesionales que tienden a percibir mayores ingresos
que los alcanzados por el residente promedio de dicho pais. La reversion, a pesar de ser posible,
sera unicamente factible en la medida que se tenga un conocimiento méds transparente y certero de

estos flujos, actualmente faltante en el pais.

La dificultad en esta medicion se encuentra en el conflicto que presentan los Bancos
Centrales para calcular aquellos montos que se transan por vias no oficiales, ocasionando que
exista una subestimacion en las cifras publicadas. Esto esta relacionado con los desincentivos de
los agentes para enviar y recibir este capital por medio de mecanismos formales, ante la existencia

de un tipo de cambio paralelo que permita mayores beneficios. De este modo, se intuye que le
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existencia de grandes brechas entre ambos tipos de cambio podria impulsar a los agentes a utilizar

mecanismos informales para realizar sus transacciones de remesas.

La investigacion a continuacion intenta tomar la iniciativa de responder estas cuestiones,
estudiando la influencia de distintas variables, especialmente de las distorsiones cambiarias, sobre
el flujo de remesas en Venezuela. De esta manera, se buscara obtener informacion que ayude a
entender su comportamiento para efectuar inferencias de las condiciones necesarias para lograr la
reversion de estos flujos y orientar las politicas para este fin y asi lograr un impacto positivo en el

desarrollo del pais.
1.2)  Pregunta de investigacion

¢Tuvieron las distorsiones cambiarias, representadas por la prima cambiaria, influencia

sobre el flujo de remesas venezolano durante el periodo 1997-2014?
1.3)  Objetivo general:

» Estudiar la influencia de la prima cambiaria sobre la estimacion del flujo de remesas para

el periodo 1997-2014
1.4)  Objetivos especificos:

» Definir el concepto de remesas

A%

Caracterizar la emigracion venezolana y la inmigracion en Venezuela

~ Evaluar la influencia d¢ otras variables cn la recepeion y el envio de remesas en Venezuela

\d

Estudiar el comportamiento de la recepcion y el envio de remesas en Venezuela para el

periodo de estudio mediante un analisis descriptivo
1.5)  Justificacion de la investigacion

Al estudiar la influencia de las distorsiones cambiarias en la estimacion del flujo de
remesas, se abre la posibilidad de aceptar y tomar en cuenta la existencia de mecanismos

informales, a través de los cuales se llevan a cabo estas transacciones. Lo anterior implica la
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presencia de trabas para el Banco Central en este calculo, debido a que la contabilizacion de cifras

no registradas oficialmente es sumamente compleja.

Recientemente, se ha comprobado que las remesas pueden ser parte importante del capital
entrante de un pais, sobre todo en aquellos paises con indices relativamente altos de pobreza. Por
esta razon, no se puede ignorar el efecto que ocasiona esta variable en aspectos como el

crecimiento y desarrollo de las naciones.

El vago conocimiento del flujo efectivo de remesas dificulta, entonces, el calculo de
estimaciones precisas y la medicion de indicadores sobre el impacto real que ha tenido y que
pudiera tener este fendomeno. De este modo, el lograr extraer informacion de esta investigacion
sobre el dominio que tienen otras variables sobre las remesas, permitira a los interesados la

elaboracion de metodologias mas certeras y ajustadas a la realidad.

La investigacion que se concibe en este escrito alcanzara la relevancia oportuna a medida
que los especialistas en la materia vayan descubriendo el impacto y las bondades que pueden legar
generar las remesas para Venezuela si se logra revertir la tendencia actual, asi como se ha
demostrado satisfactoriamente para otros paises de la region. Por otro lado, este trabajo podria
servir de referencia para paises que adquieran condiciones cambiarias similares a las de Venezuela,
para que posean un conocimiento mas amplio de como estas condiciones puedan afectar sus flujos

de remesas.
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CAPITULO II
MARCO TEORICO

Este capitulo busca plasmar la revision de escritos, tanto documentales como
bibliograficos, con el objeto de recopilar definiciones, posturas, planteamientos e ideas que puedan

servir de punto de apoyo para la realizacion de este proyecto de investigacion.

En primer lugar, en los antecedentes de investigacion, se pretende hacer alusion a trabajos
cientificos recientes que permitan servir de apoyo al estudio planteado. La referencia a escritos de
otros autores, forma parte de un conjunto de investigaciones realizadas previamente, cuyo
planteamiento central guarda alguna relacion con este proyecto. Estos antecedentes reflejan los

avances y el actual conocimiento en el area, los cuales sirven de ejemplo o modelo para futuros

estudios (Arias, 2006).

Luego, en las bases tedricas se hard mencion a aquellas proposiciones y conceptos que
ayuden a comprender la temdtica y las variables a tratar. Especificamente, se buscara sustentar la
influencia de los factores principales sefialados en este trabajo, la distorsion cambiaria y el perfil
migratorio, como posibles evidencias o soportes de la subestimacion del flujo de remesas en la
Balanza de Pagos (BDP) del pais. Estos justificarian la existencia de un mayor flujo en general de

remesas que el indicado en la BDP.

La primera seccion de las bases tedricas tiene la intencidn de ser un punto de partida. En
ella se definirdan brevemente aspectos relacionados con la BDP y el flujo de remesas: qué se conoce
por flujo de remesas. qué abarca, cémo entra en la BDP, bajo cudles canales transita y qué aspectos

influyen en la determinacion del canal elegido.

Posteriormente, la segunda seccidn introducird el concepto de distorsiéon cambiaria y
planteara dos modelos que indiquen su influencia en la decision de envio de remesas y en le
eleccion del uso del canal para la recepcion. De esta manera se podra tener una mejor nocion de

por qué es importante, para el caso venezolano, incluirlas dentro del estudio.

Por su parte, la tercera seccion tratard el tema de la migracion. Es innegable que este

fendbmeno esta muy ligado con el flujo de remesas, debido a que el primero es una condicién
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necesaria, mas no suficiente, para la ocurrencia del segundo. En otras palabras, para que exista un
flujo de remesas hacia un pais debe necesariamente haber existido un movimiento migratorio

previo desde ese mismo pais.

Todos estos elementos permiten plantear la existencia de dos efectos separables sobre el
flujo de remesas: un “efecto migracion”, que guarda, segun la teoria existente, una relacion positiva
sobre dicho flujo y un “efecto distorsion”, cuya existencia y signo correlativo se intentara

comprobar y especificar, respectivamente, en este trabajo.
2.1) Antecedentes de la investigacion
a) Freund y Spatafora (2005):

El estudio que se pretende llevar a cabo se sostiene principalmente del trabajo realizado
por Caroline Freund y Nikola Spatafora (2005) titulado '"Remittances: Transaction Costs,
Determinants, and Informal Flows". Uno de los argumentos de dicho trabajo es que el flujo de
remesas para el periodo de estudio utilizado, aftos 1995-2004, esta subestimado porque no toma

en cuenta los canales informales de recepcion.

El fundamento tedrico detrds de esta afirmacion sefiala que la utilizacion o no de canales
informales dependerd de los incentivos (ganancias) que se perciban de dicho uso y esto estd
asociado a la existencia de mas de un tipo de cambio oficial y/o de un tipo de cambio paralelo. En
ambos casos, el diferencial entre las tasas de cambio (llamado "prima de mercado negro™) genera
oportunidades para el arbitraje de divisas que podria ser aprovechado por la via del flujo de

remesas.

Utilizando datos de los flujos de remesas calculados por el Fondo Monetario Internacional
(FMI) para 104 paises, este trabajo intentd medir, entre otras cosas, la significancia de la existencia
de méas de un tipo de cambio en la determinacion de dicho flujo. En esta estimacion. el coeficiente
de esta variable fue negativo, consistente con la teoria, y significativo. Este resultado indica que
el flujo de remesas contabilizado puede, efectivamente, estar subestimado por no tomar en cuento
lo transado mediante mecanismos informales, gracias a los incentivos que genera el arbitraje de

divisas cuando éste es posible.
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El presente estudio busca continuar ¢l camino iniciado por ese trabajo, concentrandose en
el caso de Venezuela debido a que dicho pais ha poseido durante los Gltimos afios caracteristicas
interesantes para este tema en particular: distorsiones cambiarias generadas por la existencia de
multiples (anteriormente dos y actualmente tres) tipos de cambio oficiales y por un control de
cambio existente desde hace mas de una década ha incentivado, y una brecha (prima) de gran
tamafio entre los multiples tipos de cambio oficiales y el paralelo, que actualmente se ubica entre

un 311% y un 12.916%, dependiendo del tipo de cambio usado como referencia.
b) Orozeo (2005)

Este informe, titulado “Consideraciones Conceptuales, Retos Empiricos y Soluciones
para la Medicion de Remesas”, realizado por Manuel Orozco, fue presentado en la reunidon
efectuada en septiembre de 2005 por el Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
(CEMELA). Dicho estudio pretendié dar explicacion sobre la importancia y el desafio que
significa la medicion correcta de los flujos de remesas, principalmente en los paises de América

Latina.

Esta indagacion reconoce que en los ultimos afios estos temas se han dado a conocer mas
efusivamente, haciéndose énfasis en el impacto que tienen las remesas en el desarrollo y
crecimiento econdmico de las naciones. Sin embargo, el escrito menciona que la magnitud de este

fenomeno serd mas aceptada en el momento que exista una medicidn mas precisa de estos flujos.

Dicha investigacion plantea que existen discordancias entre los datos arrojados por los
Bancos Centrales y las cifras efectivas de los flujos de remesas, por lo que a ciencia cierta se
desconoce la magnitud de este componente de la Balanza de Pagos en la mayoria de los paises. El
autor apunta que la discrepancia se debe a problemas en la interpretacion del concepto de remesas,
en el conocimiento de las entidades que llevan a cabo estas transferencias, asi como inconvenientes
en la metodologia utilizada y en la cuantificacion de los flujos. Ademas, hace referencia a la
existencia de canales informales que impiden a los Bancos Centrales recaudar y registrar estas

cifras con exactitud.

El desconocimiento del universo de remitentes e intermediarios es uno de los problemas

que se le anade a esta discrepancia, lo cual dificulta, segln la investigacion, la estimacion de la
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propension a remesar por parte de los emigrantes y la determinacion de cantidades y el monto de
las remesas. El autor recomienda, entonces, la coordinacion de los Bancos Centrales con las
oficinas de censo, tanto de los paises receptores como de los emisores, de manera de poseer nocion
acerca de las actividades economicas de los emigrantes por medio del trabajo conjunto en la

elaboracion de encuestas y recopilacion de la data de estas instituciones.

El informe plantea tres posibles soluciones o recomendaciones inmediatas a estos
problemas: en primer lugar, se considera pertinente la mejora en la comunicacion con las empresas
encargadas de las transferencias de remesas, en segundo lugar se plantea el perfeccionamiento de
algunos aspectos metodologicos y en tercer lugar se espera un dominio completo y homogéneo de
la definicion del concepto de remesas. Por otro lado, se hace imprescindible la ampliacion de

conocimiento de las actuales corrientes migratorias, las cuales difieren con las de otras épocas.

Como valor agregado en este estudio, se ahade un segmento donde se propone un método
alternativo para la medicion del flujo de remesas. Dicha metodologia estd basada en encuestas en
el pais originario de remesas usando estimaciones de transferencia de dinero y datos de censo, en
los paises receptores utilizando como referencia las metodologias de OIM usadas en Guatemala y
Colombiay en la comprension del caracter trasnacional de la migracion y su impacto en el pafs de

origen.
¢) El Sakkay McNabb (1999)

Dicho trabajo, titulado “The Macroeconomic Determinants of Migrant Remittances™,
sefiala que el flujo de remesas debe ser visto como otro tipo de intercambio internacional, en el
que un pais proporciona cualquier tipo de capital humano (comUnmente relacionado al factor
trabajo) y recibe a cambio divisas. Por lo tanto, el capital humano es otro tipo bien exportable y su
salida es una consecuencia de la incapacidad de un pais para absorber a toda su poblacion
econdomicamente activa y de la poca competitividad del mercado laboral interno, siendo ambos
factores caracteristicos de los paises en vias de desarrollo como barreras que se presentan para

alcanzar un mayor nivel de bienestar,

La recepcion de remesas ayuda a resolver este problema, pues la entrada de divisas puede

ser usada para promover ¢l desarrollo y la estabilizacion cambiaria del pais receptor. Por esta
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razon, es necesario que los paises exportadores de capital humano tengan conocimientos de los
determinantes de este flujo, no para detener la salida de sus habitantes sino mas bien para incentivar

la entrada de divisas.

No obstante, los emigrantes de los paises en vias de desarrollo han adoptado diversos
mecanismos informales para el envio de remesas, mediante los cuales las divisas no entran en los
sistemas financieros, desaprovechando asi parte del potencial de estos flujos. El uso de estos
mecanismos informales esta incentivado por la existencia de tipos de cambio negros y tasas de

interés poco competitivas.

El estudio descrito analiza particularmente el caso de Egipto, pais exportador de trabajo y
cuyas remesas recibidas representan alrededor de un cuarto del total de la entrada de divisas. El
gobierno de este pais realizo una serie de politicas para incentivar la entrada de remesas mediante
mecanismos formales, como eliminar los impuestos al pago de intereses de depositos en moneda
extranjera, emitir bonos con términos muy favorables para los egipcios emigrantes y asegurai
licencias de importacion a aquellas personas que garanticen tener las divisas suficientes sin tener
que recurrir a los fondos nacionales. El éxito de estas politicas fue tal que luego de menos de una
década, los ahorros de los emigrantes resultaron ser la mayor fuente de divisas para los

importadores y asi se pudo aligerar la carga sobre el Banco Central de suministrar divisas para tal
fin.

El trabajo analizo el efecto de la prima de mercado negro y encontrd que era negativo y
estadisticamente significativo, sugiriendo que los emigrantes desvian el envio de divisas a canales

informales cuando existen altas primas para asi aprovechar el beneficio extraordinario generado

por el diferencial cambiario.

Estos resultados sefalan que la tenencia de un tipo de cambio fijo con un valor irreal no
hace mas que desaprovechar una fuente de divisas (las remesas) que, en este caso, ha mostrado
poder liberar las presiones de la demanda de moneda extranjera sobre la economia egipcia. Por el
contrario, este estudio demuestra la necesidad de contar con un tipo de cambio realista y

competitivo.
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Este escrito sirve como referencia para el presente estudio no unicamente como un
antecedente de la relacion entre la prima de mercado negro y la recepcion de remesas, sino también
como una ilustracién de diversos mecanismos mediante los cuales se puede aprovechar la
recepcidn de remesas por canales formales. Esto Gltimo permite incentivar la discusion dentro del
ambito venezolano acerca de la formulacion de politicas que promulguen este tipo de entrada de

divisas.
d) Aydas et al. (2005)

Titulado “The Determinants of Workers’ Remittances: The Case of Turkey”, sigue la linea
del trabajo nombrado anteriormente, pero buscando establecer la relacion para el caso de Turquia
entre 1964 y 2000. Este pais resulta un caso rico de estudio por el papel importante que jugaron

las remesas en el desarrollo de este pais, a pesar de tener una economia relativamente grande.

El fendomeno migratorio de Turquia empez6d a tomar fuerza a raiz de las reformas
econdmicas de los afios 60 que buscaron transformar esta economia de agricola a industrial, pero
que incentivaron la emigracion de trabajadores en el proceso y con esto la recepcion de remesas.
La importancia de este flujo de remesas, que se multiplicé en esta década, se observé a medida
que el pais, a pesar de su intento de industrializacion, aumentaba su dependencia a las

importaciones y terminaba con déficits en la balanza de pagos.

A raiz de esto, ¢l pais, al igual que en el caso de Egipto, adopt6 una serie de politicas que
buscaban incentivar la recepciéon de remesas como, por ejemplo, la fijacion de tipos de cambio
especiales para remesas, tasas de interés especiales para depositos en moneda extranjera,
disminucion del tiempo de servicio militar obligatorio para aqucllos que pagaran uno cuota en
moneda extranjera, privilegios a los emigrantes turcos para la importacion de algunos bienes,
planes de ahorro en moneda extranjera y otras facilidades para abrir cuentas en divisas en los
bancos turcos, programas de cooperativas para el desarrollo, entre otras. El éxito de estas politicas
vario de acuerdo al gobierno de turno, siendo cominmente bajo cuando el poder fue ocupado por

regimenes militares.

Los resultados empiricos mostraron que la prima cambiaria también guardd una relacion

negativa y significativa con la recepcion de remesas. Esto permite indicar que esta relacion puede
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igualmente observarse en economias de mayor tamafio, que sean del mismo modo exportadoras

netas de factor trabajo.

Por lo tanto, este trabajo sirve como un complemento adicional para tener evidencia de la
relacion entre el flujo de remesas y la prima cambiaria, pero también como una nueva muestra de
otras politicas que pueden incentivar a la recepcion de remesas y de como éstas no pueden ser
exitosas si no cuentan con el respaldo de otras que aseguren la estabilidad macroeconémica y

politica del pais.

2.2) Bases teodricas

Seccion I: Balanza de Pagos y Remesas.
a) Balanza de Pagos:

El manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional del Fondo Monetario

Internacional (FM1) (2009), define la Balanza de Pagos como:

Un estado estadistico que resume las transacciones entre residentes y no residentes
durante un periodo. Comprende la cuenta de bienes y servicios, la cuenta del
ingreso primario, la cuenta del ingreso secundario, la cuenta de capital y la cuenta
financiera. (p.9).

Siguiendo la estructura del sistema de contabilidad de partida doble, todas las transacciones
se registran en dos tipos de asientos, débito y crédito, de tal manera que la suma de los asientos de

débito sea igual a las suma de los asientos de crédito.

Las diferentes cuentas que posee la BDP se clasifican de acuerdo a la naturaleza de los

recursos economicos enviados y recibidos:

» Cuenta Corriente:

EIFMI (2009) define la cuenta corriente como aquélla que ... muestra los flujos de bienes,

servicios, ingreso primario e ingreso secundario entre residentes y no residentes™ (pag. 9).

Elingreso primario representa los montos que quedan por pagar o por cobrar producto del

suministro de mano de obra, de recursos financieros o de activos no financieros no producidos a
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otra entidad con caracter temporal. En cambio, el ingreso secundario percibe aquellos recursos que
una de las partes provee, para fines corrientes, sin recibir a cambio algiin valor econémico (FMI,

2009).

En general, esta cuenta se presenta como un indicador econdomico que muestra el desglose
detallado de las actividades de un pais con el resto del mundo de forma habitual, sin incluir los

productos de inversion.

» Cuenta de Capital:

La cuenta capital es aquella que muestra los asientos de los créditos y débitos de activos
no financieros no producidos y que ademas muestra las transferencias de capital entre residentes

y no residentes (FMI, 2009).

Por lo tanto, esta cuenta permite medir la formacion de capital, tanto bruto como neto. En
esta cuenta se incluyen las transacciones relacionadas con los activos tangibles, como tierras y
equipos, necesarios para la produccion de bienes y servicios, los cuales forman parte de los activos
no financieros no producidos. Por otro lado, también se registran activos intangibles no producidos
como las marcas registradas, derechos de autor, arrendamientos y concesiones y las donaciones o

reducciones de deuda fijadas por el pais acreedor.

» Cuenta Financiera:

Esta registra las transacciones relacionadas con la adquisicion y disposicion neta de activos
financieros -inversiones, préstamos y depositos- del pais en el resto del mundo y viceversa.
Incluye, ademas, la adquisicion de valores negociables tales como: bonos, acciones, obligaciones

y ¢l registro de préstamos. depositos y cambio de reservas.

La suma de los saldos de la cuenta de capital y de la cuenta corriente corresponde a la
cuenta financiera y sera considerada un préstamo neto (de ser positiva) o un endeudamiento neto
(si es ncgativa). De esta manera, la cuenta financiera mide la forma como la economia de un pais
se financia (en caso de endeudamiento neto) o contribuye en el financiamiento de otros paises (en

caso de préstamo neto) (FMI, 2009).
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b) Remesas:

Segiin FMI (2009) “las remesas representan ingresos de los hogares provenientes de
economias extranjeras generados principalmente por la migracion provisoria o permanente de

personas a esas economias” (p.293).

De acuerdo a la conceptualizacion de la BDP hecha en la seccion anterior, el flujo de
remesas pertenece, principalmente, a la cuenta corriente, como un ingreso secundario!. Sin

embargo, otra porcion, aunque no tan comun, se encuentra en la cuenta de capital.
» Conceptos previos.

Antes de entrar en cuestiones acerca de la composicion partidaria de las remesas dentro de

la cuenta corriente, es necesario tener una nocion clara de algunos conceptos usados en el manual

del FMI (2009):

Residencia: toma en cuenta el centro de interés econémico predominante del hogar. Una
persona que esté mas de un afo trabajando (o planee estarlo) en un economia diferente a la suya
de origen, entra dentro de la categoria de residente de dicha economia, siempre que se mantenga
en ella. Si el residente decide regresar a su pais de origen o emigrar por un periodo mayor al ano a
otra economia, éste dejara de formar parte del conjunto de residentes de la economia en cuestion

y pasara a serlo dentro de la economia de su lugar de destino.

Existen, sin embargo, casos especificos que. a pesar de cumplir con estos requerimientos,
no son considerados residentes de la economia donde habitan. En estos se incluyen los estudiantes,
pacientes, tripulaciones, diplomaticos, personal militar, funcionarios puablicos y otros
representantes de un gobierno en el extranjero. De la misma forma, tampoco son residentes de una
economia aquellos trabajadores extranjeros fronterizos, de temporada y otros empleados

temporales.

En cuanto al lado de los empleadores, (. .) una empresa es residente de un territorio

economico cuando esta dedicada a la produccion de bienes o servicios en un volumen significativo

' Ver Ja definicion de la Cuenta Corriente de la BDP en la subseccidn anterior.
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desde una localidad de ese territorio.” (FMI, 2009, pag. 75). La produccion debe abarcar

normalmente un periodo mayor a un afio, aunque existen algunas excepciones? .

Transferencia: es el suministro de un bien, servicio, activo financiero u otro tipo de activo
que realizar un agente econdmico a otro sin obtener a cambio algin bien o activo con valor
economico. Generalmente las transferencias suelen tener las caracteristicas de ser unilaterales y de

ser en efectivo o especies.

Transferencia corriente: “Afectan directamente al nivel de ingreso disponible e influyen
en el consumo de bienes o servicios. En otras palabras, reducen las posibilidades de ingreso y
consumo del donante, en tanto que elevan las posibilidades de ingreso y consumo del receptor”

(FML, 2009, pag. 226).

Transferencia de capital: “son transferencias en las que se traspasa la propiedad de un

activo (distinto del efectivo y de las existencias) de una parte a otra”. (FMI, 2009, pag. 226)

Viajes: es la partida dentro del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) que abarca la
adquisicion de bienes y servicios en una economia por parte de personas visitantes y no residentes.
En ésta se incluyen las adquisiciones por trabajadores fronterizos, de temporada y otros temporales

en la economia donde estan empleados’.

» Composicion dentro de la cuenta corriente:

Las tres fuentes principales que componen estos flujos son: “transferencias personales,

“remuneracion de empleados™ y “prestaciones sociales”.

Transferencias personales: son las transferencias corrientes que realizan los ciudadanos
residentes de un pais a favor de otros no residentes o viceversa. La definicion indica que para que
una transferencia sea considerada de este tipo, es necesario que exista una diferencia entre las

residencias de los actores involucrados.

" Ver FMI (2009) pag. 75, parrafo 4.133.
¥ Para consultar acerca de especificaciones y excepciones consultar el manual (FMI, 2009. capitulo 10, seccion “d™)
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Este tipo de transferencia no distingue entre la fuente del ingreso del transferente (trabajo,
actividad comercial, prestaciones sociales, ahorros, entre otros) ni toma en consideracion la
relacion entre las partes involucradas (familiares, amistades, no relacionadas, etc.). Por otro lado,

no es una obligacion que alguna de las partes sea un ciudadano emigrante.

Por ofro lado, al ser necesaria laresidencia en el pais de trabajo, las transferencias enviadas
al exterior por parte de trabajadores fronterizos, de temporada y otros empleados temporales no
entran en esta categoria. De igual manera, no se consideraran transferencias corrientes los envios
de recursos para otros individuos no residentes en el extranjero como, por ejemplo, estudiantes
que se encuentren cursando sus estudios en el exterior®, puesto que no son residentes de esa

economia. Esta es la partida principal dentro del concepto de remesas y se encuentra normalizada’,

Remuneracion de empleados: en esta categoria entra el ingreso de trabajadores
fronterizos, de temporada y otros temporales y demés que trabajen en una economia de la cual no

son residentes, al igual que de residentes empleados por entidades no residentes®,

Dentro de la remuneraciéon de empleados se toma como remesas el valor neto de la
remuneracion, e¢s decir, restandole al valor bruto todos los gastos de viaje y transporte y los

impuestos y contribuciones sociales correspondientes.

Esta partida también se encuentra normalizada y se considera parte de las remesas porque,
una vez descontados los gastos necesarios y los impuestos, beneficia a hogares con ubicacion fuera

del territorio en donde dichos ingresos fueron generados.

Prestaciones sociales. *“(...) comprenden prestaciones pagaderas en el marco de sistemas
de seguridad social y planes de pensiones. Incluyen prestaciones jubilatorias y no jubilatorias por
sucesos o circunstancias como enfermedad, desempleo, hospedaje y ensefianza, y pueden ser en

efectivo o en especie™ (FMI, 2009, pag. 231).

* En el caso particular del envio de recursos a un estudiante en el exterior, esto no es considerado como parte de

alguna categoria de remesas. En vez. esta operacion entra dentro de la categoria de viajes (ver FMI, 2009, capitulo 9,
seccion ~d”, parrafo 10.89).

* . son partidas que en su totalidad forman parte del marco y contribuyen a los totales y a las partidas
equilibradoras™ (FMI, 2009, pag.2).

® Organismos multilaterales, embajadas y otras compaifiias no residentes.
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» Composicion dentro de la Cuenta de Capital.

Transferencias de capital entre hogares: como sunombre lo indica, entran todas aquellas

transferencias de capital hechas entre hogares residentes de diferentes economias.

¢) Tipologia para el analisis de las remesas:

Las remesas se pueden dividir en dos grandes grupos seglin su destino: las remesas

salariales o familiares y las remesas de capital o productivas (Canales, 2008).

e Las remesas familiares, como su nombre lo indica, tienen que ver con las transferencias
directas de uso familiar, fundamentalmente dirigidas al consumo, al ahorro o como
reserva para casos de emergencia.

e Lasremesas de capital, por el contario, son aquellas destinadas a la inversion privada, la

cual no esta contemplada en el presupuesto familiar de los receptores.

De esta manera, las caracterizadas como familiares contribuyen con la satisfaccion de las
necesidades de los hogares, realizando un balance ingreso-gasto que permite, en algunos casos,
combatir situaciones de pobreza, elevar el nivel de vida e influir en la dinamica de las
desigualdades econdmicas y sociales de una region. Sin embargo, este tipo de remesas también
puede presentarse como un ingreso adicional que puede ser utilizado para otros fines menos
necesarios pero que aun asi representan parte del consumo y del gasto de las familias, el cual tiene

un efecto multiplicador en la economia local, regional y nacional.

En el trabajo realizado por Alejandro Canales, "Remesas y Desarrollo en América Latina”
(2008), se establece una tipologia para el analisis de las remesas, en base a los términos
mencionados anteriormente (remesas familiares y productivas). De esta forma se presenta le

P

siguiente clasificacion:
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Bienes y servicios de consumo directo

Remesa Salario
Bienes de consumo durable

s Remesas Ahorro ! -
Reproduccion . Bienes y servicios de consumo futuro
Familiar Familiar
Remesas Salario Remesas Emergencia Salud, imprevistos, etc.
(Familiares) Remesas Capital  Vivienda, autos, etc.
Familiar

Educacidn

Remesas - Gasto

. Fiestas y ceremonias familiares
» . Familiar
Reproduccion social
Remesas - Gasto . . L
. Fiestas y ceremonias comunitarias
Comunitario

Inversion negocios  Capital fijo, capital de trabajo, reinvensiones,
Remesas - inversion urbanos pago de impuestos, etc

Privada Inversion predios

Tierra maguinaria, insumos, ganado, etc.

agricolas
. Remesas - Ahorro Remesas - Ahorro L. i
Remesas Capital brivad Iati Depositos en bancos, Tandas, Préstamos, etc
. i ulativo
{productivas) flvado espec
Remesas- inversion Ahorro Inversion Infraestructura productiva, comunicacionesy
Colectiva productiva social transportess, etc.

Remesas - Inversién  Remesas Inversidn  Bienes publicos, infraestructura social,
Social social parques y jardines, etc.

Tabla 2. Clasificacion de remesas segun su uso. Fuente: Canales (2008).

Asi pues, no solo es necesario estudiar el origen de estos flujos, sino que es fundamental
evaluar su funcion en la economia, ya que dependiendo de ésta el efecto de las remesas en los

paises receptores puede variar significativamente.
d) Canales de flujo de remesas

Existen de manera general dos canales a través de los cuales ocurre ¢l flujo de remesas
entre un pais y el resto del mundo: los formales y los informales. Como su nombre lo indica, los
primeros involucran un contrato formal y suelen verse reflejados en la balanza de pagos y en las
cuentas nacionales. Estos incluyen transferencias monetarias ofrecidas por bancos, oficinas de
correo bancarias, instituciones financieras no bancarias, escritorios de compra v venta de divisas
(forex bureaus) y otros operadores monetarios, como por ejemplo Western Union (Freund y

Spatafora, 2005).

Los canales informales, por ¢l contrario, son mds dificiles de rastrear. puesto que no

necesitan de un contrato formal entre las partes involucradas. En esta categoria esta incluido el
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envio de dinero a través de personas fisicas, transacciones bancarias, compafiias de encomiendas,

entre otros.

El reconocimiento de los canales informales es importante en muchos aspectos. Freund y
Spatafora (2005) indican, por ejemplo, que es fundamental para conocer la magnitud real del flujo
de remesas, la cual puede cambiar el enfoque de politica que se tenga al respecto, considerando
que mientras mayor sea el peso de los flujos informales, menor sera la competitividad del mercado
formal y mayor necesidad existira para disefar politicas que generen competencia. Por lo tanto, el

flujo informal de remesas es un sintoma de la falta de competitividad de los mercados formales.
» Determinantes del uso de mecanismos formales e informales.

Los determinantes estan asociados a los costos de transaccion, que suelen ser menores en
los canales informales. Dentro de estos, los costos monetarios —porcentaje del monto enviado- son
los mas frecuentes. Para los formales, estos se ubicaban en el 2005 en un promedio de 13% del

monto, mientras que en los informales oscilaban entre el 3% y 5% (Freund y Spatafora, 2005).

Sin embargo, existen otros costos relacionados a los mecanismos formales, como las
restricciones bancarias (tiempo, obligacion de tener una cuenta bancaria, disponibilidad de
agencias cercanas), las regulaciones del tipo de cambio existentes y la tributacion al envio o
recepcion. De igual manera, se pueden encontrar otros costos relacionados a los mecanismos

informales, como las sanciones por su uso y la probabilidad de que se apliquen.

Seccion I1: Distorsion cambiaria.

a) Conceptualizacion

Paises con controles de cambio y restricciones de capital usualmente experimentan
insuficiencia en la oferta de divisas en periodos de inestabilidad macroeconomica porque el tipo
de cambio anclado a una moneda fuerte deja de tener un valor consistente con la realidad
econdmica del pais. Esto da lugar a la creacion de un “mercado negro”, con su propio tipo de

cambio “paralelo™. para hacer frente al exceso de demanda de divisas.

Este tipo de mercado se caracteriza por tener un grado de riesgo (asociados a la propia
ilegalidad del mismo, a la falta de existencia de contratos y de instituciones que respondan ante

incumplimientos en las condiciones pactadas de mancra informal. entre otros) superior al de un
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mercado legal y por la existencia de una “prima” que compense dicho riesgo (“prima de mercado
negro”) (Freund y Spatafora, 2005) y refleje mejor la realidad cambiaria del pais. Esta genera
oportunidades para un arbitraje rentable entre ambos tipos de cambio y una de las formas para

aprovecharlo es, justamente, a través del flujo de remesas.
b) Modelo de decision del canal de envio de remesas:

Este modelo parte desde la perspectiva de la entrada de flujos a una economia con una
distorsion cambiaria, es decir, cuando el agente emisor es residente de una economia extranjera y
el agente receptor residente de la economia local. Siguiendo el trabajo de Freund y Spatafora
(2005) se puede expresar la disposicion a enviar remesas a través de un canal determinado de la

siguiente manera:
Yo=(X-fo)* Eoy
Para canales formales, donde Y es el monto recibido en moneda del pais receptor, X es
el monto enviado en moneda del pais emisor, Eo es el tipo de cambio oficial en términos de la

moneda extranjera (y/x) y fo representa los costos monetarios en moneda extranjera asociados al

envio formal.
E(Y)=P(X—f)* E
Para los canales informales, donde E (Y1) es el valor esperado del monto a recibir en
moneda del pais receptor, X sigue siendo el monto enviado en divisa emisora, E1 el tipo de cambio
paralelo expresado en términos de la moneda extranjera, {1 los costos monetarios en moneda

extranjera relacionados al envio informal y P la probabilidad de recepcion por canales informales.

Esto indica que existirdn incentivos para el uso de canales informales si Yo < E (Y1), es

decir, si el valor estimado del monto recibido mediante esa via es mayor al monto a recibir con

certeza a través de un mecanismo formal.

Por lo tanto, la condicion de envio por medios formales sera:

Jo
PYE, =

R P-=0
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Donde z= E1- Eg (prima de mercado negro).

Aplicando estatica comparativa se puede observar que el valor de corte de envio (aquél a
partir del cual la decision 6ptima es el envio por canales formales) guarda una relacién positiva
tanto con la probabilidad de recepcion (P), como con el diferencial de costos monetarios entre
mecanismos formales € informales y con la prima de mercado negro. En conclusién, a medida que
esas tres variables aumentan, existen menos incentivos para enviar remesas a través de canales
formales.

En caso de usar mecanismos informales, existen tres posibles destinos de las ganancias:

e Unicamente al emisor, si decide enviar el mismo monto en moneda receptora,
empleando menor cantidad de moneda emisora.

e Unicamente al receptor, si se decide enviar el mismo monto en moneda emisora,
recibiendo un monto mayor en moneda receptora. En este caso la ganancia porcentual
de este agente sera igual a la prima expresada en porcentaje.

e Ambos actores, si la decision es enviar un monto inferior en moneda emisora pero
generando un monto mayor en moneda receptora a aquél que se hubiera recibido
mediante algin canal formal. En este caso, la proporcion en que aumente en moneda

receptora el monto enviado debe ser menor a la prima cambiaria de mercado negro.

La decision de uso de los canales y quién aprovechara en mayor medida las ganancias
cambiarias en caso de la eleccion de un canal informal. dependeran también de otras variables no
especificadas en el modelo, como la relacion entre ambas partes junto con la capacidad del receptor
para influir en el emisor (pues este segundo es quien, al final, decidira qué canal de envio utilizar)

y de las actitudes frente al riesgo de ambos agentes.

La relacion entre ambas partes debe tomarse en cuenta, pues la existencia de confianza o
de poder de negociacién por parte del receptor podria tener un efecto positivo sobre el uso de

canales informales, aunque el ahorro del emisor no sea significativo.

Entre los supuestos de este modelo se puede asumir que los agentes son racionales -
maximizadores de beneficio- con una tendencia a la aversion al riesgo. pero la misma guardard

una relacion negativa con la prima, con el tipo de mecanismo informal disponible y con las

o
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capacidades de lectura de entorno, es decir, mientras mayor sea la y/o mientras mas seguro sea el

mecanismo informal menor serd el peso de su aversion en la eleccion del canal de envio.

A modo de resumen ilustrativo se presentan los siguientes cuadros:

Tabla 4. Condiciones para las ganancias de los actores segiin

Tabla 3. Preferencias de los actores por canal de envio. canal de envio.
A\B Formal B Informal B A\B Ganancia B No Ganancia B
A Yo E]Y ] G.<z~ G, z*
B: Xo>Xi e A: Yo ElYq] . Gp>0 Gy 0
Formal A indiferente si B: Xo<X; Ganancia A (uso canal (uso canal
Xo X informal) informal)
Informal G. 0 G. 0
rm A:Yo<E[Y)]  A: Yi<E[Yy] No G0 Go 0
B: X¢>X; B: Xi<X; Ganancia A (uso canal (uso canal
A N
informal) formal)
Fuente: elaboracion propia. Fuente: elaboracion propia.

X1-Xo
Xo

AE  E1-Fo

E[Y1]-Y : .
rai=vo. 2 T Gaz0, Gy 20y e*20.

AY
Donde: Gg= —
a Y Yo

Gp= |

¢) Modelo de incentivos a enviar remesas ante la presencia de prima cambiaria:

Siguiendo en la perspectiva de una economia local, las implicaciones de la existencia de
una prima cambiaria son diferentes para el caso del envio de remesas. En este asunto, la decisién
de envio recae sobre el agente de la economia local. quien no estara incentivado a usar algtin canal

de envio informal debido a que no podra sacar beneficios directos (ahorrar dinero) de éste.

Sin embargo, lo anterior no quiere decir que la prima cambiaria no pueda tener, a priori,
una intluencia importante sobre el envio de remesas. Por ¢l contrario. ésta genera unos beneficios
indirectos aprovechables, ya que permite utilizar los dos tipos de cambio para generar una ganancia
mediante la compra y venta de divisas. El siguiente modelo, de elaboracion propia basada en el

modelo de decision de Freund y Spatafora (2005), ilustra este punto:
X (Yo fi)*En

Siendo Yo el monto enviado en moneda doméstica. X el monto recibido en moneda del

pais extranjera, Eo el tipo de cambio oficial expresado en términos de la moneda local (x/yy y to
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los costos de transaccion en moneda local asociados al envio. El agente adquiere divisas como

concepto de remesas pero luego las vende en ¢l mercado paralelo:
% 1
E(Y)=PA=f)* —

Siendo E (Y1) es el valor esperado del monto a recibir en moneda doméstica luego de Iz
venta, X sigue siendo el monto recibido en el pais de destino en su divisa. B el tipo de cambio

paralelo expresado en términos de la moneda extranjera (y/x), f1 los costos de transaccion en

moneda extranjera relacionados a la venta de las divisas y P la probabilidad de recepcion del monto

vendido.
E(Y)= P[(Yo-fi)* Ev—fi]*
E(Y)= P[(Yo*2— (" 2= fi* 37 ]
donde 7= Efl’- (prima cambiaria) y la condicion de envio serd: E(Y1)> Yo

De esta manera, un agente que en ausencia de distorsiones cambiarias sea indiferente (o
adverso) a enviar remesas, estara incentivado a hacerlo siempre que el monto que espere obtener
luego de vender las divisas sea mayor a aquél que pagé inicialmente para obtenerlas. Por lo tanto,
en escenarios con distorsiones cambiarias, el envio de remesas puede ser usado, ademas de como

un canal auxiliar para residentes de otras economias, como un mecanismo para el arbitraje de

divisas.

Este incentivo serd mayor a medida que el mercado negro de divisas esté mas desarrollado,

debido a que esto hace que los costos de transaccion (monetarios y no monetarios) y los riesgos

s€an menores.
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Seccion III: Migracion.

a) Teorias sobre la migracion laboral internacional:

T

» [Enfoque neoclasico macroeconémico.

Toma como variable principal de causalidad el diferencial en las remuneraciones relativas
interregionales, que suelen ser una consecuencia de las diferentes dotaciones factoriales de cada
pais o de cualquier clase de distorsién econémica. De esta manera, aquellos paises con mayor
abundancia relativa de mano de obra tenderan a tener menores niveles salariales de equilibrio que
aquellos que cuenten con mayores cantidades relativas de factor capital. Este diferencial incentiva
a los individuos a emigrar a los paises con mayores niveles de retorno del factor en que se

especializan.

De acuerdo a esta teoria es de esperarse un mayor flujo migratorio a medida que exista una
mayor brecha de remuneraciones a favor de los niveles internacionales. Llevando esta teoria al
caso de Venezuela, le daria fuerza al flujo migratorio, debido a que el pais se ha quedado rezagado
en términos remuneratorios con respecto no Unicamente a los paises desarrollados, sino también

contra otros de la region.
> Enfoque neoclasico microeconémico.

Esta perspectiva toma a la migracion como una decision individual. El individuo decide
emigrar a otro pais en busqueda de maximizar su ingreso, una vez hechos los cédlculos de costo-
beneficio esperados relacionados a dicha eleccion. Siendo ésta una decision racional, se supone
que el lugar escogido es aquél en el que su productividad serd la mayor posible y en el que percibira

su ingreso maximo (Taylor et al, 1993).

En este proceso de eleccion entran en juego el set de habilidades poseidas. las ganancias
esperadas y los costos asociados a emigrar, que incluyen ademas del costo monetario del traslado,
los psicoldgicos relacionados al esfuerzo de buscar un nuevo empleo y a la adaptacion social y

cultural. (Taylor et al. 1993)

Existe evidencia, cuando se toman en cuenta las razones por las cuales un individuo
emigra, que los flujos esperados de ingresos contribuyen alrededor del 80 y 90% a la explicacion

de esta variable (Urciaga Garcia, 2006).
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Si bien el enfoque neoclasico (tanto en su perspectiva macro como microeconémica) no
toma a las remesas como una variable relevante, si ilustra uno de los puntos principales que
permiten explicar la emigracion: la busqueda de un mejor bienestar, bien sea medido en ingreso,
seguridad, o cualquier otra variable que indique calidad de vida y esto justifica tedricamente el

fendmeno migratorio existente en el pais.
> Enfoque de la nueva economia de la migracion.

La emigracion no es una decision individual sino una accion colectiva hecha por un grupo
‘de personas que guardan relaciones fuertes entre si, como una familia, y que buscan no solamente
maximizar el ingreso esperado, sino también minimizar riesgos y relajar restricciones causadas

por una serie de fallas de mercado o de gobierno (Taylor et al, 1993).

Una de las maneras para minimizar riesgos es la diversificacion de recursos, como el factor
trabajo. Algunos miembros trabajaran dentro del pais de residencia, mientras otros lo haran en
otros paises con condiciones econOmicas y laborales correlacionadas negativamente (o no
correlacionadas) con aquéllas de la economia local (Taylor et al, 1993). Asi, en caso de que ocurra
una perturbacion negativa en la economia local, los familiares que trabajen afuera podrian enviar

dinero por concepto de remesas para suavizar el impacto negativo y viceversa.

De acuerdo a este enfoque, puede esperarse que exista un flujo migratorio entre paises con
ciclos econdmicos inversamente relacionados o que no guarden relacion y que el flujo de remesas

incrementard a medida que la situacion economica del pais de origen se deteriore.

Esta teoria si establece un puente entre la migracion y el flujo de remesas, al indicar que la
situacion familiar tiene peso en la decision de emigrar y que existiran incentivos para la emigracion
siempre que el envio de remesas sea factible para mejorar las condiciones familiares de los que se

quedaron en el pais de origen.
» Teoria de redes.

La existencia de una red establecida de emigrantes en un pais reduce costos y riesgos
asociados a emigrar. como la adaptacion y la consecucion de un empleo. Con cada nuevo
inmigrante disminuyen los costos para los proximos. hasta poder llegar al punto en que se

establezca una “colonia™ de emigrantes que tenga una aceptacion e influencia soctal que minimice
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estos costos. A partir de este momento, el fendmeno migratorio pasa a ser estructural, a estar

institucionalizado y los motivos originales de emigracion pasan a tener menor relevancia (Taylor

etal. 1993).

Segun estateoria, habra incentivos adicionales para emigrar a paises en los cuales ya exista
este tipo de redes y estos seran atin mayores a medida que dicha red vaya creciendo, creando una
especie de retroalimentacion entre la emigracion y la red de emigrantes. Por otro lado, al facilitar

la obtencidn de un empleo, estas redes aumentan las posibilidades de poder enviar remesas.
b) Emigracion y remesas

Existen estimaciones que sugieren que el "stock” de emigrantes es una variable que tiene
una influencia claramente positiva sobre el envio de remesas’ A continuacion, se expondra

brevemente algunas de las argumentaciones tedricas que sostienen esta afirmacion.
» Altruismo puro.

Este indica que el emigrante encuentra satisfaccion en la propia ayuda mediante el envio
de dinero a algun individuo cercano en el pais de origen. En estos casos, la utilidad del individuo
se deriva positivamente del consumo familiar de los receptores (Hagen-Zanker y Siegel, 2007).
Por lo tanto, el monto enviado de remesas tiende a aumentar en la medida que el ingreso familiar

es menor o que el ingreso del emigrante es mayor.
> Interés propio.

Este enfoque argumenta que el envio de remesas puede obedecer a las expectativas del
emigrante de poder verse beneficiado a mayor plazo por esa ayuda. Tal es el caso cuando un
emigrante tiene aspiraciones a heredar o cuando quiere invertir en el pais de origen con miras a

obtener rendimientos en el futuro o como una via de diversificacion de riesgos.

Otro ejemplo es ef "etecto demostracion” que indica que las remesas pueden ser enviadas
de individuos de segunda generacion (padres) a individuos de primera generacion (abuelos) para
servir como ejemplo para que aquellos de tercera generacién (hijos) hagan lo mismo 'mas adelante

(Cox y Stark, 1994).

" Un ejemplo es la estimacion de Freund y Spatafora (2003) que indica que una duplicacion de dicho stock puede
conllevar a un aumento de hasta 75% de las remesas capturadas.
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» Altruismo templado.

El envio de remesas esta establecido mediante una relacion contractual implicita entre las
dos partes, con la cual ambas salen beneficiadas. En esto se basa el enfoque de la Nueva Economia
de la Migracion®. Bajo esta perspectiva, el flujo de remesas se comportara en direcciones similares
al altruismo en casos de variaciones en el ingreso del hogar y del emisor de las remesas (Hagen-

Zanker y Siegel, 2007).

Otro tipo de relacion contractual implicita es aquélla de un migrante cuya educacion fue
costeada por su hogar de origen: una vez consiga un trabajo que le permita percibir ingresos
suficientes, tendera a querer devolver la ayuda otorgada mediante el envio de remesas o hasta se
podra ver motivado a ayudar a algun otro familiar de la misma manera que €l fue ayudado. Este
Gltimo punto establece una relacion positiva entre el nivel de educacion del emigrante y el envio

de remesas

Este tipo de altruismo indica que no necesariamente es necesario que el hogar receptor de
las remesas esté en una situacidon economica critica para que el emigrante se vea incentivado a
enviar remesas, lo cual amplia el abanico de incentivos de envio, sobre todo en paises como
Venezuela donde el perfil familiar del emigrante no esta frecuentemente asociado con los estratos

sociales bajos.

8 véase la subseccién anterior
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CAPITULO III

MARCO METODOLOGICO

3.1) Modalidad o tipo de investigacion.

La investigacion se aborda, principalmente, desde un punto de vista descriptivo
correlacional. Para Arias (2006, p.24), la investigacion descriptiva “consiste en la caracterizacion
de un hecho, fendmeno, individuo o grupo, con el fin de establecer su estructura o comportamiento.
Los resultados de este tipo de investigacion se ubican en un nivel intermedio en cuanto a la
profundidad de los conocimientos se refiere”. Dentro de la clasificacion de investigacion

descriptiva, se encuentra la investigacion correlacional. Segin Hernandez, Fernandez y Baptista
(1998, p.63):

La utilidad y el propdsito principal de los estudios correlacionales es saber como
se puede comportar un conceplo o variable conociendo el comportamiento de otras
variables relacionadas. Es decir, intentar predecir el valor aproximado que tendra
una variable en un grupo de individuos, a partir del valor obtenido en la variable
o variables relacionadas.

Cabe destacar que en ningin momento se buscara establecer causalidad entre las variables
estudiadas. El andlisis principal de la recepcion de remesas entrara dentro de este tipo de
investigacion. Finalmente, es pertinente indicar que el nivel de esta parte de la investigacion es

exploratorio, debido a que se presenta como el primero en su tipo para el caso venezolano.

Por otro lado, el capitulo de la caracterizacién de la emigracién e inmigracion es
inicamente descriptivo y sirve tinicamente como un soporte del analisis principal para indicar

otros indicios de la existencia de una subestimacion del monto de remesas recibidas.

3.2) Diseito de investigacion.

Este estudio se encuentra dentro del disefio no experimental, donde los datos de la realidad
son esenciales para cumplir los objetivos planteados y para resolver el problema descrito. Por su

parte, la investigacion se llevo a cabo mediante un proceso documental, debido a que se caracterizo
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por “la busqueda, recuperacion, andlisis, critica e interpretacion de datos secundarios, es decir, los

obtenidos y registrados por otros investigadores en fuentes documentales...” (Arias, 2006, p.27).

3.3) Poblacion y muestra

Se entiende por poblacion, segin Nufiez (1984) “todas las unidades de observacion,
individuos o conglomerados que tienen caracteristicas similares o diferentes, pero que pueden ser
estudiados”. (p.19). Para este trabajo el universo poblacional abarca a todas las personas (locales
y extranjeros) que durante el periodo de estudio hayan enviado o recibido algin egreso o ingreso

como concepto de remesa.

La muestra comprende a todas aquellas personas que han recibido o enviado algun ingreso
0 egreso por concepto de remesas a través de algunos de los canales formales. Ademas, se tomara
como muestra, para el apartado de la emigracion, aquellos venezolanos que han emigrado de
manera legal a Estados Unidos y para el de inmigracion a los colombianos residenciados

legalmente en Venezuela.
3.4) Hipotesis

» “Amedida que la prima cambiaria aumenta, el monto registrado oficialmente de remesas
recibidas disminuye”.
* “Amedida que la prima cambiaria aumenta, el monto registrado oficialmente de remesas

enviadas aumenta’”.
3.5) Fuentes de informacion

La principal fuente de informacion fue el Banco Central de Venezuela (BCV). De ahi se

obtuvieron los montos trimestrales de las siguientes variables:

e Envioy recepcion de remesas: del apartado de “Remesas de Trabajadores™ de la cuenta

corricnte de la BDP.
e Inflacion: indice de Precios al Consumidor (IPC) del Area Metropolitana de Caracas.
» Ingreso venezolano: PIB por sectores institucionales (precios constantes aiio base 1997).

* Tipo de cambio oficial. Tipo de cambio (Mensual).
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Por otro lado, la ilegalidad del mercado cambiario paralelo dificulta la obtencion de sus
cifras en fuentes oficiales, por lo tanto, se sacaron de otras fuentes diferentes: la pagina web
www.inmueblescaracas.com para su valor durante la etapa permuta y la pagina web de Dolar
Today (www.dolartoday.com) para la etapa de mercado negro. Esta tltima pagina se usd como
referencia dado que sus valores mostrados tienden a ser tomados como el precio de referencia en

las transacciones paralelas en la actualidad.

Cerrando con las variables venezolanas, 1a poblacion (necesaria para el calculo del ingreso per
capita) fue tomada del Instituto Nacional de Estadistica (INE) y la emigracion de venezolanos de
la Base de Datos de Migracion Internacional de la Organizacion para la.Cooperacion y el
Desarrollo Economico (OCDE)® para ¢l periodo 2000-2012, siendo complementada para los
periodos faltantes con las cifras de venezolanos que obtuvieron la residencia legal en Estados

Unidos, publicada en el portal web del “US Homeland Security”.

Con respecto a las variables extranjeras, el ingreso estadounidense se tomé de la pagina
web del “US Bureau of Economic Analysis”, mientras que los datos de la poblacion de este pais
provinieron del sitio web del Banco de la Reserva Federal de San Luis (Federal Reserve Bank of

St. Louis).

Por su parte, el ingreso colombiano fue extraido de la pagina del Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), mientras que la poblacion colombiana del Banco

Central de Colombia (Banco de la Republica).
Como fuentes principales, la seccion que hace referencia a la emigracion se basa en:

» FEl trabajo “Migracion de talento y profesionales cualificados: El caso reciente de
inmigrante venezolanos a EE.UU” escrito por la Dra. Magaly Sanchez-R con la
colaboracion de Douglas S. Massey, Este se encuentra en el libro “Diaspora de Talento:

Migracion y Educacion en Venezuela™, una colaboracion de diversos autores'.

® Esta informacion abarca exclusivamente la emigracion de venezolanos hacia los paises miembros de esta
organizacion.

' Es un libro publicado por la Fundacion Talento Venezolano en el Exterior (Talven) y el Vicerrectorado
Académico de la Universidad de Carabobo, y editado por Rubén Dario Peralta, Cristina Lares Vollmer y Francisco
Kerdel Vegas. Cuenta con la colaboracion de diversos individuos con alto reconocimiento nacional, como Pedro
Palma, Juan Maragall. 1van de la Vega, Luis Ugalde s.j., Cristina Lares Vollmer.
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o “La migracion desde Venezuela durante la ultima década™ de Anitza Freitez y “La
emigracion venezolana rumbo a Esparia” de Elisenda Panadés Inglés, ambos parte del libro
“Temas de Coyuntura”, de varios autores.

o American Community Survey de 2011.

e Yearbook of Inmigration Statistics, diversos afos, del US Homeland Security.

No obstante, también se utilizaron otras fuentes secundarias, mencionadas en la seccion.
Finalmente, los datos referentes a la inmigracion fueron extraidos de diversos trabajos, indicados

alo largo de dicha seccion y referenciados en la bibliografia.

3.6) Técnicas de procesamiento y analisis de datos

En referencia al analisis principal del trabajo, se estimaron dos modelos econométricos de

regresion lineal:

e Unaregresion lineal de series de tiempo para Venezuela con el monto de remesas recibidas
como variable dependiente, abarcando el periodo desde 1997 hastael 2014. La periodicidad
de las variables sera, en este caso, trimestral.

e Unaregresion lineal de series de tiempo para Venezuela con el monto de remesas enviadas
como variable dependiente, abarcando el periodo desde 2000 hasta el 2013. La periodicidad

de las variables sera también trimestral.

Para la caracterizacion de la emigracion venezolana a Estados Unidos se empled una
técnica de agrupacion que consiste en la formacion de cuatro tipos de dimensiones, siguiendo el
trabajo realizado por Lozano Ascensio (2005). Estos se dividen en demograficos, econémicos,
adaptacion o asimilacion y vinculos con el pais de origen. Cada una de las dimensiones constara
de distintos indicadores. No obstante, algunas variables utilizadas en ese trabajo seran omitidas

por cuestiones practicas''.

" Este es el caso de la variable referente al deseo de los emigrantes de regresar, algiin dia. a su pais natal y de
aquélla relacionada con la consideracién del pais origen como su pais verdadero (“homeland”).
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CAPITULO IV

FLUJOS MIGRATORIOS EXTERNOS DE VENEZUELA

El objetivo de este capitulo es lograr una caracterizacion a gran escala de los actores
involucrados en los modelos de decision planteados en el marco tedrico. Esto servira como una
herramienta adicional para corroborar la aplicacion (o no) de dichos modelos en Venezuela y para

lograr una mayor comprension de los patrones de estos flujos para el caso venezolano.

Para el caso de la recepcién de remesas, se le dard un mayor enfoque al emigrante
venezolano debido a que es el principal emisor de estas transferencias. En lo referente al envio de
remesas desde Venezuela, el andlisis se centrara en los inmigrantes establecidos en el pais, puesto
que son los sujetos principales en esta dinamica, dados los vinculos que guardan con su pais de
origen. Por lo tanto, se espera que para ambos casos las caracteristicas de estos individuos influyan

en gran medida sobre los volimenes de remesas.

Esta caracterizacion se lograra mediante la construccidn de cuatro tipos de indicadores,
siguiendo el trabajo de Lozano Ascensio (2005), que permitiran describir al sujeto de estudio y

tener una idea de como cada perfil afecta las probabilidades de envio de remesas.

Antes de dar inicio a las caracterizaciones, es necesario conocer cémo ha sido el
comportamiento del flujo migratorio en Venezuela en los ultimos tiempos. Esto permitird un
mayor entendimiento no solamente del contexto actual de estos flujos, sino también de su origen

y naturaleza.

Seccion I: Migraciones externas de Venezuela

Desde la colonizacion, los paises de América Latina y el Caribe se constituyeron como
receptores de inmigrantes, principalmente europeos, los cuales fueron los protagonistas de los
procesos migratorios de estas regiones durante varias décadas. Los mismos tienen alin presencia
notoria en Venezuela. reflejado en la variedad ¢étnica existente en la poblacién, producto de la

mezcla de numerosas nacionalidades.

Asi pues, Venezuela fue receptor neto de migraciones durante gran parte de la segunda

mitad del siglo XX. Esto se debio a razones econdmicas y politicas que involucraban al pais emisor
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y/o al propio de origen, las cuales hacian que la entrada de extranjeros fuera beneficiosa para ambas

partes.

La (in)migracion era necesaria para llevar a cabo los diferentes programas de desarrollo
nacional, demandantes de grandes cantidades de mano de obra. La razén de su importancia radico
en la escasez relativa y en la baja calificacion del capital humano con que el pais contaba para
poder efectuar estos planes de gobierno. Por este motivo, la politica migratoria venezolana apunté
frecuentemente a ser de “puertas abiertas”, es decir, a estimular la entrada de trabajadores al pais,
adecuando el marco regulatorio e institucional para este fin. De igual manera, se realizaron labores
para la produccion de informacion e investigacion, que permitieron conocer la cuantificacion y las

caracteristicas de esos flujos (Freitez, 2011a).

Como evidencia de esta importancia se tiene el aumento de 180% en la cantidad de
trabajadores (Nifio y Hernandez, 1998) durante el gobierno de Marcos Pérez Jiménez (década del
50), cuyo plan de desarrollo estaba enfocado en la construccion de obras piblicas, y la mas que
duplicacion de los mismos en la década del 70 (Alvarez de Flores, 2006) principalmente durante
el primer gobierno de Carlos Andrés Pérez con el V Plan de la Nacion, enfocado en la

industrializacion.

Los inmigrantes también tuvieron, por su parte, motivos propios para trasladarse a
Venezuela y aprovechar las oportunidades que ofrecia el pais durante las tres décadas posteriores
a la mitad del siglo pasado. En aquel periodo, el pais mostré ser un destino atractivo para la
migracion por su desempefio econdmico positivo gracias al auge de los precios de petroleo, la

implantacion de politicas que atrajeran inmigrantes y por contar con gobiernos democraticos

mientras que los demds paises de la region estaban envueltos en dictaduras militares.

Algunas pruebas de estas condiciones favorables fueron las altas retribuciones de los
empleados, la posicion de la moneda local con respecto al dolar y la situacion cercana al pleno
empleo, que provocaron la multiplicacion de los ahorros y de las remesas de los inmigrantes en

términos reales (Pellegrino, 2003).

No obstante, en la década del 80, luego de la crisis petrolera mundial. Venezuela cambid
su tendencia migratoria de una forma drastica. producto de la recesion econdmica. el deterioro

institucional. la descomposicion social y el consecuente declive de las condiciones de vida. A partir
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de ese momento, el pais se vio desplazado como centro de atraccion migratoria por otros paises

desarrollados como Estados Unidos y Canada (Alvarez, 2004).

Luego, la inmigracion, especificamente colombiana, se volvi6 a fortalecer para la década
de los afios 90 por la agudizacion del conflicto armado colombiano y la implementacion de
distintos planes de seguridad en Colombia. Estos motivos, que siguen vigentes, han causado que
parte esta inmigracion sea “forzosa”, en vista de los deseos de huir de este conflicto, y que el flujo
colombiano al pais siga teniendo una presencia importante, a pesar de la reversion en a tendencia

migratoria de Venezuela.

En el transcurso de los afios 2000, particularmente entre el 2003 y el 2008, el pais atravesd
un nuevo periodo de expansion econdémica, producto del alza de los precios del petrdleo. Sin
embargo, estos ingresos no fueron traducidos en inversiones en infraestructuras, tampoco
motivaron el ingreso de las corrientes migratorias ni disminuyeron el deseo de emigrar al exterior.
Por el contrario, los movimientos migratorios que se han ido agudizando a través de los afios, tanto
de los residentes venezolanos como de los extranjeros establecidos en dicho pais, los primeros

emigrando y los segundos retornando a su paises de origen (Freitez, 201 1b).
Seccion 11: Emigracion.
4.1) Introduccion

Entre las posibles opciones para analizar el apartado de la emigracion, se eligié Estados
Unidos como pais emisor de remesas, pues este pais fue el mayor destino emigratorio del
venezolano para el periodo de estudio'?. Muchos factores pueden tener influencia sobre este hecho,
como la cercania geografica, la relativa baja dificultad para el aprendizaje del inglés, la existencia
de comunidades conformadas por venezolanos que facilitan la adaptacion, la alta calidad de vida
y la estabilidad econémica que este pais ofrece, como otros motivos de indole cultural como el

arraigo que se tiene por la cultura estadounidense.

A finales de los afios 80, la migracion anual a este pais era cercana a las 2.000 personas.

luego a comienzos del siglo XX dicha cifra superaba la barrera de los 4.000 y continud su ascenso

" Aproximadamente un tercio del total de los emigrantes venezolanos se encuentra residiendo en dicho pais. segun la Matriz de
Migracion Bilateral del Banco Mundial de 2013, De igual manera este pais concentra el 35% de las remesas enviadas a
g g p
Venezuela. segun la Matriz de T'lujos Bilaterales de Remesas de 2014 caleulada por la misma institucion.
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hasta llegar a la maxima de 11.341 en el 2006. Si bien las cifras de los Gltimos cuatro afios (con
un promedio anual de 9.388 emigrantes) guardan distancia con esta maxima, la tendencia parece
indicar que, en ausencia de politicas migratorias restrictivas, los flujos seguirdn al menos
duplicando a los valores de principios de siglo. En otras palabras, no existen indicios para creer

que este flujo pueda disminuir considerablemente de manera natural.

La “Etnoencuesta de venezolanos altamente cualificados™ presentada en el trabajo de
Magaly Sanchez-R. y Douglas S. Massey (2014), aplicada a emigrantes venezolanos en los
Estados Unidos, es una herramienta (til para los indicadores demograficos y econdomicos. En la
misma, se mostraron los resultados de 70 entrevistas que apoyaran el proceso de descripcion de

las caracteristicas principales del emigrante venezolano.

4.2)  Caracterizacion del emigrante.

Siguiendo la metodologia citada anteriormente, se utilizaran los siguientes indicadores de

referencia:
a) Demograficos:
Se caracterizara a los emigrantes seglin su edad, sexo, estado civil y afios de escolaridad.
» Edad oénero:

Los resultados obtenidos en la etnoencuesta, plasman una alta presencia de grupos jovenes.
De hecho, el 86% de la poblaciéon emigrante se encuentra entre los rangos de edad mas productivos
(entre 30 y 55 aitos) y dentro de estos, casi la mitad (un 46%) esta conformada por individuos

menores de 40 afios.
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Grafico 1. Migrantes venezolanos en EE.UU. segun grupos de
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Fuente: Sanchez y Massey (2014).

Asi mismo, con respecto al género, se denota histéricamente una mayor representacion de

hombres, como lo sefiala la siguiente tabla.

Ao Hombres  Mujeres
Antes de 2000 53.8% 46.2%
2000-2002 76.5% 23.5%
2003-2005 50.0% 50.0%
2006-2008 81.8% 18.2%
2009-2012 53.8% 46.2%

Tabla 5. Proporcion de emigrantes venezolanos
segun género. Varios afos. Fuente: elaboracion
propia en base a Sanchez y Massey (2014).
Otro aspecto notable es el cambio en la presenciade mujeres luego del afio 2000, que podria
deberse, muy posiblemente, al paso hacia un patron de migracion familiar en el que el hombre
migra primero, con el objetivo de lograr el asentamiento, y la mujer lo precede una vez esto sea

conseguido.

» Anos de Escolaridad:

En materia de formacién educativa, la investigacion muestra un promedio de 19 afios de

estudio para los hombres, de 18 afios para las mujeres y un conocimiento promedio de 2.4 lenguas.
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Grafico 2. Afios de escolaridad y nimero de idiomas
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Fuente: Sanchez y Massey (2014).

Ambos resultados son indicios del alto nivel de calificacion que posee el emigrante
venezolano promedio en este pais, el cual en algunos casos llega a niveles de maestria y doctorado.
Es significativo acotar que, en promedio, estos afios de educacion son mayores a los del
estadounidense cuya cantidad es de 13,2 afos, seglin lo indica el Banco Mundial en su base de

datos.

Asi mismo, la informacion arrojada por el Sistema Econdmico Latinoamericano y del
Caribe (SELA), con datos del American Community Survey (ACS) 2005-2007, evidencia que la
proporcion de inmigrantes venezolanos de 25 afos y mas con titulos de doctorado residentes en
Estados Unidos representa el 14%, mientras que los estadounidenses presentan una cifra de 9%y

el resto de la poblacion latinoamericana que reside en este pais un 11%.

Estos resultados pueden ser consecuencia de la inversion sustancial en educacion,
realizada por los gobicrnos democraticos en las décadas antcriores y posteriores al régimen de
Marcos Pérez Jiménez, con el objetivo de formar un capital humano de alto nivel en Venezuela

(Sanchez y Massey, 2014)

Por otra parte, la ACS de 2011 arrojo otro resultado destacable en materia de formacion
académica: el 51% de los venezolanos mayores a 25 anos posee al menos un titulo universitario,
en comparacion al 13% para el resto de grupos hispanos y al 29% para la poblacion entera
estadounidense. Esto vuelve areflejar la superioridad en el nivel educativo del emigrante promedio

venezolano en este pais.
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» Estado civil:

Los venezolanos emigrantes en EE.UU. mayores a 15 afios tienen una propension mas

alta a estar casados, segin la ACS, que el resto de los hispanos promedios (49% contra 43%).

b) Economicos

» In reso Familiar Anual:

Por la parte de los indicadores econdmicos, se obtuvo una concentracion del ingreso anual

familiar alrededor de los 120.000$ tanto cuando el hombre es el jefe de familia como cuando la

mujer lo es.

Grafico 3. Ingreso anual individual y familiar de migrantes venezolanos

en EE.UU.
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Fuente: Sanchez y Masscy (2014)

Desagregando esta variable por intervalos, se observa que unicamente un 16,2% de las

familias percibe un ingreso anual inferior a 60.000$ y que mas de la mitad, exactamente un 61,6%,

ingresa un monto superior o igual a 80.000%.
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Grafico 4. Migrantes venezolanos en EE.UU. segiin grupos de ingreso anual
recibido.
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Fuente: Sanchez y Massey (2014) Ingreso Anual

Se puede concluir que casi tres cuartas partes de las familias emigrantes perciben un
ingreso anual mayor al promedio estadounidense, de 64.030% segun el “Department of Numbers”

(www.deptofnumbers.com)
» Condiciéonde Em leo:

En materia de empleo, la etnoencuesta sefiala que un 97,1% de los emigrantes no ha
disminuido su nivel profesional, es decir, no se desempefia en trabajos que requieran
conocimientos 0 una formacion inferiores a aquellos con los que ya cuenta. Este dato es
particularmente positivo, porque se podria asumir que una degradacion profesional tenderia a
demostrar un nivel de calificacion, en el ambito laboral, inferior al promedio de los ciudadanos del

pais.
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Grafico 5. Trayectoria de trabajo de migrantes venezolanos en EE.UU.
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En otro orden de ideas, segtin datos arrojados por el Pew Research Center (Brown y Patten,
g ) P y
2013) , la condicion de empleo de los inmigrantes venezolanos en Estados Unidos, con respecto

al total de la poblacion y a la comunidad hispana que habita en este pais, es la siguiente:

Situacion de Empleo Todos Hispanos  Emigrantes venezolanos
Empleados 140.458 21.368 123
Desempleados 16.037 3.014
Tasa de desempleados (%) 10,2 12,4 9.8

Tabla 6. Comparacion de la situacién de empleo en EE.UU. de los emigrantes venezonalos. del total
de hispanos y de la poblacion total de ese pais. Fuente: elaboracién propia con cifras de la ACS 2011.

Cabe acotar que la tasa de desempleo de los venezolanos en Estados Unidos resulta menor
que la existente en los otros dos grupos. Estos datos demuestran que los emigrantes venezolanos,
en su mayoria, no solamente son personas empleadas. sino que también se mantienen ejerciendo
la profesion que mantenian en su pais de origen, percibiendo un nivel de ingresos (por familia)

superior a los $80.000 anuales
Visas de traba robadas:

Este nimero ha sido significativamente mayor al de las residencias otorgadas. Tomando
los mismos periodos que para las residencias se puede constatar que para finales de los afios 80 el
nimero rondaba los 3.500 anual; una década después se cuadruplicé. acercandose a los 15.000:

posteriormente siguié creciendo hasta alcanzar su nivel maximo de 33.709; y actualmente la cifra
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se ubica alrededor de los 25.000. Nuevamente se observa una tendencia a que este numero no
disminuya a los niveles de principios del siglo. A continuacion, el grafico 7 muestra el flujo anual

para el periodo de estudio.

Grafico 6. Nuevas Visas de Trabajo Entregadas
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IFuente: elaboracion propia con datos de la pagina web del U.S. Homeland Security.

¢) Adaptacion:

Esto puede tener un efecto ambiguo en el envio de remesas desde el pais destino, porque
una alta adaptacion puede, por un lado, significar el debilitamiento del vinculo con el pais de

origen, pero también puede conllevar a la consecucion de mejores oportunidades laborales.

» Tenencia de residencia ciudadania:

Como se puede presenciar en el siguiente grafico, cercade 120.000 venezolanos recibieron
la residencia legal en Estados Unidos entre el afio 2000 y 2013, arrojando una cifra de 82.058
nuevos residentes en la década del 2000 al 2009, lo que supone un aumento de 133% con respecto
a la década anterior. En total. seglin las cifras de la ACS, este pais cuenta con mas de 259.000

emigrantes venezolanos.

Un dato adicional importante de esta encuesta es el nimero de individuos que cuentan con
la ciudadania o nacionalidad estadounidense. que alcanza el 55% en este caso, cifra superada

notablemente por el promedio hispano de 75%.
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Grafico 7. Numero de Inmigrantes Venezolanos con Residencia Legal en

USA
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Fuente: elaboracion propia con datos de la pagina web del U.S. Homeland Security.
» Pro iedad de vivienda:
Este indicador puede dar otra perspectiva sobre el nivel de ingreso de los emigrantes

venezolanos y su nivel de adaptacion, suponiendo que la tenencia de una vivienda propia es una

sefial del deseo de establecerse al menos por un plazo largo en este pais.

Estatus de ro iedad Todos His anos Emicrantes venezolanos
Vivienda propia 74.357 6.351 39
Vivienda alquilada 40.615 7317 43
Tasa vivienda propia (%) 64,7 46,5 47,9

Tabla 7. Comparacion de la propiedad de vivienda en EE.UU. entre emigrantes venezolanos. el total de
hispanos y la poblacion total. Fuente: elaboracion propia con datos de ACS 2011, Citras expresadas en miles.

Es de notar que casi el 50% del grupo de interés posee vivienda propia, tasa que se ubica
por encima del grupo correspondiente a los emigrantes de paises hispanos y por debajo del grupo

que abarca la poblacion total de Estados Unidos.
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» Habilidad ara hablar in {és:

La propia encuesta ACS indicé que 68% de los emigrantes venezolanos domina el inglés

competentemente, siendo este resultado similar al de otros grupos de hispanos.
d) Pertenencia:

Estos factores estan normalmente relacionados positivamente con la recepcion de remesas
en el pais de origen, al dar indicios sobre los vinculos que guardan los emigrantes con dicho pais.
A medida que este lazo sea més fuerte, el emigrante tendera a tener una mayor preocupacion sobre

la situacion de su pais de nacimiento y una disposicion a ayudar en tiempos de necesidades.

» Partici acion en las elecciones del aisde ort en:

En el cuadro siguiente se muestra la participacion de los emigrantes venezolanos, ubicados
en Estados Unidos, en las elecciones presidenciales de 2006, 2012 y 2013 del pais de origen. Se
observa un aumento de los individuos inscritos'®, entre el afio 2006 y 2012, cifras que se explican

por el aumento progresivo de emigrantes venezolanos.

La participacion fue similar en las elecciones presidenciales de 2006 y 2012, mientras que
en 2013 la abstencion fue mayor. Esto puede ser explicado por el cierre del consulado de la ciudad
de Miami en enero de 2012, ¢l cual sirve a la poblacion venezolana mas grande del exterior'®, que
provoco que estas personas tuvieran que desplazarse hacia el consulado de Nueva Orleans (a 2.000
km de distancia), ya que aunque se hicieron esfuerzos en el 2012 para facilitar el traslado de los

votantes, en el 2013 hubo menos tiempo y recursos para replicar esas iniciativas.

EE.UU.
Elecciones Presidenciales  Elecciones Presidenciales Elecciones Presidenciales
2006 2012 2013
Electores Es erados 25.905 37.681 37.681
Electores Escrutados 15.797 23314 18.841
Particiyacion Relativa 61% 62% 50%

Tabla 8. Participacion de los emigrantes venezolanos en EE.UU. en las clecciones presidenciales de Venezuela.
Fuente: elaboracion propia con datos del Consejo Nacional Electoral (CNE).

" El estancamiento presenciado entre el 2012 v 2013 en el nimero de personas inscritas, se debid a que no hubo
apertura de inscripciones en el registro electoral permanente durante este periodo.
'* Aproximadamente 23.000 venezolanos.
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No obstante, si se toman en cuenta el nimero total de inmigrantes venezolanos mayores a
25 afios y legalizados en Estados Unidos desde 1960 hasta el 2012, existian alrededor de 140.000
personas, lo que quiere decir que para ese altimo afio, sélo el 27% aproximadamente estaba
registrado en un centro electoral de este pais y que cerca del 17% participd en las elecciones

presidenciales levadas a cabo ese afio.
¢) Analisis de resultados

A continuacion, se esbozara un analisis de los resultados tomando como referencia cdmo
cada indicador afectaria de manera aislada la probabilidad de envio de remesas hacia Venezuela.
Este analisis sigue la linea del realizado por Lozano Ascencio, aunque en este caso los insumos
son los resultados de la recaudacion documental y no de una regresion, por lo cual se hard mencion

al efecto esperado y no al efectivo en cada caso.
Indicadores demograficos:

Por el lado del género, el peso de las mujeres perjudicaria normalmente la probabilidad de
envio al pais de origen, por la tendencia cultural de que sean ellas quienes dediquen un mayor
tiempo a la crianza de los hijos y dejen en segundo plano la parte profesional. Esto parece estar

respaldado por la notoria diferencia salarial entre mujeres y hombres, observada en el grafico.

Siguiendo la misma linea, el cambio en el patrén de migracion sefialado en este apartado,
permite inferir que el hombre podria mandar remesas para mantener a su familia mientras ésta no
emigre, apoyando la mayor probabilidad de envio de este género indicada en el parrafo anterior.
Ambos puntos establecerian que el predominio del género masculino en este caso, sugiere una

mayor propension al envio.

En cuanto a la edad, es positivo para el envio que la gran mayoria esté en edades
productivas y que casi el 40% se encuentre entre los 30 y 40 afios. Lo primero es importante porque
sefiala una generacion de ingresos que permitirda remesar y lo segundo tiene inclusive mas
importancia por ser la etapa en que suele existir una mayor disponibilidad de ingresos para remesar,

ya que las cargas familiares tienden a ser atin reducidas.

Con respecto al estado civil, el estar casado tiende a disminuir la probabilidad de envio

seglin el trabajo citdado. Esto se explica por el hecho de que el matrimonio conlleva a la transicion
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de un estado individual a uno familiar y este cambio induce a un aumento en los gastos y una
menor disponibilidad de recursos para remesar. En este caso, el 50% del grupo de interés entra
dentro de esta categoria, siendo una cifra baja en comparacion a otros grupos (Brown y Patten,

2013).

El nivel escolar tiene una interpretacion ambigua, pues aunque el trabajo de referencia
indica que tiene una relacion inversa, el grado de formacion del emigrante venezolano no es
comparable con aquél de aquellos de las nacionalidades usadas en dicho escrito. Por el contrario,
el alto nivel de educacion tenderia a abrir las puertas de un sinfin de oportunidades laborales que

conllevarian a mejores salarios.
e Indicadores economicos:

La relacion esperada con el ingreso familiar es positiva y, de acuerdo a los resultados de la
etnoencuesta y de la ACS, éste es en promedio alto para el caso venezolano. En materia de empleo,
la probabilidad aumenta cuando no se estd desempleado. La tasa de desempleo es
significativamente menor entre venezolanos (3.4 pp) con respecto al total de hispanos y ademas el

emigrante venezolano suele no disminuir su nivel de empleo al emigrar.

Ambos elementos combinados sugieren que este emigrante suele conseguir mayores y
mejores empleos, lo cual se traduce en una mayor estabilidad laboral y una mejor remuneracion.

Lo anterior va acompailado, presuntamente, de un efecto positivo sobre la probabilidad de envio.
» Indicadores de adaptacion:

El indicador de adaptacién describe a un emigrante que suele estar legalmente residenciado
(mas no cuenta con la ciudadania estadounidense). con llegada posterior al aio 90, con un dominio
pertinente del inglés y que puede o no ser propietario del hogar que habita. Estas caracteristicas no
permiten determinar a ciencia cierta el grado de adaptacion del venezolano pero si indicar que éste
no parece ubicarse en los niveles mas bajos y que existe ¢l deseo de establecerse de manera legal

en este pais.

Como se menciond anteriormente, un mayor nivel de adaptacion puede tener un efecto
ambiguo sobre la probabilidad de envio de remesas desde el pais destino, puesto que existe la

posibilidad de que debilite ¢l vinculo con el pais de origen, pero también que facilite mejores
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oportunidades laborales, que permitan lograr mayores ingresos. En el caso venezolano, la segunda
opcién parece mas probable, dado los resultados mostrados en cuanto al nivel educativo y de
empleo que tienen estos emigrantes y las facilidades para dominar el idioma. Por lo tanto, se

considera que la adaptacion tendra un efecto positivo sobre la probabilidad de envio.
e Indicadores de pertenencia:

En la regresion presentada en el trabajo citado, la relacion entre la probabilidad de envio
de remesas y la participacion de los emigrantes en las elecciones de su pais de origen es positiva.
Sin embargo, los resultados con respecto al caso venezolano son confusos, pues se cuenta con tasas
altas de participacion pero simultaneamente se tienen tasas bajas de inscripcion y/o cambios de

centros electorales producto de la movilizacion a nuevos lugares de residencia.

Por esta razon, puede decirse que, en promedio, el venezolano emigrante a EE.UU. no
tiene un fuerte interés en participar en las elecciones presidenciales de su pais, lo cual puede

también interpretarse como una cierta indiferencia ante el panorama politico y el futuro de éste.

Si se considera este indicador como proxy del vinculo que el emigrante mantiene con su
pais de origen, los venezolanos residenciados en el extranjero poseen poca afinidad con éste. Por

lo tanto, se espera que €ste afecte negativamente a la probabilidad de envio.
f) Datos adicionales:

Espafia es el segundo destino elegido por los venezolanos, producto de afinidades
culturales y a los nexos que los mismos tienen con los antecedentes de la inmigracion espafiola en

Venezuela (Freitez, 2011).

Segun cifras del Banco Mundial, para el 2013, 25% de los emigrantes venezolanos residian
en Espana y de acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica de este pais (INE), Venezuela fue en
el 2014 segundo pais que presentd mayor flujo migratorio en esta nacion, con un saldo positivo de

3.934 personas (INE Espafia, 2015).

En las tablas A1, A2 y A3, ubicadas en los anexos, se observa que el grupo de edad con
mayor participacion es el de personas en edades entre 25 y 34 anos, representando el 27% del total
de inmigrantes, siendo esto igual a 50.653 personas (12.184 espainoles y 38.469 venezolanos)

registradas desde el aiio 1998 hasta el 2014.
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Es de notar que la proporcién de espafioles de 65 afios 0 mas que han ingresado a Espafia
desde Venezuela en este mismo perfodo, ya que representa el segundo grupo con mayor peso y €s
casi cinco veces superior (18%) al registrado por los inmigrantes venezolanos de este mismo grupo
de edad (4%). Esto podria responder al efecto retorno de aquellos espafioles que emigraron en la

segunda mitad del siglo XX y que ahora vuelven a su pais de origen.

En el grafico a continuacion se presencia como fue el comportamiento de inmigrantes
provenientes de Venezuela en Espafia, desde 1998 hasta el 2014, donde se incluye aquellos que

poseen nacionalidad espafiola y los que no.

Grafico 8. Inmigrantes en Espafia provenientes de Venezuela
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Fuente: elaboracion propia con datos del INE Espana.

La caida prolongada desde el 2008 en la tasa de variacion puede ser explicada por la crisis
de la financiera acaecida ese mismo ano, gracias a la cual las economias europeas se vieron
fuertemente golpeadas. especialmente Espaiia, motivo que Hevo a muchos venezolanos a optar por

qucdarse en su pais o trasladarse a otros lugares.

Con respecto a los indicadores de nivel de estudios, los datos arrojados por el censo de
poblacion de Espana (2001). muestran que la proporcion de emigrantes venezolanos radicados en
este pais con un titulo universitario era el doble que la presentada en los demés grupos comparables
(26.76%). En cuanto a la proporcion de analfabetos y sin estudios. los venezolanos poseen los

porcentajes mas bajos en esta categoria (0,75% y 4,25%, respectivamente).

57



Sin ler 2do

Poblacién Analfabetos  estudios Grado Grado Universitario
Poblacién residente en
Es aiia 3.19% 9.47% 18.98% 53.79% 14.57%
Emi rantes latinoamericanos 1.01% 6.08% 18.41% 60.93% 13.57%
Emi rantes venezolanos 0.75% 4.25% 12.66% 55.56% 26.76%

Tabla 9. Comparacién de nivel de estudio de los inmigrantes venezolanos en Espafia. Fuente: elaboracion propia con datos del
INE Espaiia.

Por otro lado, en latabla A2 de los anexos, se exponen los datos referentes a los inmigrantes
provenientes de Venezuela clasificados por género. La proporcion de mujeres, desde 1998 hasta

el 2014, es de 53%.

En otro orden de ideas, es importante tomar en cuenta que el monto de remesas enviadas
desde Venezuela hacia Espana representa el 22% del total de envios que se hicieron en el 2014
desde este pais. Lo anterior podria, en parte, significar que estas transacciones no se dan
Gnicamente entre el inmigrante residenciado en Venezuela y sus allegados en el pais de origen,
sino que también existe una pretension por parte de los familiares de los emigrantes venezolanos

para enviarles remesas en caso de necesidad economica.

Sin embargo, esta situacion no se extiende para el caso estadunidense, donde el porcentaje

de remesas enviadas en relacion al total es sélo 0,8%.
Seccion IH: Inmigracion
4.3) Introduccion

La migracion mas importante hacia Venezuela para el periodo de estudio, en términos de
tamafio e incidencia para este trabajo, es la colombiana'”. Por este motivo, se tomaré su perfil comc

representativo del agente emisor de remesas.

En esta seccion se caracterizara a este migrante, siguiendo la misma linea de la seccion

anterior, para lograr entender de una mejor manera las posibles causas para enviar remesas a su

% Representa el grupo migratorio mas grande dentro del pais. con un 60% del total de inmigrantes para 2001 (INE. 2003) v.
posiblemente. con una mayor proporcion en la actualidad. Por otra parte. durante al menos los Gltimos 3 anos mas del 50% de las
envios de remesas desde Venczuela tienen a Colombia como destino. segun la Matriz de Flujo Bilateral de Remesas del Banco
Mundial.
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pais. Una baja consistencia entre el perfil y el monto enviado indicaria que existen otros motivos

por los cuales enviar como, por ejemplo, el incentivo generado por la prima cambiaria.

Es pertinente mencionar que se esta consciente de las limitaciones en el alcance de esta
seccion, dada la limitacion de fuentes confiables de informacidn, pero atn se considera necesaria
para respaldar (o no) los resultados obtenidos en el capitulo siguiente con respecto al envio de

remesas y la influencia de la prima cambiaria.

En promedio, el migrante colombiano que elige a Venezuela como pais de destino proviene
de una clase socioeconémica baja, como lo indica el Censo colombiano de 2005'¢ y el estudio
realizado por AESCO (2012)!7. Esta eleccion se debe, principalmente, a los bajos costos relativos
de traslado, a la cercania geogréfica, a las facilidades de ingreso y a las mayores posibilidades para

conseguir algiin tipo de empleo.

Otro aspecto destacable de este emigrante es que suele formar parte de alguna red de
migracion, principalmente familiar, que facilita su traslado en términos de estadia, blsqueda de
empleo, entre otros. El trabajo de Bonilla Vélez (2011) resalta una cantidad de historias acerca de
coémo estas redes han sido utilizadas por emigrantes colombianas para poder conseguir empleos
domésticos y de como estas conexiones van creciendo a medida que mas familiares tienden a

seguir este camino migratorio.

Esto indica que el apoyo familiar juega un papel fundamental dentro de la estrategia
migratoria de estos individuos, pues compromete a mas de un miembro de la familia y conlleva a
la formacion de un “pacto” en el cual se establece (implicitamente) el apoyo familiar al emigrante
y viceversa. (Bonilla, 2011). Este soporte familiar es, entonces, bidireccional y estd presente en
diferentes etapas del proceso migratorio. tanto en el inicio -otorgando dinero para el viaje,
prometiendo cuidar a los hijos dejados en Colombia- como en el final del mismo -enviando dinerc

de vuelta al hogar de origen.

De todo lo anterior se puede deducir que la principal razon para emigrar a este pais es

econodmica, es decir, en busqueda de mejores oportunidades laborales que le permitan al emigrante

' Por gjemplo. cste censo indica que el 88.3% de los emigrantes de estratos sociales bajos de la ciudad de Cartagena ticnen a
Venezuela como pais de destino. En cambio. los emigrantes de clases sociales altas suelen preferir paises como Estados Unidos
(62%) o Espania (9%) (Gobicrno de Colombia. 2005)

17 E178% de los atendidos- potenciales migrantes y retornados- provenia de los dos estratos sociales més bajos.
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ayudar a cubrir las necesidades basicas de aquellos familiares dejados en el lugar de origen, ante

la falta de empleos o de mayores remuneraciones laborales en dicho lugar.
4.4) Caracterizacion

A continuacion, se presentardn algunas categorias, similares a las utilizadas en la
caracterizacién de la emigracion venezolana en EE.UU., con el fin de complementar la

estructuracion del perfil del colombiano residente en Venezuela:

a) Indicadores demograficos:

» Distribucién se Gn énero:

Esta es relativamente equitativa, siendo en 2010 la proporcion de mujeres mayor a la de
hombres por casi 5 pp., equivalente a 30.950 personas (Mejia, 2012), Esta distancia es inclusive
mayor en el caso del estudio realizado por AESCO, en el que indica que el 62% de los emigrantes

de Pereira son mujeres.

» Formacion escolar:

Seguin Jiménez (2008) la calificacion laboral por afios de escolaridad de estos emigrantes
tiende a ser baja (cuentan unicamente con educacion primaria) o media (educacion secundaria
completada o no terminada) y dificulta la consecucion de empleos diferentes a los mas

subvalorados socialmente.

Por ejemplo. Alvarez Montoya (2007) indica que el 30% de ltos migrantes colombianos
con menor nivel de ingresos en Estados Unidos contaban, en promedio. con apenas 5 afios de
escolaridad, micntras que la misma subia a 13 afios para ¢l 10% mas aventajado, lo cual no llega
a ser ain una cantidad suficiente para la obtencion de una especializacion. En el caso del migrante
a Venezuela, estas cifras son inclusive menores debido a que su perfil tiende a ser mas rural y
suelen pertenecer a estratos socioeconémicos mas bajos (Perilla, 2011) (Hernandez et al, 1976).
Mas evidencia de esta baja formacion ¢s exhibida por Pellegrino (2002), cuando indica que para
1997 tnicamente un 10.1% de los colombianos nacidos en Colombia y que viven en Venezuela

tiene formacién en ciencia y tecnologia.

Algunos trabajos muestran cicrtos indicios mas claros del-nivel educativo de los emigrantes

colombianos en Venezuela. Garay y Rodriguez (2005) buscan caracterizar a la emigracion
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proveniente del Area Metropolitana de Occidente (AMCO) utilizando los resultados de la encuesta
de hogares de 2004, realizada en esa poblacion. Si bien el porcentaje de hogares de esta zona con
algun familiar que decidid emigrar a Venezuela es muy bajo (el 12% de los hogares entrevistados
esta repartido entre todos los demas destinos excluyendo a EE.UU y Espaiia), los resultados

permiten llegar a ciertas conclusiones. La tabla 10 muestra las cifras referentes a la educacion:

Nivel Total(%) Otros(%) Espana(%) EE.UU.(%)
Ninguno 0.7 0.26 0.1
Preescolar 0.1 0.38 0.1
Primaria Incompleta 3.25 7.9
Primaria Completa 15.42 17.6 10.7
Secundaria Incompleta 21.7 19.30 21.8 224
Secundaria Completa 41.2 44.11 41.8 39.2
Superior o Universidad 18.12 7.4 20.1

Tabla 10. Proporcién de emigrantes colombianos segan nivel educativo alcanzado y pais de destino.
Fuente: Garay y Rodriguez (2005).
a Las proporciones de “Otros™ son calculos propios en base a los citras de dicho trabajo.

Los emigrantes que no eligen ni a Estados Unidos ni a Espana como pais de destino (siendo
Venezuela una de las proximas opciones en conjunto con Ecuador, segiin los autores) tienden a no
cursar la universidad y casi la mitad de ellos no llegd a terminar la escuela secundaria. Otro ejemplo
viene ofrecido por Gaviria y Mejia (2006) ya que a pesar de que sefialan un promedio muy superior
en cuanto a los afios de escolaridad, también indican que es el menor valor entre los colombianos

emigrantes de la muestra de paises seleccionados.

Finalmente, el informe realizado conjuntamente entre AESCO Colombia, la alcaldia de
Pereira y la Secretaria de Desarrollo Social y Politico de Colombia sobre el perfil migratorio del

' indica que el 85% de los potenciales migrantes (dentro de cuyas opciones de

Municipio Pereira
migracion estaba Venezuela) tiene un nivel educativo de formacion basica y media. Por otro lado,
el porcentaje de personas que terminaron la educacion superior o técnica es Unicamente de 10%

en el caso de las mujeres v 5% para los hombres.

Todos estos trabajos, aunque difieran en cifras. tienen la misma tendencia a la hora de

caracterizar al emigrante colombiano en Venezuela cuanto a su formacion educativa. Estos

' Una de las zonas en Colombia con mayor migracion hacia Venczuela es el Hlamado “Eje Cafetero”. Dentro de
éste, el municipio Pereira es aquél que guarda la mayor proporcion de hogares con personas residentes en el exterior
para ¢l 2005.
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destacan que dicho nivel es de lo menores dentro del total de emigrantes de este pais, siendo muy

limitada la participacion de individuos que han cursado alguna carrera universitaria o técnica.
» Estado civil:

La encuesta realizada en AMCO indica que el 62% de los emigrantes colombianos
residentes en paises diferentes a EE.UU. y Espaiia se encuentran casados (Garay y Rodriguez,

2005).

b) Indicadores econémicos:

» Ocu acion laboral:

El trabajo comiinmente aceptado por este emigrante es precario y su remuneracion muy
baja, rozando en ocasiones los niveles de subsistencia. Esto se ve reflejado en las principales
categorias de empleo ocupadas segun datos de la OCDE (2009), dentro de las cuales se destacan
en el caso de los hombres, los campos de comercio y reparacion de vehiculos (21.63%),
construccion (13.75%), agricultura (24.75%) y manufactura (24.75%), al abarcar a casi tres cuartas
partes de los trabajadores; por el lado de las mujeres, el campo de servicios domésticos es el mas
resaltable con 31.78% de ocupacién, seguido por el comercio y reparacion de vehiculos con

22.88%.

En ambos casos, la alta participacion del comercio entre las ocupaciones se debe a la
condicion fronteriza en ambos paises (Perilla, 2011). Esta misma autora considera que este tipo de
trabajos dificulta las posibilidades de ascenso social en el mercado laboral y de tformacion

profesional.

~ Envio de remesas:

La baja remuneracion recibida puede ser comprobada observando el promedio de remesas
enviadas por giro. Este monto se ubico en 2003 en 172 dolares. siendo ¢l mds bajo entre una serie
de paises. de acuerdo a la Encuesta de Costos de Transaccion de Remesas de Trabajadores llevada

a cabo por el Banco de la Republica (2005).
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Este monto representa la mitad del remesado desde Ecuador, el 40% del enviado desde

Espafa (paises cuyos inmigrantes colombianos guardan grandes similitudes con los que residen

en Venezuela) y el 23% de aquél emitido desde Japon.

Pais Prom. / iro Pais Prom. / iro
Japon 743 Ecuador 349
Brasil 636 Suecia 343

Holanda 611 EE.UU 328

Israel 489 México 323
Italia 482 Costa Rica 299
Espana 450 Panama 268
Suiza 441 Curacao 259

Alemania 406 Aruba 241

Australia 370 Canada 231

Bélgica 354 Venezuela 172
Tabla 11. Remesas de trabajadores por pais de origen. Paises mas representativos.

Fuente: Banco dc la Republica (2005). Cifras expresadas en millones de ddlares.

Estos resultados son consistentes con aquellos del trabajo de Gaviria y Mejia (2006) que
indican que el vivir en Venezuela disminuye el monto promedio esperado de envio. Asimismo, el
estudio sefala que este pais se encuentra dentro de los paises con menor probabilidad de envio de

remesas.

Por otro lado, las cifras mostradas por el Ministerio de Relaciones Exteriores de Colombia
(2012) muestran que la participacion de las remesas enviadas desde Venezuela representa la tercera
mayor dentro del total, aunque se encuentra muy alejada de las primeras dos. EE.UU. y Espaiia.
Sin embargo, es destacable que ésta haya aumentado en 46% durante los tltimos dos afios (16%

en 2012 y 26% en 2013), mientras durante el mismo lapso de tiempo disminuyeron en 34% en el

caso de Espaiia (19% en 2012 y 18% en 2013).

Pais 2010 %o 2011 %o 2012 %o 2013 Yo
Espafia 1.451 41% 1.409 39% 1.148 33% 936 26%
EE.UU 1.343 38% 1.335 37% 1.402 40% 1.527 43%

Venezuela 351 10% 340 9% 394 1% 495 14%

Otros 434 12% 514 14% 536 15% 595 17%

Tabla 12. Ingreso de remesas en Colombia por pais de origen. Fuente: Ministerio de Relaciones Ixteriores de
Colombia (2012). Cifras expresadas en millones de dolares.
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¢) Indicadores de adaptacion

» Afios de residencia en el exterior:

Dentro de los paises seleccionados por Gaviria y Mejia, los emigrantes a Venezuela
presentan la mayor cantidad de afios de residencia, con una diferencia en promedio de mas de

cuatro afios con respecto al resto de los paises.

d) Indicadores de pertenencia

» Frecuencia de via e a Colombia;

Este mismo trabajo arroja que los colombianos en Venezuela presentan el segundo mayor
indice de frecuencia de viaje a Colombia. No obstante, esto puede responder a motivos de cercania
y los bajos costos relativos de transporte, ambos consecuencias de las dindmicas fronterizas entre’

ambos paises.
» Comunicacion familiar:

Los vinculos familiares mencionados al principio de esta seccion estan reflejados en los
resultados de la encuesta en AMCO. Aproximadamente la mitad de los emigrantes no residentes
en EE.UU ni en Espafia se comunica al menos una vez a la semana con sus familiares y 4 de cada

5 lo hacen al menos una vez al mes.

Frecuencia Total(%) Otros’(%6) Es ana(%) EE.UU. (%)
Mas de una vez por semana 22,7 24,20 21.8 23.6
Semanal 29,7 22,13 30,9 30,5
Quincenal 11.2 12,32 11.7 10
Mensual 16.2 23.02 13,1 18,7

Tabla 3. Frecuencia de comunicacion de los emigrantes colombianos con sus familias segiin pais de
destino migratorio. Fuente: Garay y Rodriguez (20053).
a Las proporciones de ~“Otros™ son calculos propios en base a las cifras de dicho trabajo.

Para este apartado. Gaviria y Mejia indican que el 69% de estos inmigrantes se comunica
frecuentemente con su familia colombiana via telefonica, pero que esta cifra es menor al promedio

de otros de los principales centros de migracion, como Espafia. EE.UU.. Canadd y Ecuador.
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» Partici acién Electoral:

La tabla 14 muestra la comparacion entre las votaciones del extranjero, en su totalidad y
en Venezuela, para las 3 Gitimas elecciones presidenciales. En ésta se puede destacar su valor bajo

tanto absoluto como relativo.

El primero indica la reducida participacion de los inmigrantes colombianos en Venezuela,
pues en el mejor caso solamente 1 de cada 4 individuos ejercié su derecho al voto. Por su parte, el
segundo indica la limitada participacion en comparacion al promedio del total de votantes que
residen en el exterior, siendo la primera menor en todos los casos, con una distancia maxima de

14 pp. y minima de 2 pp.

Venezuela
2006 2010 20100 2014 2014
Potencial sufragantes 81.298 116400 116.400 171.944 171.944
Total sufragantes 19.614 21.048 17.805 28.262 31.504
Participacion 24% 18% 15% 16% 18%

Total Exterior
Potencial sufragantes  319.045 415118  415.118 559.952 559.952
Total sufragantes 121.155 105312 93.870 101.002 111.282
Participacion 38% 25% 23% 18% 20%

Tabla 14. Comparacion de la participacion electoral de los inmigrantes colombianos en Venezuela v

del total de emigrantes colombianos. Fuente: elaboracion propia con datos de la Registraduria Nacional
de Estado Civil.

a-segunda ronda de las presidenciales de 2010. b- segunda ronda de las presidenciales de 2014,

Estos resultados indican que el inmigrante colombiano en Venezuela no adquiere una
participacion resaltable dentro de los comicios electorales presidenciales de su pais, lo cual puede

ser una sefial del bajo interés que éste tenga por la situacion politica de su tierra natal.

¢) Analisis de resultados

Usando como punto de partida las relaciones entre la probabilidad de envio y el perfil del

emigrante desprendidas del trabajo de Lozano (2004), se obtuvieron los siguientes resultados:
¢ Indicadores demograficos:

Las mayores proporciones de mujeres y de personas casadas en esta poblacion emigrante

son caracteristicas que disminuirian las probabilidades de envio. Sin embargo. se cuenta con otra
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caracteristica, los bajos afios de escolaridad, que tenderia a aumentarlas y que se supondria que

tuviera un mayor peso dentro de la decision.

Esta Gltima variable estaria relacionada con las condiciones del hogar dejado en Colombia,
porque se espera que los familiares atin residentes del pais de origen guarden una formacion escolar
similar, con todo lo que eso implica en términos de posibilidades de empleo. En este caso, esto

incentivaria al emigrante a enviar remesas para contribuir con el mantenimiento de su familia.
¢ Indicadores econémicos:

Las dos variables tomadas en cuenta, proveniencia de estratos socioecondmicos bajos y el
nivel de ocupacién laboral, presentan, a priori, efectos contrarios sobre la propension a enviar
remesas. La primera puede considerarse como un propulsor de la probabilidad, pues se espera que
sea compartida por los familiares atn residentes del pais cafetero, generando una especie de

obligacion de asistencia en forma de remesas, dados sus fuertes vinculos familiares.

Por otro lado, la segunda podria tener un impacto adverso sobre dicha posibilidad. debido
a las bajas remuneraciones percibidas y al costo de vida (cada vez mayor) en Venezuela. Esto se
ve reflejado en el monto promedio enviado por giro a Colombia (tabla 11), al ocupar el ultimo
lugar entre la lista de paises. En cambio, el tercer lugar entre los emigrantes que mas remesas
mandan al pais colombiano y el aumento de casi 50% en dos afios en el total enviado (tabla 12)

responden a una cuestion del volumen total de transferencias y no del tamafio del monto de cada

una.

¢ Indicador de adaptacion

El hecho de que los colombianos que emigraron a Venczuela tengan. en promedio, mas
afos de residencia en el pais destino que aquellos quienes eligieron otros paises. responde a
factores histéricos. Como fue indicado en la seccion I, Venezuela fue un foco de atencion
migratorio durante las primeras décadas, posteriores a la mitad del siglo pasado. gracias a la solidez

econdémica lograda por la renta petrolera y por sus politicas migratorias abiertas producto de la

necesidad de mano de obra.

Esta mayor cantidad de anos de residencia podria. en un principio, conllevar a una mayor

adaptacion al pais receptor y a un desprendimiento emocional del pais de origen. No obstante,
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trabajos como el de Vélez (2011) indican que la adaptacion a Venezuela no ha sido en todos los
casos tan exitosa y los resultados de los indicadores de pertenencia, que seran expuestos en el

proximo punto, sefialan que tal desprendimiento no ha ocurrido con respecto a la familia.

Por lo tanto, la adaptacion no pareceria ser un factor que tienda a reducir en este caso las

probabilidades de envio de remesas a Colombia.

¢ Indicadores de pertenencia

Como se mencioné anteriormente, el presentar el segundo mayor indice de frecuencia de
viajes a Colombia puede responder, ademas de a un sentido fuerte de pertenencia, a las facilidades

relativas dadas por la cercania geografica y los bajos costos relativos de transporte.

En adicion, se tienen dos hallazgos contrarios: la frecuencia de comunicacion con los
familiares y el propio vinculo (pacto) familiar sefialado al inicio de esta seccion dan indiciados de
la fortaleza en el sentido de pertenencia, mientras que la baja participacion electoral, tanto relativa
como absoluta, registrada durante las altimas tres elecciones presidenciales da sefales de

desinterés por el futuro politico del pafs.

Esta contradiccion podria ser interpretada como la separacion del sentimiento de
pertenencia familiar del nacional, manteniendo el primero en niveles altos y descuidando el
segundo. En otras palabras, puede que el individuo guarde un lazo afectivo fuerte con su familia

en el pais de origen mas no con su pais como nacién o patria.

No obstante, existe cabida a otro tipo de interpretaciones que incluyan los costos a incurrir
al momento de ejercer el voto (costos de traslado, por ejemplo) dado que gran parte de estos
emigrantes suele habitar en zonas marginadas de dificil acceso; u otras que apunten al bajo nivel
de formacion como un impedimento para entender la importancia de las elecciones presidenciales
para el futuro del pais. En casos como estos, la abstencion no seria un retlejo del bajo sentido de

pertenencia.

En este caso. se espera que los vinculos familiares y todo lo relacionado a los pactos™

implicitos de asistencia familiar tengan un peso positivo sobre la probabilidad de envio.
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Seccion IV: Conclusiones

Como se pudo ver en este capitulo, Venezuela ha experimentado dos grandes corrientes
migratorias. La primera fue la ola de inmigracion, a mediados del siglo XX, que atrajo a una
poblacion mayoritariamente europea y colombiana, la cual aproveché las oportunidades que
brindaba el pais y ayudé a promover el desarrollo del mismo. Asimismo, se destaca la auin
inconclusa ola emigratoria, cuyos inicios se remontan a la década de los 80. Este fenomeno,
consecuencia del deterioro de las condiciones de vida del pais, ha provocado el desplazamiento de

miles de venezolanos y de inmigrantes que han decidido retornar a sus paises natales.

En cuanto a la caracterizacion del emigrante venezolano, éste guarda una serie de rasgos
demograficos que propondrian una mayor probabilidad de envio de remesas hacia Venezuela.
Entre ¢éstas se destacan, la mayor proporcion de hombres y de personas en edades productivas,
especialmente entre 30 y 40 afios. Por otra parte, guarda niveles de adaptacion que al combinarlos
con las caracteristicas de empleo y educacion, también sugieren una mayor propension al envio.
Finalmente, el indicador de pertenencia sefiala la existencia de un vinculo débil con el pais de

origen que pudiera conllevar a una menor probabilidad.

Sin embargo, se considera que existen otros factores que tendran una mayor influencia: el
indicador econémico y el nivel de formacion académica. Como se vio, la corriente migratoria esta
compuesta en gran medida por profesionales universitarios e incluso con titulos de postgrado y
doctorado. Por lo tanto, el pais destino no tiene que consignar recursos a la formacion de estos

inmigrantes sino que, por el contrario, estos le representan una entrada de valioso capital humano.

Por otra parte, este emigrante cuenta con un nivel de ingreso familiar relativamente elevado
y con una insercion en el mercado laboral més ventajosa, lo que les permite alcanzar un nivel de
empleo ajustado a la altura de su formacién profesional. Estas caracteristicas ubican a los

emigrantes venezolanos dentro de las clases medias o altas de estos paises.

Esto ¢s contrario al perfil de otro tipo de emigrantes que se caracterizan por ser individuos
menos estudiados, provenientes de familias carentes de recursos y que han decidido emigrar en
busqueda de mejores oportunidades. A su vez, estas personas adquieren un compromiso con sus

familias, pues las mismas siguen padeciendo las penurias que les ha dejado su pais natal.
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La sintesis anterior arroja dos grandes efectos contradictorios en cuanto a como influyen
en la probabilidad de envio de remesas a Venezuela. Por un lado, el hecho de que los emisores
posean mejores condiciones de vida (mayor ingreso respecto al promedio), podria ir acompafado
de una mayor propension al envio. Sin embargo, por otro lado, este perfil cumple con unas
caracteristicas que hacen suponer que los emigrantes provienen de una clase media o incluso de la
clase mas alta de la sociedad, por lo que la necesidad de enviar recursos a su pais de origen no se

hace tan vital.

Lo expuesto hasta ahora se extiende para el caso de Espafia. Sin embargo, para este pais
existe un fenomeno caracteristico: una porcion de los emigrantes que han partido de Venezuela,
fueron previamente inmigrantes espafioles en este pais. Estos, en algunos casos. eran receptores
de remesas (principalmente pensiones), que ahora al retornar a su pais de origen, dejan de
percibirlas de esta forma, provocando una disminucion en el monto final de remesas recibidas y,

por ende, una menor entrada de capitales a Venezuela.

En conclusion, no es claro que el perfil del emigrante venezolano expuesto en este trabajo
guarde consistencia con los bajos montos recibidos de manera oficial. Esto seré el caso siempre
que pese mas lacombinacion del segundo efecto expuesto y el indicador de pertenencia que aquélla
de los factores demograficos y de adaptacion. Cuando esto se cumple, los emigrantes no tendrian
la necesidad de enviar remesas para asistir a sus familiares ni tampoco el incentivo para usar dicho
envio con fines productivos, gracias a la inestabilidad econdmica del pais. No obstante, la
presencia de la prima podria aun incentivar el envio por canales informales, dados los incentivos

que genera.

De igual manera, haya consistencia o no, este perfil también permite indicar que existe la
posibilidad de aumentar el envio de remesas a Venezuela, dado que los emisores potenciales tienen
recursos para destinar a este fin. En caso de que efectivamente los familiares residentes en el pais
de origen no tengan necesidades que ameriten la asistencia por medio de remesas, alin seria posible
incentivar el envio con fines productivos si se aplican las politicas pertinentes para hacerlo

atractivo. Esto ultimo es, por lo tanto, una ventana que puedc ser explotada.
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Al igual que en el caso del perfil del emigrante venezolano en EE.UU., el colombiano en
Venezuela guarda algunas caracteristicas que se consideraria que pudieran incentivar al envio de

remesas y otras que tendrian el efecto contrario.

Sin embargo, es razonable suponer que el peso de aquéllas que tienen una relacidn positiva
con la propension a enviar sea mayor, sobre todo en las relacionadas al vinculo y al pacto implicito
entre el emigrante y su familia que contintia residenciada en Colombia y en las que dan alguna
referencia del nivel socioeconémico de esta familia. Ambos son factores que presionarian al
individuo a enviar remesas para cumplir con su “obligacion” moral de asistir a aquellas personas

por las que guarda afecto.

Por el lado de los factores negativos, se esperaria que la situacion econdomica del emigrante
perjudique su capacidad de envio, ya que suele desempefiarse laboralmente en puestos con bajas

remuneraciones salariales y reside en un pafs econémicamente inestable.

Combinando ambos efectos, en conjunto con la sobrevaluacion recurrente del tipo de
cambio al que ha estado sujeto el envio de remesas, se tendria el perfil de un sujeto con una alta
propension al envio pero con fuertes restricciones presupuestarias en el monto a enviar, es decir,

enviaria recurrentemente montos pequefios.

Este perfil propondria que los principales motivos de envio de remesas en el caso de los
inmigrantes colombianos en Venezuela son altruistas, por lo que se esperaria que una proporcion
considerable de dichas remesas no responda a la influencia de la prima cambiaria. No obstante, las
dificultades econdmicas por las que atraviesa una gran parte de estos inmigrantes dan cabida a la
posibilidad de que algunos de ellos se vean obligados a acudir al mercado negro para suavizar su
situacion. En esos casos, el emisor podria llegar a algin acuerdo con los familiares para que

separen parte del monto enviado para realizar transacciones informales.

Esta ultima suposicion se estima, en términos generales, poco probable por la precariedad
de las condiciones tantos de los emisores como de los receptores. quicnes dificilmente tengan las
herramientas necesarias (cuentas bancarias y facilidades para realizar transferencias) y los
contactos (demandantes de pesos colombianos con cuentas bancarias en Colombia) para realizar

estas operaciones. No obstante, puede llegar a tener mayor validez en las zonas fronterizas. va que
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en éstas pueden darse en mayor medida las condiciones que faciliten este tipo de intercambios

ilegales.

En conclusion, este capitulo presenta evidencias que sefialan que el perfil del inmigrante
en Venezuela -tomando al emigrante colombiano como representativo de éste- es consistente con
el monto de remesas enviado desde Venezuela que, como se mostrara en el proximo capitulo,

sobrepasa en gran medida al recibido, haciendo que este pais sea un emisor neto de remesas.

Esto implica que si bien no se puede descartar la influencia de la prima cambiaria sobre el
envio de remesas, lo presentado en la seccidn de inmigracion indica que, de existir, pasaria a un
segundo plano dentro de los motivos a enviar. En otras palabras, no es necesaria la presencia de
una prima cambiaria para que el emisor promedio tenga incentivos para realizar este tipo de

transferencias.
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CAPITULOV

FLUJO DE REMESAS Y DISTORSIONES CAMBIARIAS: CASO
VENEZUELA

Seccion I: recepcion de remesas

Esta seccion pretende estudiar la relacion entre la recepcion de remesas y la prima de
mercado negro en Venezuela para el periodo comprendido entre 1997 y 2014, en busqueda de

. . . . . P .. 19
tener evidencia que permita determinar si el modelo de decision planteado en el marco tedrico

aplica para este caso.

Confirmar esta aplicacion se plantea, en primera instancia, complicado debido a que seria
necesario contar con datos confiables acerca del flujo de remesas a través de mecanismos
informales, pero la propia naturaleza de los mismos no permite contabilizarlos. A pesar de esto, si

seria posible comprobarlo parcialmente mediante la introduccion de los siguientes supuestos:

e Niveles bajos de riesgos y de costos de transaccion asociados al uso de mecanismos
informales.

e FEl total de remesas recibidas (la suma de la recepcion remesas formales e informales)
ajustado a las necesidades del receptor se mantiene constante, es decir, el valor absoluto
de la variacion del saldo de remesas formales sera igual al valor absoluto de la variacion

del saldo de remesas informales, manteniendo constantes las necesidades del receptor.

El primer supuesto parece realista por el tamafio del mercado negro venezolano, pues a
medida que el mercado negro sea mas utilizado por mas personas, mayor sera la facilidad para
encontrar una contraparte contiable para realizar una transaccion en él. Por otro lado, la deteccion
de este tipo de intercambios es complicada para las autoridades competentes, dada la informalidad
de lamisma y el hecho de que parte de las transacciones se lleva a cabo fuera del pais, por lo que

el riesgo asociado a esta exposicion aparenta ser leve.

El segundo supuesto permite asumir que dadas unas necesidades econdmicas determinadas

del receptor, el emisor preferira enviar remesas mediante el mecanismo que le genere ¢l mayor

' Ver punto b. pagina 33.
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beneficio a no enviarlas, es decir, que disminuciones (aumentos) en el monto recibido por canales
formales estaran necesariamente acompafiadas de aumentos (disminuciones) iguales en el monto
recibo mediante mecanismos informales, manteniendo constantes las necesidades del receptor.
Cabe destacar que se esta refiriendo al monto ajustado a las necesidades del receptor, por lo que la
otra justificacion posible para la variacion del monto recibido por canales formales, es un cambio
en dichas necesidades. En otras palabras, puede que éste disminuya (aumente) sin que el informal

aumente (disminuya) si las necesidades no cubiertas por el receptor disminuyen (aumentan).

Todo esto permitiria asumir que una relacion negativa y significativa entre el monto
formal recibido y la prima de mercado negro implicaria el paso de un canal formal a uno

informal.

4.1) Nociones previas.

a) Tipo de cambio paralelo: nacimiento y evolucion.

Desde el primer trimestre del afio 2003 un control de cambio se establecid en Venezuela,
es decir, un régimen cambiario en el cual el Estado tiene control absoluto sobre el volumen formal
de divisas transadas y sobre la determinacion del tipo de cambio. A partir de ese momento, es el
Banco Central quien decidird, en conjunto con el Ejecutivo Nacional, todas las asignaciones de
divisas en el pais, a través de aprobaciones y liquidaciones. Esto se efectud en un principio a través
de la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), quien seria el encargado de aprobar las
solicitudes y podria, mediante providencias, reformar el marco regulatorio sobre el que se apoyan

los diferentes procesos para la obtencion de las divisas.

Esta restriccion de movilidad de capitales fue generando una demanda insatisfecha de
divisas, debido a que las asignaciones oficiales no coincidieron en diversas ocasiones con las
necesidades de los agentes. Como sucede normalmente en estos casos, surgio un mercado paralelo
de divisas con su tipo de cambio propio para hacerle frente a esta situacion. Este tipo de cambio,
superior en todo momento al oficial, ha ido creciendo y alejandose, a medida que la brecha entre

la demanda y oferta ha aumentado.

La evolucion del mercado cambiario paralelo surgido como consecuencia del control de

cambio puede dividirse en dos etapas:
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Etapa del mercado paralelo dual (enero 2005-mayo 2010):
Durante esta etapa coexistieron dos mercados cambiarios paralelos: el mercado permuta 'y

el mercado negro.

El primero fue una manera legal para acceder a divisas por fuera de las asignaciones
oficiales, por medio de la llamada “permuta”. En las finanzas, este término se refiere a una
operacion financiera en las que las partes acuerdan, mediante un contrato, intercambiar
instrumentos financieros. La legalidad de esta operacion recaia en que, segtn la Ley de
Ilicitos Cambiarios (LIC) de 2003, “Se exceptian las operaciones en Titulos Valores”

(LIC, Art. 9, 2005).

Por lo tanto, era posible adquirir titulos valores en moneda local, en el mercado primario o
secundario, ¢ intercambiarlos por uno similar en moneda extranjera y luego venderlo para
obtener divisas en el extranjero®’. La tasa de cambio de esta operacion dependera de la
diferencia en los precios de ambos titulos, pero era en todos los casos superior al tipo de
cambio oficial. No obstante, este mecanismo tenia la debilidad de depender de las

emisiones de deuda publica externa por parte del Gobierno Nacional.

En el caso de la recepcion de remesas, el procedimiento seria inverso: el emisor de las
remesas (residente de otra economia) compraria un bono denominado en moneda
extranjera, dicho bono serfa posteriormente intercambiado por un bono en moneda
nacional, luego vendido en el mercado local de valores para que el monto pase a ser

depositado en una cuenta bancaria nacional.

Esta condicion fue, en un principio, favorable para el Gobierno Nacional en cuanto a la
emision de la deuda externa, pues pudo aprovechar para disminuir las presiones de la
demanda de divisas sobre el tipo de cambio paralelo. a la vez que facilitaba el servicio de
la deuda al ser pagaderos en bolivares los titulos valores colocados en el mercado nacional

(Milo et al, 2012).

De manera paralela, existidé otro mercado no oficial de divisas, conocido comtnmente
como “mercado negro”. Este representd una forma mas simple y directa de intercambio

entre los agentes: la compra y venta de divisas sin intermediarios financieros oficiales. Por

" Para una explicacion mas detallada del proceso, del marco regulatorio. costos. entre otras cosas. ver Bellanger (2009).
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lo tanto, las operaciones necesitarian unicamente dos elementos: la existencia de un

demandante y un oferente, y la tenencia de cuentas en el extranjero o de divisas en efectivo.

En este caso, ¢l procedimiento era el siguiente: el demandante otorgaba los bolivares al
oferente, quien pasaba a transferir las divisas de su cuenta en el exterior a otra acordada,
también en el exterior, o en su defecto entregaba en efectivo las divisas. La tasa de cambio
de la operacién era pactada entre ambas partes, partiendo de la referencia del tipo de cambio

publicado de manera diaria por alguna pagina web, como “Lechuga Verde” o “Venezuela

FX”

El mecanismo permuta estuvo vigente hasta el primer trimestre de 2010, ya que
posteriormente fue clausurado por la Comision Nacional de Valores en conjunto con el
Ministerio de Finanzas e ilegalizado, como parte de las medidas en contra de la

especulacion cambiaria?’.

* Etapa del mercado negro consolidado (junio 2010-presente):
La clausura e ilegalizacion de las operaciones permuta no significaron el fin del mercado
paralelo de divisas. Por el contrario, todos los demandantes se trasladaron al mercado
negro, que tomo6 mas fuerza, hasta el punto de practicamente institucionalizarse a pesar de
su ilegalidad. Durante este periodo, el tipo de cambio paralelo era igual definido entre
ambas partes, partiendo principalmente del valor de referencia sefialado por la empresa de

comunicaciones Doélar Today.
b) Caracterizacion de la emigracion venezolana.

Esto fue cubierto y desarrollado de manera extensa en la seccién I del capitulo anterior.
La importancia de esta parte radica en que permite tener una nocion del perfil del agente emisor
(receptor) de remesas hacia (desde) Venezuela y esto ayuda a predecir el comportamiento esperado
de los agentes bajo el modelo de eleccion del canal de envio (recepcion) de remesas propuesto y

asi determinar si ¢ste es aplicable o no para el caso venezolano.

! Como lo indicia el periddico EI Nacional en su articulo “Cicrre det permuta dispard dolar paralelo de Bs 7.21 a Bs 88217,
otras medidas incluyeron intervenciones a casas de bolsa v sociedades de corretaje. la reforma de la Ley contra Hicitos
Cambiarios. la detencion y prision de 4 cjecutivos de empresas financicras. la prohibicién de publicar la cotizacion del tipo de
cambio paralelo (Kl Nacional. 2014)
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4.2)

Relacion esperada entre las variables dependientes y Ia independiente

Prima cambiaria: como lo indica el modelo de decision de uso de canales de envio de
remesas, se espera que la relacion sea negativa gracias a los incentivos que ésta genera para
utilizar mecanismos informales.

Inflacion: ésta responderd al motivo para remesas. Cuando las son utilizadas como
mecanismo de asistencia a los hogares, la relacion es normalmente positiva debido a que
obliga a enviar un mayor monto para tener acceso a la misma canasta de bienes o servicios
en el pais de receptor. Estudios como el realizado por Manuel Orozco (2004a) en Republica
Dominicana respaldan esta relacion. Sin embargo, esta relacion podria ser negativa aln en
escenarios en los que las remesas sirvan como un mecanismo de auxilio, si las presiones
inflacionarias causan depreciaciones en el tipo de cambio (El-Sakka y McNabb, 1999).
Por otra parte, si el envio de remesas al pais de origen responda a fines de productivos, se
espera que la relacion sea inversa (Aydas et al., 2004). Esto implica que aumentos en la
inflacion tienden a ir acompafados, sobre todo en presencia de tasas inflacionaria altas, de
incrementos en el riesgo que desmotivan a los emisores de remesas a invertir.

Ingreso del pais doméstico: si el uso de las remesas es familiar, la relacion entre ambas
variables deberia ser negativa, pues el envio responderia a motivos altruistas, buscando
compensar el deterioro en las condiciones econdmicas del pais de origen. Algo similar
sucede en los casos en que exista una especie “acuerdo contractual™ con el hogar local que
sirva como un seguro ante caidas inesperadas en el nivel de actividad econémica (Vargas-
Silva'y Huang, 2006).

En cambio, st el fin es productivo la relacidn tenderd a ser positiva porque aumentos en el
ingreso implicaran mejoras en las condiciones econdmicas del pais de origen e incentivaran
a la inversion en él.

Ingreso del pais foraneo: este variable estd relacionada directamente con el nivel de
actividad econdmica de dicho pais. La relacidn esperada entre ambas variables es positiva.
porque aumentos en el ingreso -mayor nivel de actividad econdmica- conllevan a una mejor
remuneracion y a una mayor demanda de emigrantes. Lo primero conllevaria a que los
emisores tengan mayor disponibilidad de recursos para el envio. Por su parte, lo segundo

causaria que la cuota anual de emigrantes permitidos se amplie y. por lo tanto, que mas
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emigrantes tengan la oportunidad de salir de su pais y encontrar empleos en el pais receptor
(El-Sakka y McNabb, 1999).

e Emigracion: tenderd a ser positiva, visto que a mayor cantidad de emigrantes, mayor seré
el nimero de emisores potenciales de remesas, sobre todo en caso de que los emigrantes

provengan de clases socioeconomicas bajas.
4.3) Comportamiento de las variables de interés durante el periodo de estudio:

a) Recepeion de remesas:

Los montos anuales recibidos se pueden observar en la tabla 15.

Afio Monto Recibido Ao Monto Recibido

1997 2006 145
1998 2007 131
1999 2008 117
2000 135 2009 109
2001 266 2010 121
2002 220 2011 118
2003 187 2012
2004 123 2013
2005 128 20147

Tabla 15: evolucién monto anual de remesas recibidas (1997-2014).
Fuente: elaboracion propia con datos del BCV.

a El'monto del ultimo periodo de 2014 fue calculado de manera
independicnte por falta del dato oficial.

En cuanto al desempefio de esta variable, se dividira en tres subperiodos (ver grafico 9):
uno de crecimiento practicamente ininterrumpido, que abarco desde 1997 hasta 2001 (antes de la
primer linea vertical); un periodo de grandes picos y altibajos desde 2002 hasta 2004 (entre la
primera y la segunda linea vertical); y un tercer periodo de declinacion (después de la segunda

linea) hasta el final del periodo de estudio.

Este grafico también permite observar la ocurrencia de un cambio estructural a final del
primer subperiodo. A partir del siguiente trimestre, la recepcion pasard a tener una pendiente
negativa para lo que queda de periodo de manera agregada y no se registrara otro trimestre con un

mayor valor de remesas recibidas en los proximos 13 afos.
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Griéfico 9: Evolucion de larecepcion de
remesas a lo largo del periodo de
estudio  (1997-2014).  Elaboracion

199791 200193 2006q1 201093 2015q1 propia con datos del BCV.
q
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La tabla 16, muestra las estadisticas relevantes para cada subperiodo. En ella se puede
verificar, tanto en la desviacion estandar como en la distancia entre los montos minimos y maximos

y entre los cuartiles 3 y 1, como la dispersion en la recepcion de remesas va disminuyendo con el

paso de un subperiodo a otro.

Subperiodo Media Desviacién Min. Max. Distancia Cuartil  Cuartil Distancia

Estandar 1 3
1997-2001 30,2 20,735 9,62 38,25 2,55
2002-2004 44,17 12,819 2,38 1,74
2005-2014 28,72 4,563 1,73 24,75 1.29

Tabla 16. Comparacion recepcion de remesas en los tres subperiodos. Elaboracién propia con datos del BCV.

El primer subperiodo posee como caracteristicas resaltantes una alta volatilidad y un
crecimiento practicamente ininterrumpido de los montos recibidos. La volatilidad se ve reflejada
en la brecha entre el monto minimo y maximo, de casi 10 veces el valor minimo. y en el error
cstandar, que representa casi el 70% del promedio. Esto altimo indica que la distancia entre ambos
montos no se puede explicar por algun aumento aislado, sino mas bien por aumentos sostenidos.
Por otro lado, se puede también destacar que el promedio de remesas recibidas no es una cifra que

aporte informacion relevante, pues la desviacion estandar es de gran magnitud.

Toda esta informacion es consistente con el hecho de que la economia mostrod este
subperiodo gran inestabilidad y dificultades en el crecimiento, gracias a los precios bajos del

petroleo. Por lo tanto, se podria sugerir que las remesas fueron destinadas al consumo. como un

mecanismo de auxilio.
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El segundo subperiodo posee unas particularidades, porque en él acontecieron dos eventos
que tendrian un impacto considerable sobre la economia venezolana: el paro petrolero y el
establecimiento del control de cambio. A su vez, durante el primer afio se experimentd una
sustitucion previa (al control de cambio) en el régimen de tipo de cambio, al pasar de un sistema
de bandas a uno de flotacién libre. La tabla 17 muestra las modificaciones de los regimenes

cambiarios durante el periodo de estudio.

Sub eriodo Ré imen cambiario
1997-2001 Sistema de Bandas
Flotacién (2002)
2002-2004 Control de Cambio
(2003-2004)
2005-2014 Control de Cambio

Tabla 17. Régimen cambiario segin subperiodo.
Fuente: elaboracién propia.

El paso al sistema de flotacion coincide con las disminuciones de 8%, 5% y 21% durante
los primeros tres trimestres en comparacion con sus similares de 2001. Una posible explicacion
radicarfa en el cambio de la magnitud de las depreciaciones, que pasaron de un promedio de 1%
mensual bajo el sistema de bandas, consistente con este régimen, a tener valores mensuales de
hasta 24% en el caso de los aumentos y 7% en el caso de las disminuciones. Estas variaciones

podrian haber influido en las expectativas de los emisores y en las decisiones de envio.

Luego, en el primer trimestre de 2003 coinciden los dos eventos de gran implicacion
econdmica mencionados anteriormente. Este trimestre presento la segunda mayor caida tanto
intertrimestral (-38%) como interanual (-15%) del periodo de estudio, inicamente superadas por
la caida intertrimestral de 50% entre el 0ltimo trimestre de 2004 y el primer trimestre de 2005 y
por la disminucidn anual de 34% entre 2005 y 2006, ambas acontecidas una vez que ¢l control de

cambio estuvo completamente operativo.

Cabe acotar que el cambio estructural se-inicid antes de la ocurrencia de ambos eventos.
por lo que su comienzo no se les puede atribuir. Sin embargo, cabe la posibilidad de que hayan
podido influir en que se mantuviera. a pesar de la caida drdstica en el ingreso como consecuencia
del paro (cuya recuperacion tardo afios). invirtiendo asi, durante este subperiodo, la relacion entre

el ingreso y las remesas recibidas por mecanismos formales.
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Un segundo elemento a destacar es que la dispersion disminuye notablemente con respecto
al subperiodo anterior, con una reduccion de 81 pp. en la distancia entre los cuartiles 3 y 1, y de
724 pp. entre el monto maximo y minimo, lo cual quiere decir que los emisores en conjunto
enviaron trimestralmente montos mas cercanos. Acompaifiado a esto, la desviacion estandar sigue
estando en un nivel elevado, cercano al 30% de la media, indicando la ain presente (aunque menor)

volatilidad en los montos recibidos.

Como modo de resumen, se puede indicar que este periodo significé el inicio de la caida
sostenida en el monto de remesas recibidas (a pesar de haber estado caracterizado nuevamente por
la inestabilidad econdmica), tuvo una menor volatilidad en los montos enviados y en él
acontecieron dos cambios de régimen cambiario y un evento que significo un choque negativo
extraordinario para la economia, que pudieron tener alguna influencia sobre el cambio de tendencia

de la recepcion de remesas.

El tercer subperiodo empieza con el surgimiento del tipo de cambio paralelo como
consecuencia de las operaciones permuta, que buscaban hacerle frente a las restricciones en la
oferta de divisas. Por lo tanto, a partir de ese momento entra en juego una variable adicional: la

prima cambiaria.

A pesar de mostrar un monto promedio recibido muy similar al del primer subperiodo, éste
tiene un comportamiento muy diferente. Cabe destacar que presenta una menor dispersion entre
los montos recibidos. lo cual es observable por la distancia entre los cuartiles 3 y 1 -rango
intercuartilico- que se redujo en un 28% y por la desviacion estandar que disminuy6 en casi la
mitad. Por otro lado, la recepcion de remesas parece haberse estabilizado durante los tltimos 3
afios, ya que presenta variaciones intertrimestrales en valor absoluto de apenas 4% en (érminos

porcentuales o de 1 millon de dblares en términos monetarios.

Se puede concluir que el comportamiento de esta variable no fue unidireccional sino, por
el contrario, cambiante a lo largo del periodo, aunque cont6 con dos tendencias a gran escala bien
definidas y contrarias entre si: durante los primeros 5 afios muestra una tendencia creciente y para
los siguientes 12 ailos arroja una tendencia decreciente. Es también resaltable que con el paso del
tiempo los montos recibidos han ido disminuyendo y homogenizandose, hasta haber llegado a un

equilibrio de variaciones minimas durante el Gltimo tramo del periodo de estudio.
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En pocas palabras, durante los primeros 5 afios parecia que esta variable tenderia a ganar
cada vez un mayor peso dentro de la entrada de divisas no petroleras, pero posteriormente terminé

ocurriendo lo contrario: su aporte dentro de esta categoria estd siendo paulatinamente mas

marginal.
b) Prima cambiaria:

Este caso también se puede dividir en tres subperiodos: el primero, desde 1997 hasta 2005
(antes de la primera linea roja vertical), de valores nulos de la prima, que sugieren una demanda
de divisas satisfecha y, por ende, la inexistencia de un mercado paralelo; el segundo con valores
relativamente bajos ¢ inestables, entre 2005 y 2010, que reflejan el nacimiento del mercado
paralelo, representado por el mercado permuta; y el tercero, el mercado negro propiamente dicho,
caracterizado por un aumento exponencial como consecuencia de la creciente inaccesibilidad

formal a las divisas y de los desequilibrios macroecondémicos.

En el grafico 10 se puede observar que la prima cambiaria no nace inmediatamente
impuesto el control de cambio (linea vertical negra), sino mas bien luego de dos afios. Este rezago
puede interpretarse como el tiempo que tardaron los actores en ajustar sus expectativas (esperar a
ver como funciona el sistema, ver si puede satisfacer todas las demandas) y reaccionar y/o como
un manejo inicial adecuado de la oferta de divisas (tiempos cortos para la aprobacion de
solicitudes, aprobacion de los montos esperados por los demandantes, proceso de solicitud

transparente y sencillo) para llegar a satisfacer la demanda.
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Grafico 10: Evolucion de la prima a to largo del periodo de estudio
(1997-2014). Elaboracion propia con datos del BCV.

Por su parte, la tabla 18 muestra una comparacién de la prima cambiaria entre los dos
periodos, permuta y mercado negro. La volatilidad de la prima cambiaria esta reflejada en la
desviacion estandar, que alcanzo casi el 70% del promedio para el periodo permuta y casi el 90%
para el periodo de mercado negro. Otro aspecto resaltable es que durante ambos periodos, el tipo

de cambio paralelo llegd a mas que triplicar al oficial.

Desviacion . Cuartil  Cuartil

Etapa Media Estandar Min. Max. Distancia 1 3 Distancia
Permuta 10122 68,90 19.69 212,09 10,77 30,60 161,15 527
Mercado 30 o0 316.886  93.86 123476 13.15 110.49 57555 5.21

Negro

Tabla 18. Comparacion de la prima cambiaria para ambas etapas del mercado paralelo. Elaboracion propia con datos del BCV.
Délar Today y www.inmueblescaracas.com

Tanto en la tabla como en el grifico se puede observar que la ilegalizacién del mercado
permuta no tuvo éxito en eliminar el tipo de cambio paralelo, sino todo lo contrario: éste ha seguido
su senda de crecimiento, por lo menos duplicando al tipo de cambio oficial, y la prima ha
alcanzado, en promedio, valores dos veces mayores a los del promedio de la etapa permuta.
Llevando esta comparacion a los montos méaximos alcanzados durante cada etapa. la diferencia es

ain mas notoria. de 482% o 1.022 pp.
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4.4) Modelo:

a) Dificultades en el proceso de recoleccion de los datos:

El principal inconveniente enfrentado durante este proceso fue la imposibilidad de
encontrar el stock trimestral de emigrantes venezolanos, en cambio sélo se pudo adquirir esta
informacién de manera anual. Unido a esto, tampoco fue posible encontrar el valor del monto

recibido de remesas para el Gltimo trimestre de 2014.
b) Transformacion de variables:

Para efectos de la estimacion del modelo, a fin de trabajar con series alrededor de una
misma escala y por el interés de observar los efectos en términos de variaciones porcentuales, se
aplicé logaritmos a las siguientes variables: monto recibido de remesas y los ingresos tanto del

pais emisor (en este caso EE.UU) como del receptor (Venezuela).

Las dos variables de ingreso fueron ademas transformadas a términos per capita, mediante
su division entre la poblacion de los respectivos paises, para separar en alguna medida el
crecimiento adjudicado al aumento de la poblacién de aquél que responde a cuestiones de aumento

de la productividad®.
En el caso venezolano, se realizaron dos pasos previos a dicha transformacion:

» Envista de las dificultades para obtener el nimero de habitantes del pais de manera
trimestral, se aplico una trimestralizacion de dicha variable mediante un promedio

geométrico’’ de crecimiento para los primeros tres trimestres de cada afio y

conservando su valor original de la fuente para los cuartos trimestres??.

» La desestacionalizacién del PIB, mediante la aplicacion de la técnica de ajuste

estacional “Census XII"” usando el software Eviews.

7 Aunque se estd consciente. en todo momento. que es una medida inexacta para el caso venezolano para aislar ambos efectos

sobre el crecimiento.

"% Dicho promedio fue calculado de la siguicnte manera: crec.pub= (pob20144=3/pob19964=1) ~(1/72). Lucgo el valor trimestral

seria. por ¢jemplo: pob2000,.1=pob 1999, +*(1+crec.pob)

2 En todo montento se asegurd que hubiera consistencia en los resultados obtenidos cada trimestre. por gjemplo. ningim valor del
2 por cjemp g

tercer trimestre de cada afio sobrepasé al valor registrado oficialmente para el clerre del aito.
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Esta técnica de desestacionalizacion también fue aplicada para el ingreso per capita

estadounidense.

En el caso de la prima cambiaria, se tomé su promedio trimestral para no sesgar el estudio
por eventos aleatorios que hayan podido ocurrir durante los cierres de trimestre y que no reflejen

el verdadero comportamiento de la variable durante los mismos.

Para el nimero acumulado de emigrantes venezolanos, fue necesario realizar otra
trimestralizacion usando el método “Cubic match-last” en Eviews porque sus valores eran anuales.
Posteriormente, dicha variable fue llevada a variacion porcentual para facilitar su uso debido a que
mostro ser integrada de orden 2 [I1(2)] y, por ende, no hubiera podido cointegrar con las demas

variables del estudio.
¢) Cambio en variables

Siguiendo las intenciones de aislar el efecto de crecimiento por productividad de otros
factores, se escogio (antes de la transformacion a términos per capita) el ingreso venezolano en
términos constantes con base al afio 1997. De esta manera se busco separar el efecto del espiral
inflacionario en el que ha estado inmerso el pais y que distorsionaria el crecimiento del ingreso

expresado en términos corrientes.

d) Expresion Modelo inicial

Siendo, luego de los cambios y transformaciones, el modelo inicial:

LOGRR; a+ﬁ1PCt+ ﬂz[NFﬁ- ﬁ3YDI+ ﬂﬂ"Fﬁ- [)’5VM[ +¢; Cuyas nomenclaturas son las
siguientes:

e LOGRR= logaritmo de larecepcion de remesas.

e PC= promedio trimestral prima cambiaria, expresada en tasa.

e INF=tasa de inflacion trimestral.

» YP ingreso per capita venezolano destesacionalizado a precios constantes (base 1997).

e Y' ingreso per capita estadounidense desestacionalizado.

» VM= tasa de variacion del nimero acumulado de emigrantes venezolanos a EE.UU.
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¢) Estacionariedad:

La presencia de esta condicion (no estacionariedad) en las variables del modelo podria
llevar a establecer relaciones falsas (espurias) entre ellas, pues las variaciones en ambas podrian

deberse a tendencias naturales y no a la influencia que una tenga sobre la otra.

Para detectar si las variables del modelo eran o no estacionarias, se hizo la aplicacion de la
prueba Dickey Fuller Aumentada (ADF). El test fue aplicado a todas las variables, empezando con
tantos rezagos como lo indicé el criterio de Schwert y siguiendo la regla propuesta por SIC para
definir el nimero 6ptimo de rezagos. La hipotesis nula de este test es la presencia de raiz unitaria,

es decir, de no estacionariedad.

El resumen de los resultados se presenta a continuacion:

Variable - t-estadistico Probabilidad I{d]

LOGRR -8.99143 0.0000
-9.97326 0.0000

INF 14.07375 0.0000
-3.242015 0.0007

-12.982920 0.0001

-4.704702 0.0000

Tabla 19: resultados de la prucba ADF. Fuente: elaboracion propia.

En la tabla A3 de los anexos se puede observar los resultados de las pruebas en niveles.
Todas las variables resultaron ser integradas de orden uno, es decir, estacionarias en primeras

diferencias, lo cual da la posibilidad de que exista cointegracion entre ellas.
f) Re-expresion del modelo:

Para verificar esta existencia y calcular un vector de cointegracién que pueda arrojar la
relacion entre las variables, se decidio estructurar la regresion como un modelo auto-regresivo de
rezagos distribuidos (ADL por sus siglas en inglés). La razon de esta decision recae en el hecho
de considerar necesario incorporar rezagos al modelo, dado el dinamismo y la inestabilidad de la

economia venezolana. Un modelo ADL esta expresado de la siguiente forma:

85



ADL(p, k1. ka,..., km) donde p= niimero maximo de rezagos de la variable dependiente

incluidos como parte auto-regresiva del modelo y donde Km representa rezago de la “emé-sima”

variable independiente. Mateméticamente:
1 2 k
Y Zzij 1 AiYeit Z{":o piXiit Zﬁg YiXonit+ il 6iXawi + €

Dado el tamaiio de la muestra y la periodicidad de las variables, se empezd por un modelo
con 6 rezagos, un ADL (6,6,6,6,6,6) y se busco excluir a todos aquellos que no fueran
estadisticamente significativos para el modelo, al igual que incluir algunas variables dicotomicas

(dummies) para aislar los efectos particulares de algunos trimestres.

Finalmente, el modelo quedo expresado como un ADL (6,6,0,6,5,6), aunque no todos los

rezagos intermedios fueron significativos. Re-expresando el modelo inicial:
RRi=),¢-1 Qi oo B1iPCrit foINE Y0 B3iYPrit Yooy BaiY it
LOGRR;= Y71 WiLOGRR-i+ Yi—o B 1iPCrit BANF Yo B3iY it Xieq Bail v

6, Bs5.iVMi+ DUMMY02q1+DUMMY10q2+DUMMY10g3+DUMMY08¢2+ €,

g) Resultados:

De este modelo, al sumar en conjunto los coeficientes de cada variable y dividir entre la
resta de la unidad y el coeficiente del término autoregresivo, se desprendié el siguiente vector de

cointegracion®. que indica el efecto de largo plazo de cada variable sobre la recepcion de remesas:

LOGRR: -0.014126PC¢+ (-0.252170)INF¢ + (-2.256204)Y ¢+ 3.7556 11 YF¢ +(-5.33514)V M

+ €¢

25 Cabe destacar que en este modelo la constante o intercepto tuvo que ser excluido por no ser estadisticamente significativo.
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Los resultados se presentan a continuacion:

Source

Model 765.430844
Residual .117319371
Total 765.548163

logrr Coef.

laglogrr .77810¢6

lag2logrr .3704712

lagdlogrr .2995552

lagblogrr .3404748

lag6logrr .1645119

prima .000322¢6

lagprima .0002372

lagéprima .0008744

logpibpc vzla sa . 950337

laglogpibpc vzla sa 1.002172

lag2logpibpec vzla sa 1.207557

lag4logpibpc vzla sa .7320383

lagblogpibpc vzla sa 1.984631

lagélogpibpc vzla sa 1.583296

laglogpibpc eeuu sa 2.399613

lag2logpibpc eeuu sa 1.14238

lag5logpibpc eeuu sa 1.467

inf .0140848

lagZvemni 25.70143

lag3vemi -55.68979

lagdvemi 37.13973

lagovenl 12.48651

dummy02qgl . 6325344

dummyl0g2 .3783685

dummyl0g3 .1412502

dummy08qg? .1645253

df

26

63

29.4396478
.003170794

12.1515581

Std. Err.
0692819
.0647495
0585434
.0688015
.0584484
.0000912
0000907
.0001913
.1765003
2381912
.1905557
.2276568
2410828
2205788
.5628989
.5855228
.5329485
.004045
9.,682541
19.34351
13.64421
3.681772
.0688377
.0615784
.0634255
060354

[ = S S N

NN Y 0 e RN N W N s ] W oy W U N W

Number of obs
F(26, 37)
Prob > F
R-squared

Adj R-squared

Root MSE
P>t
.25 0.000
L2 0.000
.12 0.000
.95 0.000
.81 0.008
.54 0.001
.62 0.013
.57 0.000
.38 0.000
.21 0.000
.34 0.000
.22 0.003
.23 0.000
.18 0.000
.26 0.000
.95 0.059
.75 0.009
.48 0.001
.65 0.012
.88 0.007
.72 0.010
.39 0.002
.19 0.000
.14 0.000
.23 0.032
.73 0.010

63
9284.63
0.0000
0.9998
0.9997
. 05631

[95% Conf.
.6387277
.2392764

.180935
.4798798
.282939¢6
.0001377

.000421

.001262
5927135
1.484793

1.59366
.2707618
1.496151
2.030231
3.540155
.0440013
.3871439
.0222808
6.082739

-84.88346 -
G.493944

-19.94649
L 7720127
.253598¢9
.0127378

0422365

‘Tabla 20: resultados del modelo para la recepeion de remesas. Fuente: efaboracion propia

Interval]

.9194844
.5016661
.4181755
.2010697
.0460842
.0005074
.0000535
.0004869
1.307961
.5195511
.8214546
. 193315
473111
.136361
.259072
.328762
.546857
.0058889
45.32012
16.49612
64.78551
5.026528

.493056
.5031381
.2697626
.2868141

NN N

Posteriormente. se llevaron a cabo diversas pruebas para comprobar lo no violacidn de tos

supuestos tradicionales y asi comprobar que estos estimadores sean Mejores Estimadores Lineales
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Insesgados (MELI). En caso de serlos, serian confiables para cualquier estimacion y el modelo

estaria considerado como econométricamente valido. Las pruebas fueron las siguientes:

e Cointegracion: para comprobar que efectivamente exista una relacion en niveles a pesar
de que la estacionariedad se da en primeras diferencias. Para esto se realizo6 la primera etapa
del método de Engle y Granger, la cual consiste en analizar la estacionariedad de los
residuos del modelo. En caso de que sean estacionarios, se puede decir que existe
cointegracion. La prueba de estacionariedad realizada fue la ADF y arrojé como resultado
la ausencia de raiz unitaria, por lo tanto, se confirma la cointegracion. En adicion, se
presenta en el anexo 3 la gréfica de las perturbaciones.

e Autocorrelacion: consiste en verificar que no exista una correlacion estadisticamente
significativa entre los residuos del modelo. En este caso, se utilizo la prueba Breusch-
Godfrey porque permite detectar autocorrelacion de orden superior, siendo su hipotesis
nula la ausencia de autocorrelacion en los residuos. Los resultados no permiten rechazar
dicha hipdtesis, por lo que se concluye que la autocorrelacion no sera un problema.

e Heterocedasticidad: indica que la varianza de los residuos no es constante, sino que varia
de acuerdo al valor de las variables independientes. Para este caso, se eligié la prueba
Breusch-Pagan, que analiza la relacion entre el cuadrado de los residuos y las variables
explicativas, usando los primeros como variable independiente. La hipotesis nula es la
ausencia de esta condicion y no pudo ser rechazada para este modelo, indicando que no se
padece de esta condicion.

e Normalidad en los residuos: se busco estudiar la distribucion de los residuos y comprobar
que sea simétrica. La ausencia de simetria indicaria que los residuos estarian sesgados y
que el modelo tenderia a sobre-estimar o subestimar los valores de la variable
independiente. Para esto se realizd la prueba Jarque-Bera, cuya hipotesis nula es la
normalidad en la distribucion de los residuos. Esta hipotesis no pudo ser rechazada, lo cual
es una sefial de que la condicion de normalidad en los residuos se cumple. Adicionalmente.

el histograma de los residuos ratifica estos resultados.

Todos estos resultados. que pueden ser consultados con sus respectivas tablas en los
anexos. indican que ¢l modelo presentado y sus estimadores son confiables y robustos y que sus

resultados no son espurios.
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h) Analisis de resultados:

Los resultados indican que la prima cambiaria desincentiva, efectivamente, el envio de
remesas hacia Venezuela a través de mecanismos formales, ratificando lo obtenido en estudios
similares para otros paises durante otros periodos (El Sakka y McNabb, 1999; Aymas et al., 2005;
Schiopu y Siegfried, 2006).

Los supuestos sobre los cuales se basa este trabajo —costos de transaccion bajos, riesgos
bajos y recepcion de remesas, ajustada a las necesidades, constante— junto con Jos resultados
obtenidos en la regresion anterior le dan validez, para el caso venezolano, al modelo de decision
planteado en el marco teorico. En otras palabras, tanto los emisores (receptores) han aprovechado
la distorsion cambiaria para extraer ganancias adicionales en el envio (recepcion) de remesas, dado
que al realizar las transacciones de manera informal, los receptores obtendran mas bolivares y/o

los emisores destinaran montos menores de sus monedas.

El signo del coeficiente del ingreso venezolano indica que las remesas recibidas son de tipo
familiar, es decir, que el uso se orienta, principalmente, al consumo o a la acumulacion de reservas
para casos de emergencia. Esto se alinea con el supuesto planteado anteriormente, el cual asume
que el envio de remesas esta condicionado por las necesidades del receptor y, por lo tanto, el emisor

tenderé a preferir cambiar el mecanismo de transferencia antes que no enviar.

En cuanto a la inflacion, ésta plasma una relacion con la recepcion de remesas a primera
vista inesperada, dada la relacion positiva entre el ingreso y las remesas recibidas. En estos casos,
se esperaria una relacion negativa que ratifique el uso familiar de las remesas. Una posible
explicacion para esta disonancia esta relacionada con el largo ciclo inflacionario en el que ha
estado inmerso el pais, durante el cual la inflacion ha alcanzado niveles de dos digitos de manera
constante. Por este motivo, los agentes estarian incentivados a acudir a canales informales de envio
para mitigar la pérdida del poder adquisitivo de los receptores. entendiendo que la tasa de

depreciacion del tipo de cambio paralelo ha sido normalmente mayor.

Cabe destacar, por otra parte. la influencia de la prima cambiaria dentro de este ciclo. Lo
anterior responde a la insuficiencia en la oferta oficial de divisas, cada vez mayor. la cual ha
obligado a que parte de fas importaciones se efectie al tipo de cambio paralelo y a que los precios

tengan que ser frecuentemente ajustados, generando una presion intlacionaria. Esto implica que la
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presencia de la prima cambiaria tiende a distorsionar la relacion entre las remesas y la inflacion
mediante estas dos vias: siendo un generador de inflacion y sirviendo como un mecanismo para
paliar los efectos negativos que tiene la subida de precios sobre la capacidad de consumo de los

receptores.

La relacién entre la recepcion de remesas y el ingreso foraneo es positiva, consistente con
lo esperado, pues a medida que el ingreso del emisor aumente mayor deberia ser el monto

disponible para remesar.

Inversamente, la relacion con la tasa de variacion de la emigracion no muestra el signo
esperado sino, por el contrario, indica que a medida que ésta es mayor, la recepcion de remesas
serd menor. Esto no necesariamente sefiala una relacién negativa entre la emigracion y las remesas
formales, pero si sugiere que no todo aumento en la emigracion conllevaria a aumentos en la

recepcion de remesas por canales formales.

Ante esta relacion se plantean dos posibles explicaciones: la primera, alineada a lo expuesto
en el capitulo de emigracion, hace referencia al efecto retorno; y la segunda relacionada a la teoria
de redes presentada en el marco teérico. Ambos planteamientos se toman como complementarios,
debido a que la emigracion es un fenomeno amplio y complejo, que abarca diferentes tipos de

dinamicas.

El efecto retorno se refiere a la tendencia que guardan ciertos individuos, que formaron
parte de alguna ola pasada de inmigracion a Venezuela, a regresar a sus paises de origen, una vez
que la situacion de estos se normaliza y la del pais que los acogié empeora. Algunos de ellos fueron
receptores de remesas de diversos tipos, como por ejemplo pensiones u otro tipo de prestaciones

sociales, por lo cual al emigrar de vuelta a sus paises, estas remesas dejan de ser recibidas.

Por su parte, la teoria de redes indica la propension de algunos individuos que cuentan con
conexiones sociales fuera del pais, a utilizarlas para facilitar su emigracion. Estos vinculos hacen
factible suponer que algunas de estas personas también formaban parte de los beneficiarios de las

remesas enviadas a Venezuela antes de emigrar.
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4.5) Influencia de la prima segiin la etapa de mercado paralelo

a) Introduccion

Una vez comprobada la relacion negativa y estadisticamente significativa entre la prima 'y
la recepcion de remesas. se busco verificar si existen diferencias en la magnitud de esta relacion

de acuerdo a la etapa de mercado paralelo.

Como se mencioné en los puntos 4.1 y 4.3, el periodo de estudio ha contado con dos etapas
de mercados paralelos con diferencias claras entre si en cuanto al proceso de adquisicion de divisas

y al valor promedio de la prima cambiaria.

La primera —etapa dual- abarco desde el 2005 hasta el final del segundo trimestre del afio
2010. Esta tuvo menores riesgos asociados y contd con dos canales informales. El primero fue el
permuta, con un procedimiento para obtener las divisas mas complejo pero fimcionando dentro de
la legalidad, y que implicaba incurrir en costos de transaccion, como las comisiones a las entidades
financieras por la adquisicion y por el intercambio de los titulos de valores. Ademas se encontraba
el mercado negro, mas simple en cuanto a su funcionamiento pero actuando al margen de la ley.

Esta etapa contd con una prima cambiaria promedio mas baja.

Por su parte, la segunda —etapa de mercado negro consolidado— comenzé una vez
ilegalizada la permuta y continta existiendo hasta el presente. En €sta, el mercado negro toma mas
fuerza, pues tuvo que absorber toda la demanda de divisas insatisfecha. Los costos de transaccion
asociados a este mercado incluyen los montos cargados por transferencias entre los bancos en el
extranjero y entre los bancos nacionales y suelen ser mas elevados que aquellos relacionados al
mercado permuta. La prima, por su parte, tuvo un valor significativamente mas elevado durante

este periodo.

Es de esperar que el efecto negativo de la prima cambiaria sea mayor en el periodo del
mercado negro consolidado porque en él, €sta presenta valores mas elevados y el método para
entrar en este mercado es mas sencillo, en comparacion a la permuta, con lo cual los agentes
deberian tener mas incentivos para acudir a los canales informales. En caso de que esto se cumpla,
se podria afirmar que el paso de un mercado paralelo a otro conllevé a un cambio estructural en |z

relacion entre la recepcion de remesas v la prima cambiaria.
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b) Especificacion

El periodo de estudio se definid en este caso entre los afios 2005 y 2014 y la razon de esta
reduccion radica en que los valores de la prima son cero para el tramo anterior. Para comprobar

planteadao, se realizo un anélisis de regresion simple formulado de la siguiente forma:
LOGRR; o + p1PCi+ P2DUMMYPER + [3DUMMYPER PC + €

Donde DUMMYPER es una variable dummy en forma aditiva y toma valor | para los

trimestres de la etapa dual, ﬂz es la interseccion diferencial, DUMMYPER PC es una variable

dummy en forma interactiva y 33 es el arrastrador de pendiente.

La forma aditiva permite distinguir los interceptos (a través de la interseccion diferencial)
en ambos periodos y de ser significativa indicaria, en este caso, un cambio estructural en la
recepcion de remesas que no esta relacionado con la prima cambiaria, sino con otros factores no

explicados en el modelo. Mateméaticamente, en el caso de la etapa permuta el intercepto tendria un

valor de (0(+[32), mientras que en la etapa de mercado negro tendria un valor de O.

Por su parte, la forma interactiva permite diferenciar las pendientes (a través del
arrastrador de pendiente) en las dos etapas y su significancia estadistica indicaria un cambio

estructural en la relacion directa entre ambas variables. En este caso, la pendiente para la etape

permuta tendria un valor de (B1+ 2) y para la etapa de mercado negro poseeria un valor de Bi.

¢) Resultado

Los resultados de la regresion se pueden obscrvar en la siguiente tabla:
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Source er of obs 33

F¢3, 35 17 .17

Hodel .5535000&8 3 183500023 Brob > F 0.0000
Rezidual 376137825 35 _D1074875% R-sguared 0.5354
2d3 R-sguared G_5e07

Total .525837853 38 _DZ4464155 Root MSE .103e7

logre Coef. Std. ZErr. B>t | [35% Conf. Imntervall

prima 0002 041 00003182 £ 50 0.017 .0003701 3000381
dummyper 236514 .O558411 4 25 0.000 .12355¢¢ 3434713
dummyper pc O0RBAEZS 0003384 2.31 3.00% .0B187408 Qa0zZ57
cons 3.318421 .B38TEBZ 85 .60 0.0040 3.233717 3 337124

Tabla 21. Resultado regresion remesas recibidas y prima segtin el tipo de mercado paralelo. Fuente: elaboracion propia.

Estos indica que ambas regresiones —etapa dual y etapa mercado negro consolidado- son
“no similares”, ya que guardan diferencias estadisticamente significativas tanto en sus interceptos

como en sus pendientes (Gujarati, 2004).

El intercepto tiene un valor superior en ¢l caso de la etapa dual (3.555 contra 3.318), lo
cual sefiala que el peso de otros factores no especificados en el modelo sobre la recepcion de
remesas fue superior durante este parte del periodo. Por su parte, la pendiente posee un valor
inferior (-0.00118 contra -0.000204) y esto implica que el efecto marginal de la prima fue superior
durante dicha etapa, es decir, en ¢lla cada aumento de un punto porcentual en la prima tuvo un

impacto mayor sobre la recepcion de remesas.

Se puede concluir que la consolidacion del mercado negro si parece haber significado un
cambio estructural para la recepcion de remesas, tanto en su relacion con la prima como con su
relacion con otros factores no especificados. Sin embargo, en lo referente a la prima, el cambio fue
contrario al esperado, pues el efecto negativo de esta variable sobre la recepcidon fue mayor en la

etapa dual, a pesar de los incentivos adicionales en la etapa de mercado negro consolidado.

Posibles explicaciones a este fendmeno sefialarian al hecho de haber tenido una mayor
variedad de opciones informales, un mercado permuta y un mercado negro, durante la etapa dual
como el factor incentivo diferenciador. Este hecho motivaria a la participacion de personas con

diferentes grados de aversion al riesgo, prefiriendo fas mas adversas las operaciones permuta y
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aquéllas con un menor grado de aversion, el mercado negro. Asi, existirian incentivos para mas
tipos de persona, tanto por la legalidad de un mercado como por la practicidad del otro, para

aprovechar estos mecanismos para enviar remesas a Venezuela.

No obstante, el bajo riesgo relacionado a la comprobacion de la participacion en este tipo
de operaciones durante la etapa del mercado negro consolidado debilitaria este argumento. Esto
apunta a que seria necesario un estudio mas detallado en este tema para determinar con mayor

claridad las razones de este efecto contraintuitivo.

Seccion II: Envio de remesas

Esta seccion, basada en el segundo modelo de decision propuesto en el marco teorico?®,
pretende buscar evidencias de los incentivos que la prima cambiaria genera para el arbitraje, es
decir, para usar el envio de remesas como un medio de adquisicion de divisas a una tasa oficial

para luego venderlas en el mercado negro y asi lograr un beneficio extraordinario.

En este caso, no se estudia la eleccion del canal de envio a usar (se asume que se empleara
un mecanismo formal porque ofrece un tipo de cambio mas bajo) sino la decisién de enviar o no
remesas al extranjero. La relacion que se espera obtener entre el envio de remesas y la prima
cambiaria es positiva, ya que mientras la prima sea mas alta, mayor sera el rendimiento del arbitraje

de divisas y, por ende, habra un incentivo mas fuerte.
La comprobacion de esta condicion requerira de dos supuestos iniciales:

» Seasume la existencia de un mercado negro desarrollado, con un nimero alto de
demandantes y oferentes que ayuda a disminuir los costos de transaceion y el
riesgo.

e Se asume la existencia de individuos que en ausencia de distorsiones cambiarias
sean neutrales o adversos al envio de remesas. Esto implica que en situaciones de
“normalidad cambiaria™ -ausencia de prima- no estarian incentivados a enviar

remesas al extranjero.

% Ver punto c. pagina 38.
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4.6) Nociones previas.

a) Providencias relacionadas al envio de remesas.

A lo largo de los afios, CADIVI ha promulgado una serie de providencias para “establecer
la administracion, requisitos y tramite para la adquisicion de divisas para familiares residenciados
en el extranjero” (CADIVI, 2003). Cada nueva providencia derogaria a su predecesora y tenderia
a colocar mds restricciones en el proceso de adquisicion de estas divisas, con el fin de limitar y

lograr un mejor control de este flujo, y asi intentar evitar una mayor de salida de capitales del pais.

Se intuye que a medida que este proceso sea mas complicado y restrictivo, menos
incentivos existiran para enviar remesas. No obstante, la existencia de una prima cambiaria podria
anular estos costos si es lo suficientemente atractiva. Por esta razon, es importante incorporar la
informacion de estas restricciones, a modo de tener un mejor entendimiento de los incentivos que
tienen los agentes para realizar dichos envios y del papel que tenga la prima en la toma de estas

decisiones.

Los requerimientos necesarios para poder enviar remesas se pueden agrupar de modo

general en 4 categorias principales:

e Solicitante o usuario: persona residente en Venezuela que busca enviar remesas.

e Beneficiario: persona residenciada legalmente en el extranjero que recibira las
remesas.

e Monto: cantidad maxima a enviar por usuario asi como la cantidad maxima total.

e Recaudos: requisitos para inscribirse en el Registro de Usuario del Sistema de
Administracién de Divisas (RUSAD), lo cual es necesario para poder iniciar una
solicitud, entiendo como tales los documentos necesarios y las especificidades de

cada uno.
A continuacion. se esbozara brevemente la evolucion:

» Providencia 033 (del 18-06-03 al 03-02-04)
Establecia como usuario a toda persona natural y como beneficiario a todo familiar

residenciado en el extranjero con relacion conyugal, concubinal o hasta el segundo grado de
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consanguinidad®’ o afinidad®®. El monto maximo de envio se fija en 300$ por beneficiario y en

cuanto a requisitos, el nimero de documentos necesarios para la inscripcion en RUSAD era de 2.

» Providencia 050 (del 04-02-04 al 22-05-08):
La definicion de usuario no cambia y tampoco lo hace la de beneficiario. El monto maximo
también permanece inalterado y el nimero de requerimientos aumenta a un minimo de 4 y maximo

de 5, dependiendo del monto a enviar.

» Providencia 086 (del 23-05-08 al 27-06-09):

El usuario pasa a ser toda persona natural residenciada legalmente en el pais y la
concepcion de beneficiario excluye a los familiares residenciados en el exterior con relacion de
segundo grado de afinidad. El monto maximo por beneficiario queda de la misma manera, aunque
ahora se establece un monto maximo total de envio de 1.800$% mensuales. EI nimero de

documentos aumenta a un minimo de 6 y un maximo de 8.

» Providencia 096 (del 28-06-09 al 21-01-14):

El concepto de usuario queda de la misma manera pero se excluye a los hermanos dentro
de la definicion de beneficiario. El monto méaximo por beneficiario se mantiene igual pero el monto
maximo total se reduce a la mitad, a 900$ mensuales. Los documentos necesarios pasan a ser un
minimo de 8 y un maximo de 9, de acuerdo al nimero de beneficiarios registrados. En adicion, se
agrega la obligatoriedad de la traduccion de documentos que estén en otros idiomas y se disminuye

la validez temporal de algunos documentos, al igual que se alarga el contenido obligatorio.

» Providencia 123 (22-01-14 al fin del periodo de estudio):

El usuario pasa a ser obligatoriamente un residente permanente del pais (se excluye a los
residentes temporales) y el beneficiario no presenta cambios. EI monto méximo a enviar por
beneficiario se reduce en un 48%, a 166,66$ mensuales, y el maximo total en un 44%. a 500%
mensuales. El nimero de documentos requeridos pasa a ser un minimo de 11 y un maximo de 13,
Cabe destacar que este proceso debe ser realizado cada 6 meses e implica a partir de ese momento

una inscripcion de los beneficiarios en el Sistema de Administracion de Divisas (en adicion a la

*TEl primer grado de consanguinidad incluye a padres ¢ hijos y ¢l segundo grado a abuclos. nictos v hermanos.
* Ll primer grado de afinidad incluye a los suegros. yernos, nucras e hijos del conyuge. mientras que ¢l scgundo grado a los
cunados v los abuelos del cénvuge.
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inscripcion comin de los usuarios en RUSAD). Por otro lado, se vuelve a alargar el contenido

obligatorio en algunos documentos y a la poblacién a la que aplican®’.

Esta evolucion permite ver que el proceso de solicitud de divisas ha sido cada vez mas
complejo, largo y mas costoso en términos de tiempo y esfuerzo para los usuarios. Dejando lo
demds constante, esto significa que cada providencia trae consigo una disminucién en los
incentivos a enviar remesas y esto le daria mas peso a la influencia de la prima cambiaria sobre los

incentivos para no dejar de enviarlas.
b) Caracterizacion de la inmigracion:

Esto fue cubierto y desarrollado de manera extensa en la seccion Il del capitulo anterior.
La importancia de esta parte radica en que permite tener una nocién del perfil del agente emisor
de remesas desde Venezuela y esto ayuda a predecir su comportamiento esperado bajo el modelo
de decision de envio de remesas propuesto y asi determinar si éste es aplicable o no para el caso

venezolano.
4.7) Comportamiento de las variables de interés durante el periodo de estudio:

a) Envio de remesas:

Su comportamiento ha sido muy variable durante el periodo de estudio, tanto con subidas
como con caidas pronunciadas. Por cuestiones de simplificacion, el periodo se dividira en 4
subperiodos. La division puede ser observada en el grafico 10 en las lineas rojas verticales de

referencia y la informacion estadistica destacable de cada uno en la tabla 22.

El primero (primer trimestre 2000-primer trimestre 2003) muestra un promedio trimestral
de 83.46% millones, con muchos aumentos y pocas disminuciones en los montos enviados. estos
altimos consecuentes, probablemente, con la menor disponibilidad de recursos al inicio de cada

afio (alto consumo estacional relacionado con la época navidefia).

* Por ejemplo. la Carta de Trabajo pasa a requerir la inclusion de mas informacion referente al empleo vy empleador v a partir de

ese momento también serd obligatorio que los pensionados o jubilados entreguen una carta similar a ésta.
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Posteriormente, el tercero subperiodo (segundo trimestre 2008-cuarto trimestre 2013) esta
caracterizado por un promedio trimestral de 196,55% millones, mas del doble de los promedios de
los subperiodos anteriores. No Ginicamente los montos trimestrales tendieron a ser mayores durante

este subperiodo, sino también mas uniformes, como lo indica la distancia el rango intercuartilico.

En el grafico se observa un cambio en la pendiente, indicando una mayor caida del envio,
en el trimestre posterior a la introduccion de la Providencia 086 (luego de la primera linea azul
vertical de izquierda a derecha). Esto puede significar que su inclusion pudo haber tenido un efecto
negativo inmediato sobre el envio al obligar a los agentes a volverse a ajustar a los nuevos
requerimientos. Sin embargo, este efecto parece diluirse para el trimestre siguiente, lo cual es un

indicador del deseo de los individuos a ajustarse rapidamente para seguir enviando.

Asimismo, se destaca la caida drastica de 62,11% intertrimestral para el tercer trimestre de
2009, coincidente con el cambio a la Providencia 096 (segunda linea azul vertical). Nuevamente
la entrada de una nueva providencia parece haber tenido un efecto negativo inmediato, que se

diluye rapidamente.

Subperiodo Trimestres  Media lif;:;:f;:: Min. Max. Distancia Cuz]lrtil Cugrtil Distancia
2000-2003g1 83,46 21,862 118 2,68 100 1,49
2003q2-2008q1 81,8 70,181 272 6,977 44,75 74,75 1,67
2008q2-2013q3 196,52 56,307 305 170,5 226 1,33
2014 42.67 52,272 103 9,36 12,5 58,5 4,68

Tabla 22. Comparacion del envio de remesas segin subperiodo. Elaboracion propia con datos del BCV.

El ultimo subperiodo (afio 2014) sera excluido del analisis, pues estd notablemente

influenciado por la suspension de la autorizacion del envio de remesas familiares en délares a

Colombia® or otras acciones similares®! no relacionadas con las variables estudiadas.
p

30 Como lo indica ¢l portal de noticias El Tiempo (www.elticmpo.com.ve) en su articulo “Venezuela suspende el envio de
remesas a familiares residentes en Colombia™, esta suspension es parte del plan contra el contrabando. acordado por los gobiernos
de ambos paises. v de las medidas para frenar la salida de divisas del pais. La misma entro en vigencia el 10 de febrero de 2014
bajo la providencia namero 126 de la Gaceta Oficial extraordinaria nimero 6.124 (L1 Tiempo. 2014a). Segan el diario
colombiano con el mismo nombre este flujo ha clisminuido en un 80% (E1 Tiempo. 2014b). mientras que segim Ultimas Noticias.
la caida fuc de 89.8% para 2014 (Uhimas Noticias. 2015).

1 Similares en el sentido que dificultan v desincentivan el envio de remesas. Por ¢jemplo. ¢l diario 1l Mundo Economia v
Negocios seriala en su articulo “Usuarios en desacuerdo con nueva providencia de remesas familiares” que la providencia nimero
123 cambia ¢l proceso de solicitud de envio de remesas. aitadiendo una serie de nuevos recaudos necesarios.  la cantidad del
monto maximo. reduciéndola en un 44%. v la tasa de cambio. devaluandola al pasarla a la tasa SICAD 1. (EI Mundo. 2014).
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4.8) Modelo:

a) Inclusion de nuevas variables:

El analisis grafico permite sugerir la posibilidad de que las providencias cambiarias hayan
tenido un efecto negativo en el trimestre subsiguiente a su implementacion como consecuencia de
laadaptacion de los agentes a las nuevas reglas del juego. Por estarazon, se incluira en este modelo
una variable dummy para cada trimestre siguiente a la promulgacion de una nueva providencia.

En total se tendran:

e  Dummyp050: valor 1 para el segundo trimestre de 2004, luego de la Providencia

050.

e  Dummyp086: valor 1 para el tercer trimestre de 2008, luego de la Providencia
086.

e  Dummyp09%6: valor 1 para el tercer trimestre de 2009, luego de la Providencia
096.

Por otro lado, dado que la Providencia 033 fue promulgada al trimestre siguiente del control
de cambio, se incluird una dummy que abarque ambos sucesos, “dummyce” con valor | para el
segundo y el tercer trimestre de 2003. De igual manera, se estara abierto a la posibilidad de incluir

otras adicionales para aislar efectos especificos de trimestres determinados.

Otro cambio importante para la realizacion de este modelo esta relacionado con el ingreso
del pais extranjero, que en este caso seria el pais receptor de las remesas. Dado que el envio de
remesas a Colombia ha representado alrededor de la mitad del total anual enviado®, se trabajara

con el ingreso de este pais.
b) Transformacion de variables:

Por el mismo motivo expuesto en el modelo de recepcién de remesas, se trabajara con el
logaritmo de las remesas enviadas y con el ingreso del pais foraneo en términos per capita y

desestacionalizado.

32 Segtin, por ejemplo. la Matriz de Flujo Bilateral de Remesas calculada por ¢l Banco Mundial para los afos 2010. 2011. 2012.
2013 y 2014,
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¢) Cambio en variables

Siguiendo lo hecho en la parte anterior, se tomara el ingreso colombiano en términos
constantes con afio base 2000. Esta variable obligd a reducir la muestra porque unicamente fue

encontrada para el periodo 2000-2014.
d) Expresion Modelo inicial

Siendo, luego de los cambios y transformaciones, el modelo inicial:

LOGRE; o+ B1PCi+ B2INFi+ B3YP + BaYr i+ BsVM; + DUMMYCC + DUMMYP030
+ DUMMYPO0S6 + DUMMYP096 + €,

Cuyas nomenclaturas son las siguientes:

o LOGRE=logaritmo del envio de remesas.

e PC= promedio trimestral prima cambiaria, expresada en tasa.

e INF=tasadeinflacion trimestral.

e YP ingreso per capita venezolano desestacionalizado a precios constantes (base 1997).
e Y' ingreso per capita colombiano desestacionalizado a precios constantes (base 2000).
o VM= tasa de variacion del nimero acumulado de emigrantes venezolanos a EE.UU.

¢ DUMMYCC= dummy control de cambio y providencia 033.

e  DUMMYPO50= dummy Providencia 050.

e DUMMYP0O86= dummy Providencia 086.

e  DUMMYP096= dummy Providencia 096.

e) Estacionariedad:

Se aplic nuevamente la prueba ADF, dado que se incluyeron nuevas variables y que el

periodo de la muestra cambio. Los resultados se presentan a continuacion:

Variable t-estadistico Probabilidad 11d]

LOGRE -8.500789 0.0000
-5.12000 0.0000

INF -12.58557 0.0000
-7.482541 0.0000

yh -7.414825 0.0000
-4.624930 0.0000

Tabla 23. Resultadas prueba ADF para el modelo envio.
Fuente: elaboracion propia
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Todas las variables volvieron ser integradas de orden 1 (los resultados de la prueba en nivel
pueden ser observados en la tabla A10 de los anexos) y, por lo tanto, existe la posibilidad de que

exista cointegracion entre ellas.
f) Re-expresion del modelo:

Al igual que en el caso anterior, este modelo se expresara tomando la forma de un ADL.
El nimero de rezagos utilizados inicialmente se vio disminuido a 5 debido a la reduccion del

tamafio muestral y la adicion de las variables dicotomicas.

Habiendo iniciado con un ADL (5,5,5,5,5,5), luego de las pruebas de significancia el
modelo definitivo fue un ADL (2,5,5,5.5,5) sin que todos los rezagos intermedios hayan sido

significativos. Matematicamente:

LOGRE=an+Y—y AiLOGRE i+ Yo B 1iPCrit Bi—g B2iNF it Y7o B3iY rit
N2 BaiY it X3 o Bs-iVMyi+ DUMMYCC+DUMMYPOS0+ DUMMYPOS6+
DUMMYP096+DUMMY02q1+ DUMMY 13q1+ €

g) Resultados:

La tabla 24 presenta los resultados de esta regresion Del mismo, se desprendio el siguiente

vector de cointegracion serd el siguiente:

LOGRE¢( 7.669962 + 0.0016705PCt + 0.112153INF¢ + 5.299349Y ¢ + (-6.342927) YF¢ +
(-87.6766)VM¢ + €t
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88 Rumber of cobs 51

¥Fi23, 229 €2 .55
Model 22 _.40&85038 23 _B00244678 Breb > F 90000
Regsidual _256485432 £z a114a5752 R-sgquared 0.9887
Adj R-sguared 0.3743
22 .4533184 50 45ZEREIZT Root MSE 107397
logre Sced. Exz. [95% Conf. Interwall]
lagZlcgre .1807733 0e54082 z2.9Z2 0._008 0551352 -3Z€4Z33
prima -0018733 0004544 4.12 2.000 .0D22156 -0003320%8
lagprima 004711 Gon2274 5.€3 3 000 0023351 OD&E4263
lag3prima LO0Z3Z55 ooQzz254 2.77 o 01l 0040662 ooose4d
lagipzrima 002868 QO09354 Z 68 a_0O14 0008017 0047302
lagbprima -0018Z2&4 aan752 Z2.43 O.0z24 O0338€ - 300Z2¢g&8
logpibpc_vzla_ sa 2.5433%4 -4408123 &.488 0 000 2 03019 3.857738
laglogpibpce _vzla s 1 963291 . 7535337 2.61 g 01€ 4004212 3 526162
lag4legpibpc vela sz 4 712778 .BEZBZ385 5.€3 o 000 2 B3511¢ £ 430435
lagblegpibpe wzxla sa 5.3316% 1 000381 5.33 0 _000 7.408354 -3 _257027
laglegpibpc_col sa -15_877&5 3 002482 -5.25 d 009 —22.10438 -3 &£503239
lag2logpibpe cel sa 1Z2.25755 3 €3289335 3.37 0_003 4 710539 138 g0415
lag3logpibpce col sa £ $£42432 3 104043 Z.14 0 44 LZ2051005% 13 Q7228
lagdlogpibpce_cel _=s 12 _T38:5 3 OQOOs77Y .24 0 o0a 2.514812 12 S&les
lagSlegpibpe col =3 —270.83347 3 441187 -€.87 ._a0d —-27.20047 -1l4 58848
ing 0482477 0113012 4.27 g Q00 0748105 0716348
lagsind 0425086 _0132854 3.20 o 004 0143373 aF00134
wenti -158_502% 34 1397 4._&4 < 000 —222.3043 —-37 F0144
lagvemi 224 3555 €7 .T488¢% 3.31 0 D03 83.25132 3€4 3537
lagZvemi —-211.5813 54 55278 ~-3.882 0 001 -324.7314 -32 431235
lagdvemi 172 .50382 40,8135 423 O Q00 B7.88722 257 15132
lagSvemi —37_7F3022 25 18167 -3.88 0,001 -149 9123 -45 54511
dummycc _8352338 2178851 -3.85 O_001 1 23911 _B38T3877
dummyp 050 Z.087365 3084757 —&.70 3 000 2.7071405 1 427%2¢
dummypdS€ 45846473 150&€30%6 3.11 3 0095 78053574 .1553723
durmypid23& 1 08£387 -1348712 T.21 d 000 1.3489 78370734
durmyl3gl 5260348 12&5275 4.17 g 300 7304388 2856327
durmydZgl .3T74E5264 12233518 z 32 2 008 €4083117 1024411
oons & 208832 2 B1532 1.87 nOT5 /701048 13 02343

Tabla 24. Resultados regresion modclo de envio de remesas. Elaboracion propia

. Posteriormente, se realizaron las pruebas correspondientes, cuyas tablas pueden ser

consultadas en los anexos, para verificar que no viole ninguno de los supuestos tradicionales:

e Cointegracion: la prueba de estacionariedad realizada fue la ADF y arroj6 como resultado
la ausencia de raiz unitaria en los residuos, por lo tanto, se confirma la cointegracion. De
igual manera, en el anexo 3 se presenta el grafico de las perturbaciones. que ratifica este
resultado.

e Autocorrelacion: se volvio a aplicar la prueba Breusch-Godtrey. Los resultados no
permiten rechazar su hipotesis nula. por lo que se descarta que la autocorrelacion en los

residuos sea un problema.
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o Heterocedasticidad: se eligio la prueba Breusch-Pagan, y su hipdtesis nula no pudo ser
rechazada para este modelo, por lo tanto existe homocedasticidad.

o Normalidad en los residuos: se realizd la prueba Jarque-Bera, cuya hipotesis nula no pudo
ser rechazada, lo cual es una sefial de que la condicion de normalidad en los residuos se

cumple. El histograma de los residuos ratifica estos resultados (anexo 3).
h) Analisis de resultados:

Los resultados derivados de esta regresion muestran que la prima cambiaria tiene un efecto
positivo sobre el envio de remesas. Esto permite dar validez al segundo modelo de decision
planteado en el marco teorico, el cual indica que los agentes estan incentivados a enviar mas
remesas por mecanismos formales en presencia de distorsiones cambiarias. Por lo tanto, esta
dindmica sugiere que los agentes han podido utilizar el envio de remesas como una forma de

arbitraje de divisas.

A lo anterior se afiade el efecto de la sobrevaluacion, que indica que los individuos, al tener
a su disposicion un tipo de cambio (el oficial) de menor precio relativo (al del paralelo), pueden
verse mas estimulados a aprovecharlo y asi asistir a familiares y/u otros conocidos residenciados
en el exterior. En contrapartida, en presencia de precios relativos mayores, los mismos tenderian a

estar renuentes a realizar estas transferencias.

Por otro lado, el hecho de que el efecto negativo sobre el envio de las diversas provisiones
cambiarias haya tendido a desaparecer de manera casi inmediata, indica que estos desincentivos
se han visto superados por factores que motivan seguir enviando. Es posible que tanto los
beneficios de la prima cambiaria como el efecto sobrevaluacion entren dentro de estos estimulos,
lo cual ayudaria a entender por qué el cnvio ha aumentado proporcionalmente mas que la

inmigracion.

En otro orden de ideas, la relacion entre el envio de remesas y la inflacion no presenta el
signo esperado, ya que se pensaria que cualquier caida en ¢l poder adquisitivo reduciria los
recursos disponibles para el envio de remesas, en vez de aumentarlos. Esto puede ser interpretado
como otra seftal de que este envio por canales formales es aprovechado para otros fines distintos a
la ayuda del receptor. En este caso, el emisor también utiliza este mecanismo para protegerse de

la inflacion, acudiendo posteriormente al mercado paralelo para la venta de dichas divisas. Por lo
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tanto, al ser esto unicamente posible ante la presencia de la prima cambiaria, puede considerarse
que ésta contribuye a alterar la relacion entre ambas variables, presentandose como una opcion

para combatir los efectos inflacionarios.

Con respecto al ingreso colombiano, el coeficiente de regresién muestra una relacion
negativa, consistente con el argumento de que el envio también responde a fines auxiliares y con
los resultados del perfil del inmigrante expuesto en el capitulo anterior. Esto indica, entonces, que

el motivo de envio no serd Unicamente la bisqueda de beneficios extraordinarios del arbitraje de

divisas.

La tasa de emigracion, por su parte, tampoco presenta el signo esperado, por el contrario
ésta posee una refacion negativa con la variable dependiente. Este hecho puede ser analizado de
varias formas, por un parte sugiere que los nuevos emigrantes no son receptores de remesas, lo
cual puede deberse a que no necesitan ser auxiliados o a que existen otros mecanismos de
transferencia mas efectivos que no estan incluidos dentro de las remesas como, por ejemplo, las
manutenciones estudiantiles. Los resultados expuesto en el capitulo IV, soportan la primera
interpretacion, ya que sefialan que el venezolano emigrante se caracteriza por pertenecer al menos

a la clase media, por tal motivo suele tener menos necesidades econdmicas.

Finalmente, el ingreso venezolano presenta la relacion esperada, es decir, un aumento en
el ingreso per céapita nacional conlleva a que exista una mayor disponibilidad de recursos para el

envio de remesas.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Esta investigacion tuvo como primera finalidad el estudio de la relacion entre distintas
variables macroecondmicas con el envio y la recepcion de remesas para Venezuela, enfocandose
principalmente en como la prima cambiaria de mercado paralelo afecta a estos flujos. La
metodologia utilizada consistio en la elaboracion de dos modelos de regresion, uno para la variable
de envio y otra para la de recepcion, y los resultados derivados permiten afirmar las hipdtesis
planteadas acerca de su influencia sobre este flujo, siendo positiva para la variable de envio y

negativa para la de recepcion.

Se considera que la primera relacion (envio) responde a los incentivos para el arbitraje
generados por el mercado paralelo y por la posibilidad de usar el envio de remesas como una forma
de acceso a divisas a la tasa oficial. Asimismo, ésta también responde al efecto sobrevaluacion, es
decir, a la estimulacion creada por el bajo precio relativo de la divisa oficial. Por lo tanto, el envio
de remesas no se fundamente Unicamente en motivos altruistas, sino también en motivos de
ganancia personal, bien sea por la oportunidad para aprovecharse de los beneficios extraordinarios
mediante el arbitraje de divisas o por la posibilidad de sacar divisas del pais a un bajo precio

relativo.

Por otro lado, la relacion negativa entre la prima y la recepcion de remesas no indica
necesariamente una disminucioén en los montos recibidos, sino un cambio en el canal de envio
utilizado. En otras palabras, los emisores (residentes de otros paises) buscaran realizar este tipo de
transferencias por medio de mecanismos informales para aprovechar las ganancias del diferencial
cambiario, que pueden ser captadas por ellos mismos —en forma de un menor monto enviado en
moneda extranjera—, por el receptor —en forma de un mayor monto recibido en moneda local— o
por ambos —combinaciones de montos mas bajos de envio en moneda extranjera y montos mas

altos de recepcidn en moneda local—.

Las transacciones informales implican el intercambio entre dos agentes sin la mediacion
de alguna institucion financiera para la conversion de las monedas. En este proceso intervendran,
normalmente, dos cuentas bancarias extranjeras y dos locales. si el mecanismo usado es la
transferencia bancaria o unicamente cuentas locales en el caso de ventas en efectivo, sin que

existan en ambos procesos entradas o salidas de divisas desde o hacia alguno de los paises. Es por
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tal motivo que las remesas seguiran recibiéndose pero no seran captadas por el Banco Central,
abriendo la posibilidad de que exista una subestimacion en las cifras oficiales en bolivares

correspondientes este flujo.

En ambos casos, la presencia de la prima cambiaria y los incentivos que genera para la
utilizacion de mecanismos informales, tienden a perjudicar los flujos netos de capitales del pais,
aumentando la salida de divisas por el lado del envio y disminuyendo la entrada de las mismas por
la parte de la recepcidon. Podria inferirse, entonces, que esto es otro efecto negativo de las
distorsiones cambiarias sobre la economia venezolana dado el régimen cambiario actual, porque
limita la entrada de divisas a la vez que promueve su salida, reduciendo la disponibilidad de las

mismas.

Otros resultados destacables son las relaciones observadas entre las demas variables
macroeconomicas y los flujos de remesas. En referencia al envio desde Venezuela, la relacion con
el ingreso per cdpita del pais receptor (positiva) sugiere que éste responde a motivos familiares, es
decir, al deseo del emisor de asistir a los receptores para que logren satisfacer sus necesidades de
consumo. La inflacidén doméstica, contrario a lo sefialado por la literatura, guarda también una
relacion positiva, que puede deberse a los incentivos de los emisores para realizar el arbitraje de
monedas y asi cubrirse contra la caida del poder adquisitivo. Esto ultimo ratifica que bajo la
presencia de prima cambiaria, el envio genera otros beneficios para el emisor, ademas de aquellos

relacionados con el altruismo.

Para la recepcion de remesas, los resultados no permiten determinar a primera vista las
razones de envio, pues la relacion es negativa tanto con el ingreso del receptor —caso de remesas
familiares— como con la inflacion venczolana —caso de remesas productivas—. Sin embargo, la
presencia de la prima cambiaria podria aclarar esta contradiccion, porque incentiva a la existencia
de mecanismos informales que permitan al emisor extranjero asistir, destinando menos recursos,
a los receptores ante sus necesidades de consumo y caidas del valor de la moneda. Por lo tanto, se
podria indicar que el motivo de envio es efectivamente familiar y que la presencia de la prima
cambiaria altera la relacion observada entre la inflacion del pais receptor y el monto de remesas

en estos casos.

Un tercer elemento resaltante es el cambio de la intluencia de la prima cambiaria sobre la

recepcion de remesas de acuerdo a la etapa del mercado paralelo. Contrario a 1o que se esperaba,
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la relacion negativa es mas fuerte en la etapa dual, a pesar de que durante la etapa del mercado
negro la prima toma valores mayores. La justificacion de esto resulta confusa porque aunque dicha
etapa ofrecia una mayor variedad de canales informales que pudieran atraer a mas personas con
diferentes actitudes frente al riesgo, los bajos riesgos asociados al mercado negro y la alta prima
durante éste pueden contrarrestar dicha ventaja. Por lo tanto, serian necesarios estudios posteriores

que permitan ratificar este resultado y ahondar en las causas del mismo.

En adicion, se realizo una descripcion de las caracteristicas del emigrante venezolano y el
inmigrante radicado en este pais, utilizando como paises de referencia a Estados Unidos y Espaiia,
por el lado de la emigracion, y a Colombia por la parte de lainmigracion. Este andlisis, de enfoque
microecondmico, se considerd complementario para el estudio, pues permitid6 mostrar otros
factores, propios de los agentes relevantes, que también influyen en la determinacion de las
variables dependientes. Por otro lado, el estudio de la consistencia entre estos perfiles y los montos
enviados y recibidos arrojd indicios sobre el peso que tiene la prima cambiaria en la probabilidad

de envio.

El perfil del emigrante venezolano —alto nivel educativo, tenencia de empleos bien
remunerados, ingresos mayores al promedio de los habitantes del pais de destino y proveniente de
los estratos socioecondmicos mas favorecidos en Venezuela— va de acorde con los montos
relativamente bajos de remesas recibidos, porque la posicion econdmica “privilegiada” de los
familiares que permanecen en el pais permite que puedan cubrir sus necesidades sin tener que
acudir a la asistencia por medio de remesas, a la vez que la incertidumbre econdmica venezolana
en las ultimas décadas debilita las intenciones de inversion en el pais que estos emigrantes puedan

tener.

Otro fendmeno interesante que se hizo notar en este apartado fue el efecto retorno, es decir,
el regreso de inmigrantes residenciados en Venezuela a sus paises de origen, muchos de ellos
antiguos receptores de remesas (prestaciones sociales). Este hecho ayuda ademas a explicar la
relacion negativa cntre la tasa de variacion de la emigracion y la recepcion de remesas, arrojada

en el andlisis de regresion.

Por su lado. el perfil del inmigrante colombiano en Venezuela —bajo nivel educativo, una

ocupacion de empleos con remuncracioncs bajas, altos vinculos familiares generadores de
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compromisos y pertenecientes a hogares de los mas desfavorecidos en Colombia— tiene la misma
sintonia que el envio de remesas observado: montos reducidos por giro pero que de manera
agregada (dado el gran namero de colombianos residentes en ¢l pais) forman una salida de divisas
de importancia. Este perfil, ademds, va de acorde con la relacion entre el envio y el ingreso del

pais extranjero resultante de la regresion.

Este segundo andlisis permite sefialar que las caracteristicas propias de dichos agentes
tienen también un peso en la descripcion de los flujos de remesas. Por ejemplo, en referencia al
envio, se espera que el altruismo sea, al igual que el arbitraje, un elemento motivador; mientras
que en la recepcion se intuye que las pocas necesidades de los potenciales receptores también
expliquen los bajos montos recibidos de manera oficial. Por lo tanto, de la misma manera que no
se debe negar que la prima cambiaria promueve cambios en los flujos de remesas, tampoco se debe

subestimar ¢l papel del perfil de los agentes en la determinacion de estos flujos.

Finalmente, resulta pertinente sefialar que los resultados expresados en este trabajo no se
consideran absolutos, pues las dindmicas de estos fendmenos son amplias, complejas y

probablemente incluyen a otras variables que no fueron tomadas en cuenta en este estudio.

A nivel de recomendaciones, se sugiere estudiar con mayor profundidad los efectos que las
distorsiones cambiarias tienen sobre la economia, que abarcan distintas areas de diferentes
maneras, para poder definir estrategias mas acertadas para combatirlos. No hay que olvidar que
mientras mas se sepa sobre las causas y consecuencias de una enfermedad (en este caso las
distorsiones cambiarias), mayor serd la posibilidad de disminuir los dafios que genera y
eventualmente de encontrar una cura. En este aspecto, este trabajo propone otra via en la éstas
podrian estar afectando a la economia venczolana, incentivando un menor saldo neto de remesas
y, por ende. una menor disponibilidad de divisas, sin embargo, seran necesarios estudios
posteriores mas especializados para calcular el alcance de este planteamiento y su impacto efective

en caso de existirlo.

Por el lado de las caracterizaciones, se propone hacer esfuerzos para juntar y actualizar le
informacion acerca de los emigrantes venezolanos y los inmigrantes en €l pais. ya que de este
forma existirdn mejores insumos a la hora de realizar trabajos de investigacion relacionados ¢

ellos.
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De igual manera, conocer la situacion de estos actores ayudard a disefar politicas que
permitan aprovechar sus fortalezas para el desarrollo del pais. El perfil del emigrante expuesto en
este trabajo sugiere que aunque no sean emisores potenciales de remesas familiares (por provenir
de estratos medios o altos), si podrian serlo de remesas productivas, dada la situacién econémica
favorable que atraviesan en los paises destino, y esto podria ser utilizado como una via de
recepcion de divisas no petroleras que ademads tenga un impacto a largo plazo sobre el pais. Por su
lado, el perfil del inmigrante indica que estos tienden a tener dificultades economicas y, por lo
tanto, podrian necesitar asistencia y formacion para alcanzar niveles laborales mas altos que, dado
el gran nimero de individuos de esta categoria presentes en el pais, puedan tener un impacto

positivo sobre la productividad nacional.

Por Gltimo, aunque actualmente el volumen de la recepcion de remesas en la economia
venezolana es bajo en comparacion a otros paises, no se puede descartar que en algiin momento
esta tendencia pueda cambiar, mas a(in cuando se ha evidenciado un desplazamiento significativo
de emigrantes venezolanos altamente cualificados (mas que el promedio de la poblacion de los
paises destino) en los Gltimos tiempos junto con un deterioro progresivo de la situacion econdmica
del pais. Por tal motivo, se recomienda realizar esfuerzos para cuantificar la totalidad de estos
flujos y sus principales motivadores, para asi poder tener la informacion necesaria para medir con
mas precision el impacto de las remesas sobre la economia local y lograr disefiar politicas que

busquen revertir el saldo neto de estos flujos.
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Anexo 1. Tablas de emigracion hacia Espafia.

Total 1998
3.348

0-15 afios SH
16-24 aiios En
25-34 aiios 557
35-44 afios 3
45-54 afios 339
55-64 aiios 508
617

Espaioles 1998

Todas edades 2427
0-15 afios 305
16-24 anos 197
25-34 aiios 34
35-44 aios 289
45-54 afios 27
55-64 aiios 470

65 6 mds afos 370

Venerolunos 1998

Todas edades 921
0-15 afios 269
16-24 aiios 124
25-34 aiios 233
35-44 aos 143
45-54 aiios

35-64 afios 8

65 6 mas arios

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Espaiia (INL).

ANEXOS

Tablas A1, A2, A3: inmigrantes de Venezuela en Espafia por afio, grupo de edad y

nacionalidad.
1999 2000
1692 7632
843 1.338
197 983
874 1.713
613 1.193
470 693
633 772
760 920
1999 2000
3074 4.045
M43 476
260 393
431 710
368 357
366 436
37 od1
709 832
2000
1.618 3387
00 882
237 390
23100
23 6%
104 257
38 131
31 88

2001
6.781
1341
999
1745
992
545
414
35

2.524

2001
4237
934
739
1.298
681
316
157
12

2002
10.962
2.055
1.570
219
1.617
940
882
1179

5173

M
510

1014

2004
15.039
2.199
2.882
4253
2.203
1.392
975
1135

2004
4831
602
632
918
700
513
569
897

2004
10.208
1.597
2.250
5.333
1503
879
106
238

2005

1.497

1.046

2005

3.989
563
530
633
554
4
447
91

2005
11.082
1.736
2.598
3479
1.668
1.026
20
25
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2006

2405
2,640
4.034
1.984
1424
967

2006
3912
694
333
622
528
123
414
698

2006
10.540
L
2,107
3412
1.456
1.001
353

300

2007
16.761
2.817
3.036
4.552

1.59
1.126
1136

2007

4.663
919
638
721
619
317
47
734

2007
12.096
1.898
2.378
3.831
1.879
1.079

382

2008

1.887
2413
3.976
1752
1213
867
993

20048
3.796

633

2009
9.261
1310
1.623
2.643
1.199

812
825

2009

488
479
346
316
334
361

2009
6.292
863
1133
2.164
853

7

533
478
264

2010
10.827
1.666
1.916
3158
1.411
1.006
827

2010
3.643
634
605
718
445
395
324
522

7.184
1.032
1311

966
o1l
503
321

2011
10.576
1425
1.960
3.164
1.200

893
987

2011
3.708
580

2012
7379
983
1.366
1972
868
707
702
781

2012
2.892
401
480
519
3
335
335
508

2012

4.487
382
886
1433
554
n
367
73

2013
7.226
949
1.219
1.972
843
732
738

2013
2.887
39

37
3%
325
32
336
517

2013

4.339
358
82
1.416
318
407
402
256

2014
13.226
1.807
2,038
4.444
1.746
1.073
994
1.122

2014
5.032
815
798
1.234
379
497
413
696

2014
8.194
992
1.240
3.210
1.167
378
381
126



Total
Total
Hombres
Mujeres
Espuiioles
Total
Hombres
Mujeres
Extranjeros
Total
Hombres
Mujeres

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Espana (INE).

1998
3.348
1.643
1705
1998
2427
1.264
1.163
1998

Tabla A4: Inmigrantes venezolanos en Espafia segin afio, género y nacionalidad.

1999

2.339

3.074
1.636
1.438
1999
1.618
703
913

2000
7632
3.650
3.982
2000
4.045
2135
1.910
2000
3387
1313
2072

6.781
3243
3.536
2001
2324
1352
1172

4.257

10.962 18.411

5321
3.641
2002
3173
2694
2479
2002
3789
2627
3.162

2003

8.934

2003

8.010
4.182
3.828
2003

10.401
4.752
3.649

2004

704
8.025
2004
4.831
2.526
2.305
2004
10.208
4488
3720

2005
15.071
6.957
8.114
2005
3.989

1.902
2005
11.082
4.870
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2006
14.452

2006
3.912
1.982
1.930
2006
10.540
4116
3.824

2007
16.761

8.938
2007
4.665
2.362
2.303
2007

5461
6.035

2008
13.101

2008
3.79%
1.954
1.842
2008
9.305
4154
3054

9261
4.156
5.105
2009
2.969
1493
1474
2009
6.292
2.661

3.631

2010
10.827
4.789
6.038
2010
3.643
1.731
1.892
2010
7.184
3.038

2011
10.576
4.809
3.767
2011
3.708
1.834
1.874
2011
6.868
2.973
3.893

2012
7.379
3.263
4.116
2012
2.892
1.406
1.486
2012
4487
1.857
2630

2013
7.226
3316
3.910
2013
2.887
1.407
1.480
2013
4339
1.909
2430

2014
13.226
6.079
7.147
2014
3.032

2014



Anexo 2. Pruebas economeétricas

a) Modelo de recepcion de remesas:

Tabla AS5: Prueba ADF para las variables en niveles.

Variable t-estadistico Probabilidad 11d]

LOGRR  -0.160882 0.6242
-0.979985 0.2899

INF 20143871 0.6305
-1.753671 0.3992

-1.591266 0.7860

-0.979781 0.2891

Fuente: elaboracidn propia.

Tabla A6: Primera etapa de Engle y Granger, prueba ADF para el residuo del modelo

para verificar cointegracion.

Augmented Dickey-Fuller test for unit reot Hurber of cbs - &0
Interpoclated Dickey-Fuller
Test 1% Crigical 5% Critical 10% Critical
5t stic Yalu= Value Value
Zit} 4 038 3 5&Ee -2 822 ~2.59&
MacHinnon approximste p-value for Zit) — 0 0010

Fuente: elaboracion propia.

Tabla A7: Prueba Breusch Godfrey para verficar autocorrelacion.
Brausch-Godirey IM test for autccorrels
la 33} Prob » chil
1 440 2302
HO ne serizl correlaticn

Fuente: elaboracion propia.
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Tabla A8: Prueba Breusch Pagan para detectar heterocedasticidad.

Breusch-Pagan / Cock-Welsberg

test for hetercoskedasticity

Ho: Constant varilance

chiZ{Ze}

Prok > chil

Fuente: elaboracién propia.

Skewneas/Kurtcsis testz for Hormality

Variable Tbs

errgr rr

Fuente: elaboracion propia.

b) Modelo de envio de remesas

Pr{Skewness}

0.9531 9 7e81

15.38
O 9500

Tabla A9: Prueba Jarque-Bera de normalidad de residuos.

joint

Br {Furtesis) adj chiZ{Z} Frobxchil

0.3558

Tabla A10: Prueba ADF para las variables en niveles.

Variable  t-estadistico  Probabilidad I[d}
LOGRE -2.643935 0.2634
-1.493000 0.5368
INF -2.114570 0.2399
-1.715073 0.4183
-2.643935 0.2634
-0.979781 0.2891

Fuente: elaboracion propia.

para verificar cointegracion.

Zugmented Dickey-Fuller test Zor unit root

MacHinnon appre’ imate prvaluae

Fuente: elaboracion propia.

Tabla All: Primera etapa de Engle y Granger, prueba ADF para el residuo del modelo

Humber o- cbs
Interpplated Dickey-Fuller
1% Critical 5% Critvica 10% Critical
Falue Value Value
S oel4 2 G44
tgr I 30000
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Tabla A12: Prueba Breusch-Godfrey para verficar autocorrelacion.
Breusch-Godfrey IM test for autecorrelsticon
lags ¢ a£ Frob > chiz
0.363 0.54686

HO: no gerial correlaticen

Fuente: elaboracion propia.

Tabla A13: Prueba Breusch-Pagan para detectar heterocedasticidad.
Breusch-Pagan / Cock-Weisberg test Zfor heterocskedasticicy
Ho: Consteant varliance
chiZ {29) 25.93
3

Prek > chiZ 0.€295

Fuente: elaboracién propia.

Tabla A14: Prueba Jarque-Bera de normalidad de residuos.

Skewnezs s ¥u osiz tests for Normality joint
Variable 2bz FPriSkewness) FPriKurtesis) adj chiz{Z) FrobrchiZ
error re g.8321 0.3214 0 5547

Fuente: elaboracion propia.
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Anexo 3. Graficos

a) Modelo de recepcion de remesas:

- Griéifico Al. Perturbaciones del modelo.

05

-05

1997q1 200193 2006q1 201093 20151
q

Fuente: elaboracién propia.

- Gréfico A2. Histograma de las perturbaciones del modelo.

Dens ty

Q
Residuals

Fuente: elaboracion propia

¢) Modelo de envio de remesas
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- Grafico A3. Perturbaciones del modelo.

199791 200193 200691 201093 201591
qQ

Fuente: elaboracion propia.

- Grafico A4. Histograma de las perturbaciones del modelo.

2 A 0 2
Residuals

Fuente: elaboracion propia
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