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RESUMEN

Los estados financieros de PDVSA Petroleo, S.A. son elaborados basados en los lineamientos
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), una de estas normativas,
es la Norma Internacional de Contabilidad 36 Deterioro de Activos (NIC 36), la cual establece que las
propiedades, plantas y equipos (PPE) no pueden estar registradas por montos que superen sus valores
de recuperacion, entendiéndose este como el mayor valor entre el valor recuperable y el valor de uso.
Las actividades de PDVSA Petréleo, S.A. son reguladas por la legislacion venezolanas, existiendo varias
leyes que establecen los destinos y precios de la produccién, generando incertidumbre sobre la
recuperabilidad de los saldos en libros de las PPE, originando la necesidad de aplicar la NIC 36, siendo
complicada esta implementacién debido la diversidad y vinculantes de estas actividades, enmarcando la
importancia de evaluar la situacion actual de la aplicacion de la NIC 36 en las PPE de Petréleo, S.A. con
el propdsito de exponer estrategias para mejorar los procedimientos empleados; para lograrlo, se realizé
una investigacion aplicada del tipo evaluativa, con un disefio del tipo documental, debido a que se
recopilé informacién de la NIC 36, suministrados por especialista del area contable e internet, de igual
manera, se obtuvo documentos elaborados en PDVSA relacionados con los lineamientos generados
para su ejecucion; luego, empleando un tipo de investigacion descriptiva, se analiza si existe una
adecuado cumplimiento con lo establecido en la NIC 36.

PALABRAS CLAVES: Deterioro de activos, valor de recuperacion, valor de uso, unidad generadora de
efectivo, tasa de descuento, flujo descontado de efectivo, valor presente.
LINEA DE TRABAJO: Programacion Financiera.
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INTRODUCCION

Las normas contables vinculadas con la evaluacion de las propiedades, plantas y
equipos han tomado un giro importante durante los ultimos anos, la determinacién de la
valoracion no solo debe considerarse si fueron correctamente registrados por su costo
inicial (valor de adquisicibn mas cualquier gastos generado para su incorporaciéon o
desincorporacion) y la forma en que se deprecian o se agotan los mismos sea las mas
acordes de acuerdo a sus caracteristicas, sino también en la evaluacién de
recuperacion de sus valores registrados, en cada fecha de presentacién de los estados

financieros.

La NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” estable en sus lineamientos la
determinacién de la recuperabilidad o no, parcial o total, del valor de las propiedades,

plantas y equipos de las empresas.

La Ley Organica de Hidrocarburos publicada en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 38.493 del 4 de agosto de 2006 senala que para exportar
los crudos y sus derivados, primero se debe cubrir las necesidades del mercado local,
en donde los productos de mayor consumo estan regulados, segun la Resolucién N°
301 publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 38.251
del 15 de agosto de 2005 (gasolina premium 95 octanos y gasolina regular 91 octanos)
y la Resolucion N° 203 publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 36.248 del 15 de julio de 1997. Esta situacidn, aunada con la creacion de
leyes en materia tributaria, ha dado origen a la aparicion de nuevos impuestos y
contribuciones especiales (ver anexo |) sobre las actividades de las industrias
petroleras, origind la duda sobre la recuperabilidad del valor registrado de las

propiedades, plantas y equipos de PDVSA Petrdleo, S.A.

Siendo PDVSA Petroleo, S.A. la filial que realiza las actividades medulares de Petroleo

de Venezuela, S.A., por ende, posee las propiedades, plantas y equipos de mayor



envergadura, se requiere que la aplicacion de la normativa ante mencionada, haya sido

efectuada empleando los procedimientos mas apropiados.

Este trabajo de grado se estructuré en ocho capitulos presentados a continuacion:

Capitulo I. Propuesta de la investigacion contiene el planteamiento del problema de
estudio, justificacion e importancia, objetivos (general y especifico). Ademas, se indica

el alcance y las limitaciones de la investigacion.

Capitulo Il. Marco tedrico muestra los antecedentes, las bases tedricas y la definicion de
los términos claves, con el propdsito de conocer y entender los lineamientos pautado en
la NIC 36 “Deterioro de Activos”.

Capitulo [l Metodologia refleja los fundamentos metodolégicos empleado para
desarrollar la investigacion, sefala el tipo de investigacion y su disefio, asimismo, se

detalla las técnicas e instrumentos usado para la recoleccion y analisis de los datos.

Capitulo IV. Marco organizacional trata el marco referencial de PDVSA, indicando
brevemente la manera de formacion de las filiales que la integran, con la intensién de
situar a PDVSA Petroleo, S.A. como la principal filial ejecutadora de las actividades
medulares de PDVSA. También, se presentoé los sistemas de informacion utilizados por
PDVSA Petréleo, S.A. para obtener la data requerida para aplicar la NIC 36 “Deterioro
de Activos” en las propiedades, plantas y equipos de esta empresa. La responsabilidad
del cumplimiento de la aplicacién de esta normativa contable la tiene la Gerencia de
Propiedades, Plantas y Equipos generando la importancia de conocer su mision, vision,
procesos Yy actividades que realizan, por lo cual en este capitulo contiene esta

informacion.

Capitulo V. Desarrollo se detalla el diagnodstico de la implementacion de la NIC 36

“Deterioro de Activos” en las propiedades, plantas y equipos de PDVSA Petréleo, S.A.



con la finalidad de determinar si se cumple con los lineamientos establecido en la norma
contable.

Capitulo VI. Analisis de resultados se presenta el desarrollo del objetivo general.

Capitulo VII. Evaluacién del proyecto se refleja el aprendizaje y herramienta en
ejecucion de los objetivos especificos.

Capitulo VIII. Conclusiones y recomendaciones inherentes al trabajo de investigacion.



CAPITULO I,
PROPUESTA DE LA INVESTIGACION

1.1. Planteamiento del problema

Petr6leos de Venezuela S.A. y sus filiales (PDVSA) es la corporacion estatal de la
Republica Bolivariana de Venezuela, encargada de la exploracion, produccion,
manufactura, transporte y mercadeo de los hidrocarburos, de manera eficiente,
rentable, segura, transparente y comprometida con la proteccion ambiental; con el fin de
motorizar el desarrollo armonico en el pais, afianzar el uso soberano de los recursos,
potenciar el desarrollo endégeno y propiciar una existencia digna y provechosa para el
pueblo venezolano, propietario de la riqueza del subsuelo nacional y unico duefio de

esta empresa operadora’.

Las actividades de la industria petrolera se rigen por la Ley Organica de Hidrocarburos
(2006), la cual establece en su articulo 60 lo siguiente:

“Constituyen un servicio publico las actividades de suministro, almacenamiento,
transporte, distribucién y expendio de los productos derivados de los hidrocarburos,
seflalados por el Ejecutivo Nacional conforme el articulo anterior, destinado al
consumo colectivo interno. El Ejecutivo Nacional, por érgano del Ministerio de
Energia y Petrdleo, fijar4 los precios de los productos derivados de los hidrocarburos
y adoptard medidas para garantizar el suministro, la eficiencia del servicio y evitar su
interrupcion...”?.
Asimismo, PDVSA, cumple una serie de normativas legales nacionales e
internacionales para la ejecucion, registro y control de sus actividades operacionales y

administrativas.

Los estados financieros consolidados de PDVSA estan preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de

Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -

' Tomado de la pagina Web: http://www.pdvsa.com.
? Ley Organica de Hidrocarburos publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N° 38.493 del 4 de agosto de 2006.



http://www.pdvsa.com/index.php?tpl=interface.sp/design/readmenuprinc.tpl.html&newsid_obj_id=211&newsid_temas=92

IASB). En consecuencia, todas las filiales de la Corporaciéon tienen que utilizar estas

normativas para la preparacién de sus estados financieros.

La comprensién de estas normativas contables no es facil, amerita la ejecucién de
reuniones de profesionales en la materia, para compartir opiniones y lograr un consenso
sobre su aplicacion. Adicionalmente, estas normativas sufren modificaciones o

actualizaciones frecuentemente, por lo cual se requiere un constante adiestramiento.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 36 “Deterioro de Valor de los Activos” (NIC
36) establece que el valor en libros de los activos de una entidad no debe ser superior
al importe que se pueda recuperar con su uso o venta. Si este fuera el caso, el activo se
presentaria como deteriorado, reconociendo una pérdida por deterioro del valor de ese
activo. Esta normativa especifica, cuando la entidad revertira la pérdida por deterioro
del valor, asi como la informacion a revelar. Dicha normativa entré en vigencia a partir
de junio 1999, siendo revisada en el afio 2004 y modificada en los afios 2009, 2010 y
2011.

Adicionalmente, en cada fecha de cierre contable esta normativa indica que la entidad
debe evaluar si existe algun indicio de deterioro de algunos de sus activos, de existir, la
entidad debe estimar el importe recuperable del mismo, para determinar si esta

deterioro o no.

De acuerdo con lo antes mencionado y siendo PDVSA Petroleo, S.A. la empresa que
suministra al mercado nacional los productos derivados de los hidrocarburos (productos
refinados) para su consumo, es evidente que su flujo de caja se ve afectado por la
regulacion de precios establecida por el Ejecutivo, por lo cual se debe realizar la

evaluacion del deterioro de los activos de conforme a lo establecido por la NIC 36.

El resultado de la evaluacion del deterioro de valor de los activos depende del nivel de

conocimiento de la NIC 36 y del negocio, que posea la persona responsable de llevarla



a cabo, asimismo, esta afectada por la calidad de la informacién utilizada en dicha

evaluacion.

La Gerencia de Propiedades, Plantas y Equipos (GPPE), perteneciente a la Gerencia
de Contraloria Financiera de PDVSA, tienen como funcion vigilar por el adecuado
registro y valoracién de los activos fijos en PDVSA segun las normas internacionales de
contabilidad y de informacion financiera (NIC y NIIF), y las politicas y procedimientos
internos. Sobre el particular, PDVSA Petrdleo, S. A. es una de las filiales de la
corporacion de mayor envergadura, razon por la cual los estudios o evaluaciones

vinculados con los activos los coordinan y ejecuta esta Gerencia.

PDVSA presenta principalmente sus estados financieros (ver anexos IlI, Il y V)
trimestralmente a la Junta Directiva y al Banco Central de Venezuela, los cuales reflejan
los resultados la evaluacidn del deterioro de activos trimestralmente, elaborados y
analizados por la GPPE. Es de significar, que esta Gerencia realiza pre-analisis
mensualmente, a los fines de verificar si se produjo una situacion en particular que
desmejore la informacién reflejada en el estado financiero del semestre anterior al
cierre, de ser el caso, GPPE procede a ejecutar la NIC 36 para conocer el importe

recuperable de los activos.

Sin embargo, a través de un pre-diagnéstico, realizado mediante entrevistas a la GPPE
(responsable de coordinar y consolidar esta evaluacién), durante los meses de octubre
del afio 2010 y julio del afio 2011, se detectaron algunas deficiencias relacionadas con
los aspectos organizativos, planificativos y de recursos humanos. A continuacion se

describe los aspectos anteriormente mencionado:

-Aspecto organizativo. La estructura organizativa de PDVSA Petréleo, S. A. obedece
a la actividad petrolera (exploracion, produccion, refinacién y mercadeo) y ubicacion
geografica (metropolitana o central, occidente, oriente, faja, costa a fuera y sur). GPPE,
tiene un punto focal en cada una de las divisiones estructurales de la empresa,

encargado de suministrar la informacion necesaria para la evaluacion del deterioro de



valor de los activos, cabe destacar, que estos puntos focales tienen bajo su
responsabilidad varias actividades, lo cual dificulta y retrasa los tiempos de entrega de

la informacién requerida para la evaluacion.

En los ultimos afios la empresa ha rotado al personal con mayor frecuencia, esta
situacion afecta los procesos de solicitud y suministro de la informacién, debido a que
cuando hay cambio en los puntos focales muchas veces no se conoce oportunamente

quien es la persona que se encargara de enviar la informacion necesaria para la GPPE.

Por otra parte, la GPPE vy, por ende, los puntos focales o departamentos no disponen
de manuales de normas y procedimientos para recopilar, organizar y remitir la
informacion para la evaluacién del deterioro de valor de los activos, lo cual origina que
la informacién sea preparada a discrecionalidad por el profesional encargado de
ejecutarla, no obstante, estos profesionales reciben ocasionalmente lineamientos de la

GPPE para su elaboracion mediante charlas y correos electronicos.

-Aspecto de planificacion. La GPPE no elabora un plan de recepcion de los datos
necesarios para consolidar la informacion con indicacién de fechas, lapsos de envio y
responsables de los puntos focales, debido a que procede a solicitar los datos
necesarios cuando se requiere realiza la evaluacion de deterioro de activos por los
cambios significativos en la informacion reflejada en el estado financiero del trimestre

anterior.

La situacion ante mencionada, ocasiona que los puntos focales no suministren la
informacion oportunamente, debido a que tienen asignadas otras actividades segun la
planificacion de las gerencias a las cuales estan adscritos, razén por la cual se ven
obligados a utilizar y remitir informacion preliminar, originandose retraso y duplicidad de
trabajo al tener que realizarse nuevamente la evaluacion cuando la informacion
definitiva difiere a la preliminar, causando la imposibilidad de medir la fecha de

finalizacion del analisis.



Adicionalmente, en algunos casos la informacion remitida por los puntos focales no
cumple con los lineamientos pautados por la GPPE y deben ser devueltas para su

adecuacion, provocando atrasos en la culminacion de la evaluacion.

-Aspecto de los Recursos Humanos. Son pocos los profesionales que conocen como
aplicar la NIC 36, debido a que tanto en la elaboracion de la informacion requerida
como en la consolidacién de la misma, participan una sola persona en cada punto focal
y por la GPPE, concentrado el conocimiento de esta actividad en un grupo reducido del

personal de la empresa.

Lo anterior se deriva, principalmente, por la falta de recurso humano especialista en
finanzas, situacion que se agrava por la alta rotacion del personal hacia las nuevas

empresas adquiridas o creadas por PDVSA.

Ademas, existen debilidades en la ejecucidon de los planes de capacitacion y
adiestramiento, debido a las multiples actividades y tareas asignadas al personal, no se

disponen del tiempo ni motivacion para asistir a los cursos de adiestramiento.

Una vez expuesto el problema y sus posibles causas, el mismo podria reducirse a la
pregunta siguiente: ;Cual es el impacto de la evaluacion del deterioro en las
propiedades, plantas y equipos (PPE) de PDVSA Petréleo, S. A., de conformidad con la
normativa financiera y contable establecida en las normas internacionales de
contabilidad?

Basados en lo anteriormente expuesto en relacion a las posibles causas del problema a
estudiar, surgen las preguntas siguientes: como pueden resolverse estos sintomas o
posibles causas del problema? ;por qué PDVSA Petréleo, S.A. debe evaluar
oportunamente el deterioro en las PPE? ;qué aspectos se debe mejorar para que se
pueda obtener y consolidar la informacién para la evaluacion de deterioro de activos

que eliminen las deficiencias existentes con lo pautado en la NIC 367.



Al dar respuesta a esta situacién se espera contribuir con la razonabilidad, utilidad y
oportunidad que debe tener la informacion contable y financiera de la industria

petrolera.

De lo anteriormente expuesto sobre el planteamiento del problema, se establecen la
siguiente pregunta: ¢cuales son los efectos por la falta de procedimiento para la
evaluacion del deterioro en las PPE de PDVSA Petroleo, S. A., de conformidad con la
NIC 36, la cual incide en la razonabilidad, utilidad y oportunidad de la informacion que

debe tener los Estados Financieros de PDVSA Petréleo, S.A.?.

1.2. Justificacién e importancia

El rubro de PPE al 31/12/2009 representa el 51% de los activos de PDVSA Petrdleo, S.
A. (41.081MM/80.660MM ddlares) y, a su vez, representa el 27% de los activos de
PDVSA (41.081MM/149.601MM ddlares ).

31 de diciembre de
2009 2008 2009 2008
Nota  (Millones de Délares)  (Millones de Bolivares)

Activo

Propiedades, plantas y equipos, neto 13 41.081 35.740 88.324 76.838
Impuesto sobre la renta diferide 12-f 6.585 4.984 14,158 10.716
Cuentas por cobrar y otros activos 14 2.653 2.462 5.704 5.291
Créditos fiscales por recuperar, neto de porcion corriente 12-k - 4.375 - 9.406
Efectivo restringido, neto de porcion comente 15 301 301 647 647

Total activo no corriente 50.620) 47.862 108.833 102.898
Inventarios l6 3770 3,997 5,106 £.594
Créditos fiscales por recuperar 12-k 6.888 1.467 14.809 J.154
Documentos y cuentas por cobrar 17 12,723 9.836 27.353 21,151
Gastos pagados por anticipado y otros activos 18 6.244 6.547 13.424 14.075
Efectivo restringido 15 33 41 712 88
Efectivo y equivalentes de efective 84 309 181 064

Total activo corriente 30.040 22.197 h4.585 47.726

Total activo 80.660 70.059 173.418 150.624

Figura 1: Estado Consolidado de Situaciéon Financiera — Activo de PDVSA Petréleo, S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008.

Fuente: Gerencia de Contabilidad de PDVSA Petréleo, S.A. (2009). PDVSA Petroleo, S.A. y sus Filiales
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008.



31 de diciembre de

Nota 2010 2009 2008 2010 2009 2008
(Millones de Dalares) (Millones de Bolivares)

Active

Propiedades, plantas v equipos. neto 14 87.632 83.457 73.010 376.818 179.435 156.972
Inversiones en afiliadas v entidades controladas de forma conjunta 15 1.669 1.899 1935 7177 4.083 4.160
Impuesto diferido activo 13 0.166 10.673 7.725 39414 22947 16.609
Cuentas por cobrar y otros activos 16 3446 3210 3.607 14818 6.901 7.755
Efectivo restringido 17 604 1.649 1.773 2.597 3.545 3.812
Total activo no corriente 102.517 100.888 88.050 440.824 216.911 189.308
Inventarios 18 8.038 8.502 2678 38433 18.279 18.658
Creditos fiscales por recuperar 13 4.916 7.615 6.344 21.139 16.372 13.640
Documentos y cuentas por cobrar 19 20.028 14.330 10.810 86.120 30.810 23.241
Gastos pagados por anticipado ¥ otros activos 20 5.968 10.870 9279 25.662 2337 19.950
Efectivo restringido 17 1.678 415 347 7215 802 746
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 6.017 6.081 44383 25873 15.009 9638
Actives idos para la venta o 1.703 - 3.841 7.325 - 8.258
Total active corriente 49.248 48.713 43.782 211.767 104.733 94.131
Total activo 151.765 149,601 131.832 652.501 321.644 2183.430
Figura 2: Estado Consolidado de Situacion Financiera — Activo de PDVSA al 31 de diciembre de 2010,

2009 y 2008.
Fuente: Gerencia de Andlisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
Por esta situacion, los retrasos de los estudios o evaluaciones de los componentes de
las PPE, ocasionan demora en la emision de los estados financieros de PDVSA
Petréleo, S. A. y, por ende, los de PDVSA, los cuales son herramientas importantes

para las tomas decisiones de la Junta Directiva de PDVSA y el Ejecutivo Nacional.

Con la ejecucion de este trabajo de investigacion se pretende dar a conocer si la forma
como se realiza actualmente la evaluacidon del deterioro de los activos esta acorde con

lo establecido con las NIIF y proporcionar un procedimiento para su aplicacion.

Podria decirse que los beneficiarios de los resultados obtenidos por esta investigacion
serian para los empleados de PDVSA Petréleo, S. A. que actuaran como responsable
de esta actividad en la GPPE, asi como también los que sean asignados como puntos
focales en las areas, ya que contaran con una herramienta que le servira de guia para
efectuar su trabajo, proporcionando a la empresa resultados con mayor calidad en la

informacion y por ende al Ejecutivo Nacional.

De igual manera, puede decirse que también se beneficiarian los contadores y

administradores que deben implementar la NIC 36 en sus empresas y se le hace
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complicado el entendimiento de esta normativa, con la lectura de este trabajo puede

facilitarsele su comprension.

1.3. Objetivos del trabajo

1.3.1 Objetivo General

Analizar la aplicacion de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro de Activo en

las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petréleo, S.A.

1.3.2 Objetivos Especificos

a. Diagnosticar la aplicacidon de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro de
Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petrdleo, S.A.

b. Evaluar la implementacién de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro
de Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petréleo, S.A. con

respecto a lo sefalado en esta normativa.

1.4. Alcancey limitaciones

El diagnéstico y evaluacion de la aplicacion de la NIC 36 solamente tratara sobre las
PPE de PDVSA Petréleo, S.A., sin considerar sus filiales. Asimismo, como PDVSA
Petréleo, S.A. no posee plusvalia, durante el desarrollo del trabajo no se nombrara la
interpretacion de la NIC 36 denominada Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera Numero 10 “Informacién financiera
intermedia y deterioro del valor" (CINIIF 10) porque trata sobre la reversion de las

pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia reconocidas en un periodo intermedio.

Las principales limitaciones que pueden presentarse durante el desarrollo de la

evaluacion son las siguientes:
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a.La informacion relacionada con las PPE que la empresa considere confidencial
no sera disponible para el desarrollo de esta evaluacion.

b.Los aspectos que contienen la NIC 36 relacionado con las plusvalias y el modelo
de revaluacién de los activos no sera considerado en este trabajo de
investigacion, debido a que PDVSA Petrdleo, S.A. no posee activos que hayan
generado plusvalia, asimismo, el método de valoracion de activos utilizado por la
empresa es el modelo de costo.

c. La interpretaciones sobre la aplicacion de la NIC 36 pueden originar varios
criterios para su ejecucion, se seleccionara el criterio que el investigador

considere mas acorde para cumplir con los objetivo de la normativa mencionada.
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CAPITULO II.
MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

Tokar (2005) en su trabajo “Convergencia y la aplicacion de un conjunto Unico de
estandares globales: El desafio de la vida real” sefiala que el objetivo de la
convergencia de las normas esta direccionada a la utilizacion de las mismas
convenciones para medir e informar su situacion financiera y resultados financieros por
parte de las entidades pertenecientes a diferentes mercados de capitales. El empleo de
distintas normas contables en las entidades, puede causar errores en las decisiones,
igualmente sucederia, si estas entidades emplean las mismas normas pero al menos
una de ellas fuese omitida o presentara falla en su aplicacion, por tal motivo es

necesario evaluar la implementacion de las normas en las entidades.

En el estudio de Larson (2007) denominado “Participacién Constituyente y el Comité
de Interpretaciones de Reportaje Internacional financiero del IASB” se expresa la
importancia que tiene el IASB en la creacion de normas internacionales de contabilidad,
desde la transformacion del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC)
en el IASB, logrando una mayor legitimidad como lider la aplicacién de las NIC. Las
principales operaciones PDVSA Petrdleo, S.A., compra y ventas de sus productos e
insumos, etc., se realizan fuera del territorio nacional, por tal razén, con la finalidad de
presentar de manera confiable y razonable su situacion financiera y resultados de sus
operaciones antes los terceros (clientes, proveedores, banca, etc.), PDVSA Petroleo,

S.A. elabora sus estados financieros basado en las normas emitidas por el IASB.

El articulo “Una anatomia de una Interpretacién CINIIF’, realizado por Bradbury
(2007), describe que desde la salida del CINIIF (marzo 2002) hasta marzo 2007, el
CINIIF produjo 14 conclusiones finales, 20 proyectos de Interpretaciones y 120
notificaciones de rechazo. Esto indica el grado de complejidad para entender y aplicar

las NIC, requiriéndose un mayor numero de sus interpretaciones. De igual manera, con
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este articulo se demuestra la importancia que tiene la actualizacion constante de los
profesionales del area contable con respecto a las emisiones de nuevas normas
contables, las modificaciones de las normas existentes y los cambios o innovaciones de

sus interpretaciones.

El documento de Stafford, et al (2010) “Fabricacion de concesiones: relaciones
tensas politicas, comerciales y reguladoras en contabilidad para caminos
europeos APP” examina, en primer lugar, la contabilidad de los sectores publico y
privado para una asociaciones publico-privadas (APP) encargadas de la construccion
de carreteras en Espana y el Reino Unido, paises que no solo tienen una experiencia
considerable en el uso de financiacion privada para la construccion de caminos sino que
también actuan como modelos de una serie de diferencias que pueden ser importantes
desde el punto de vista internacional en materia de informacién financiera y los
resultados econdmicos. En segundo lugar, examina las tensiones entre las autoridades
nacionales, la Unién Europea y declaraciones internacionales de contabilidad. Con este
documento, se evidencia el incremento de la necesidad de los gobiernos de
financiamiento proveniente del sector privado. Una de las fuentes de financiamiento de
la Republica Bolivariana de Venezuela es PDVSA Petréleo, S.A., a través de los
impuestos, regalias, contribuciones especiales y dividendos (por ser empresa del
estado). La creacion de nuevas regulaciones sobre la actividad petrolera a causado
controversia, ya que un incremento de los impuestos aumenta los gastos y reduce los
dividendos, causando duda sobre la rentabilidad de ejecucidn de esta actividad, sin
embargo, con la creacion de empresas mixtas entre la Corporacion Venezolana del

Petréleo, S.A. (CVP), filial de PDVSA, y el sector privado han demostrado lo contrario.

Riedl (2003) realiza en su trabajo “Un examen de deterioro de activos de larga vida”
un contrasta de las caracteristicas de las pérdidas reportadas por deterioro de los
activos de larga vida antes y después de la emision del principio de contabilidad
generalmente aceptados en Estado Unidos denominado Statement of Financial
Accounting Standards No. 121 Contabilidad para el deterioro de activos de larga

duracion (SFAS 121), posteriormente, reemplazado por Statement of Financial
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Accounting Standards No. 144 Contabilidad para el deterioro o dispersién de activos
de larga duracion (SFAS 144). Este trabajo resalta la falta de claridad de las pérdidas
por deterioro, ya que la aplicacién del SFAS 121 requiere estimaciones inherentemente
subjetivas. Con el analisis de la aplicacion de la NIC 36 en PDVSA Petrdleo, S.A. se
determinara la existencia del uso de informacidén subjetiva, a fin de evaluar sobre la

razonabilidad de sus resultados.

En la investigaciéon de Alciatore, et al (2000) “Contabilidad para el deterioro de
activos de largo plazo: Evidencia de la industria petrolera” se destaca la regulacién
emanada por la agencia federal de los Estados Unidos encargada de la supervision de
los mercados financieros llamada Securities and Exchange Commission (SEC)
relacionada con la obligacién que tienen las empresas de realizar un test de deterioro
trimestral, conocida como prueba el techo, en los activos de largo plazo de petréleo y
gas. Esta prueba exige a las empresas rebaje permanente los costos capitalizados de
los activos de petrdleo y gas en la medida en que los costos capitalizados netos de
estos activos superen el limite maximo del costo total. Este limite es una estimacion del
valor presente de los flujos futuros de efectivo netos esperados de la produccién, bajo el
supuesto que los precios de los actuales del petrdleo y gas (al final del trimestre) se
mantienen por tiempo indefinido. En esta investigacion se detalle la metodologia del
calculo del valor presente, ademas proporciona informacion relevante sobre las

empresas de petrdleo y gas.

Villalba (2008), en su Trabajo Especial de Grado titulado “Analisis de la informacion
financiera sobre el deterioro del valor de los activos basados en la NIC-NIIF 36",
para optar al titulo de Especialista en Auditoria otorgado por la Universidad del Zulia,
mostré como obijetivo revisar la NIC 36 y describir la metodologia empleada en la
industria petrolera para la verificacion de la existencia o no de la pérdida del valor de los

activos en el Centro o Complejo Refinador Paraguana.
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2.2. Bases tedricas

2.2.1. Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedades, Planta y Equipo (NIC 16)

En la NIC 16, parrafo 7, indica que un activo se reconoce como propiedad, planta y
equipos si su costo puede ser medido con fiabilidad y, ademas, la entidad obtendra

beneficios econdmicos futuros generados por el mismo.

Los costos de las propiedades, planta y equipos lo detalla el parrafo 17 de esta

normativa, como aparece a continuacion:

"(a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

(b) todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

(c) la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento
durante un determinado periodo, con propositos distintos del de la produccién de
inventarios durante tal periodo”®,

Esta normativa en su parrafo 30 expresa que vez reconocido un activo como
propiedades, planta y equipo, se precede a realizar su registro por su costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion de un activo iniciara cuando empiecen sus operaciones o cuando este

disponible para su uso, lo que ocurra primero.

Para determinar si una propiedad, planta y equipo ha causado pérdidas producto del
deteriorado de su valor, la entidad aplicara la NIC 36 (NIC 16, parrafo 63).

® JASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres:Ediciones IASCF , pp. 1131-1132.
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La NIC 16 establece que se debe registrar el retirar en los libros contables cuando se

disponga (por venta, donacion, etc.) del activo o cuando no se espere obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion, debido a su obsolescencia.

2.2.2. Norma Internacional de Contabilidad 36 Deterioro de Activos (NIC 36)

Esta norma establece los procedimientos que deben aplicarse a una entidad para

garantizar que sus activos no estén registrados por un monto superior a su valor

recuperable.

Los parrafos 2, 3, 4 y 5 de la NIC 36 sefialan los activos no sujetos a la contabilizacion

de deterioro del valor, siendo nombrado a continuacion:

a.
b.
C.
d.

BN ()]

o Q@

Inventarios.

Activos surgidos de los contratos de construccion.

Activos por impuestos diferidos.

Activos procedentes de beneficios a los empleados (véase la NIC 19 Beneficios

los Empleados).

. Activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Propiedades de inversién que se midan segun su valor razonable.

. Activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola.

. Costos de adquisicion diferidos, asi como activos intangibles derivados de los

derechos contractuales de una aseguradora en contratos de seguros que estén
dentro del alcance de la NIIF 4 Contratos de Seguro.

Activos no corrientes (o grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos Para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos financieros clasificados como subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos, definidas las NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados,
NIC 28 Inversiones en Asociadas y NIC 31 Participaciones en Negocios

Conjuntos.
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k. Activos financieros que se encuentren incluidos en el alcance de la NIIF 9, a las
propiedades de inversidn que se midan segun su valor razonable de acuerdo con
la NIC 40.

2.2.1.1. Deterioro de activo

Se deteriora el valor del activo cuando su importe en libros exceda a su importe

recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor monto
entre valor razonable menos los costos asociados con la desincorporacién (costos

legales de traspaso, costos para remover el activo, entre otros) y el valor en uso.

El valor razonable menos los costos de venta de un activo, es el importe que se puede
obtener por la venta del mismo, en una transaccion libre, realizada entre un comprador
y un vendedor adecuadamente informados, una vez deducidos los costos de
enajenacion. La mejor evidencia del precio de venta neto, la constituye la existencia de
un precio, dentro de un compromiso formal de venta. Si no existiera un compromiso
formal de venta, pero el activo tuviera un mercado activo de compraventa, el precio de
venta estaria constituido por el precio del activo en el mercado, menos los costos de
enajenacion. Si no existiera ni un acuerdo firme de venta ni un mercado activo para el
bien, el precio de venta neto se calculara a partir de la mejor informacion disponible, en
transacciones recientes con activos similares en el mismo sector industrial, para reflejar

el importe que la empresa puede obtener.

El valor en uso de un activo es el importe de los flujos futuros estimados de efectivo a
valores descontados que se esperan obtener mediante su funcionamiento continuo y
los ingresos de su eventual enajenacion o abandono al final de la vida util, neto de los

gastos que se estimen incurrir por su enajenacion.

"19 No siempre es necesario calcular el valor razonable del activo menos los costos
de venta y su valor en uso. Si cualquiera de esos importes excediera al importe
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en libros del activo, éste no habria sufrido un deterioro de su valor, y por tanto
no seria necesario calcular el otro valor”.*

- : .
. Precio de venta del activo neto de los
costos asociados con la desincorpora-
Valor razonable < cién (costos legales de traspaso, costos

Importe recupe- para remover el activo, entre otros) en un

rables de los Mayor < \_mercado activo.

activos Es el valor presente del total de los flujo

de cajas estimados del uso continuo de
Valor en Uso

los activos considerando, su desincorpo-

\

Figura 3: Importe recuperable de los activos
Fuente: Adoptado de la NIC 36

racion al final de su vida.

Cuando no es posible determinar el valor razonable del activo menos los costos de
venta, debido a la falta de bases razonables para realizar una estimacion fiable del
importe que se podria obtener, por la venta del activo en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, la entidad podria utilizar el valor en uso del activo como su importe

recuperable.

2.2.1.2. Indicios de deterioro en los activos

La NIC 36 establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que
se informa, si existe algun indicio de deterioro del valor de algun activo. De existir tal

indicio, la entidad estimara el importe recuperable del activo.

En parrafo 12 de la NIC 36 se indica los minimos indicios que una entidad debe evaluar
para identificar si existen circunstancias que puedan considerarse como determinantes

en el deterioro del valor de los activos. Dichos indicios son:

“Fuentes externas de informaciéon

* IASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres; Ediciones IASCF, p. 1713.
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(@) Durante el periodo, el valor de mercado del activo ha disminuido
significativamente méas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso
del tiempo o de su uso normal.

(b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con unaincidencia adversa sobre la entidad, referentes al
entorno legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta opera, 0
bien en el mercado al que esta destinado el activo.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han sufrido incrementos que probablemente afecten
a la tasa de descuento utilizado para calcular el valor en uso del activo, de forma
que disminuyan su importe recuperable de forma significativa.

(d) ElI importe en libros de los activos netos de la entidad, es mayor que su
capitalizacion bursatil.

Fuentes internas de informacion

(@) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

(b) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro
inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en que se usa 0 se
espera usar el activo, que afectaran desfavorablemente a la entidad. Estos
cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de interrupciéon o
reestructuracion de la operacidn a la que pertenece el activo, planes de venta o
disposicién por otra via del activo antes de la fecha prevista, y la
reconsideracion como finita de la vida atil de un activo anteriormente
considerada como indefinida.

(c) Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el
desempefio econémico del activo es, o va a ser, peor que el esperado”>.

2.2.1.3. Unidad Generadora de Efectivo

Unidad generadora de efectivo (UGEs) es el grupo identificable de activos mas
pequefo, que genera entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes

de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos.

Las unidades generadoras de efectivo se identificaran de forma uniforme de un ejercicio
a otro, estaran formadas por el mismo activo o tipos de activos, salvo que se justifique

un cambio.

Para identificar una UGEs la entidad considerara diferentes factores, incluyendo:
a. La direccion controla las operaciones de la entidad (por ejemplo, por lineas de

producto, negocios, localizaciones individuales, distritos o areas regionales).

® IASB (2009). Normas Internacionales de Informaciéon Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009.
Londres: Ediciones IASCF, p. 1715
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b. La direccidn adopta las decisiones de continuar o enajenar o disponer por otra via

de los activos y operaciones de la entidad.

2.2.1.4. Valor en uso

El término valor en uso es definido en el parrafo 6 de la NIC 36 como:

“el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener
de un activo o unidad generadora de efectivo”®.

La NIC 36 menciona que:

"30 Los siguientes elementos deberan reflejarse en el calculo del valor en uso de un

31

33

activo:

(a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener
del activo;

(b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucién
temporal de dichos flujos de efectivo futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado
sin riesgo;

(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

(e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado
reflejarian al poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad
espera que se deriven del activo.

La estimacién del valor en uso de un activo conlleva los siguientes pasos:

(a) Estimar las entradas y salidas futuras de efectivo derivadas tanto de la
utilizacion continuada del activo como de su disposicion final; y

(b) Aplicar latasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros...

En la determinacion del valor en uso la entidad:

(a) Basara las proyecciones de los flujos de efectivo en hip6tesis razonables y
fundamentadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
sobre el conjunto de las condiciones econdmicas que se presentaran a lo
largo de la vida uatil restante del activo. Se otorgara un mayor peso a las
evidencias externas a la entidad.

(b) Basara las proyecciones de flujos de efectivo en los presupuestos o
pronésticos financieros méas recientes, que hayan sido aprobados por la
gerencia, excluyendo cualquier estimacion de entradas o salidas de efectivo
que se espere surjan de reestructuraciones futuras o de mejoras del
rendimiento de los activos. Las proyecciones basadas en estos
presupuestos o prondsticos cubriran como méaximo un periodo de cinco
afios, salvo que pueda justificarse un plazo mayor.

(c) Estimara las proyecciones de flujos de efectivo posteriores al periodo
cubierto por los presupuestos o prondsticos mas recientes, extrapolando las
proyecciones anteriores basadas en ellos, utilizando para los afios
posteriores escenarios con unatasa de crecimiento nula o decreciente, salvo

® JASB (2009). Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009.
Londres: Ediciones IASCF, p. 1713
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que se pudiera justificar el uso de una tasa creciente. Esta tasa de
crecimiento no excedera de la tasa media de crecimiento a largo plazo para
los productos o industrias, asi como para el pais o paises en los que opera la
entidad y para el mercado en el que se utilice el activo, a menos que se
pueda justificar una tasa de crecimiento mayor...

39 Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros incluiran:

44

45

50

51

52

(a) proyecciones de entradas de efectivo procedentes de la utilizacion
continuada del activo;

(b) proyecciones de salidas de efectivo en las que sea necesario incurrir para
generar las entradas de efectivo por la utilizacion continuada del activo
(incluyendo, en su caso, los pagos que sean necesarios para preparar al
activo para su utilizacién), y puedan ser atribuidas directamente, o
distribuidas segin una base razonable y uniforme, a dicho activo;

(c) los flujos netos de efectivo que, en su caso, se recibirian (o pagarian) por la
venta o disposicion por otra via del activo, al final de su vida util...

Los flujos de efectivo futuros se estimaréan, para el activo, teniendo en cuenta su
estado actual. Estas estimaciones de flujos de efectivo no incluirdn entradas o
salidas de efectivo futuras de efectivo futura estimadas que se espera que surjan
de:
(@) una reestructuracién futura en la que la entidad no se ha comprometido
todavia; o
(b) mejoras o aumentos del rendimiento de los activos.

Puesto que los flujos de efectivo futuros se estiman para el activo en su estado
actual, el valor en uso no reflejaré:

(a) las salidas de efectivo futuras o los ahorros de costos relacionados (por
ejemplo reducciones de personal), ni otros beneficios que se espere que
surjan de una reestructuracion futura en la que la entidad no se haya
comprometido hasta el momento; o

(b) las salidas de efectivo futuras que vayan a mejorar o aumentar el
rendimiento del activo, ni tampoco las entradas de efectivo que se espere
obtener de dichas salidas de efectivo.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros no incluiran:
(a) entradas o salidas de efectivo por actividades de financiacion;
(b) cobros o pagos por el impuesto a las ganancias.

Los flujos de efectivo futuros estimados reflejaran hipotesis que sean uniformes
con la manera de determinar la tasa de descuento. De otro modo, el efecto
producido por algunas de las hipétesis se duplicaria o se ignoraria. Puesto que el
valor temporal del dinero esta ya considerado al descontar las estimaciones de
flujos de efectivo futuros, esos flujos de efectivo excluiran las entradas y salidas
de efectivo por actividades de financiacion. De forma similar, puesto que la tasa
de descuento se determina antes impuestos, los flujos de efectivo se han de
estimar también antes del impuesto a las ganancias.

La estimacién de los flujos netos de efectivo a recibir (0o a pagar), por la
disposicién de un activo al final de su vida util, serd el importe que la entidad
espera obtener por la venta del elemento, en una transaccién en condiciones de
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independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
después de deducir los costos estimados de la disposiciéon”’.

Horizonte de Proyecciones=Vida dtil remanente de los activos
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Figura 4: Valor en uso
Fuente: Adaptado de la NIC 36

Los presupuestos y proyecciones son las aprobadas por la gerencia, por un maximo de
5 anos. A partir del afio 6 se deben utilizar tasas de crecimiento estimados, esta puede

se constante o decreciente, siempre que exista informacién objetiva.

2.2.1.5. Tasa de descuento

La tasa de descuento refleja el retorno requerido por los inversionistas, si escogieran
una inversion con un perfil equivalente a los activos evaluados (en generacién de caja,

tiempo y riesgo).

Se debe aplicar una tasa de descuento para todo el periodo, a menos que existan
diferencias significativas en los riesgos de los periodos o en las estructuras de tasas de

interés.

" JASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres: Ediciones IASCF, p. 1719-1723
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Si las tasas de descuento incluyen el efecto de la inflacién, los flujos de efectivo futuro
deben estar expresados en términos nominales, si no lo incluye, entonces deben estar

en términos reales o en moneda homogénea.

2.2.1.6. Precios de transferencia

"70 Si existe un mercado activo para los productos elaborados por un activo o un
grupo de activos, uno u otros se identificardn como una unidad generadora de
efectivo, incluso si alguno o todos los productos elaborados se utilizasen
internamente. Si las entradas de efectivo generadas por cualquier activo o unidad
generadora de efectivo estuvieran afectadas por precios internos de transferencia,
la entidad utilizard la mejor estimacion de la gerencia sobre el precio(s) futuro(s)
gue podria alcanzarse en transacciones realizadas en condiciones de
independencia mutua, estimando:

(a) entradas de efectivo futuras empleadas para determinar el valor en uso del
activo o de launidad generadora de efectivo; y

(b) las salidas de efectivo futuras empleadas para determinar el valor en uso de
otros activos o unidades generadoras de efectivo afectadas por precios
internos de transferencia.

71 Aunque una parte o la totalidad de la produccién elaborada por un activo o un
grupo de activos, sea utilizada por otras unidades de la misma entidad (por
ejemplo, productos de una fase intermedia dentro del proceso productivo), este
activo o grupo de ellos formaran una unidad generadora de efectivo siempre y
cuando la entidad pueda vender esta produccién en un mercado activo. Esto es
asi porque ese activo, o grupo de activos, pueden generar entradas de efectivo
gue serian en buena medida independientes de las entradas de efectivo de los
otros activos o grupos de activos. Al utilizar informacién basada en presupuestos
0 pronosticos financieros que se relacionen con tal unidad generadora de
efectivo, o con cualquier otro activo o unidad generadora de efectivo afectada por
precios internos de transferencia, la entidad ajustara esta informacion si los
precios internos de transferencia no reflejan la mejor estimacidon de la gerencia
sobre los precios futuros que podrian ser alcanzados en transacciones realizadas
en condiciones de independencia mutua” ®.

2.2.1.7. Activos comunes de la entidad

"100 Los activos comunes de la entidad incluyen activos del grupo o de las divisiones,
como el edificio que constituye la sede social de la entidad o de una de las
divisiones, el equipamiento informatico de uso comun o el centro de investigacion
de la entidad. La estructura de la entidad es la que determina si un activo en
particular cumple la definicién de esta Norma de activo comin de la entidad, para
una unidad generadora de efectivo en particular. Las caracteristicas distintivas de
los activos comunes son que no generan entradas de efectivo de forma
independiente con respecto a otros activos o grupos de activos, y que su importe
en libros no puede ser enteramente atribuido a la unidad generadora de efectivo
gue se esté considerando.

® |ASB (2009). Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres: Ediciones IASCF, p. 1725-1726
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101 Puesto que los activos comunes de la entidad no generan entradas de efectivo de
forma separada, el importe recuperable de un activo comun individualmente
considerado, no puede ser calculado a menos que la gerencia haya decidido
disponer de él. Como consecuencia de esto, si existiera algun indicio de que el
activo comin puede haber deteriorado su valor, el importe recuperable se
determinara para la unidad generadora de efectivo, o grupo de unidades
generadoras, a la que pertenezca dicho activo comun, y se comparara con el
importe en libros que corresponda a la unidad o grupo de unidades. Cualquier
pérdida por deterioro del valor se reconocera de acuerdo con el parrafo 104.

102 Al comprobar si una determinada unidad generadora de efectivo ha deteriorado su
valor, la entidad identificara todos los activos comunes que se relacionen con
dicha unidad. Si una parte del importe en libros de un activo comun de la entidad:

(@) Puede ser distribuido de manera razonable y uniforme a esa unidad, la
entidad compararéa el importe en libros de la unidad, incluyendo la parte del
importe en libros de los activos comunes de la entidad, con su importe
recuperable. Cualquier pérdida por deterioro del valor se reconocera de

acuerdo con el parrafo 104.

(b) No puede ser distribuido de manera razonable y uniforme a la unidad, la
entidad:

i. comparara el importe en libros de la unidad, excluyendo los activos
comunes a la entidad, con su importe recuperable y reconocera cualquier
pérdida por deterioro del valor de acuerdo con el parrafo 104;

ii. identificard el grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
que incluya a la unidad generadora que se esté considerando y al cual el
importe en libros de los activos comunes de la entidad puede ser
distribuido sobre una base razonable y uniforme; y

iii. comparard el importe en libros de ese grupo de unidades generadoras de
efectivo, incluyendo la parte del importe en libros de los activos comunes
de la entidad atribuido a ese grupo de unidades, con el importe
recuperable del grupo de unidades. Cualquier pérdida por deterioro del
valor se reconocera de acuerdo con el parrafo 104.”°.

2.2.1.8. Reconocimiento y medicion de la pérdida por deterioro del valor

"59 El importe en libros de un activo se reducird hasta que alcance su importe
recuperable si, y sélo si, este importe recuperable es inferior al importe en libros.
Estareducciéon se denomina pérdida por deterioro del valor.

60 La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de
acuerdo con otra Norma (por ejemplo de acuerdo con el modelo de revaluacion
previsto en la NIC 16, Propiedades, Planta y Equipo). Cualquier pérdida por
deterioro del valor, en los activos revaluados, se tratard como un decremento de
la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra Norma”.*

La pérdida por deterioro del valor asociada a un activo no revaluado se reconocera en

el resultado del periodo y se ajustara, para los periodos futuros, los cargos por

° JASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres: Ediciones IASCF, p. 1731-1732.

19 |ASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres: Ediciones IASCF, p. 1723-1724
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depreciacion del activo, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo,

menos su eventual valor residual, a lo largo de su vida util restante.

La pérdida por deterioro del valor en una UGEs se distribuira, para reducir el importe en
libros de los activos que componen la unidad (o grupo de unidades), prorrateando en
funcidn del importe en libros de cada uno de los activos de la unidad (o grupo de
unidades). Estas reducciones del importe en libros se trataran como pérdidas por

deterioro del valor de los activos individuales.

2.2.1.9. Reversion de las pérdidas por deterioro del valor

"110 La entidad evaluard, al final de cada periodo sobre el que informa, si existe algun
indicio de que la pérdida por deterioro del valor reconocida, en periodos
anteriores, para un activo distinto de la plusvalia, ya no existe o podria haber
disminuido. Si existiera tal indicio, la entidad estimard de nuevo el importe
recuperable del activo.

114 Se revertird la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores
para un activo, si,y so6lo si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas, para determinar el importe recuperable del mismo, desde que se
reconocio la ultima pérdida por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el
importe en libros del activo hasta su importe recuperable, excepto lo dispuesto en
el parrafo 117. Ese incremento es una reversion de una pérdida por deterioro del
valor.

117 El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la
reversion de una pérdida por deterioro del valor, no excedera al importe en libros
que podria haberse obtenido (neto de amortizacion o depreciaciéon) si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en
periodos anteriores.

121 Después de haber reconocido una reversiéon de la pérdida por deterioro del valor,
los cargos por depreciacion del activo se ajustaran para los periodos futuros, con
el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo menos su eventual valor
residual, de una forma sistemaética a lo largo de su vida (til restante” ™.
El importe producto de la reversion de una pérdida por deterioro del valor en una unidad
generadora de efectivo, se distribuira entre los activos de esa unidad, prorrateando su

cuantia en funcion del importe en libros de tales activos.

11 |ASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009. Lon-
dres: Ediciones IASCF, p. 1734-1736.
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La reversion de una pérdida por deterioro del valor sera reconocida en el resultado del

periodo.

2.3. Definicién de términos

A continuacion se presenta las definiciones dada en el parrafo 6 de la NIC 36 de los

términos claves para el entendimiento adecuado del tema de investigacion:

“Mercado activo es un mercado en el que se dan las siguientes condiciones:
(a) las partidas negociadas en el mercado son homogéneas;
(b) normalmente se pueden encontrar en todo momento compradores vy
vendedores; y
(c) los precios estan disponibles al publico.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas
la depreciacion (amortizacién) acumuladas y las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas, que se refiere al mismo.

Unidad generadora de efectivo es el grupo identificable de activos mas pequefio,
gue genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida,
independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de
activos.

Activos comunes de la entidad son activos, diferentes de la plusvalia comprada, que
contribuyen a la obtencion de flujos de efectivo futuros tanto en la unidad
generadora de efectivo que se esta considerando como en otras.

Costos de disposicién son los costos incrementales directamente atribuibles a la
disposicién de un activo o unidad generadora de efectivo, excluyendo los costos
financieros y los impuestos alas ganancias.

Importe depreciable de un activo es su costo, o el importe que lo sustituya en los
estados financieros, menos su valor residual.

Depreciacidon (Amortizacidn): es la distribucién sistematica del importe depreciable
de un activo alo largo de su vida util.

Pérdida por deterioro del valor: es la cantidad en que excede el importe en libros de
un activo o unidad generadora de efectivo a su importe recuperable.

Importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo: es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

Vida atil es:
(@) el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad.

27



(b) el niumero de unidades de producciéon o similares que se espera obtener del

mismo por parte de la entidad. *?

Para el mejor entendimiento de este trabajo, a continuacion se definen los siguientes

términos relacionado con la actividad de exploracion y produccion:

a.

Carteras: es un Conjunto de Paquetes o proyectos sometidos por cada una de las
Unidades de Explotacion para la elaboracidon del plan a largo/mediano plazo de
exploracion y produccion. Permite identificar y establecer las diferentes
oportunidades de negocios, generadoras y no generadoras, con base en la
disponibilidad de reservas y a la capacidad de ejecucién operacional.

. Plan de Negocio: Comprenden las acciones o decisiones a ser ejecutadas por el

Departamento de Produccion para la consecucion de los objetivos y metas de la
empresa..., estableciendo las bases del presupuesto y las actividades incluidas
en el ciclo de planificacion.

. Escenarios: est4d formado por un conjunto de variables econdémicas que

determinan el comportamiento del negocio y representan una base de apoyo a las
premisas de planificacidon. Es un conjunto de valores comunes para una Cartera
gue se asighan a variables como Tasa de Impuesto, Porcentaje de Regalia, Precio
del Crudo, Tasa de Cambio (Bs./USS$),..., etc., para realizar la Evaluacion
Econdmica de los Paquetes y de la Cartera como un todo. Representa un marco
de referencia que ayuda a definir el entorno econdmico del negocio de
Produccién.

. Paquetes: compendio de oportunidades relacionadas con la exploracién y

explotacién de un area especifica, que incluyen actividades generadoras y no
generadoras, recursos e inversiones necesarias, para drenar las reservas de
hidrocarburos de los yacimientos de la forma mas rentable y racional.

. Proyectos Generadores: Son proyectos y programas cuyos resultados, tendran

como consecuencia un contacto fisico directo con los hidrocarburos o también
un contacto indirecto operacional con equipos e instalaciones de los primeros
mencionados.

Proyectos No Generadores: Son aquellos proyectos o programas que estan
orientados al apoyo de la gestion y en los que como producto de su realizacion
no se producira contacto fisico con el petréleo, gas y liquidos del gas.

. Base: correspondiente al perfil de produccidon de los pozos existentes activos y

toma en consideracion las reservas probadas desarrolladas. Presenta el
agotamiento de los yacimientos afectados por la declinacién total (mecanica mas
energética) y sin ejecutar actividad de perforacién o esfuerzo adicional a la
capacidad existente. Incluye actividades que compensen la declinacién mecanica
como reparaciones rutinas, trabajos de guaya, servicios. Estructurar paguetes
por separado para las actividades generadoras. Toma en consideracion las
reservas probadas desarrolladas. Perfil de actividad: RA/RC, Servicios, IAV, etc.
Considerar Indicadores Historicos Representativos. Los paquetes no deben
incluir inversiones en perforacién, ni montos asociados a crecimiento de
potencial. El paquete base debe poseer el menor nivel de inversiones y tener
eficiencia de inversion positiva (EI>0). Entre las inversiones a considerar estan
las de mantenimiento acorde a la capacidad de produccién anual de los paquetes
bases, las asociadas a las actividades no generadoras y capitalizacion de los
reacondicionamientos.

12 1ASB, (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009.
Londres: Ediciones IASCF, p. 1734-1736.
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. Mantenimiento: presenta los desarrollos de nuevas localizaciones, perforaciones,
y sus respectivas actividades (RA/RC, IAV, servicio,) requeridos hasta utilizar la
capacidad instalada. Toma en consideracién las reservas probadas desarrolladas
y no desarrolladas. No debe incluir inversiones de nuevas infraestructuras o
deben ser minimos (solo inversiones mantenedoras de produccidn).

i. Crecimiento: presenta todos los desarrollos de nuevas localizaciones,

perforaciones y sus respectivas actividades (RA/RC, IAV, servicio). Para
incrementar el nivel de potencial actual. Toma en consideracion las reservas
probadas no desarrolladas. Se deben reflejar los niveles de inversiones
adicionales para manejar los incrementos de produccién.

Recuperacion secundaria: se consideran todos los nuevos proyectos de
recuperacion secundaria (agua, gas, ICV). Los proyectos que se vayan a implantar
durante los tres primeros afios deben estar soportados con un estudio integrado,
siendo responsable de la carga, las gerencias de estudios integrados y desarrollo
de yacimiento. Los proyectos de recuperacion secundaria existentes deben
cargarse con su caso base, mantenimiento y crecimiento; de ser posible a nivel
de proyecto. Los proyectos WAG, deben cargarse como un laboratorio integrado
de campo y seran cargados por la gerencia de proyectos integrados. Deben
reflejar los niveles de inversiones adicionales necesarios para manejar
incremento de produccion. Presentar tasas de inyeccidon de agua y gas requerida
tanto para proyectos nuevos como para los existentes.

. Reservas Desarrolladas: Porcidn de reservas probadas que se estiman recuperar
através de los pozos e instalaciones existentes.

RA/RC: presenta el esfuerzo requerido para ejecutar trabajos de estimulaciones,
reparaciones y/o recompletaciones a pozos.

. Actividades No Generadoras: es toda actividad relacionada con los servicios a
pozos.

. Inversiones: Son aquellos desembolsos planificados que estan sujetos a
depreciacion para los efectos del célculo del Impuesto sobre la renta en la carga
impositiva, como se mostrara en el apartado correspondiente mas adelante.

. Infraestructuras son todas aquellas inversiones asociadas a elementos que estan
mas alla de la brida de entrada al patio de tanques, y seran depreciadas por el
método de la linea recta.

. Las instalaciones son todas aquellas inversiones asociadas a elementos que se
encuentre entre el pozo y ... todas aquellas inversiones asociadas directamente
con la extraccion del hidrocarburo; estas inversiones seran depreciadas por el
método de la unidad de produccioén.

. Gastos: Son aquellos desembolsos planificados que no estan sujetos a
depreciacion.

IAV: Inyeccién alterna de vapor método que consiste en inyectar vapor a un pozo
por determinado tiempo con la finalidad de continuar con la productividad de ese
pozo.

. Inyeccién vapor de agua proceso mediante el cual se suministra energia térmica
al yacimiento inyectando vapor de agua (ICV) a través de varios pozos. El calor
del vapor inyectado reduce la viscosidad del petréleo a medida que éste es

barrido hacia el pozo productor”**.

Precio de Crudo (API): El valor mercantil del crudo de acuerdo a lo

establecido en la escala de la American Petroleum Institute (API).

13 PDVSA, (2008). Manual de conceptos SIPEP
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Asimismo, existen varios términos en la actividad de refinacién cuya definicion es

importante presentar:

a. “FOB (Free on Board - Libre a bordo) significa que la mercaderia es puesta a
bordo del barco con todos los gastos, derechos y riesgos a cargo del vendedor
hasta que la mercaderia haya pasado la borda del barco, con el flete excluido.
Exige que el vendedor despache la mercaderia de exportacion. Este término
puede usarse solamente para el transporte por mar o vias acuéticas interiores” .

b. Valor, Alterno de Exportacidn. “Se entiende por Valor Alterno de Exportacion

(VAE), el minimo precio FOB de realizacidon en puertos de exportacién del Sistema
de Refinacion Nacional, en ddlares por barril, de cualquier cargamento de
productos especificos de Petréleos de Venezuela, S.A. 0 sus empresas filiales, en
los mercados de exportacion.
... cuando en lugar del Valor Alterno de Exportacién (VAE) se aplique el precio de
las publicaciones indicadas, a fin de referirlas al puerto de exportacién de
Venezuela, se les descontaran los costos de transporte, seguros, aranceles,
impuestos de importacién y pérdidas en transito aplicables a cargamentos de los
voliumenes de sustancias referidas en el correspondiente contrato de suministro.
De esta manera se obtendran los precios FOB a los cuales se facturaran los
cortes de refinacién de hidrocarburos o productos refinados a las empresas
industrializadoras en el pais” ™.

. “Media ponderada la que se obtiene afectando a cada valor de la variable un
coeficiente de peso o ponderacidon que permite tener en cuenta su importancia
relativa.” '*

d. “Costo de oportunidad de capital... WACC (Weighted Average Cost of Capital): es
la tasa de descuento que debe utilizarse para descontar los flujos de fondos
operativos para evaluar una empresa utilizando el descuento de flujos de fondos.

La necesidad de utilizacién de este método se justifica en que los flujos de
fondos operativos obtenidos, se financian tanto con capital propio como con
capital de terceros”."’

e. “Tasa efectiva de impuestos. Esta es |la tasa neta de un contribuyente paga si se
incluyen todas las formas de impuestos. Calcula como el impuesto total que se
paga dividido por los ingresos sujetos a impuestos” *°.

. “Rendimiento Esperado es el valor promedio de la distribucién de probabilidades
de los rendimientos posibles” ™.

g. Overhead son los costos indirecto. Definiendo costo directo como “todo
aguel gasto de tipo general no incluido en el costo directo, pero que interviene
para que el trabajo o concepto sea ejecutado de manera correcta” %°.

.“Parada de Planta: Es el procedimiento mediante el cual se suspende
temporalmente el normal funcionamiento de una planta con la finalidad de
efectuar mantenimiento extraordinario y/o reparaciones mayores durante un
periodo de tiempo debidamente programado, a fin de mantenerla en condiciones

o

—h

>

" Tomada de la pagina Web: www.eumed.net

'® Normas para el transporte terrestre de productos refinados, derivados de hidrocarburos, sus desechos
y productos resultantes de la actividad de industrializacion de hidrocarburos o productos refinados, dis-
tintos a los combustibles, Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, 38.226, julio 12,
2005.

'® Tomada de la pagina Web: www.economia48.com

' Contreras, F. (2011). Riesgo pais Venezuela y a su impacto en la rentabilidad de los negocios. EVA
(Economics Value Added). Retrieved from http://www.slideshare.net/ficontre35/eva-3455207.

'® Tomada de la pagina Web:www.investopedia.com

' Tomada de la pagina Web: www.cuentabancariaoffshore.com

% Tomada de la pagina Web: http://www.mitecnologico.com
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Optimas de operacion. La ejecucién o corridas de Paradas de Plantas se realiza
en base alas condiciones técnicas del disefio, programadas con anticipacion de 3
a 4 afos.

i. Mantenimiento Mayor: Es el mantenimiento preventivo y/o correctivo que se
ejecuta a una o varias instalaciones y/o sistemas para restablecer y/o conservar
sus condiciones operacionales. Para ejecutar este tipo de mantenimiento se
requiere parar la produccion de las instalaciones y/o sistemas.” 2

j. Costo de la deuda financiera son las erogaciones efectuada por la entidad a
sus acreedores financieros (bancos, tenedores de bonos, etc.) por utilizar sus

recursos. Se calcula dividiendo lo que se cancela por los recursos utilizados.

2! Gerencia Procesos Contable, (2001). Tratamiento contable, presupuestario y fiscal de las paradas de
planta y disques seco, p.13
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CAPITULO L.
METODOLOGIA

3.1 Consideraciones iniciales

En la seccion del 24 de Febrero de 2010, el Consejo General de los Estudios de
Postgrado de la Universidad Catolica Andrés Bello (UCAB) aprobé la reforma parcial de

las disposiciones generales sobre el trabajo especial de grado. En su articulo 2 expresa:

“2. El trabajo especial de grado se concibe dentro de la modalidad de investigacion
cuyo objetivo fundamental es el de aportar soluciones a problemas y satisfacer
necesidades tedricas o practicas, ya sean profesionales, de una institucion o de un
grupo social. Se pretende que el alumno demuestre el dominio instrumental de los
conocimientos aprendidos en la especializacion, para lo cual el tema elegido por el
estudiante debera insertarse en una de las materias del plan de estudios
correspondiente.” (p.1)

3.2 Tipos de Investigacion

Con el propésito de garantizar el cumplimiento de los objetivos del presente trabajo

especial de grado, se empled la investigacion aplicada, de acuerdo a Ramirez (2004)

“...ademas de generar conocimiento, busca soluciones aceptables y pertinentes a un fenémeno
social determinado...”.

Asimismo, por la existencia de varias clasificaciones de la investigacién aplicada, es

necesario indicar que el tipo de investigacion es evaluativa, por ser “aquella que tiene

como propésito determinar sistematicamente la calidad o valor de programas, proyectos planes e

intervenciones” en concordancia a lo expuesto por Fernandez, et al (1996).

En la investigacion evaluativa, segun Valarino, et al (2011):

“...El problema se puede plantear como una comparacién para conocer la adecuacién
entre los medios y los fines (0 propésitos) por los cuales se implantaron. Los fines
son los propésitos en una determinada area...Los medios son elementos organizados
como programas, proyectos, planes o intervenciones, sistemas o equipos.”
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Figura 5: Investigacion evaluativa.
Fuente: Valarino, et al. (2011).

3.3 Disefio de la investigacion

Segun la definicion dada por Altuve, et al (1998), el disefio de una investigacion:

“...es una estrategia general que adopta el investigador como forma de abordar un
problema determinado, que permite identificar los pasos que deben seguir para
efectuar su estudio” (p.231).

El disefio de la investigacion se fundamento en las dos etapas, investigacién y

evaluacion, distinga en una investigacion evaluativa segun Valarino, et al (2011).

En la primera, la etapa de investigacion, se “...describe el objeto o proceso que va ser
evaluado, sus fines y aspectos fundamentales” **. Para tales fines, es necesario ejecutar una

investigacion de tipo documental, a fin de realizar un proceso de *“...basqueda,
recuperacion, analisis, critica e interpretaciones de datos secundarios, es decir, los obtenidos y

registrados por otros investigadores” %, de igual manera, se empleara investigacion de tipo

descriptiva debido a que:

“...comprende la descripcion, registro, andlisis e interpretacion de la naturaleza
actual, composicion o procesos de los fendmenos... trabaja sobre las realidades de
los hechos y sus caracteristicas fundamentales es de presentarnos una interpretacion

correcta” >,

2 Valarino, et al. (2011). Metodologias de la investigacion. Paso a paso, p.209, Trillas: México.
% Arias (2004). El proyecto de investigacion. p. 25, Caracas: Venezuela

 Tamayo (1998). El Proceso de la Investigacion Cientifica. P.54, México: Lumusa. S.A.
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En esta etapa, se recopilara informacion provenientes de fuentes primarias (consultas
bibliograficas e Internet, principalmente) relacionadas con las NIC 36. Posteriormente,
con el objetivo de conocer los procedimientos y premisas que emplea la GPPE para
aplicar la NIC 36, se obtendra los documentos elaborados en PDVSA vinculado con tal
aplicacion (documentos, folletos, digital y demas material audiovisual impreso
disponible); asi como también, de la informacion disponible en la pagina Web de

PDVSA relacionada con el tema de investigacion.

La segunda etapa, la evaluacion:
“se planificay desarrolla la evaluacidn, incluyendo la descripcidon de los aspectos por
evaluar, criterios de evaluacion, instrumentos y técnicas que van a ser analizados, y
técnicas de analisis de resultados” *°.

Durante el desarrollo de esta etapa, se buscara evaluar si se cumple o no lo establecido

en la NIC 36 en la aplicacién de esta normativa en las PPE de PDVSA Petréleo, S.A.

efectuada por la GPPE.

Con base a los resultados de la evaluacion, se elaborara las sugerencias para mejorar

las practicas y procedimientos empleados en la ejecucion de este tipo de estudio.

3.4 Unidad de analisis

Cea (1996) considera "...que en funcion de los objetivos de la investigacion, se eligen las

unidades de andlisis y la estrategia a seguir en larecogida de informacion” (p.355).

En concordancia con los objetivos establecidos en esta investigacion, la unidad de
analisis de la investigacion esta constituida los lineamientos y procedimientos aplicados
por el personal de la GPPE y los puntos focales para realizar el estudio del deterioro del
valor de los activos en las PPE de PDVSA Petrodleo, S.A.

% Valarino, et al (2011). Metodologias de la investigacion. Paso a paso, p.209, Trillas: México.
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3.5 Técnicas e instrumentos

Las técnicas para la recoleccion de la informacion en una investigacion documental, se

emplean técnicas el subrayado y el fichaje.

Hochman y Montero (1993) sefialan que:

“El subrayado se utiliza para determinar la lectura del plan real de las ideas de un
autor. En la primera lectura del texto se van subrayando las ideas principales para
luego aislarlas rdpidamente del resto del trabajo y reestructurarlas en un plan légico
o real de la obra o pararesumir la misma” (p.18).

Tamayo (2006) define la técnica el fichaje como la técnica que:

. es utilizada especialmente por los investigadores y que constituye un modo de
recolectar y almacenar informacidn; cada ficha contiene una serie de datos extension
con relacién a las variables de estudio, pero todos referidos a un mismo tema, lo cual
le confiere unidad y propio valor” (p.97).

Los tipos de fichaje o ficha usada en este trabajo son:

a. Ficha de resumen: como su nombre lo indica, de un contiene el resumen de un libro,
capitulo o de un apartado de un libro.

b. Ficha de sintesis: presenta la sintesis, de un libro, de un capitulo o de un apartado
de un libro.
Ficha de citas: en ella se incluye una afirmacion textual.

d. Fichas personales: son anotaciones propias de una idea, definicion, etc., que se nos

ha ocurrido y no queremos olvidar.

Desde el punto de vista de Balestrini (1998), para obtener un analisis profundo de las

fuentes documentales:

“se utilizan las de observacién documental, presentacién resumida y resumen
analitico. A partir de la observaciéon documental como punto de partida en el anélisis
de las fuentes documentales, mediante una lectura general de los textos, se iniciara la
busqueda y observacion de los hechos presentes en los materiales escritos
consultados que son de interés para esta investigacion” (p.136).

En la observaciéon documental se efectué una la lectura rapida del material seleccionado
con la finalidad de descartar el material innecesario. Luego, se realizé una lectura mas

detallada y rigurosa de material con datos relevantes para investigacion.
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Las fuentes documentales comprenden en los materiales impresos (textos, manuales,
pronunciamiento de expertos, etc.) relacionados con la NIC 36, a fin de obtener la
informacion necesaria para conocer los lineamientos pautados en las mencionadas
normativas contables. De igual manera, se recopilara y revisara la documentacion
existente en la empresa con respecto a las actividades ejecutadas por la GPPE vy los

puntos focales para aplicar esta normativa en la industria petrolera.

La presentacion resumida muestra de manera fiel y sintetizada las ideas principales que
contienen los documentos consultados. Con el empleo de esta técnica, se obtuvo la

base teodrica y los antecedentes de la investigacion.

En los resumenes analiticos realizados durante la investigacion, se explicé de forma
minuciosa los datos importantes (antecedentes, metodologia, resultados, etc.) de los
documentos, a fin de obtener la informacion relevante para el cumplimiento de los

objetivos planteados.

La entrevista personales se define como “una situacion interpersonal cara a cara donde una
persona formula preguntas al entrevistado y registra lo que la persona responde...”26 efectud a
los fines de obtener mayor informacién sobre el procedimiento usado por la GPPE para
la implementacién de la NIC 36. La entrevista fue del tipo no estructurada ya que fue

flexible y haciéndose de forma mas abierta.

Para analizar e interpretar la informacion se emplearan los métodos de interpretacion

literal como son el método literal y l6gico.

El método literal considera el orden correlativo de las palabras que componen un texto,
norma, etc., para obtener su sentido y significado exacto. Este método, sera utilizado

principalmente en el analisis e interpretacion de la NIC 36.

% valarino, et al (2011). Metodologias de la investigacién. Paso a paso, p.220, Trillas: México.
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Para Alzamora (1982) el método l6gico “consiste en la descomposicién del pensamiento o
las relaciones logicas que unen sus diversas partes” (p.263). Para Fuenmayor (1994), el
método légico consiste en la busqueda de la inteligencia del contenido, es decir, su

aplicacion dentro del precepto de la racionalidad.

Asimismo, se emplearan las técnicas propias para el analisis e interpretacion de los

resultados y aspectos contables.
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CAPITULO IV.
MARCO ORGANIZACIONAL

4.1. Marco Referencial Organizacional

PDVSA fue creada el 30 de agosto de 1975 para que ejecutara la actividad petrolera en
el pais junto con sus catorce filiales en aquel entonces, las cuales fueron reduciendo a
siete al absorber las mas grandes a las pequefias, posteriormente, en ese mismo afo
se redujeron las filiales a cinco, en 1978 eran cuatro y en 1986 solo eran Lagoven,

Maraven y Corpoven.

La cesta de crudos y productos venezolanos promedié en 30 ddlares por barril en los
inicios de los anos 80, producto de una reduccién de la demanda mundial de petréleo
ocasionado por los altos precios prevalecientes, a fin de estabilizar el mercado, la
Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) comenzé a establecer su
sistema de cuota. PDVSA aprovecho esta oportunidad para iniciar su proceso de
internacionalizacidn con la adquisicion, total o parcialmente, 20 refinerias y 3 terminales

de almacenamiento en 8 paises del mundo.

En julio de 1997, se aprobd una nueva reestructuracién que eliminé Lagoven, Maraven
y Corpoven y se cre6 PDVSA Petroleo y Gas, la cual estuvo constituida por tres
grandes divisiones; PDVSA Exploracion y Produccién; PDVSA Manufactura y Mercadeo
y PDVSA Servicios, responsables de ejecutar la actividad operativa, cuyo

funcionamiento se inicio el 1° de enero de 1998.

La estructura organizacional petrolera se modific6 nuevamente en mayo de 2001,
siendo cambiada la denominacion social de PDVSA Petroleo y Gas, S.A. a PDVSA
Petréleo, S.A., ya que la actividad relacionada con el gas natural no asociado seria
manejada por la filial PDVSA Gas, S.A.?’

# Tomada de la pagina Web: www.pdvsa.com, (2011).
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Desde su creacion hasta la actualidad, PDVSA ha constituido y adquirido numerosas
empresas relacionadas con las actividades medulares de la industria petrolera
(Corporacion Venezolana de Petréleo, PDVSA Servicio, PDVSA Gas Comunal, PDVSA
Marina, Deltaven, Intevep, PDVSA Asfalto, Bariven, etc.) y basado a los lineamientos
establecido por el Ejecutivo Nacional y los nuevos planes estratégicos de la Compafia
(PDVSA Industrial, PDVSA Agricola, PDVSA Ingenieria y Construccion, PDVSA Naval,

etc.).
PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A
v
SECTOR INTERNACIONAL
100
100% v 100%
PDVSA INTERVEN REFINERIA VENEDU PMI PETROMAR PMI PDV VI PDV PDV
AMERICA ISLA ARUBA PANAMA FINANCE INSURANCE

SECTOR NACIONAL
100%

PDVSA BITOR PDVSA PETROLEO DELTAVEN COMMERCHAMP INTEVEP PDV SA PDV SA PDVSA TRADECAL
ASFALTO GAS AGRICOLA SERVICIOS INGENIERIA

v v v v v v v v v v
Figura 6: Chart de PDVSA Consolidado al 02/05/2011
Fuente: Gerencia de Contabilidad Corporativa y Consolidacion, (2011).
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Figura 7: Junta Directiva de PDVSA
Fuente: www.pdvsa.com, PDVSA, (2011).
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Figura 8: Direccion Ejecutiva de Finanzas de PDVSA
Fuente: PDVSA, (2011).

4.2. Actividades de PDVSA Petréleo, S.A.

En PDVSA Petroleo, S.A. se ejecuta una serie de actividades que van desde la
exploracion, para determinar déonde se encuentra ubicado un yacimiento de petrdleo,
hasta la refinacion que permite producir los derivados del petréleo que constituyen el
producto final listo para ser consumido y utilizado en las industria y hogares.

4.2.1 Exploracion y Produccion

La exploracion es la base fundamental de los procesos de la industria petrolera,

teniendo como mision la incorporaciéon de recursos de hidrocarburos.
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Una vez comprobada la presencia del recurso de hidrocarburos mediante la perforacion
de pozos exploratorios se inicia la fase de produccién de un campo productor de

hidrocarburos.

El negocio de Exploracién y Produccion (EyP) de PDVSA Petroleo, S.A. se encuentran
desplegadas en todo el territorio nacional, tanto en tierra como en territorio lacustre
(Lago de Maracaibo) y Costa Afuera. La presencia del negocio se distribuye en cinco

divisiones: Occidente, Oriente, Centro Sur, Faja del Orinoco y Costa Afuera®.
4.2.2 Refinacién

La actividad de refinacion tiene la responsabilidad de manufacturar productos derivados
del petréleo, que cumplan requerimientos de calidad exigidos por los diferentes sectores
consumidores, ya sea transporte, residencial, comercial, industrial y eléctrico. Esta
mision se cumple a través de la operacién eficiente, segura, transparente y

comprometida con la proteccién ambiental y el desarrollo social del pais.

“Del petroleo se obtienen muchos productos, desde gases y liquidos sumamente
volatiles como la gasolina, hasta fluidos muy espesos como el asfalto y aun sélidos
como la parafina o ceras. En lineas generales, los derivados basicos del petréleo son:
gases, gasolina de motor, gasolina de aviacién, kerosén, gasoil, diesel, solventes,
bases lubricantes, parafina, combustible pesado (fuel oil) y asfalto.” *®

El Sistema de Refinaciéon de PDVSA Petréleo, S.A. esta conformado por:

a. El Centro o Complejo de Refinacién Paraguana ubicado en el estado Falcon,
considerado el mas grande del mundo, integrada por la Refineria Amuay, la
Refineria Carddn y la Refineria Bajo Grande.

b. Refinacién Oriente conformado por las refinerias Puerto La Cruz y San Roque.

c. El Palito (estado Carabobo).

* Tomado de la pagina Web: www.pdvsa.com, (2011).
% Tomado de la pagina Web: www.pdvsa.com, (2011).
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Figura 9: Operaciones de refinacion de PDVSA Petroleo, S.A.
Fuente: www.pdvsa.com, (2011).

4.2.3 Comercio y Suministro

La comercializacion y el suministro de crudos y productos es el ultimo eslabdén de la
cadena productiva de PDVSA Petroleo, S.A. En esta etapa se establecen las formulas
de precios que reflejan las variaciones del mercado para garantizar precios e ingresos

justos para el pueblo venezolano.

4.3. Sistema de Informacion de PDVSA Petréleo, S.A.

PDVSA Petrdleo, S.A. en la busqueda de mayor eficiencia, tiene como herramienta
fundamental el uso de tecnologias de informacién, abarcando la informatica, las
telecomunicaciones y la automatizacion industrial, en hara de recolectar, procesar y
transmitir la informacion a los usuarios para que estén capacitados para la toma de

decisiones.

Los sistemas de informacion clave para el desarrollo del trabajo de investigacion son:
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a. Sistema de Aplicacion y Producto (SAP) sirve como herramienta para controlar
los procesos administrativos-contables, el area de recursos humanos, finanzas,
procura de materiales, contratacion de servicios y, ademas brinda apoyo a las
areas operacionales, sistemas de mantenimiento, de proyectos, servicios de
atencion al cliente, etc.

b. El manual de Process Industry Modeling System (PIM’s) (2011) sefala:

“Process Industry Modeling System (PIM’s) es un programa de optimizacion
empleado por PDVSA y sus Filiales. Dicho programa es un sistema
computarizado que emplea la técnica de Programacién Lineal (P.L.) para
representar los procesos e implicaciones econémicas de una refineria o
cualquier otra industria en consideracién. Dentro de la amplia gama de
aplicaciones el PIM’s cuentan las siguientes:
— Evaluacién de cambios en la alimentacion a las unidades de procesos.
— Dimensionamiento de plantas.
— Optimizacion de mezclas de productos.
— Programacion de operaciones.
— Elaboracion de nuevos productos.
— Optimizacion de Margen de Refinacion.
Los modelos P.L. construidos por PIM’s, son modelos disefiados para evaluar
situaciones dentro de un periodo de tiempo definido (un, dia, una semana, mes
o afio) referidas a unarefineria en particular.
La fuente de entrada de datos PIM’'s, la constituye un conjunto de tablas que
describen el proceso a optimizar y sus implicaciones econémicas. Dichas
tablas son creadas por el usuario en formato LOTUS (Programcion de
Computacion) y, posteriormente configuradas en grupos de filiales y columnas
con entradas numéricas o textos, conforme a ciertos requerimientos de PIM’s.
En tal sentido, es de suma importancia que el usuario de PIM’s posea
conocimientos de todo lo relativo a la economia global del proceso que desea
similar. Asimismo, es deseable pero no esencial, que conozca el manejo del
programa LOTUS 1, 2, 3" (pp.2-3).

c. Indica el manual de conceptos del Sistema Integrado de Planificaciéon para

Exploracién y Produccién (SIPEP) (2008) que:

“El SIPEP tiene como finalidad apoyar el ciclo de planificacion de PDVSA en la
elaboracion de la base de recursos y del Plan de Negocios.

SIPEP es una herramienta que permite generar carteras de trabajo conformadas
por paguetes que contienen los planes de desarrollo de las diferentes unidades
de explotacién o prospectos, leads y plays exploratorios para ser evaluados
econdémicamente y asi determinar su rentabilidad. Con esta informacioén, y de
acuerdo a los lineamientos establecidos, se ejecuta la jerarquizacion de los
paquetes de las distintas carteras obteniendo el ordenamiento méas conveniente
hacia el logro del mayor valor agregado del negocio. Esta informacion es vital
para desarrollar el plan de negocios.

El SIPEP como herramienta en plataforma cliente - servidor permite realizar
diferentes ejercicios tales como: sensibilidades y optimizaciones en la
estructuracion de paquetes, brindando ademas oportunidades para obtener
informacion consolidada” (p.1).
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4.4. Gerencia de Propiedades, Plantas y Equipos

La GPPE es una unidad administrativa de la Gerencia Corporativa de Contraloria
Financiera que a su vez es una dependencia de la Gerencia Ejecutiva de Finanzas de
PDVSA.

4.4.1 Mision

Parte de las funciones de la GPPE es ofrecer el apoyo a las unidades de negocios (o
divisiones) y al centro corporativo en materia de la optimizacion de la cartera corporativa
de activos mediante la promocién, coordinacién y consolidacion de los procesos
necesarios; apoyados en las mejores técnicas y métodos para lograr el propdsito
estratégico de PDVSA.

4.4.2Vision

“Registrar y controlar las operaciones contables que afectan las propiedades, plantay
equipos, de acuerdo con las normas y procedimiento vigentes, asi como prestar
asesoria en la materia y desarrollar los estudios requeridos por los pronunciamientos
contables aplicables, interactuando con las organizaciones de la empresa, a fin de
generar valor a los procesos, mantener la calidad del sistema de control interno y
contribuir con el cumplimiento de las metas corporativas y del pais” *.

4.4.3 Procesos y actividades

La GPPE, realiza sus funciones en tres procesos fundamentales los cuales le permite
llevar a cabo las actividades que estan bajo su responsabilidad; dichos procesos son:
a. Planificacion y control. Esta destinado a la planificacion de las actividades y el
control de los procesos que hacen posible el disponer de registros confiables en
los sistemas contables de la empresa.

i Obras en procesos. Seguimiento y control de los activos en construccion.

% GPPE (2011). Quienes somos.
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ii Revisidon de la base de datos. Monitoreo de los registros de los activos
(incorporaciones, desincorporaciones y transferencias) en los sistemas de la
empresa.

iii Apoyar los procesos de disposicion de los activos. Coordinar acciones para la
activacion de los Comités de Certificacion y Avaluo (CCA) y Técnico de
Disposicion (CTD), garantizando la transferencia de los procesos.

iv Inventario de activos. Coordinar el desarrollo de los inventarios de activos y el
seguimiento al plan quinquenal de toma fisicas, asegurando el control de
disposicion, ubicacion y movimientos de los activos.

v Funcion contralora. Vigilar el cumplimiento de los planes, metas, normas,
procedimiento relacionados con las PPE.

vi Lineamientos. Aportar lineamientos requeridos y atender consultas en materia

de normas y procedimiento para PPE.

b. Valoraciones y revelaciones de los activos. Proceso orientado a garantizar la

C.

razonabilidad de las valoraciones y presentacion financiera y fiscal de las PPE de

PDVSA.

i Valoracion fiscal. Preparacion de las estimaciones de los valores fiscales de
los activos.

i Depreciacion. Estimacion razonable del gasto causado por el uso o desuso de
los activos de las filiales ubicadas en el pais. En el caso de las filiales
internacionales, debe velar por el cumplimiento de las politicas contable
establecida para esta actividad.

iii Informes financieros. Elaboracion y presentacion de la informacion requerida
por los usuarios internos para la preparacion de los informes financieros
relativa a PPE.

iv Auditorias internas y externas. Controla, atiende y da seguimiento a los
requerimientos de auditoria relativos a las PPE.

Ejecutora de los pronunciamientos contables relacionados con las PPE de

PDVSA Petrdleo, S.A. Preparacién de las estimaciones financieras bajo las

especificaciones de las NIC, NIIF y CINIIF. Tales como:
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NIC 16 “Propiedades, Plantas y Equipos”. Su objetivo es establecer el
tratamiento contable de los activos, cuando satisfagan los criterios de
definicion y reconocimiento contenidos en el marco conceptual para la
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

NIC 17 “Arrendamientos” y CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento”. Contempla las politicas contables apropiadas para
contabilizar y revelar la informacion correspondiente a los arrendamientos

operativos y financieros.

iii NIC 23 “Costos por Intereses”. Prescribir el tratamiento contable de los costos

por intereses.

iv NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” y CINIIF 10 “Informacién financiera

intermedia y deterioro del valor”. Establece los procedimientos para asegurar
que el valor contable de los activos no supere el importe que se puede
recuperar de los mismos. Caso contrario amerita reconocimiento de una

pérdida.

v NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes” y CINIIF 1

“‘Cambios en pasivos existentes por desmantelamiento, restauracion vy
similares”. Requiere la acumulacion anticipada de todas aquellas obligaciones
que se estimen efectuar al momento de retirar un activo tangible de larga vida.
Ademas, indica que el reconocimiento inicial de la obligacion debe ser
capitalizado como parte del costo asociado al activo originario de la misma y

que su actualizacidn se registre contra resultados.
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Figura 10: Organigrama de la GPPE
Fuente: GPPE, (2011).
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CAPITULO V.
DESARROLLO

5.1. Diagndstico de la aplicacién de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro
de Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petroleo, S.A.

La informacion presentada en esta seccidn se obtuvo a través de los archivos en
electronico (Excel, Word, etc.) y documentos suministrados por la GPPE. Otro medio de

recoleccion de data fue la entrevista no estructurada efectuada a la GPPE.

5.1.1. Evaluacién de indicios de deterioro del valor

A pesar que la NIC 36 estaba vigente desde junio 1999, fue al cierre del ejercicio
contable del ano 2003 cuando la GPPE identificd indicio de deterioro del valor de los

activos, el cual indica:

"(b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al
entorno legal, econdmico, tecnoldégico o de mercado en los que ésta opera, o bien en
el mercado al que esta destinado el activo”*".

La existencia de este indicio fue dada por la falta de incremento de los precios de los
productos regulados en el mercado local, siendo estos de mayor consumo en
Venezuela (gasolina, diesel, etc.), y los posibles efectos sobre la produccion originado
por el paro petrolero. Creando la necesidad de comparar el monto contabilizado de los

activos con su importe de recuperacion.

3 |JASB (2009). Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas a 1 de enero de 2009.
Londres: Ediciones IASCF, p. 1715
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Tabla 1: Precios de productos refinados regulados segun
Resolucion N° 203

Precio final
Combustibles al

consumidor
Gasolina con plomo 91 Octanos 70
Gasolina sin plomo 95 Octanos 97
Diesel Oil 48
Fuel oil residual 60,49
Kerosen VAE
GLP 132,01

Fuente: Resolucion N° 203 publicada en Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 36.248 del 15 de
julio de 1997.

5.1.2. Identificacion de la unidad generadora de efectivo (UEGS)

Las PPE de PDVSA Petroleo, S.A. no generen flujos de efectivos individualmente, ellas
depende funcionalmente entre si, ademas, la decisidn sobre la producciéon y su destino
son controlados por las gerencias funcionales que controlan sus operaciones. Esta
situacion fundamenta el agrupamiento de las PPE en unidades generadoras de efectivo
considerando:

a. Por actividad

b. Ubicacion geografica.

c. Generacion flujos de efectivo independientes.

d. Implicaciones de las decisiones de la gerencia sobre las operaciones de la
empresa, principalmente lo relacionado con la disposicion estratégica de los
productos (crudos y productos refinados) y sus costos de procesamiento,
almacenamiento y transporte.

e. Regulaciones legales con incidencia sobre el destino de la produccién.

49



PDVSA Petroleo,
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Figura 11: Estructura Funcional de PDVSA Petréleo, S.A.

Fuente: PDVSA, (2011).
Las PPE de exploracion y del centro corporativo (Exploracion Central-EXCE,
Exploracién  Oriente-EXOR, Exploracion Occidente-EXOC, Mercadeo Central-MMCE,
Produccion Central-PRCE y Servicios-SERV) no generan flujos de efectivo, se
consideran de apoyo para los segmentos de produccion vy refinacion. La sumatoria de
los valores en libro de estas PPE es distribuida proporcionalmente a las UEGs

identificadas, basandose en los saldos de cada una de ellas.

Las PPE de relacionada con la actividad de Comercio y Suministro (Comercio y
Distribucion Venezuela-CyDV y Distribucion Venezuela-MENA) sustenta las actividades
del segmento de refinacion, por tal razén, el total de sus valores registrados son
distribuidos a las refinarias considerando los ingresos totales de cada una UEGs
relacionadas con este segmento. Para obtener los ingresos totales de las UEGs se usa
el archivo en Excel denominado “Consolidado Nacion” del afio de estudio, el cual
contiene el resumen del informe de salidas de productos (Ventas), este archivo es

suministrado por la Gerencia de Operaciones de Comercio y Distribucion Venezuela.

La produccion de Centro Sur esta destinada a cubrir los requerimientos de crudo de la

Refineria El Palito. Por ley, PDVSA Petréleo, S.A. tiene que satisfacer las necesidades
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del mercado nacional, por ende, destinar crudo al proceso de refinacion para lograr el
cumplimiento de esta regulacion, entonces, la empresa sacrifica la produccion de
Centro Sur para continuar con las operaciones del resto del segmento de produccién.
De agotarse la produccién de crudo en Centro Sur, Occidente enviaria crudo a esta
refineria, por ser el area de produccién mas cercana, de manera de evitar incrementar
los costos de traslado en mayor cuantia. Por lo comentado, se puede decir, que el
destino de la produccion de Occidente depende del uso de la produccion de Centro Sur
y viceversa, por lo cual, sus PPE no son independientes, considerandose en su

conjunto, como una UEGs.

Los desembolsos faltantes para culminar las obras en procesos y sus ingresos
estimados no siempre son medibles razonablemente, por lo que la GPPE no considera

estos activos como parte de la aplicaciéon de las NIC 36 hasta que inicie sus actividades.

El resto de la estructura funcional de PDVSA Petréleo, S.A. fue agrupada en cinco
UEGs atendiendo la direccién que controla sus funciones, denominadas:

a. Produccion Occidente-Centro Sur

b. Produccion Oriente-Faja del Orinoco.

d. Complejo de Refinacion Paraguana (Refineria Amuay, la Refineria Carddn y la

Refineria Bajo Grande).
e. Refinacion Oriente (Refinerias Puerto La Cruz y Refineria San Roque).
f. Refineria El Palito.

5.1.3. Método de determinacion del importe recuperable
El valor razonable de las PPE de PDVSA Petrdleo, S.A. no se puede medir, debido a
que las PPE no se encuentran en un mercado activo, es decir, no se logra ubicar los

precios de venta de activos similares, dejando sélo la posibilidad de determinar su valor

de recuperacion mediante el método de valor en uso.
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5.1.4. Premisas del método de valor en uso

A continuacién se sefalan los parametros o premisas consideradas para los calculos

del valor en uso.

a. Tasa de descuento: la responsabilidad de elaborar el analisis tiene la Gerencia
de Evaluaciones Economica de PDVSA, para tal fin se emplea la metodologia del
promedio ponderado del costo de capital (WACC, por sus siglas en inglés).

La tasa de descuento bajo la metodologia WACC es el promedio ponderado del
costo financiero de la deuda consolidada y el costo de oportunidad del

Patrimonio:

WACC = costo financiero deuda + costo patrimonio

WACC:rd*(l—t)*[ D J+rp*( P J
D+P D+P

Donde:

rd = Costo de la deuda financiera consolidada

rp = Rentabilidad esperada del patrimonio consolidado

D = Deuda financiera consolidada a fecha de cierre contable
P = Patrimonio consolidado a fecha de cierre de balance

t = Tasa efectiva de impuesto

El WACC es el promedio ponderado del costo de financiamiento de la empresa y
el costo de oportunidad de financiar las inversiones con recursos propios. Para
este calculo se toma como base la informacién contenida en los resultados
financieros a la fecha de cierre contable (deuda financiera consolidada y
patrimonio consolidado) de PDVSA.

Es importante destacar que este calculo se hace bajo el escenarios antes de

Impuestos (t = 0).
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El costo del patrimonio consolidado (rp) es estimada con base en la rentabilidad
de los valores transados en los mercados financieros internacionales, para lo
cual se utiliza el modelo de valoracién de activos de capital (CAPM, por sus

siglas en inglés). Se calcula de la siguiente manera:

rp=rf + £, * Arm+rP

Donde:

rf = Tasa libre de riesgo

Ba = Beta apalancado

rm = Riesgo de mercado

Am = Premium historico de riesgo de mercado

rP = Premium riesgo pais

Se considera como tasa libre de riesgo (rf) el rendimiento de los Bonos del
Tesoro de los Estados Unidos con vencimiento a 30 afios a la fecha de cierre
contable.

El premium riesgo pais (rP) sera el diferencial entre un bono emitido por
Venezuela y un bono libre de riesgo.

Ahora bien, para determinar el beta apalancado (Ba) del sector petrolero, se

utiliza la siguiente formula:

Pi

oot (2]

Donde:
Bd = Beta desapalancado del sector
Di = Deuda financiera promedio industria (petroleum integrated)

Pi = Capitalizacién de mercado promedio industria (petroleum integrated)

Por ejemplo: Si para enero del ano 2010 en la direccion de internet
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/, se muestra que Di/Pi = 12,62% y Bd =

1,13. ¢ Cual seria el beta apalancado?
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Datos:

Di/Pi=12,62%
Bd=1,13 B, =113*[1+12,62%] B, =127
t=0

El beta apalancado seria 1,27

Debido a que PDVSA es una empresa que no cotiza sus acciones en el
mercado, y por lo tanto no tiene el valor de patrimonio del mercado, se asume
que la empresa va a mover su indice de DEUDA/PATRIMONIO al indice
promedio de la industria y por lo tanto el beta de PDVSA convergera hacia el
beta de la industria®.

b. Afo base: en fechas de cierre anual, el aio base es el flujo de efectivo real del
ano de estudio y para los cierres contables de periodos intermedios, el afio base
es la suma del flujo de efectivo real del periodo objeto de evaluacion y el flujo de
efectivo presupuestado correspondiente a los meses por transcurrir. El flujo de
efectivo del afio base se compara con los flujos de efectivos estimados con la
finalidad de validar la existencia de variaciones producto de la consideracion de
flujos correspondientes a otros activos o que los mismos no estén preparados
razonablemente.

c. Paridad cambiaria: la moneda funcional PDVSA Petréleo, S.A. es el ddlar
estadounidense (US$), cualquier transaccion efectuada en moneda distinta a
esta son considerada en moneda extranjera. En el casos de las operaciones
realizadas en bolivares el tipo de cambio a utilizar para la conversion de
Bolivares a Dolares es la tasa de cambio oficial fijada por el Banco Central de
Venezuela en la fecha objeto de analisis (fecha de cierre contable).

d. Horizonte de proyecciones o estudio: viene dada por la vida util remanente de las
PPE.

% Gerencia de Evaluaciones Econémicas de PDVSA. Tasa_de_Descuento al 30 de septiembre de 2010.
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Las principales PPE del segmento de produccion se deprecian (se agotan) por el
método de unidades producidas por estar vinculados con las actividades de
extraccién de crudo, por lo cual, el horizonte de estudio de estas UEGs se
determina en base a sus reservas desarrolladas a la fecha del estudio que le son
directamente atribuible, finalizando el afio en que se agota dicha reserva.
Ejemplo: La UGEs posee una reservada desarrollada de 10.500 barriles y la
gerencia posee las proyecciones de su produccion de los afios desde 2012 hasta
2022. Durante ese periodo, la produccion acumulada de la UGEs es de 10.913
barriles, monto que supera la reserva desarrollada, por lo cual, sélo se considera
hasta el afio donde produccion acumulada sea igual e inferior a la reserva
desarrolla.

Reserva Desarrollada UEGs = 10.500

Proyecciones

Produccion 2.300 1.863 1509 1222 990 802 650 526 426 345 280
Horizonte de estudio

Produccion 2300 1.863 1509 1.222 990 802 650 526 426

o 10.288 menorque 10.500
Entonces la vida util remanente es igual a 9 afios

Nota: la unidad de medida de la produccién es barriles

Figura 12: Determinacién de la vida util remanente de la UGEs del segmento de produccion
Fuente: Adaptado de informacién suministrada por la GPPE

En cambio, las PPE de las refinerias se deprecian por el método de la linea
recta. Para determinar el horizonte estudio de las UEGs del segmento de
refinacion se realiza en base al calculo de la vida util remanente ponderada de la
UEGs, los pasos para su calculo son los siguientes:

i El valor neto de las PPE de las UEGs se suman.
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i El valor neto en libro de cada PPE es multiplicado por su vida util remanente,
para luego totalizar todos los resultados de las PPE correspondiente a la
UEGs.

iii Por ultimo, se divide el valor obtenido en el punto ii entre el valor resultante
del punto i, determinando la vida util remanente ponderada de la UEGs.

Tabla 2: Ejemplo del calculo de la vida util remanente ponderada remanente (VURP) de una UEGs
Valor Neto por

Fechadel Vida Util Vida Util Depreciacion

Adquisicion 2T Estimada Remanente SO [ Acumulada Valor Neto Revniwd;LeJtrilte

31/12/2004  Activo 1 25 19 400.000 96.044 303.956 5.774.334
31/12/2005 Activo 2 20 15 300.000 75.041 224,959 3.373.767
31/12/2007  Activo 3 15 12 250.000 50.046 199.954 2.398.904
31/12/2008 Activo 4 10 8 150.000 30.000 120.000 960.000
31/12/2007 Activo 5 5 2 200.000 120.110 79.890 159.562

1.300.000,00 371.240,18 928.759,82 12.666.567,78

12.666.567,78

Fecha de Cierre Contable: 31/12/2010 Promedio Vida Util Ponderada= =
928.759,82

14

Fuente: Metodologia de calculo informada por la GPPE (2011).

e. Costos/Precios de transferencia unitaria.
El precio unitario asignado a los crudos enviados a las refinerias es el costo
unitario total de produccién de crudo usado para la valoracion de los inventarios
de crudos. La base de calculo es suministrada por la Gerencia de Contabilidad

de PDVSA Petroleo, S.A. a la GPPE. Un ejemplo de la base es la siguiente:
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Tabla 3: Costo unitario total de produccién de crudo

Enero - Septiembre

CRUDO GESTION DIRECTA CON CONVENIOS

GASTO DE EXPLORACION, POZOS SECOS Y OTROS

COSTO NETO DE PRODUCCION CRUDO C/CONVENIOS
Crudo Gestign Directa

COSTO CONSUMIDO EN OPERACIONES
Crudo Gestion Directa

IMPUESTO DE EXPLOTACION DE CRUDO (REGALIAS)
Crudo Gestion Directa y Convenios Operativos

APQOYO Y GESTION Produccién

APOYO Y GESTION CARACAS - Alicuota para Exploracién y Produccién de Crudo

DEPRECIACION
Crudo Gestién Directa
Alicuota Caracas

OTROS COSTOS
Compras de Crudo a Terceros
Administrativos Pdvsa
IVA

COSTO COMPANIA DE CRUDO + GD + CONV.

Aiio 2008
$

241.763.771

3.883.640.165

3.883.640.165

70.883.179

70.883.179

16.570.126.729

16.570.126.729

768.339

370.317.274

1.135.511.336
1.134.850.551
660.785

14.433.269.557

14.013.040.853
409.421.143
10.807.560

36.706.280.350

PRODUCCION CRUDO MBD (GD+CO) 3.413
Crudo Gestion Directa 3.413
COSTO UNITARIO CRUDO GESTION DIRECTA - USS/BI 39,26

C.U.=(Costo Compaiiia/(Produccion de Crudo*No. De dias*1000))

COSTO UNIT §: 39,26

Fuente: Gerencia de Contabilidad de PDVSA Petrdleo, S.A., Valoracion de

inventario al 30 de septiembre de 2008

La GPPE modifica el saldo del impuesto de extraccidén de crudo por ser calculado

en base a los precios de ventas reales y, para el estudio, se requiere su calculo

con el precio de venta promedio simple del crudo presentado durante el horizonte

de proyecciones de las UEGs del segmento de produccion.

Para obtener este precio, primero se calcula el promedio simple de cada UEGs

(Occidente-Centro Sur y Oriente-Faja del Orinoco), luego se realiza otro

promedio simple con base a las cantidades de UGEs. Posteriormente, se

determina el precio de venta real empleando la siguiente formula:

Precio de Venta Real= {{[Regalia Real/(PMBD*1000*ND)]*100}/30
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Donde:
ND= Numero de dias transcurrido

PMBD= Produccién en miles de barriles diario.

Una vez conocido el precio de venta promedio simple y el precio de venta real,

se procede a calcular la regalia estimada con la formula siguiente:

Regalia estimada= Precio de venta promedio simple*(Regalia Rea/Precio de Venta Real)

Si difiere el saldo del gasto de depreciacion con el monto registrado al periodo de

analisis, la GPPE procede ajustar.

Tabla 4: Precio/costo de transferencia unitario del crudo estimado

Enero -
CRUDO GESTION DIRECTA Septlezrglt]:ée Ao | Costo Unitario NIC 36
Uss$
GASTO DE EXPLORACION, POZOS SECOS Y OTROS 241.763.771 0,39
COSTONETO DE PRODUCCION CRUDO CICONVENIOS 3.883.640.165 6,217800376
Crudo Gestidn Directa 3.883.640.165
COSTO CONSUMIDO EN OPERACIONES 70.883.179 0,113485657
Crudo Gestidn Directa 70.883.179
IMPUESTO DE EXPLOTACION DE CRUDO (REGALIAS) 5.830.572.672 9,334885678
Crudo Gestidn Directa y Convenios Operativos Calculo regalia 5.830.572672
16.570.126.729 88,4305581241
88,43055812 31,12
APQYO Y GESTION Produccién 768.339 0,001230129
APQYO Y GESTION ‘CHAGUARAMOS - Alicuota para 370.317.274 0,592886774
Exploracion y Produccién de Crudo (gd+co)
DEPRECIACION 1.402.957.587 2,246168503
Crudo Gestién Directa Si aplica, ajustar 1.402.296.802
Alicuota Chaguaramos 660.785
OTROS COSTOS 420.228.704
Compras de Crudo a Terceros Se elimina
Administrativos Pdvsa 409.421.143 0,655492999
IGV 10.807 560 0,017303162
COSTO COMPANIA DE CRUDO +GD + CONV. 12.221.131.691 19,57
PRODUCCION CRUDO MBD (GD+CO) 2.280
Crudo Gestién Directa 2.280

COSTO UNITARIO CRUDO GESTION DIRECTA - Bs/BI (Estimado)

Fuente: GPPE, Precio/Costo de Transferencia al 31 de diciembre de 2008.
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Los valores obtenido por producto en el calculo del Costo Nacional se utiliza
como precios/costos de transferencia de los productos procesado que se
intercambia entre las refinerias. Esta data es suministrada por la Gerencia de
Contabilidad de PDVSA Petroleo, S.A. a la GPPE. Se presenta un ejemplo:

Tabla 5: Calculo del COSTO NACIONAL

7. Calculo del COSTO NACIONAL (Incluye Comercio y Suministro / Mercadeo Interno). Para ello se determinan las alicuotas de los costos de
AYG RSC entre Refinacion, M1y Comercio y se le suman al costo compafia, tal como se ve en el ultimo cuadro

Periodo Enero/Diciembre 2008

Costo Compafiia Produccion Valor CYS /MI Valor Total Costo Nac
Productos $./Bl MBI M$. M$. M$. §. /Bl
Naftas y Gasolinas 24 85.483 2.070.251 177.864 2.248.116 26,30
Kerosena/Turbo Kerosene 152 19.841 3.024.879 41.283 3.066.162 154,54
Gaséleos y Destilados 57 54.301 3.095.429 112.983 3.208.412 59,09
Fuel Oil Alto Azufre 94 65.136 6.119.215 135.527 6.254.742 96,03
Aceites, Lubricantes y Gras 59 1.179 69.441 2.454 71.895 60,96
Asfaltos y Ceras 20 3.297 65.721 6.861 72.582 22,01
Productos Quimicos 44 1.096 47.700 2.280 49.981 45,61
Fuel Oil Bajo Azufre 0 0 0 0 0 0,00
Otros Productos 18 17.992 322,777 37.436 360.213 20,02
Totales 248.325 14.815.414 516.688 15.332.102
COSTOS DE COMERCIO Y SUMINISTRO /| MERCADEO INTERNO
Periodo Enero/Septiembre 2007 M$
Gastos Apoyo y Gestion Alicuota
Costo Depreciacion CYS y Ml |Administrativos Depreciacion Total
Chaguaramos
PDVSA Chaguaramos
Comercio y Suministro 62.716 0 6.493 5.873 10 75.093
Mercadeo Interno 340.381 34.042 35.240 31.875 57 441.595
Totales 403.098 34.042 41.734 37.748 67 516.688

Fuente: Gerencia de Contabilidad de PDVSA Petréleo, S.A., Valoracion de inventario al 30 de
septiembre de 2008

5.1.5. Valor en libro de los activos

En el capitulo del marco tedrico, se tratd sobre los costos que conforman el valor en libro
de las PPE, tales como: adquisicion, puesta en marcha y desmantelamiento o retiro.
Ademas, se indico que cuando un activo no va generar beneficios econémicos futuro
mediante su disposicion o por presentar problema por deterioro fisico u obsolescencia se

debe registrar su retiro.
Si estos elementos son registrados en diferentes cuentas separadas, como es el caso de

PDVSA Petrdleo, S.A., se debe considerar todas estas para obtener el valor en libros de

las PPE que sera comparado con el valor en uso de los mismos, excluyendo las obras
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en progresos (cuenta contable numero 14101001) por no participar en obtencion de los

ingresos de la UGEs hasta que inicie sus operaciones. En la siguiente tabla se detallan

las cuentas empleadas para tales fines.

Tabla 6: Cuentas vinculadas con los elementos de costos de las propiedades, plantas
equipos

NUmero

Denominacion

14110100

14130100

14120002

14120003

14120004

20420005

Activos operativos en operaciones Costo del valor de los activos

operativos
Depreciacion y  amortizacion Depreciacion acumulada del valor
acumulada de activos fijo de los activos operativos
Activos obligaciones de Costo del desmantelamiento de los
desmantelamiento activos al final de su vida util

Depreciacion acumulada de Depreciacion acumulada del costo

obligaciones de desmantelamiento de desmantelamiento de los activos
al final de su vida util

Depreciacion acumulada activos Depreciaciéon acumulada de las

no capitalizados obras en proceso terminados o
puesta en operaciones pero no
reclasificada a la cuenta 14110100
Activos Operativos

Reserva abandono de pozos Provision del valor neto en libro de

improductivos los activos operativos relacionados
con pozos abandonados

Fuente: GPPE, (2011).

De existir deterioro de activos, se debe considerar el valor registrado en la cuenta

contable 14120005 correspondiente a la UGEs.

5.1.5.1. Valor registrado de las unidades generadora de efectivos (UGEs) del segmento

de produccidén

A pesar que las UGEs del segmento de produccion son dos (Occidente-Centro Sur y

Oriente-Faja del Orinoco) sus activos son agrupados por unidades de explotacién de

yacimientos (Uey), excepto por Centro-Sur que se hace por campo por tener dos Uey.

De la misma manera son agrupados todos los elementos que conforma el costo de

estos activos.

Tabla 7: Valor neto en libros de Produccion Occidente al 31 de diciembre de 2008 (en

millones de doélares)
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Unidad de Explotacion Activos Operativos Netos Improductivo Desmantelamiento OEP NO CAP Activos Netos
de Yacimiento 14110100 y 14130100 20420005 14120002 y 14120003 Costo de la OEP y (at+b+c+d)

@ (©) (c)

Bachequero 898,53 16,95 4,22 1,71 887,51
Barua/Motatan 243,47 20,12 0,51 0,46 224,32
Urdaneta Pesado 660,83 28,96 0,21 1,26 633,34
Lagocinco 465,23 13,03 1,55 0,88 454,63
Lagomar 553,41 31,41 3,42 1,05 526,46
Lagomedio 328,72 4,08 1,68 0,62 326,94
Lagotreco 677,87 1,47 1,19 1,29 678,88
Lagunillas 610,77 20,87 3,61 1,16 594,67
Moporo 312,04 0,62 23,69 0,59 335,70
Ceuta Tradicional 221,45 4,09 0,48 217,84
Rosa Mediano 517,24 3% 4,50 517,81
Sur Centro 399,57 28,48 2,15 0,76 374,00
Tia Juana 906,87 15,63 5,19 1,72 898,15
Tierra Este Pesado 1.370,02 27,25 2,78 2,60 1.348,16
Tierra Oeste 241,47 3,20 0,29 0,46 239,02

8.407,49 220,09 ! 8.257,45
Fuente: GPPE, (2008). Deterioro de Activos Produccién Occidente 2008

El valor presentado en la columna (d) es el costo de las obras en progresos terminadas
y no capitalizada neto de la depreciacién acumulada de los activos terminados y no
capitalizados (14120004).

5.1.5.2. Valor registrado de las unidades generadora de efectivos (UGEs) del

segmento de refinacién

A diferencia de los activos del segmento de produccion, los activos de las refinerias no
poseen provision de improductividad (cuenta 20420005) ni costos por
desmantelamiento, por lo cual a su valor en libro (cuentas 14110100 y 14130100) se le
suma el valor neto de los activos terminados y no capitalizados. Asimismo, considera la
porcion del valor neto de los activos de Distribucion Venezuela que le corresponde,

determinado en el prorrateo basado en los ingresos.

Tabla 8: Valor neto en libros de Refinacion Oriente al 31 de diciembre de 2008 en millones de ddlares

Refinerfa Activos Operativos Netos  Activos Operativos Netos  Improductivo ~ Desmantelamiento OEPNOCAP  Activos Netos
14110100y 14130100 14110100y 14130100 20420005 14120002y 14120003 Costo de la OEPy

de la UGEs Distribucion Venezuela 14120004
(a) (d) () (atbtc+d+e)
Refinacion Oriente 647,72 37,50 - - 13,57 661,30

37,50 0,00 0,00 13,57 661,30
Fuente: GPPE, (2008). Deterioro de Activos 2008 RPLC Precio 2008
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5.1.6. Determinacion del valor en uso de las propiedades, plantas y equipos

5.1.6.1. Flujos de efectivo de las unidades generadoras de efectivos (UGEs) del
segmento de produccion.

La GPPE le solicita a la Gerencia de Planificacién del segmento de produccion la data
del SIPEP de los paquetes base y mantenimiento del horizonte de proyecciones, sin
descontar. Tal como se menciono en el capitulo Il, estos paquetes corresponden al
perfil de produccion de los pozos existente, considerando solo las reservas probadas
desarrolladas, por ende, los paquetes base y mantenimiento contempla los ingresos,

costos y gastos asociados a la produccién de los activos relacionados a esos pozos.

Del SIPEP se obtiene la informacidn de los paquetes base y mantenimiento, agrupado

por Uey o campos, con la siguiente estructura:

Tabla 9: Estructura del flujo de caja obtenido del

SIPEP.
Ingresos Crudo MM $
Inversiones Totales MM S
Perforacion MM S
RaRc MM S
Instalaciones MM S
Infraestructura MM S
Mantenedoras MM $
Actividades No Generadora MM $
Gastos MM S
Extracciéon MM S
Inyeccién Agua MM S
RaRc G MM S
IAV MM $
Otros G MM S
Actividades No Generadora G MM $
Regalia de Crudo MM S
Produccion Crudo MMBL
Precio Crudo APl ($/BL) ($/BL)
Regalia (%)
Paridad Cambiaria (Bs./S)
Valor Mercantil de Crudo ($/BL)

Fuente: GPPE, (2011).
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Esta tabla es resumida y complementada usando la siguiente estructura:

Tabla 10: Estructura del flujo de caja resumido

CONCEPTO Unidades

PRODUCCION MBD
PRECIO ($/8L)
INGRESOS MM $
INVERSIONES MM $
COSTOS MM $
REGALIAS MM $
COSTOS DE TRANSFERENCIA MM $
FLUJO DE CAJA MM $

Fuente: GPPE, (2011).

Esta tabla se alimenta de la tabla anterior de la siguiente manera:

a. Produccion. La produccion del crudo en millones de barrilies (MMBL) es
multiplicada por 100 y dividida en 365 (dias) para obtener la produccién en miles
de barriles diarios (MBD).

b. Los ingresos y las regalias son tomados de la tabla sin hacer ningun tipo de
conversion o sumatoria.

c. Los costos o gastos y las inversiones corresponde a la sumatoria de los detalles

reflejados en la tabla anterior por estos conceptos.

Los costos de transferencia se determinan multiplicando el costo unitario del crudo

estimado por el volumen de crudo destinado a la refinacion.

Se presenta un ejemplo de una Uey, para mejorar el entendimiento de lo comentado

anteriormente.
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Tabla 11: Flujos de caja de Lagunilla Lago obtenido del SIPEP

LAGUNILLAS
Indicadores/Actividades Unidades 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Ingresos Crudo MM $ | 594,52| 577,85| 564,72| 593,00] 611,84 632,68] 647,37| 651,91| 688,91| 708,69| 726,85( 741,86] 740,50] 729,72| 713,99 695.17| 664,04| 629,82| 603,51| 577,20
Inversiones Totales MM$ [ 14,14] 34,38] 10,20 9,30] 13,25] 38,28 37,18 34,00 16,16] 13,56 18,07| 13.44] 14,26] 14,47| 2587| 19,78 13,82 14,39 14,39 14,39
Perforacién Mm $
RaRc MM § 1,99 301] 301] 6,03 6,03 804 804 804 804 603 603 603 603 603 402] 402 402] 402[ 402 4,02
Instalaciones MM $
ura MM $
MM $ 867| 2217] 220] 2,04 637 2447 2662 23,67 617 543 9,00 605 6736 682 17.82] 1168 571 348 348 348
No MM § 348 920] 498] 1.22[ 085 577 353 2,20 1,95 211 304 1,36 1,87 1.62] 403] 409 409 690 690 6.90|
Gastos MM$ [ 172,42( 170,90] 164,97] 166,33 170,33 176,93] 183,51| 183,72| 185,23| 181,17| 179,93| 176,14] 173,15] 168,77| 163,24] 157,88| 151,39 146,25| 142,86] 139,48
MM$ | 88,03 84,13] 79,06] 7579] 83,29 8419] 86,31 86,27 91,33 93,49 9551 91,95] 93,91) 92,59| 88,30 84,43| 80,18 76,18 72,80 69,41
Inyeccion Agua MM § 008 008 007 007 007 008 006 005 005 005 004 004 004 004 004] 004 004 004 004 0,04
RaRcG MM$ | 27,62( 29.85] 31,60] 3637| 3447] 3926 44.48] 4513 4169 32.87| 2082 28,58] 2532 2347| 2268] 2194 20,66 20,66 2066 20,66
1AV MM § 408 387] 323 3,05 254 208 1,77 190 190 164 164] 164 151 151 151 124 1,24] 1.24] 124] 1,24
Otros G MM$ | 23,03 24,48] 23,75] 24,16] 2311] 2438] 24,04] 23,71 2260 24,79 23,85 24,15] 22,54] 21,56] 21,61] 2164] 21,65 21,66 2166 21,66
No G| _Mm$ | 20.58| 2842 27.26] 26,89 26,85] 26,95 26,84] 26,65 2776 28,34 20,07 20,78 20,84] 20.61| 29,10] 28,58] 27.61] 26.46] 26.46] 26.46
Regalia de Crudo MM $ | 167,56] 162,21] 158,21] 165,99] 171,08 176,48] 180,15] 180,80| 191,13] 196,68] 202,00| 206,45] 206,22] 203,14 198,84] 193,46] 184,68| 174,79| 167,21] 159,62
Produccion Crudo MMBL | 22,77| 21,98] 21,23] 21,69] 22,33] 2299] 23.43] 2345 2479 2552 26,24| 26,84] 26,82 2642| 2586] 2516] 23,99 2268 2167 20,66
Precio Crudo APl (5/BL) (enblanco)| 26,11] 26,29] 2660] 27,34 27.40 27,62] 27,63| 27,80 27,79 27,77| 27.70| 27.64] 27,61 27,62 27,61 27,63 27,68| 27.77| 27,85 27,93
Regalia (%) (en blanco)| 30,00] 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00/ 30,00/ 30,00] 30,00] 30,00] 30.00] 30,00] 30,00 30,00 30,00/ 30,00/ 30,00] 30,00] 30,00] 30.00
Paridad Cambiaria (Bs./$) (enblanco)| 245 215] 215] 215| 215| 215] 215] 215] 215] 245 215 215 215 215| 215] 245] 215] 215] 215 215
Valor Mercantil de Crudo (enblanco)| 2453 24,60 2484 2551 2554 2559 2563 2570( 2570] 2569 2566] 2564] 2563 2563 2563 2563 2566 2569 2572 2575
Fuente: GPPE, (2008). Deterioro de Activos Produccion Occidente 2008
Tabla 12: Flujos de caja de Lagunilla Lago resumido y complementado.
2008 2009 2010 2041 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
PRODUCEION (MED) 8060 6238 6022 5816 5942 6118 6200 6410 6425 G702 6092 7180 7353 7348 7238 7085 6803 6573 6214 5937 5660
PRECIO (551) 10265 2611 2629 2660 2734 2740 2752 2763 2780 2779 2777 2770 2764 2761 2762 2761 2763 2768 2777 2785 2793
GRESOS (MMS) 277169 50452 57705 56472 503,00 611,84 63260 64737 65191 680,91 TOBGQ 72685 74186 74050 72972 71399 517 66404 62982 60351 577,20
INVERSIDHES (MMS) 12162 1414 3438 1020 930 1325 3828 3719 3400 1616 1356 1807 1344 1426 1447 2587 1970 1382 1439 1439 1430
COSTOS (MMS) 23104 17242 17090 16497 16633 17033 17693 18351 18372 168523 181,17 17983 176,14 17315 168,17 16324 15786 15139 14625 14286 13948
REGALIAS (MMS) 69558 16756 16221 15821 16599 171,09 17649 180,15 180,80 19113 19668 20200 20645 20627 20314 19884 19348 18488 17479 16721 15062
COSTOS DE TRANSFERENCIA 191,17 12059 141,63 18655 18930 0,00
FLUJO DE CAJA 172346 4923 978 8972 8483 8788 24098 24652 25340 20630 1727 32685 34583 ME87 34334 32604 32406 314716 20439 27905 26371

Fuente: GPPE, (2008). Deterioro de Activos Produccion Occidente 2008

5.1.6.2. Flujos de efectivo de las unidades generadoras de efectivos (UGEs) del
segmento de refinacion.

A objeto de aclarar las estructuras de los flujos de cajas del estudio de deterioro de

activos para las refinerias, a continuacion se detallan los conceptos que lo componen y

sus fuentes:

a. Los precios de ventas de los productos refinados empleados en los flujos de

efectivo depende del afio que corresponde y el destino de los productos. A

continuacion se presentan los precios usados para estos productos y sus

fuentes:

La lista de los precios VAES posee los precios de los productos vendidos en

el mercado interno durante el mes, se calculan tomando como referencia el

plan de negocios. Estos valores son asignados a los productos detallados en

el flujo de efectivo del afo base destinado al consumo nacional. Dicha lista es

aprobada por el Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petroleo

(MENPET) y enviada por Gerencia de Comercio y Suministro a la GPPE.
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Los precios de productos regulados, como la gasolina de 95, gasolina de 91 y
destilados livianos, se le asignan los precios de acuerdo a los precios
establecidos por el MENPET a través de la Resolucion N° 203 del 15 de Julio
de 1997, publicada en Gaceta Oficial N° 36.248. A estos precios, se le aplica
una tasa de decrecimiento interanual, a los fines de reconocer la pérdida del
poder adquisitivo en dichos precios regulados. La tasa de decrecimiento fue
determinada en funcion a las variaciones de la paridad cambiaria que se
estiman, de acuerdo a los lineamientos macroeconémicos del plan de
negocios para evaluaciones de PDVSA y/o suministrados por diversos entes

publicos.

Tabla 13: Ejemplo del calculo de la tasa de decrecimiento

interanual
Afio Tasa de cambio Variacion
2003 1.600
2004 1.920 20,00%
2005 2.150 11,98%
2006 2.392 11,26%
2007 2.624 9,70%
2008 2.763 5,30%
2009 2.881 4,27%
2010 2.980 3.44%
2011 3.087 2.78%
2012 3.177 2,24%
Tasa promedio anual 7.28%
Fuente: GPPE. (2005). Informe nuevo NIC 36 FASB 144(19-
08-05). p.11

Es importante sefalar, que sblo se estima una pérdida de valor del bolivar
frente al délar en la afectacion de los precios manejados en moneda local, sin
tomar en consideracion un posible aumento de los mismos en el horizonte
estudiado.

Los precios de los productos exportados revelado en el flujo de efectivo del

afo base son los precios de ventas por terminales del periodo bajo
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evaluacion, esta data es recibida por la GPPE de la Gerencia de Finanzas
Internacionales de PDVSA.

Los precios de ventas utilizados en el horizonte de proyecciones para los
productos refinados que se estima su comercializacion en el mercado local o
interno son los precios del “Plan de negocios VAE” y los precios para los
productos destinados al mercado internacional son los precios del “Plan de
negocios”. Dicha informacion es enviada por la Gerencia General de
Planificacion Comercio y Suministro a la GPPE.

Estos precios son usados para la preparacion del Plan de Negocios de la
PDVSA.

b. La informacion de la volumetria de los insumos y productos refinados son

C.

obtenido considerando el afio a que corresponde el flujo:

Para el afio base, la volumetria es la real reportada en el Balance Volumétrico
de Insumos y Productos de las Refinerias que aparecen en el Informe
Volumétrico Acumulado aprobado por el MENPET.

La volumetria del primer afo del horizonte de proyecciones corresponde al
prondstico (presupuesto) cada la refineria, considerado en la planificacion del
Balance de Refinacion aprobado por la Junta Directiva presentado por la
Gerencia Corporativa de Planificacion.

Para el resto del horizonte de proyecciones la volumetria es tomada del
PIM’s, basado en el Plan de Negocios para las refinerias y segun el Modelo
Nacional de Optimizacion (MNO) y el Modelo Nacional de Planificacion
(MNP).

La produccion de gasolinas se distribuye segun la demanda prondstico

establecida para el afio de estudio por parte Distribucion Venezuela, la cual se
distribuye entre 60/30 y 70/30 (Gasolina de 95 /Gasolina de 91), de acuerdo al

comportamiento del mercado nacional.

Las inversiones contemplan los flujos de efectivo necesarios para mantener o

conservar las PPE en su nivel de rendimiento originalmente previsto. Para el afo

base se toman los desembolsos reales registrado en el SAP y para los anos del
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e.

horizonte de proyecciones se consideran las inversiones de acuerdo a los
lineamientos dictado por el Plan de Negocios.

Las inversiones vinculadas con la actividad de comercio y suministro
(Distribucion Venezuela), al igual que sus PPE, son distribuidas a las refinerias
tomando como referencia fundamental el volumen de ventas registrado a nivel
nacional.

Costos de paradas de planta es el desembolso real de las ultimas paradas
ejecutadas. No se considerd la amortizacion de las paradas en funcién del ciclo

de corrida de las plantas.

f. Los costos operacionales son los desembolsos reales ejecutados por este

g.

h.

concepto, manteniéndose este valor constante para los afios futuros. Se excluye
la depreciacion, amortizacion por paradas de plantas y overhead corporativo.

Los costos operacionales de Distribucion Venezuela son los valores reales del
ano base y se mantiene constantes durante el horizonte de proyecciones. Para
segregar los valores de los costos, se usa el mismo procedimiento aplicado para
sus PPE e inversiones. Dichos costos, son suministrados por la Gerencia de
Distribucién Venezuela.

Los gastos overhead son tratados de la misma forma que los costos
operacionales, en el afio base se presenta los desembolsos reales y se
mantienen constantes durante el horizonte de proyecciones.

Impuesto al Consumo Nacional: la Resolucion N° 203, mencionada
anteriormente, establece la alicuota de este impuesto, la cual se muestra en el

siguiente cuadro:
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Tabla 14: Precios de productos refinados regulados segun
Resolucion N° 203

, Precio final
) Precio a Puerta Margen
Combustibles ., Impuestos . al
de refineria Comercial .
consumidor
Gasolina con plomo 91 Octanos 26,7 21 22,3 70
Gasolina sin plomo 95 Octanos 45,6 29,1 22,3 97
Diesel Qil 13,2 14,4 20,4 48
Fuel oil residual NO DISPONIBLE[ 18,15 [NODISPONIBLE| 60,49
Kerosen 0,70*VAE 0,3 LIBRE VAE
GLP 26,7 No aplica 110,37 132,01

Fuente: Resolucion N° 203 publicada en Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 36.248 del 15
de julio de 1997.

Tabla 15: Impuesto al Consumo Nacional unitario segin Resolucion
N° 203.

Impuestos al Consumo

SIS Nacional Afo Base

GLP Mo aplica
GASOLINA MOTOR SIN PLOMO (Primiun) =((29,1%158,99)/2150)
GASOLINA MOTOR SIN PLOMO (Regular) =((29,1%1558,99)/2150)
GASOLINA MOTOR COM PLOMO 91 ((21*158,99)y2150)
DESTILADD LIVIAMO ((14.4*158.99)2150)
DESTILADC MEDIANO MI (Diesel) ((14.4*158.99)/2150)
KERCSEN WVAE*D,3
FUEL OIL RESIDUAL =({(18,15%158,99)/2150)

Fuente: GPPE. (2009). Deterioro de Activos Refinaria El Palito

En las siguientes tablas, se muestran los detalles de los costos de insumos (crudos y
productos refinados) e ingresos por productos de las unidades de las UGEs del

segmento de refinacion:

Tabla 16: Detalle de los costos de insumos e ingresos por
productos de Refinacion Oriente
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DETALLE DE LOS COSTOS DE INSUMOS

INSUMOS DE CRUDO

LIVIANO

PRODUCCION (MBD)

PRECIO (S/Bl}
CARITO Egsggiggg (MBD)
PESADO Ezgggﬁtgg:ﬂ; (MBD)
INSUMOS A PROCESO:
ISOBUTAND Ezgggﬁtgg:ﬂ; (MBD)
DLV /IV.GO Ezsggc(f;glf: (MBD)
NAFTA PESADA Ezsggctf;g: (MBD})

INSUMOS A MEZCLA:

NAFTA PESADA

PRODUCCION (MBD)

PRECIO (S/BI)

NAFTA CATALITICA Ezsggiggg (MBD)
NAFTA CATALITICA (DE CRP) Ezsggfggg (MBD)
GASOLINA NATURAL EESSEC(ESE (MBD)
GASOLINA S/P 95 Ezsggﬁ(gg: (MBD)
GASOLINA S/P 91 Ezsggfggg (MBD)
DIESEL LIVIAMO Ezsggfggg (MBO)
GAS NATURAL Ezsggf:(f;g:«; (MBD)
ETANOL EES&EC{E};E (MBD)
ALQUILATO Ezsggt‘ggg (MBD)
DETALLE DE LOS INGRESOS POR PRODUCTOS

PRODUCTOS

GLP PRODUCCION (MBD)

PRECIO (S/B1)

MERCADO LOCAL

GASOLINA S/P 91 ML

PRODUCCION (HMBD)
PRECIO (S/BI)

GASOLINA S/P 95 ML

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

DIESEL

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

JET

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/BI)

MERCADO EXPORTACION

NAFTAS Y GASOLINAS

PRODUCCION (MBD)

PRECIO (S/Bl}
TURBO - KEROSEN EES{E’I;‘;{E‘;E (MBD)
DESTILADOS Y DHT Ezsggcgg:: (MBD)
RESIDUAL DE BAJO AZUFRE Ezsggcgg:‘; (MBD)
RESIDUAL DE ALTO AZUFRE Ezsggcggg (MBD)
ASFALTOS Ezsagtgglh; (MBD)
OTROS (COKE) Ezsggig‘gg (MBD)

TRANSFERENCIAS

PRODUCCION (MBD)

NAFTA LIVIAMNA EReC0 o)
NAFTA REFORMADA Egsggiggg (MBO)
ALQUILATO Ezsggﬁ(gglh; (MBD)
DESTILADOS VACIO Eggggctf;glf; (MBD)
DESTILADOS PESADO Ezsggfigg; (MBD)
DESTILADOS LIVIANO Ezsggcggg (MBD)

Fuente: GPPE, Deterioro de Activos Refineria Puerto la Cruz

(2009)

Tabla 17: Detalle de los costos de insumos e ingresos por productos Centro Refinacién Paraguana
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DETALLE DE LOS COSTOS DE INSUMOS

DETALLE DE LOS INGRESOS POR PRODUCTOS

INSUMOS DE CRUDO

PRODUCTOS

PRODUCCION (MBD}

PRODUCCION (MBD}

LAGOMEDIO FheCiD ioron PROPANO (GLP) PRECiD (oo
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
LAGOTRECO LIVIANG PheCiD e ¥ NAFTA PESADA PRECiD e ?
PRODUCCION (MBD) B PRODUCCION (MBD)
MESA Pt e ¥ MAFTA CATALITICA oo )
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
TIA JUANA LIVIANG oo e ¥ GASOLINA REFORMULADA (RBOB) oD e ¥
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
LA ROSA MEDIAND oo el ¥ GASOLINA MOTOR S/P ML oo e ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
LAGOTRECO MEDIAND oo aran ¥ GASOLINA MOTOR CON PLOMO ML oo eran ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
SHELL PRECID (aioh ¥ KEROSEN o e ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
TIA JUANA MEDIAND Facoo iaran ¥ TURBO - KEROSEN ML Paom e }
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
TIA JUANA MEDIAND SUR FheCiD ioron ¥ TURBO - KEROSEN EXP PRECiD (oo }
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
URDANETA PESADO PReCiO e/ ¥ DESTILADOS LIVIANOS ML PRECiD i }
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
LH-BH FheCiD eran ¥ DESTILADOS LIVIANOS EXP e taron )
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
LAGOCINCO ot e ¥ DESTILADOS DESULFURADOS EXP e )
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
MESA MEDIAMO oo e ¥ DESTILADOS DE VACIOS o e ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
BCF oo aran ¥ COMB. RESIDUAL. ALTO %S ML oo sy ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
PETROZUATA, LIGHT PRECID (aioh ' COMB. RESIDUAL. ALTO %S EXP oo e ¥
A PRODUCCION (MBD) H PRODUCCION (MBD)
BOSCAN Eheet o/ ¥ BASE ALTO INDICE DE VISCOSIDAD ML Paom e '
A - PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
BOSCAN (Bajo Grande) PRECIO (S/Bl} ' ASFALTO RC/MC ML PRECIO (S/Bl} ’
INSUMOS DE PRODUCTOS REFINADOS -, PRODUCCION (MBD)
GAS NATURAL PRODUCCION (MBD) ASFALTO DE PENETRACION ML PRECIO (S/Bly ’
PRECIO (S/Bl} ASFALTO DE pENETRAClON EXP PRODUCCION (MBD)
GAS NATURAL (E'Ejl:l Grande} PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bl} COQUE TM - FLEXICOQUE PRODUCCION (TON/D)
BUTANO PRopOCE N T sco e
SOBUTATG sy COQUE TM - COQUIZACION RETARDADA, o a1
PRECIO (S/Bly AZUFRE L'IQUIDO ™ PRODUCCION (TON/D)
HIDROGENO PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/TON}
PRECIO (S/Bl} SOLVEMNTES PRODUCCION (MBD)
ETERES MEZCLADOS PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bl} PROPAMNO - PROPILENO PRODUCCION (MBD)
MNAFTA PESADA PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
PRECIO (SVBl} MAFTA LIVIANAS PRODUCCION (MBD)
MAFTA REFORMADA PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bl)
PRECIO (S/Bl} MAFTA REFORMADAS PRODUCCION (MBD)
MNAFTA CA-I—AL‘ITICA PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bly
e eaLnwo e GASOLINA DE AVIACION 100/130 OCTS PRECiD ooy DY
ALQUILATO (MBD} (S/BI
PRECIO (S/Bl} GASOLINA MOTOR S/P EXP PRODUCCION (MBD)
ALQU|LATO(TERCEROS} PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bl} DESTILADOS MEDIAMNOS PRODUCCION (MBD)
GASOLINA MOTOR SIN PLOMO PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bl} DESTILADOS PESADOS PRODUCCION (MBD)
TURBO - KEROSEN PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bly DESTILADOS DE VAC'IO ExpP PRODUCCION (MBD)
KEROSEMNE PRODUCCION (MBD}) PRECIO (S/Bl)
PRECIO (S/Bl} RESIDUD PARAFINOSO PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS PESADOS PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
PRECIO (SV/Bl} BASE PARA NEGRO HUMO PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS DESULFURADOS PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
PRECIO (S/Bl} KEROSEM (BE]D GI’EﬂdE} PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS PARA LUBRICANTES PRODUCCION (MBD} PRELIL 2L -
- PRBOUCCION B DESTILADOS MEDIANOS (Bajo Grande) PRECD e M0
DESTILADOS DE VACIO ' (MBD) . (5781 -
e eaLnwo e ASFALTO DE PENETRACION (Bajo Grande)  paceo oy MBI
COMB. RESIDUAL. ALTO %S (MBD} (S/BI
PRECIO (S/Bl} ALQUILATO PRODUCCION (MBD)
COMB. RESIDUAL BAJO %S PRODUCCION (MBD) PRECIO (S/Bl}
- N PRECIO (S/Bl} TRANSFERENCIAS
PRODUCCION (MBD) i PRODUCCION (MBD)
METANOL oo e ¥ DESTILADOS DE VACIO o e ¥
i PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
GAS DE REFINERIA oo el ¥ DESTILADOS DESULFURADOS oo e ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
PROPANC PRECID (aioh ' DESTILADOS LIVIANDS o e ¥
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD)
OLEFINAS oD aion ¥ KEROSEN oo v ¥
PRODUCCION (MBD} - PRODUCCION (MBD)
MNAFTA LIVIANA e oo ¥ NAFTA PESADA (Bajo Grande) Paon e }
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
BASE ALTO INDICE DE VISCOSIDAD FheCiD ioron ¥ NAFTA PESADA PRECiD (oo }
PRODUCCION (MBD) 5 PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS MEDIANOS o oy ¥ NAFTA CATALITICA PRECiD e ?
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS LIVIANOS PReCi e ¥ PROPANO (GLP) e taron )
PRODUCCION (MBD) PRODUCCION (MBD)
NAFTA PESADA (Bajo Grande) e ¥ OLEFINAS PRECio e ?
PRODUCCION (MBD)
TURBO - KEROSEN PReci e }
PRODUCCION (MBD)
COMB. RESIDUAL. ALTO %S oo e ¥
PRODUCCION (MBD)
DESTILADOS PESADOS PReCiD 2o '
PRODUCCION (MBD)
MNAFTA LIVIANA oD e '
PRODUCCION (MBD)
NAFTA REFORMADA Paon e }
PRODUCCION (MBD)
ALQUILATO PRECID (5D }
PRODUCCION (MBD)
COMPONENTE DE ALTO OCTANO (CAO) PRECiD e ?
PRODUCCION (MBD)
GASOLINA SIN PLOMO 850CT (EL PALITO)  [RERl et ?
PRODUCCION (MBD)
GASOLINA SIN PLOMO 910CT (EL PALITO)  pRopUCeion ?

Fuente: GPPE, (2009). FC PARAGUANA ESTUDIO
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Tabla 18: Detalle de los costos de insumos e ingresos por productos de Refineria El

Palito
DETALLE DE LOS COSTOS DE INSUMOS DETALLE DE LOS INGRESOS POR PRODUCTOS
INSUMOS DE CRUDO PRODUCTOS
GUAFITA BLEND EE?SE?EEE e ﬁgecmo INTERNO .
CHAURE Eggggcﬁ;gﬁ MEDH |ISOBUTANO (QUEDA DE INEVENTARIO) Eggggcﬁ;gﬁ (MBD)
ST A oo (RS
MEREY ES?SS%E‘SE MEDH - AFTA MEDIANA (FRN) A PLC Eggggcﬁ;g[: (MBD)
TRANSPERENCIA ENTRE REFINERIAS NAFTA CATALITICA e oy

DESTILADO DE VACIO

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

MERCADO INTERNO

ETERES, MTBE Y MEZCLADOS

PRODUCCION (MBD}

JET A1

PRECIO (S/B1)

NAFTA REFORMADA DE PLC PRODUCCIOP:J (MBD} PRECIO (S/BI) i
PRECIO (S/BI) NAFTA PESADA PRODUCCION (MBD}
TRANSFERENCIA ENTRE TERCERDS PRECIO (S/BI)
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD}
ISOBUTAND PRECIO (S/81) NAFTA CATALITICA PRECIO (3/B])
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD}
METANOL PRECIO (S/81) NAFTA MEDIANA (FRM) A PLC PRECIO (3/B])
INSUMOS A MEZCLA PRODUCCION (MBD}
TRANSFERENCIA ENTRE REFINERIAS NAFTA REFORMADA A PQV PRECIO (S/BI)
PRODUCCION (MBD} PRODUCCION (MBD}
GAS DE REFINERIA (HACIA BTX) PRECIO (S/81) ALQUILATO PRECIO (3/B])
PRODUCCION (MBD) GASOLINAS

EXPORTACION

FUEL OIL 2.8% (LIV.ALTO%S EX-CDN)

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

GASOLINA REFORMULADA (RFG)

PRODUCCION (MBD)
PRECID (S/B1)

FUEL OIL ALTO AZUFRE ( 2.8%)

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

MERCADO INTERNOD

GASOLINA MOTOR S/P ML (PRIMIUN)

PRODUCCION (MBD}

GASOLINA SIMN PLOMO 910CT (Amuay o Cardon)

PRECIO (S/B1)

P PRODUCCION (MBD} PRECIO (S/Bl}
NAFTA CATALITICA PRECIO (S/BI) PRODUCCION (MBD}
FrobuceaiiEs| | GASOLINA MOTOR S/P ML (REGULAR) PREC (5o
NAFTA REFORMADA (PUERTO LA CRUZ) PRECO (3B po— FRODUCCION G7EDT
PRODUCCION (MBD} PRECIO (8/Bl}
NAFTA LIVIANA PRECIO (181} KEROSEN
PRODUCCION (MBD) EXPORTACION
NAFTA PESADA PRECIO (S/BI) JET A PRODUCCION (MBD}
ALQUILATO PRODUCCION (MBD} PRECIO (8/Bl}
PRECIO (3/B1) MERCADO INTERNO
GASOLINA SIN PLOMO 950CT (Amuay o Cardon) EE?SEC(EEE MEDH |KEROSEN MI EE?SEC(EEE (MBD)
PRODUCCION (MBD) DESTILADOS

EXPORTACION

GASOLINA COM PLOMO

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

DESTILADO DE VACIO (VGO) EXPORT

PRODUCCION (MBD)
PRECID (S/B1)

DESTILADO DE VACIO

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

MERCADO INTERNO

DESTILADO LIVIAND

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

DESTILADO LIVIANO

PRODUCCION (MBD}

DESTILADO MEDIANO

PRODUCCION (MED)
PRECIO (S/BI)

TRANSFERENCIA ENTRE TERCERDS

PRECID (S/BI)

DESTILADO MEDIANO MI (DISEL) ES?SE%}SE (MBD)

DESTILADO DE VACIO (VGO) ES‘E’SECQEI" (M8D)
Ji

GAS NATURAL

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

SOLVENTES

MERCADO INTERNO

PRODUCCION (MBD)

PRODUCCION (MBD)

PRECIO (S/B1)

NAFTA CATALITICA PRECIO (S/B1) SOLVENTES A PEQUIVEN (INSOL + COPESOL) PRECIO (S/81)
PRODUCCION (MBD) RESIDUALES

NAFTA REFORMADA PRECIO (S/BI) EXPORTACION

ALQUILATO PRODUCCION (MBD} RESIDUAL BAJO AZUFRE 1 6% PRODUCCION (MBD}

PRECID (S/B1)

REFINADO DE BTX (PEQUIVEN)

PRODUCCION (MBD)
PRECIO (S/B1)

MERCADO INTERND

COMB RESIDUAL ALTO AZUFRE 2.8% A PTA CENTRO

PRODUCCION (MBD}

FRODUCCION (MBD} PRECIO (S/BI)
ETERES MTBE ¥ MEZCLADOS PRECIO (S/BI) 3 . FRODUCCION (MBD}
FRODUCCION (WD COMB RESIDUAL ALTO AZUFRE 2.8% (Fuel Qil MI') PRECIO (S/B1)
ISOBUTANO (MBD) (/B)
PRECIO (S/B1) OTROS
PRODUCCION (MBD}| |MERCADO INTERNO
METAMNOL
PRECIO (S/BI) . FRODUCCION (MBD}
SOLVENTES rrobuccion gieny| | CAS DE REFINERIA (Hacia BTX) PRECIO (S/B1)
PRECIO (S/BI) PRODUCCION (MBD}
AZUFRE LIQUIDO PRECIO (S/B1)
PRODUCCION (MBD}
BASE NEGRO HUMO (BNH) PRECIO (S/B1)
PRODUCCION (MBD)
METANOL PRECIO (S/BI)

Fuente: GPPE (2009) Deterioro de Activos Refinaria El Palito
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La estructura del flujo de efectivo empleado por la refineria son similares, la unica
diferencia se debe a los gastos overhead, ya que el Centro de Refinacion Paraguana

presenta este gasto separado del costo de operacién.

Tabla 19: Estructura de Flujo de Caja del Centro Refinaciéon Paraguana

FLUJO DE CAJA

GASTOS DE INSUMOS NMKE
INGRESOS POR PRODUCTOS NMKE
INGRESOS BRUTOS NMME
INVERSIONES CONTINUIDAD OPERACION ¥ ADECUACION AMBIENTAL NMME
INWVERSIONES DISTRIBUCION WENEZUELA NMKE
PARADAS DE PLANTA NMME
COSTOS OPERACIOMALES NMME
COSTOS OPERACIOMALES DMSTRIBUCION WENEZUELA NMME
OVER HEAD NMKE
IMPUESTO AL COMSUNMO NACIOMAL NMKE
FLUJO DE CAJA NMME

Fuente: GPPE, (2009). FC PARAGUANA ESTUDIO

Tabla 20: Estructura de Flujo de Caja de Refinacion Oriente y Refinaria El

Palito
FLUJO DE CAJA
GASTOS DE INSUMOS MMS
INGRESOS POR FRODUCTOS MMS
INGRESOS BRUTOS MMS
INVERSIONES CONTINUIDAD OPERACION ¥ ADECUACION AMBIENTAL MMS
INVERSIONES DISTRIBUCION WENEZUELA, MMS
PARADA DE PLANTA MMS
COSTOS OPERACIONALES MMS
COSTOS OPERACIONALES DISTRIBUCION WENEZUELA MMS
OWER HEAD MMS
MPUESTO AL COMSUND NACIONAL 1TE
FLUJO DE CAJA TE

Fuente: GPPE, (2009). Deterioro de Activos Refinaria El Palito

5.1.6.3. Flujos de efectivo descontado de las unidades generadoras de efectivos
(UGEs)

Al monto neto de todos los flujos de efectivo o caja del horizonte de proyecciones de
una UGES se le calcula su valor actual, usando la tasa de descuento suministrada por
la Gerencia de Evaluaciones Econémicas. Todos estos valores actuales son sumados,

obteniendo el valor en uso de la UGEs.
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5.1.7. Determinacion de la pérdida o no en el valor de las propiedades, plantas y
equipos.

El valor en uso de las UGEs es comparado con el valor neto en libros de sus activos, si
el primero es mayor o igual al segundo, no hay deterioro, de lo contrario estariamos en

presencia de deterioro del valor de los activos.

Esta actividad es sencilla en el segmento de refinacién, ya que, cada refineria posee un
flujo de efectivo. A diferencia del segmento de produccion, en donde cada Uey o campo
tiene su flujo de efectivo, originando la necesidad de sumar todos ellos y consolidarlos

en un flujo de efectivo (ver anexo VII).

Tabla 21: Comparacion del valor en uso y el valor neto en libros de los
activos de UGEs Oriente-Faja del Orinoco al 31/12/2008 (en
millones de ddlares).

Unidad de explotacién Flujo de caja Activo Neto Diferencia
de yacimiento descontado
LIVIANO 116,79 562,52 (445,73)
MEDIANO 242,16 127,38 114,78
PESADO OESTE 876,17 524,83 351,34
DACION 458,55 202,83 255,72
FURRIAL 11.121,85 1.597,52 9.524,33
OROCUAL 1.590,48 529,73 1.060,75
JUSEPIN 580,01 204,40 375,60
CARITO 9.444,68 1.340,93 8.103,76
PIRITAL 4.914,36 1.117,42 3.796,93
FAJA 3.994,61 1.135,86 2.858,75
33.339,65 7.343,42 25.996,23

Fuente: GPPE. (2009). FC PRODUCCION ORIENTE 2008

Con los resultados reflejados en este cuadro, se puede pensar que existe deterioro en
el valor de los activos de la Uey Liviano, pero como la UGEs es Oriente-Faja del
Orinoco, no existe pérdida en el valor de los activos ( MM$33.339,65>MM$7.343,42).

5.1.8. Aplicacion de la NIC 36 Deterioro de Activos al 31 de diciembre de 2010.
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Los activos de la Refineria El Palito y Refinacion Oriente desde el 31 de diciembre de
2008, estan totalmente deteriorado por poseer los flujos de cajas negativos. A la fecha,
no ha ocurrido cambio en las premisas ni en los datos requeridos para su aplicacion,

que pueda indicar que exista recuperacion del valor de los activos.

A diferencia de los flujos de efectivos de los activos del segmento de produccion, los
cuales, al transcurrir de los afios, han sido positivos en mayor cuantia, causado,

principalmente, por los incrementos de los precios del crudo.

Por estas situaciones, para el estudio de deterioro de activos al 31 de diciembre de
2010, la GPPE no aplico los procedimientos anteriormente mencionados para todas las
UGEs.

En los casos de la Refineria El Palito y Refinaciéon Oriente, la metodologia aplicada fue

la siguiente:

i. Obtiene el valor neto de los activos operativos (cuentas contables 14110100 menos
14130100) (a).

ii. Determina el gasto de depreciacion del periodo (b).

iii. Suma el valor neto de los activos operativos (a) y el gasto de depreciacion registrado
(b).

iv. El resultado obtenido (c) se compara con el saldo de deterioro de activos registrado
en la cuenta contable 14120005 (d).

v. La diferencia (e) se registra como ajuste del deterioro de activos.

Tabla 22: Situacién de provision de deterioro en US$

)] bl {c) id )]
. Gasto de Neto con Reverso Saldo de laProvision a .
UGEs Activos Neto 2010 1  iacion 2010 de Depreciacion Dic. 2010 Aluste
Refinacién Orients 69267373524 -79.181.565,38 77185536062 494 840.000,00 27701536062
Refineria El Palito 427 366 577 49 -122.792.160,38 55015873787 37798185832 172.176.879.55
Total 1.120.040.372,73 (201.973.725,76) 1.322.014.098,49 872.821.858,32 449.192.240,17

Fuente: GPPE (2010) Asientos de deterioro 2010
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En cambio, para el Complejo o Centro Refinador Paraguana, si se aplicé toda la

metodologia aplicada hasta el afio 2009.

Para el segmento de produccion, se realizé la evaluacion de los indicios, basado,
principalmente, en la comparacion del flujo de efectivo proyectado del afio 2010
presentado como parte del horizonte de proyecciones del estudio del afio 2009 con
respecto al flujo de efectivo real obtenido para ese mismo afio. Obteniendo como
resultado que las principales variaciones son ocasionadas por la dinamica del area de
produccion y por lo tanto no afectan de manera negativa los niveles de produccién e
ingresos, ya que los mismos estan por encima de las proyecciones, evidenciando la
inexistencia de deterioro de los activos de las unidades generadoras de efectivo de las
areas de produccion de PDVSA Petrdleo. A continuacion se presenta el formato usado
para solicitarle a las areas de produccion la informacion requerida para la evaluacion de

los indicios:

Tabla 23: Evaluacion de indicio de deterioro de activos del segmento de produccion al 31/12/2010

{41 1B} c) D) LE) 1iF) 1G) [H) £i}

IndicadoresiActividades Unidades | Presupuesto | Real Afo Base Valores Variacion Abs. || Variacion Porc. | Observaciones
Afio Base {meses Proyectados en
{meses faltante {iranscurrido del el estudio
del Afio Base) Afio Base) anterior

correspondient
e al Ano Base

ingresos de Crudo S e
invorsionos Totales | MNS._ | | |

Perforacion hithat§.
RaRe Tt §.
Instalaciones hithat§.
Infraestructura Tttt .
Ofros hithat§.
Mantenedaras Tttt .
Actividades Mo Generadoras) hithat§.
IIEI’____I_I_
Sisrmica Tt §.
Extraccion Tt §.
Inyeccion Agua MG,
Gasg Mg,
Inyeccion Gas [GInES
RaRc Mg,
1AW g
Otros Mg,
Actividades Mo Generadoras g

Regalia de Crudo T D R B
Produccion de Crudo e
Precio Crudo API g

Fuente: GPPE. (2010). FORMATO EVALUACION DE INDICIO 2010 PRODUCCION.
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5.2. Evaluar la implementacién de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro de
Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petréleo, S.A. con
respecto a lo sefalado en esta normativa.

Una vez examinados los lineamientos pautados en la NIC 36 y realizar el levantamiento
detallado de la metodologia usada por la GPPE para su aplicacion en las PPE de
PDVSA Petréleo, S.A., a través de la entrevista efectuada al personal de la gerencia y
la informacién tomada de los distintos documentos que tratan sobre el problema de
investigacion, se determiné que la metodologia aplicada hasta el 31 de diciembre de
2009, esta acorde a lo establecido en esta normativa, obteniendo como resultado el
mejor estimado del valor en uso de las PPE de PDVSA Petréleo, S.A. y, por ende, la
determinacién de la existencia o no de pérdidas del valor de los activos que conforman

las UGEs de la empresa.

Por limitaciones de SAP, no puede detenerse el registro automatico de la depreciacion,
accion que debe hacerse en los activos deteriorado segun la NIC 36. Los registros de
los reversos de los gastos de depreciacidn de estos activos se efectuaron en los afios
2008 y 2010. Causando la sobrestimacion del gasto de depreciacion en PDVSA
Petréleo, S.A. en los afios 2006, 2007 y 20009.

Para los afos 2006, 2007 y 2009, la GPPE no realizé registros relacionados con el
deterioro de activos generados por los movimientos de las PPE (cambio de agrupacion
de UGEs, adiciones, desincorporaciones, continuidad del registro de la depreciacion,
etc.), ya sea para reconocer mayor deterioro o reversarlo. Esta situacion, sefiala una
desviacion de los lineamientos pautado en la NIC 36 sobre el reconocimiento o reverso

del deterioro en el periodo contable en que se determine.

Se debe revisar y ampliar los procedimientos utilizados para implementar la NIC 36 en
la PPE de PDVSA Petroleo, S.A. al 31 de diciembre de 2010, especialmente, si es de
continuar su aplicacion para los afios siguientes, debido a los siguientes comentarios:

a. No se esta considerando, en la evaluacién de los indicios de las UEGs del segmento

de produccion, el analisis de las variaciones de los costos de transferencias y las
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volumetrias de los crudos enviados a las refinerias, causado por la necesidad de
aumentar la producciéon de los derivados del crudo (gasolina, diesel, full oll,
kerosene, etc.), generado por el incremento de la demanda de estos productos.
Haciendo especial énfasis en los efectos que ocasiona la constante ampliacion del
parque automotor en Venezuela.

Para determinar la pérdida del valor de las PPE en la Refineria El Palito y Refinacion
Oriente, se considera el valor neto de los activos directos (14110100 menos
14130100) neto del reverso el gasto de depreciacion del afio, omitiéndose el
reconocimiento del deterioro de los activos de Distribucién Venezuela, las obras en
progresos terminada y no capitalizada, y cualquier otro activo comun

correspondiente a estas UGEs.
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CAPITULO VL.
ANALISIS DE RESULTADOS

En el afo 2003, la GPPE consider6 a Produccion Centro-Sur como una UGEs,
registrando pérdida del valor de sus activos por US$ 347.840.000, debido a que una
parte considerable de su produccion es destinada para cubrir los requerimientos de
crudos a la Refineria El Palito.

El valor en uso calculado al 31 de diciembre de 2004 de los activos de la Refineria El
Palito fue insuficiente para soportar el valor en libro de los activos que integran esta
UEGs a esa fecha, reconociendo deterioro en los activos de US$ 281.309.503. Esta
pérdida aumento en US$ 96.672.356 para el afio 2005, deteriorando todas las PPE de
esta refineria por US$ 377.981.859.

Durante el afio 2008, la GPPE evalu6 los basamentos que sustentaron las
agrupaciones de las UGEs. El resultado obtenido fue el tratamiento de Produccién
Centro-Sur y Produccidon Occidente, como una UGEs denominada Produccién
Occidente-Centro Sur, por considerarlas dependiente funcionalmente, debido a que la
produccion de Centro-Sur se destina a la Refineria El Palito con la finalidad de reducir
los costos de traslados, por ser la area de produccidon mas cercana a esta refineria,
pero de agotarse sus reservas, Produccion Occidente enviaria parte de su produccion a

dicha refineria.

En la comparacion del valor en libro de la UGEs integrada por los activos de Refinacion
Oriente, con respecto a su valor en uso al 31 de diciembre de 2008, se determiné el
deterioro total de sus activos. La pérdida registrada por los activos de Produccion
Centro — Sur y el excedente de deterioro de Refineria El Palito, fueron traspasados a
Refinacion Oriente, afectando el resultado del afo 2008 por la pérdida de US$
147.000.000.
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Tabla 24: Determinacion de la pérdida en el valor de los activos al 31/12/2008

Unidad Generadora de Efectivo (UGES) Valor Neto Deterioro Requerido Exceso o
de los Registrado al (Deficit)
Activos 31-12-2007
Refineria Puerto La Cruz 693 - (693) (693)
Refineria El Palito 180 378 (180) 198
Produccion Occidente -Centro Sur 348 348
(873) (147)

Fuente: GPPE. (2008). FC Deterioro de Activos Segmento de Refinacién 2008

Al 31 de diciembre de 2008, la pérdida acumulada registrada por deterioro del valor de
los activos de PDVSA Petréleo, S.A. son US$ 872.821.858.

Durante el afio 2009, la GPPE no realizd registros vinculados a la NIC 36, debido a que
los resultados de los valores en uso de las UGEs fueron similares a los obtenidos en el
afio 2008. Sin embargo, se debe evaluar necesidad de reconocer o reversar de las
pérdidas de los valores de los activos causados por sus movimientos durante el
horizonte de proyecciones, principalmente, en aquellas UGEs con deterioro en su valor

(Refineria El Palito y Refinacion Oriente).

Tal como se menciono en el capitulo anterior, para el afo 2010 se aplico una
metodologia basada en los resultados del procedimiento anterior, reconociendo una
perdida por deterioro de activos de USD$ 449.192.240, causado por el incremento del
valor neto de los activos de las UGEs Refineria El Palito y Refinacion Oriente y el

reverso del gasto de depreciacién del periodo.

La pérdida por deterioro en el valor de los activos de PDVSA Petréleo, S.A. es de US$
1.322.014.099.
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Figura 13: NIC 36 Deterioro de Activos en PDVSA Petroleo, S.A. (MMUSS$)
Fuente: Adoptado de informacién suministrada por la GPPE
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CAPITULO VII.
EVALUACION DEL PROYECTO

7.1. Evaluacion de los objetivos especificos

Mediante el andlisis de los objetivos especificos se determinar si se logro obtener
efectivamente con el planteado del problema, de manera de evaluar si fue alcanzado el

objetivo general de la investigacion.

Objetivo Especifico N° 1: Diagnosticar la aplicacion de la Norma Internacional
Contabilidad 36 Deterioro de Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA
Petréleo, S.A.

El logro del objetivo especifico N° 1, se obtuvo empleando la entrevista no estructurada
a la GPPE y la documentacion obtenida relacionada al tema de investigacion. A través
de estas técnicas de investigacion, se levantd, de forma clara y detallada, los
procedimientos implementados por la GPPE a los fines de conocer la existencia o no de

deterioro del valor de los activos segun establecido en la NIC 36.

Con el desarrollo de este objetivo especifico, se demuestra que para aplicar la NIC 36
en una entidad, no solo se requiere conocer y entender los lineamientos establecidos
en esta normativa, sino también se debe tener una comprension detallada e integral
del negocio de dicha entidad. Cualquier desconocimiento de las actividades, leyes y
reglamentos que rigen sus operaciones, entidades relacionadas, etc., puede ocasionar
el diseio de metodologias inadecuadas, obteniendo resultados no acordes con la
realidad econdmica de la entidad evaluada, impactando la razonabilidad de las

conclusiones del estudio de deterioro de activos.
Objetivo especifico N° 2: Evaluar la implementacion de la Norma Internacional

Contabilidad 36 Deterioro de Activo en las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA

Petréleo, S.A. con respecto a lo senalado en esta normativa.
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Se analizé e interpretd literalmente los lineamientos expresado en la NIC 36, con la
finalidad de identificar las razones de los procedimientos usado por la GPPE para
aplicar la NIC 36 en las PPE de PDVSA Petréleo, S.A., permitiendo determinar si estos
procedimientos estan debidamente justificados. Con la ejecucion de este objetivo, se
enfatiza la necesidad de conocer los fundamentos que soportaron el procedimiento
disefiado y empleado hasta el afio 2009 antes de realizar cualquier cambio al mismo,

de manera de evitar omisiones o desviaciones a los lineamientos de la NIC 36.

7.2. Evaluacion del Objetivo General

Analizar la aplicacién de la Norma Internacional Contabilidad 36 Deterioro de Activo en

las Propiedades, Plantas y Equipos de PDVSA Petréleo, S.A.

Alcanzado el cumplimiento de los objetivos especificos, se logréo obtener el objetivo
general. Con los procedimientos usados para implementar de la NIC 36, se obtiene
resultado razonables sobre el valor en uso de las PPE de PDVSA Petréleo, S.A., sin
embargo, al comparar este valor con respecto a los saldos registrados en libros de las
UGEs, no se esta considerando el universo global de los activos que las integran (los
activos terminados y no capitalizados, activos de Distribucién Venezuela y los activos
corporativo). A pesar de esta omision, se concluye que la evaluacion de la aplicacion de
esta normativa en las PPE de PDVSA Petrdleo, S.A. es razonable, debido a que los
saldos de los activos omitidos para la comparacién no son significativos con respecto al
monto total de las PPE de la empresa, no obstante, se debe corregir esta situacion, ya
que, en el futuro puede considerarse que estas desviaciones ocasionan efectos de

importancia en los resultados.
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CAPITULO VIII.
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

8.1. Conclusiones

La elaboracién del trabajo de investigacion permitié disgregar la metodologia empleada
por la GPPE para la implementacién de las NIC 36 en las PPE de PDVSA Petrdleo,
S.A. y realizar la evaluacién de esta aplicacién con respecto a los lineamientos pautado

en esta normativa, obteniendo como resultado el logro del objetivo general.

Con el analisis de aplicacion de la NIC 36 en PDVSA Petroleo, S.A. se demostrd la
razonabilidad de los registros relacionado con la pérdida del valor de los activos de la
Refineria El Palito y Refinaciéon Oriente al 31 de diciembre de 2010, a pesar de la
omision de los saldos de los activos comunes y los activos terminados y no
capitalizados, correspondientes a estas refinerias, resaltado la importancia de su
incorporacion en estudios de deterioro futuros. Asimismo, se evidencio la necesidad de
considerar las variaciones de los requerimientos crudos de las refinerias como parte de

la evaluacion de los indicios en el segmento de produccion.

Por ultimo, cabe destacar que la implementacion adecuada de la NIC 36 en una entidad

depende del nivel de conocimiento de sus operaciones.

8.2. Recomendaciones

El desarrollo del presente trabajo nos permitir proponer las siguientes

recomendaciones:

a. Tomar la informacion contenida en el presente trabajo de investigacion, para
elaborar un manual donde se especifique los procedimientos empleados para la
aplicacién de la NIC 36 en las PPE de PDVSA Petréleo, S.A., y la justificacion de
cada uno de los procesos con los lineamientos expresados en esta normativa.

b. La GPPE debe validar que la data enviada por las distintas gerencias para la

preparacion del estudio de la NIC 36, cumpla con sus lineamientos.
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Al realizar un cambio de la metodologia existente, conviene detallar las diferencias
entre esta y la anterior, sefialando las justificaciones de dicho cambio, resaltando las
mejoras que proporciona en los resultados.

Considerar en las UGEs sus activos comunes y los activos terminados y no
capitalizados.

Durante el horizonte de proyecciones de aquellas UGEs con deterioro en su valor,
se debe evaluar necesidad de reconocer o reversar de las pérdidas de los valores
de los activos que la integran causados por sus movimientos (adiciones, retiros,
etc.).

Incluir en las evaluaciones de los indicios de pérdidas del valor de los activos las
variaciones de los requerimientos de crudos por las refinerias.

La GPPE, en su rol corporativo, debe preparar y dictar cursos de adiestramientos
sobre la NIC 36 para las filiales de PDVSA.

Usar este trabajo de investigacion como herramienta para obtener mayor
entendimiento de los lineamientos de la NIC 36. De igual manera, emplearlo como
guia para implementar la NIC 36 en otras empresas con actividades similares.
Elaborar trabajos de investigacion de desarrollo la aplicacion de la NIC 36 en

empresas que ejecuten actividades no petroleras.
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ANEXO A. LEYES Y REGLAMENTOS

Impuesto

Leyes o Reglamentos

Breve descripcion

Impuesto de Extraccion

Reforma a la Ley Organica
de Hidrocarburos

Establece una tasa de 33,33% del valor de
todos los hidrocarburos liquidos, calculado
sobre la misma base de la regalia.

Impuesto de Registro de
Exportacion

Ley Organica de
Hidrocarburos

Sefiala el pago de un impuesto de 100
unidades tributarias por cada kilémetro
cuadrado o fraccion de superficie otorgada
no explotada.

Contribuciones
Especiales

Ley de Contribucion
Especial sobre Precios
Extraordinarios del
Mercado Internacional de
Hidrocarburos resoluciones
numero 151 y nimero 195
del MENPET.

Establece Ila contribucion especial que
mensualmente debe pagar los exportadores
o transportistas de hidrocarburos liquidos vy
productores refinados al exterior. EI monto
de la contribucién especial se determing
aplicado el 50% a la diferencia del precio
promedio mensual del crudo de la cesta
venezolana y hasta el $70 por barril y el 60%
a la diferencia del precio promedio del crudo
de la cesta venezolana y el precio que
exceda de 100 dolares por barril. La
diferencia calculada del precio se multiplica
por cada barril de petréleo exportado o
trasladado al exterior.

Impuesto de inversion de
ciencia, tecnologia e
innovacion.

Ley Organica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacién.

Indica que las grandes empresas del pais
deben destinar anualmente en actividades
de inversion, tecnologia e innovacion, una
cantidad equivalente al 0,5% de los
ingresos brutos obtenidos en el territorio
nacional. Ademas, las empresas dedicadas
a las actividades contempladas en las
Leyes Organicas de Hidrocarburos y de
Hidrocarburos Gaseosos, deben aportar
anualmente una cantidad equivalente a 2%
de los ingresos brutos obtenidos en el
territorio nacional.

Fuente:

Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y

sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO B. ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA DE PDVSA AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2010

31 de diciembre de

Nota 2010 2009 2008 2010 2009 2008
(Millones de Ddlares) (Millones de Bolivares)

Active

Propiedades. plantas y equipos. neto 14 87.632 83457 73.010 376.818 179435 156.972
Inversiones en afihadas v entidades controladas de forma conjunta 15 1.669 1.899 1.935 7177 4.083 4.160
Impuesto diferido actvo 13 9.166 10.673 7.725 39.414 22.947 16.609
Cuentas por cobrar v otros activos 16 3446 3.210 3.607 14.818 6.901 7.755
Efectivo restringido 17 6504 1.649 1.773 2.597 3.545 3.812
Total activo no corriente 102.517 100888 88.050 440.824 216911 189308
Inventarios 18 8938 8.502 8.678 38433 18.279 18.658
Créditos fiscales por recuperar 13 4916 7.615 6.344 21.139 16372 13.640
Documentos y cuentas por cobrar 19 20.028 14.330 10.810 86.120 30.810 23241
Gastos pagados por anticipado y otros activos 20 5.968 10.870 9.279 25.662 23371 19.950
Efectivo restringido 17 1.678 415 347 7.215 892 746
Efective y equivalentes de efectivo 3 6.017 6.981 4.483 25.873 15.009 9.638
Activos mantenidos para la venta 9 1.703 - 3.841 7.325 - 8.258
Total activo corriente 49.248 48.713 43.782 211.767 104.733 94.131
Total activo 151.765 149.601 131.832 652.501 321.644 283.439
Patrimonio

Capital social 21 39.094 39.094 39.094 168.104 84.052 84.052
Ganancias retemdas 21 21.593 18.985 16.553 92.850 40.965 35.736
Aporte adicional del Accionista 21 5.243 7.243 7.828 22 544 15.573 16.830
Total patrimonio atribuible al Accionista 65.930 65.322 63.475 283 498 140.590 136.618
Participaciones no controladoras 21 9.384 9.067 8.038 40.350 19.345 17.132
Total patrimonio 75.314 74.389 71513 323.848 159.935 153.750
Pasivo

Deuda fmanciera 22 21.346 18.941 13.780 91.788 40.723 29.628
Beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro 23 4.625 6.926 5.277 19.888 14.891 11.346
Impuesto difenido pasvo 13 2.133 2.156 1.702 9.172 4.635 3.660
Provisiones 24 3.044 3.090 2.694 13.089 6.644 5.792
Acumulaciones y otros pasivos 25 1.207 2.059 2.480 5.193 4.427 5.333
Total pasivo no corriente 32.355 33.172 25.933 139.130 71.320 55.759
Deuda fmanciera 22 3.604 2956 1.698 15.497 6.356 3.649
Beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro 23 626 553 476 2.692 1.189 1.024
Cuentas por pagar a proveedores 26 10.902 7.016 7.556 46.879 15.084 16.246
Impuesto sobre la renta por pagar 13 5.878 2.545 2.047 25.275 5472 4.400
Provisiones 24 2.203 3.145 3178 9.473 6.762 6.833
Acumulaciones y otros pasivos 25 20.883 25825 17.614 89.797 55.526 37.871
Pasivos asociados con activos mantenidos para la venta 9 - - 1.817 - - 3.907
Total pasivo corriente 44.096 42.040 34.386 189.613 90.389 73.930
Total pasivo 76.451 75.212 60.319 328.743 161.709 1290.689
Total patrimenio v pasive 151.765 149.601 131.832 652,501 321.644 283.439

Fuente: Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO C. ESTADO INTEGRALES DE RESULTADOS DE PDVSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Aiios terminados el 31 de diciembre de

Nota 2010 2009 2008 2010 2009 2008
(Millones de Délares) (Millones de Bolivares)

Operaciones continuas:
Ventas de petroleo crudo v sus productos: 13-30
Exportaciones y en el exterior, netas 92.744 70.636 122.488 398.799 151.867 263.349
En Venezuela 1.400 2.646 2.804 6.020 5.689 6.029
Ingresos por servicios y otros 785 537 207 3.376 1.154 445
Total ingresos 94.929 73.819 125499 408.195 158.710 269.823
Compras de petroleo crudo v sus productos. netas 30 36.849 25932 44.600 158.451 55.754 95.890
Gastos de operacion 11.892 15.235 16.206 51.136 32.756 34.542
Gastos de exploracion 147 247 375 632 531 806
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 14 6.037 5.751 5210 25959 12.364 11.200
Gastos de venta, administracion v generales 3.729 4985 4.982 16.035 10.718 10.711
Regalias, impuesto de extraccion v otros impuestos 13-30 11218 12.884 23371 48237 27.701 50.248
Aportes y contribuciones para el desarrollo social 30 6.923 3514 14.733 29.769 7.554 31.677
Ingresos financieros 12 (419) (5.873) (1.580) (1.802) (12.627) (3.397)
Gastos financieros 12 8.810 835 1.780 37.883 1.795 3.827
Participacion en resultados netos de afiliadas v entidades

controladas de forma conjunta 15-30 184 139 (153) 791 299 (329)
Ganancia en venta de grupo de activos v pasivos

mantenidos para la venta 9 - - (998) - - (2.146)
Otros egresos, neto 11 1.988 1.192 2.547 8.548 2.561 5477
Total costos y gastos 87.358 64.841 111.073 375.639 139.406 238.806
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 7.571 8.978 14.426 32.556 19.304 31.017
Impuesto sobre la renta 13 3.849 3.310 4.280 16.551 7.117 9.202
Ganancia neta de operaciones continuas 3712 5.008 10.146 16.005 12.187 11.815
Operaciones descontinuadas:
Pérdida de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 9 (558) (1.274) (655) (2.399) (2.739) (1.408)
Ganancia neta 3.164 4.394 0.401 13.606 9.448 20.407
Otros resultados integrales:
Diferencias en conversion de operaciones extranjeras 2-3 38 104 (78) 160.098 224 (168)
Total ganancia integral 3.202 4.498 9.413 173.704 9.672 20.239
Ganancia neta atribuible a:
Accionista de la Compaiiia 2309 2.920 7.529 9.930 6.278 16.189
Participaciones no controladoras 855 1474 1.962 3.676 3.170 4218
Ganancia neta 3.164 4.394 9.491 13.606 9.448 20.407
Ganancia integral atribuible a:
Accionista de la Compailia 2.347 3.024 7451 150.386 6.502 16.021
Participaciones no controladoras 855 1474 1.962 23318 3.170 4218
Total ganancia integral 3.202 4.498 9413 173.704 9.672 20.239

Fuente: Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO D. ESTADO DE MOVIMIENTO DEL EFECTIVO DE PDVSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Aiios terminados el 31 de diciembre de

Nota 2010 2009 2008 2010 2009 1008
(AlLillones de Délares) (Millones de Bolivares)
Movimiento del efective proveniente de las actividades operacionales:
Ganancia neta 3.164 4394 9.491 13.606 9448 20407
Ajustss para conciliar la ganancia neta con sl sfective neto provisto por
s actividades operacionalss -
Depreciacion, agotamento ¥ amorhzacion 14 6.037 5751 5210 25959 12 364 11200
Obras en progreso canceladas 11-14 864 127 5 3.715 273 11
Deteriora del valor de los achves 11-14 271 96 369 1165 206 795
Pérdida por fluctuacidn de la moneda extranjera 12 1438 - - 6183 - -
Pérdida en page de obligaciones 12-22-125 1.628 - - 7.000 - -
Costo de obligaciones por retire de activos 12 121 116 69 520 249 148
Beneficio de impuesto diferido 13 (3.062) (2.494) (3.082) (13.167) (5.363) (6.626)
E. 103 a leados ¥ otros br ios P 1.999 2756 3806 B.396 5925 8183
Exceso de fondos recibidos en la emusién de deuds financiera 12 - (3.80T) - - (8.183) -
Participacion en resultados netos de afiliadas v entidades controladas de forma

conjunta 15 184 139 {153) 791 299 (328)
Pérdida de operaciones descontirmadas 9 558 1274 633 2399 2739 1.408
Ganancia en venta de grupo de activos mantenidos para la venta, nato 9 - - (998) - - (2.146)
Exceso de actrvos netos adquiridos sobre el costo de la inversion 10-11 [el1)] [t (&3] (213) an an
Cambic en el valor razonable de las cuentas por cobrar no corrientes y créditos

fiscales por recuperar 16 141 467 516 606 1.004 1.108
(Dismirucién) aumento en la estimacién para cuentas de cobro dudoso 27 (205) 238 243 (882) 533 523
Aumento en lz estimacion para inventarios obsoletos ¥ valor neto de realizacion 11-18 116 81 1540 499 174 3311
Aumento en las provisiones 11-24-29 438 437 1.783 1383 940 33833
LCambios en active les -

Documentos ¥ cuentas por cobrar 19 (7.765) 2.731) (2.096) (33.407) (5.872) (4.306)
Tnventarios 18 (1.465) 157 a1 (6.300) (338) (2.520)
Gastos pagados por anticipado ¥ ofros actives 20 450 (1.670) (L170) 1935 (3.591) (2.516)
Créditos fiscales por recuperar 13 (1.109) (1271) (1.450) (4.769) (2.733) (3.118)
Cambios en pasives operacionales -

Cuentas por pagar a proveedores 26 6.486 (540) 4345 27.880 (1.161) 9342

Impuesto sobre la renta por pagar, acumulaciones ¥ otros pasivos 13-25 2,684 5.897 (32) 11.541 12,679 (112)
Provisiones 24 377 (190) 93 2481 (409) (204)
Pagos de beneficios a los empleados ¥ otros beneficios p 23 (853) (1.030) .0s51) (3 668) 2.215) (2.260)
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales 12.643 7.898 16.708 £4.361 16.971 35918

Movimiento del efective proveniente de las actividades de inversion:

Adquiziciones de propredades, plantas v equipes, neto 10-14 (12.858) (15.333) (18413 (35.290) (32.96T) (38.587)
Adquisiciones de filiales, neta de efective adquirido 10 (459) 14 (315) (1952) (30) (678)
i inucion del efective d 17 (255) 36 1178 (1.087) 120 21533

Efactivo recibido por venta de grupo de activos mantenidos para la venta, neto 9 - - 1599 - - 3438

Venta de mversion en afiliadas 15 - - 31 - - &7

Incorporacion de muevas afiliadas 15 - (6) (73) - (13) (157
Aportes adictonales a afiliadas 13 (128) (138) - (350) (297) -

Disadendos recibides de afiliadas 15 16 38 369 70 127 793

Otras variaci en actives 22 63 223) 98 141 (484)
FEfective neto usado en las actividades de inversién (13.657T) (15.313) 47) (58.721) (31.919) (34.073)
Movimiento del efective proveniente de las actividades de financiamiento:

Efective recibido por emusion de deuds financiera n 6.681 11.754 3938 28.728 25271 8467

Pagos de la deuda firanciera n (.31 (1.393) (G.710) (14.250) (2.993) (12277
Fondos recibidos del Accionista 21 - 2.000 5.000 - 4300 10.750

Dividendos pagados al Accionista 21 (1.000) (2.000) (2.000) (4.300) (4.300) (4.300)
Apoarte adicional de las participaciones no controladoras 21 - 503 25 - 1.081 54

Anticipos de dividendos a las participaciones no controladoras 21 (318) “20) (344) (1.367) (203) (740)
Dividendos pagados a las participaciones no lad 1 (485) (527 (509) (2.086) (1.133) (1.309)
Efectivo neto provisto por las actividades de financinmiento 1.564 9916 300 6.725 11319 645

Efecto por variacién de la tasa de cambio en el efectivo v equivalentes de efective (13514 - - (6.510) - -

Efecto por vanacién de la tasa de cambio en 1z moneda de presentacion - - - 15.009 - -

(Dizminucién) aumento neto en el efective v equivalentes de efectivo (964) 2.498 1158 10.364 £271 2488

Efectivo ¥ equrvalentes de efectivo al commenzo del afio 6981 4483 3325 15.009 9638 7153

Efective ¥ equivalentes de efectivo al final del agio 6.017 6.981 4483 3 15.009 9.638

Informacién complementaria:

Desembolzos importantes de efectivo en el afic -

Interezes, neto del monto registrado como activos 613 541 758 2636 1.163 1.630

Impuesto sobre la renta, regalias y otros impuestos 12.707 22709 33809 34640 48329 72.689

Apaorte:s v contribuciones para el desamrello social 7.767 3.086 15.133 33398 6.628 324.307

Tranzacciones importantes gue no han reguerido «l uso de gfsctivo en ¢l aiio -

Dividendos pagados mediante cesién de cuentas por cobrar (&) ()] {131) (33 (19 (282)
Apaorte adi 1 del neto de las icipaci no lad 10-21 - 522 6.658 - 1122 14314

Pagos de deuda financiera mediante entrega da petrélec crudo v productos n (233) (252) (333) (1.002) (342) (1.146)
Propiedades, plantas ¥ equipos adquiridas segim lo establecido en la LOREBSCAPH,

LORMICL y LECUPS 14-25 (61} (1.066) - (262) (2.292) -
Pago de liigios con Certificados de Reintegros Tributarios (CERTS) 13-29 - - (682) - - (1.466)
Apartes y contribuci para el social cesion de cuentas por

cobrar po corrientes 16 - (714) - - (1.535) -
D i ial del Accionista 9 (739) (1.196) - (3.178) (2.571) -

Fuente: Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO E. ESTADO DE MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010

Ddlares —
Instalaciones de Unidadesde  Servicios de
Pozose Planfasv  almacenamiento v fransporte apoyo
instalaciones  facilidades fransporte de Terrenos, terresire, industrial,
de de petrdleo crudo, edificios ¥ Maguinaria ~ maritimas ~ de campamente  Obras en
produccion  refinacion  gas vproductos  comstrucciones v equipos ¥ A6TEAS v 0iros progreso  Totales
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2007 49.708 15182 1.8 3416 9.705 1704 6328 15,562 108.979
Adquisiciones e incorporaciones 1370 3 33 356 127 144 173 15836 18413
Costo de activos provenientes de asociacionss
con ferceros (vease 1a nota §-a) 910 3.598 1417 M2 § 5 94 1.148 7432
Transferencias y capitalizaciones 3502 892 824 75 126 mn 127 (5.818) -
Ventas y desincoporaciones (28) (212) 0] (24) (26) (87 (55) U] (440
Obligactones por retiro de actives 908 - - - - - - - 008
Otros (véase la nota 11) 127 (30) 3 4 219) 7 (34) (318) (399)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 56.587 10.784 9.601 4119 9711 1045 6.633 26403 134893
AdquisIciones e iCorporaciones 357 37 160 158 264 409 47 13958 16.309
Transferencias y capifalizaciones sm 393 811 115 131 269 131 (1.072) -
Ventas y destncorporaciones (1) (116) (10) () 6)] 19} 4 - (185)
Obligaciones pof retiro de actives 40 - - - - - - - 40
Otros (véase lanofa 11) 1n (97) ] 4 104 48 7 am (245)
Efectos de 1a inflacion en Ia conversién - 2 14 162 381 79 149 14 1.031
Saldos al 31 de diciembre de 2000 62347 20603 10.501 41 10.598 2835 7431 30756 151.933
Adquisiciones e Corporaciones 34 3N 265 135 511 30 4 11518 13307
Transferencias y capifalizaciones 3675 1614 596 255 450 182 352 (8129 -
Ventas y desincorporaciones (véase 1a nota 9) (18) (116) (11) (322) {151) (76) (19) (185) (898)
Obligaciones pof retiro de actives 32 - - - - - - - 320
Otros (véase la nota 11) (396) 75 (116) 116 50 3 (52) (L056) (1344
Efectos de 1a inflacion en Ia conversién - (20) ()] (249) (286) (39) 10 (508) (1209
Saldos al 31 de diciembre de 2010 §6.252 13476 11.208 4707 11172 2067 7926 34311 162109
Deprecincion, agetamiento y amortizacion:
Saldos al 31 de diciembre de 2007 29785 7687 534 2555 5613 1211 4349 - 56.543
Deprectacidn, agotamiento v amortizacion 2588 1.547 440 145 124 o8 356 - 5307
Ventas y desincorporaciones (15) (152) ] (17 (23) (8) (55) - (278)
Deterioro de activos (véase [a nota 11) (183) 349 44 § “ 4 1 - 369
Otros 1 41 b 19 (43) 3 (83) - (58)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 32176 9472 5.836 2710 5.665 1346 4678 - 61.883
Jepreciacion, agotamiento y amortizacion 2853 1705 44 02 155 156 179 - 5.704
Ventas y destocorporaciones (1) (113) 0] (3 3 (L) 3 - (154)
Deterioro de activos (véase la nota 11) 18 7 3 (36) 31 12 4) - 06
Otros i % # T4 5 15 4 - 106
Efectos de I inflacion en Lz conversion - - ] 36 309 61 148 - 361
Saldes al 31 de diciembre de 2009 35.112 11.164 6317 2.986 6.216 1579 5.102 - §8.476
Jepreciacion, agotamiento y amortizacion 2983 1.781 447 150 163 26 24 - 6.047
Ventas y desincoporaciones 3) o7 (1) (102) (%) (30) (19) - (357)
Deterioro de activos (véase la nota 11) (20 349 (10) a 12 (26) (102) - m
Otros (340) 3 5 6l 12 80 179 - 258
Efectos de 1a inflacion en Ia conversién - (14) (15) (39) (20) (22) (108) - (218)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 37734 13.234 6.771 3.157 6377 1807 5.396 - 14477
Total costo neto al 31 de diciembre de 2010 18518 10.242 4526 1.550 4705 1160 1530 34311 §7.632
Total costo nefo al 31 de diciembre de 2009 171135 0430 411 1786 4381 1.156 1310 31736 83457
Total costo neto al 31 de diciembre de 2008 441 10312 3.763 1.409 4056 600 1933 16403 73.010

Fuente: Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO F. ESTADO DE MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010
Bolivares —
Instalaciomes de Unidades de  Serviries de
Pozes ¢ Plapims v almacenamiendn v ransporte AT
instalaciomes  facilidades tramsporie de Terrenes, terresire, indusirial,
de de peiriles crode, edificios ¥ Mageinaria marimas  de compaments  Obrasen
produccids  refimacon  gasvprodectes construccones  yequipos v aéreas ¥ ot proeress  Totalss
Cosio:
Saldos al 31 de dicembre de 20T 107.056 31641 15.661 134 053 3648 13,605 3343 B4
Adquiziciones & incorporeciomes 1043 B4 L TaT m 310 in MHMT 3957
Costo de activos provenientes de asociacionss
Con terres (ease la nota B-a) 1953 T35 306 521 17 1 i1 146 15830
Trenzierencia; v capimlizacionss 1529 1917 LT 148 m S % (15 -
Ventaz y desinrorporeciones (8 454) @ (51) (5 (188) 119 18 BT
Ohlizaciones por refim de ectives 1432 - - - - - - 1832
O e {107) T2 15 (471 15 73} (534) (330
Saldos al 31 de dicembre de 2003 121583 41536 3] 200500 4380 14.262 56764 290002
Adquiziciones e incorporeciomes T 1370 ES 55 m Bal 0L 35159
Trensderencin: v capimlizacionss 1127 B45 47 m 51 B (155 -
Veztas y desinrorparaciones [5m 240 ) (13) [ (32) ) - EL]
Chligaciones por retino de actives i - - - - - - - 38
O in 209 13 482 14 103 161 (L&) (527
Efectos de s inflecion en la conwersion - A 34 £10 17 N 523 1116
Saldos al 31 de dicembre de 209 13447 T 10158 278 6078 15977 M43 3264631
Adquiziciones & incorporeciomes 1353 1140 581 2187 1= BT 257 57220
Trensrencia; v capitmlimciones 15802 1368 1087 1933 T8 151 (34.533) -
Ventas v desincorporsciones (vease ls not ) ™ (S0 (1383) (545 32T (BE) [T8)
Ohlizaciones por refim de ectives 1376 - - - - -
Ctzos (wease s nota 11) (1.703) 323 (499 El=y 115 151 24 @A)
Efertos de s inflecion v de I varicion del fpo
de rambio en 1z conversion 134046 #4211 11655 BIE 21 557 3810 16020 67852 311430
Saldos al 31 de dicembre de H10 B4 100:947 5333 20138 404 1274 0BT 4751 6T03
arincion
Saldos al 31 de dicembre de 20T 2033 16527 11487 5453 1208 104 R350
Degrecisrion, agotmiento ¥ mortizacion 5564 i B i i 211 TS
Vemtas v desinromporsciones (33) @3Im (M ] (45 (17} (118}
Deterioen de sctivos (vemse ls nota 1) (353) 751 e 17 ] | ekl
O 3 0 13 41 (5T} 4 (17E)
Saldos al 31 de dicembre de 2003 fi9 179 10348 12546 SLERT 12179 1503 10,038
Degrecisrion, agotmiento ¥ mortizacion 6l34 3 035 434 i3 335 600
Ventaz y desinrorporeciones (28 243) {15 (1) [ (24) (&)
Deseriom de sctivos (wease 1s nota 1) E 154 ] ™ & k] )
O 154 B 170 127 i b
Efertos de la indlecion en b conversion - 15 T ) 131 317
Saldos al 31 de dicembre de 209 75480 13085 3.580 420 1335 3303 1086
Degrecisrion, agotmiento ¥ mortizacion 12836 TA58 2 TID amz L=
Ventaz y desinrorporeciones (13) 17 (435 44 1) (B2}
Deseriom de sctivos (wease 1s nota 1) (28 1.501 354 (3 11 (4381
O (1487) 19 i) 55 E) 1200
Efertos de s inflecion v de | varicion del fpo
de rambio en 1= conversion 75480 13025 3.515 152 13179 3208 10.508 144,268
Saldos al 31 de dicembre de 210 162158 56.871 19116 13573 1741 7766 13205 30214
Total costo neto al 31 de diciembre de 7010 111625 44076 19467 66 HLEN 4958 1087 L4TS12 3Tasls
Total costo neto al 31 de diciembre de 1009 5B 555 0312 2101 3539 L E] LG8s 5008 LR N E
Total costo neto al 31 de diciembre de 1003 5248 12188 5w 34003 aTn 1487 414 BETE 15E0TD

Fuente: Gerencia de Analisis Financiero e Informes a Terceros. (2009). Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus Filiales Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.
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ANEXO G. FLUJO DE EFECTIVO DE PRODUCCION ORIENTE-FAJA DEL

DICIEMBRE DE 2010

PETROLEOS DE VENEZUELA, SA.
FLUJO DE CAJA DESCONTADO PRODUCCION ORIENTE

ORINOCO

AL

31

DE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EXPRESADO EN MM US$
UES 2,008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
LIVIANO PRODUCCION (MBD) 1340 1403 1093 109 1022 882 797 156 7.23 745 745 1.0 808 805 814 800 19 7.8 7.86 7.86
PRECIO (§/BI) 32,37 3156 3153 3152 3208 3187 371 3155 3150 326 2 3118 M2 37 MM 32 3B M7 327 327
INGRESOS (MMS$) 158,29 16159 12580 12640 11947 10262 9228 8708 8316 8503 8489 8762 9180 9164 9240 9116 9063 8974 8974 8974
INVERSIONES (MMS) 55,07 12851 335 169 1920 1816 1973 2485 1188 1398 1843 174 1306 976 565 763 510 419 177 177
COSTOS (MMS) 74,62 7678 3270 2580 2583 2540 2585 2535 2603 2757 2619 3036 2834 2093 2840 3108 2071 00 2882 7146
REGALIAS (MMS) 4514 4530 3527 555 3369 2001 2614 2473 2363 2425 2424 2502 2624 2617 2641 2602 258 2560 2560 2560
COSTO DE REFINACION 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 16,54 8000 2431 4814 4095 3006 2055 _ 1215 _ 21,61 _ 1923 _ 1604 _ 1500 _ 2416 2578 3193 2643 3197 _ 2975 3356 __ 9.0|
|
MEDIANO PRODUCCION (MBD) 542 712 567 581 764 82 855 948 92 1101 145 1@ 1222 1140 1216 1016 945 9.12 871 871
PRECIO (§/BI) 33,56 3163 3153 3100 3121 3094 3066 3042 3037 3028 3032 3034 3032 3038 3044 3049 305 3065 3071 307
INGRESOS (MM$) 6645 8224 6527 6572 6708 928 9566 10525 10265 12173 12674 13198 13523 12638 13515 11312 10533 10206 9766  97.66
INVERSIONES (MM$) 18,19 80,37 1572 1227 1389 111 1182 2184 947 926 123 1187 892 88 615 212 003 0,03 0,00 0,00
COSTOS (MMS) 242 512 148 1600 1870 1777 1782 1944 1974 1984 2085 2033 1909 2077 2035 189 1835 1861 1685 3607
REGALIAS (MMS) 18,64 2303 1830 1862 2485 2660 2753 3040 2967 3524 3667 3817 3912 365 3903 3265 3038 2038 2808 2808
COSTO DE REFINACION 000 000 000 000 000 000 000 0,00 000 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 540 7242 1636 1873 2963 3734 3848 3357 4377 5739 5700 _ 6161 6809 _ 60.6 6963 _ 5930 _ 5657 5405 5272 3351|
|
PESADO OESTE _ PRODUCCION (MBD) 57,12 5341 5578 4449 3482 0008 2674 2458 2405 2263 2181 2137 2134 2077 1868 1992 1970 1942 1910 1910
PRECIO (§/8I) 26,19 242 2431 45 2535 2540 258 2543 2542 2542 2542 2540 2539 2539 2538 2537 253 253 2537 2537
INGRESOS (MM$) 546,06 51722 49495 39902 32220 27889 24829 22811 22319 20997 20234 19812 19779 19246 17309 18444 18234 17987 17683 17683
INVERSIONES (MMS) 147,86 18960 10880 6331 7247 6163 4020 9998 3403 31,26 4077 3943 3053 2495 1838 579 345 423 560 1021
COSTOS (MMS) 47,87 085 4183 754 3639 3437 335 %277 3361 3355 %281 3307 3241 3278 3116 3064 3050 2859 2917 6472
REGALIAS (MMS) 160,25 15197 14525 11688 9411 8140 7238 6652 6509 6126 5901 578 5773 5617 5053 5385 5326 5252 5165 5165
COSTO DE REFINACION 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 190,08 8480 19908 18128 11924 10150 10215 2884 9045 8303 6976 6779 7702 7855 73020 _ G416 9514 0453 9041 502
DACION PRODUCCION (MBD) 47,73 325 3261 3006 2665
PRECIO (§/BI) 29,80 812 2840 2883 2975
INGRESOS (MM$) 519,12 3124 33803 31634 28939
INVERSIONES (MM$) 80,62 2634 3984 B85 2667
COSTOS (MMS) 73,10 935 5816 3650 3344
REGALIAS (MM$) 143,51 914 9330 @76 8448
COSTO DE REFINACION 000 000 000 000
FURRIAL PRODUCCION (MBD) 392,05 40937 40584 378,11 36326 34663 33178 20452 24685 212,16 167,21 16148 13849 11044 8707 7482 6685 5619 5025 5025
PRECIO (§/BI) 33.25 325 M2 42 M2 212 212 M2 212 M2 212 21 321 21 21 21 211 21 21 21
INGRESOS (MM$) 4.758,08 466938 462462 433627 425679 406382 388073 345290 289401 248737 219476 189256 162316 129435 103105 87692 78348 68202 58890 588,90
INVERSIONES (MMS) 194,26 21984 6535 24973 5401 3994 4019 2033 2141 2064 1885 1345 1124 884 671 630 504 478 398 398
COSTOS (MMS) 356,50 3418 39319 47060 42748 42147 38906 32793 29641 25679 22983 20363 17749 14598 13364 12162 11353 10560 7579 7579
REGALIAS (MM$) 134027 131475 130251 122139 119927 114437 109535 97234 81495 70045 61805 533,11 457,22 36460 29044 247,020 22070 19212 16588 16588
COSTO DE REFINACION 50476 102037 110419 124854 121549 58490 27490 25424 24163 21690 21686 21044 40283 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 2.867,04 208584184321 1290281329049 1.4255 178024 185741 150699 126787 111114 02552 _ 76676 37210 60026 50198 44422 37952 34325 343,25
|
OROCUAL PRODUCCION (MBD) 2,3 863 3162 3649 4132 4882 4962 4836 4756 4416 4101 3921 3655 8337 2064 2548 2200 1918 1663 16,63
PRECIO (§/BI) 3404 250 3138 3068 3127 3094 309 308 3109 3% 3109 3108 3120 3126 3135 3167 3204 3246 3283 3283
INGRESOS (MMS$) 21,77 33073 36213 40866 47155 55135 55996 54450 53972 50230 46542 44475 41621 38075 33921 20453 257,28 22722 19928 19928
INVERSIONES (MM$) 102,44 4732 2350 17263 9201 383 547 333 360 374 35 327 300 286 218 1762 7M1 1702 1676 1676
COSTOS (MMS) 5825 6213 4547 4657 4287 4866 4863 4643 4689 3917 3854 3619 3743 3475 3560 2008 2884 2809 2458 3685
REGALIAS (MMS) 77,40 93,9 10175 11636 13445 15803 16049 15626 15431 14348 13307 12720 11882 10860 9663 8351 7256 6369 5558 5558
COSTO DE REFINACION 2198 2267 259 3179 3475 3826 4058 4498 4646 4363 4834 5152 11349 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 39,67 11434 16866 47,05 17043 27155 307,11 29790 _ 280,03 20944 24664 22976 _ 20544 12125 18471 16432 13877 11842 10236 90,09]
|
JUSEPIN PRODUCCION (MBD) 2584 2948 3375 225 2110
PRECIO (§/8I) 3664 3460 3453 473 355
INGRESOS (MM$) 345,52 371230 42541 28583 27389
INVERSIONES (MMS) 1,51 1747 259 434 185
COSTOS (MMS) 32,87 5,19 6386 5376 5142
REGALIAS (MM$) 97,52 10504 12008 8066 77,27
COSTO DE REFINACION 000 000 000 000
FLUJO DE CAJA 213,62 197,60 20888 147,06 1433 |
]
CARITO PRODUCCION (MBD) 24367 25142 25178 20940 23162 22419 22090 21956 21529 20463 19178 181,29 170,16
PRECIO (§/8I) 3387 3188 3189 3200 3280 3281 3284 3284 3285 3285 %285 328 3284
INGRESOS (MM$) 301240 202563 293069 280402 277291 268484 264789 263180 258135 245357 229950 217302 203969
INVERSIONES (MM$) 174,07 1622 325 20991 12730 6393 1954 2604 1669 2001 1658 1509 1400
COSTOS (MMS) 236,47 22066 26691 31098 27625 25394 25115 23562 23886 23444 23293 2515 20570
REGALIAS (MM$) 81,28 81620 81745 76223 77354 74899 73825 73376 71972 68408 641,13 60585 568,68
COSTO DE REFINACION 18365 18827 19171 20145 18571 199,06 21666 23460 24656 23509 25750 21358
FLUJO DE CAJA 1.760,57 155980 162550 130920 139438 143227 143989 141972 137149 126847 1.173.78 106935 _ 977,74 ]
|
PIRITAL PRODUCCION (MBD) 173,37 187,18 18115 18468 18425 18540 187,53 186,77
PRECIO (§/8BI) 3592 3391 3392 M1 482 482 3484 3486
INGRESOS (MM$) 221302 231673 224279 229936 234165 235627 238480 237641
INVERSIONES (MMS) 217,74 10541 3723 25129 12211 24831 15813 137,05
COSTOS (MMS) 174,67 19409 21544 27910 2563 24973 26322 266,03
REGALIAS (MM$) 643,37 65567 63475 65078 66275 66689 67499 67243
COSTO DE REFINACION 26548 30147 30808 32033 29653 32264 000
FLUJO DE CAJA 1.237.24 109609 105390 _ 81011 980,83 804,81 96583 1.300.89
FAJA PRODUCCION (MBD) 346,77 32329 23285 19074 16162 14000 12123 11899 10866 10208 9378 8932 8573 8121 7814 7208 6838 6507 6211 6211
PRECIO (§/BI) 24,09 207 210 225 29 29 2805 2807 2810 2817 2828 282 2329 2331 2834 283 283 841 2843 2843
INGRESOS (MM$) 3.049,66 260420 167841 154929 135477 117500 101987 100196 91634 86327 79512 75824 72880 69099 66578 61480 58381 55600 531,14 53114
INVERSIONES (MM$) 349,39 17627 19669 8342 7090 2408 12382 5507 3660 17,39 7760 3521 5202 4030 14045 2960 1460 1434 2019 2019
COSTOS (MMS) 586,55 57587 46824 28867 25515 227,71 19561 18909 17239 15449 13941 12080 12050 11270 10082 9173 8516 7987 7486 7466
REGALIAS (MMS) 87697 762 53891 44298 36732 3617 29250 20020 27008 25967 24397 23539 22656 21420 20580 18971 17972 17080 16293 16293
COSTO DE REFINACION 6483 6565 6053 8040 8845 8982 9041 9128 8514 9444 9522 9606 96.59 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 1.236,75 103962 60893 604,60 561,01 49858 31802 377,20 34599 34658 239,60 26253 23357 227,00 21871 _ 30377 304,33 _ 291,00 2133
ORIENTE PRODUCCION (MBD) 1321,73 134218 124198 114332 108249 99216 95433 90981 658,90 60414 65440 51227 47258 26523 20474 21047 19433 17885 16466 164,66
PRECIO (§/BI) r 30,97 20257 29757 30177 31117 322" 3140”7 31407 305" 30497 30487 3041”7 30347 2868” 2844” 28317 28247 28147 2801 28,01
INGRESOS (MM$) 15.006,35 1433025 13.488,10 1250090 1229170 11.30562 1093848 1042801 7.34043 672323 6.16877 568630 523268 277657 243668 217498 200267 183692 168355 168355
INVERSIONES (MMS) 1.341,15 11263 55580 1.067.66 60041 50552 41890 38849 13369 11627 18810 13554 13277 9532 19952 6906 4532 4459 4829 5291
COSTOS (MMS) 1.665,12 177735 160067 156580 142294 127904 120491 114266 833,94 76583 72035 67863 621,06 37692 35007 32313 30409 29096 24987 35954
REGALIAS (MM$) 42443 404776 380757 355821 347174 319146 308772 294664 207746 190842 175613 162257 149437 80627 70884 63275 568245 534,11 48972 48972
COSTO DE REFINACION 104070 159842 169944 188250 1682093 123469 62254 62510 61979 59006 61800 63160 61292 000 000 000 0,00 0,00 0,00
FLUJO DE CAJA 651897 529846531662 401500 435310 401009 4.654,24 495048 3.324,25_ 2966,33 267443 2360,02_ 211932 657,05 _ 05055 _ 846,28 766,67 67627 _ 62231 _ 508,02]

Fuente: GPPE, (2008). Deterioro de Activos Produccion Oriente-Faja del Orinoco 2008
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