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INTRODUCCION

El control sobre los precios es la intervencién oficial en el mercado para fijar
determinados valores a las mercancias, de acuerdo a la opinidn que tengan
sobre ellos 108 poderes oficiales. Dicho control se establece por lo general para
evitar la inflacion o la carestia de la vida, en un intento por abaratar el consumo
de los sectores papulates.

En Venezuela, los controles de precios han sido empleados como medida
antiinflacionana desde 1974 hasta el presente afo 2010, con algunas
axcepciones. "El controt de precios en Venezuela hizo su debut en el primer
gobiemo de Carlos Andrés Pérez, entre 1974 y 1978 con el objeto de prevenir el
brote inflacionano con motivo del aumento vertiginoso de los precios petroleros
y el incremento desorbitado del gasto piblico” (Guena, 2009).

Por su parte, ia inflacion es un fendmeno que afecta el poder de compra de
los agentes econdmicos. por lo tanio tiene un importante impacto social.
Asimismo, para enfrentar dicho problema es necesario que las autoridades
nacionales en comjunto con la autondad monefana del pals dizefen e
implementen un conjunto de politicas fiscales, monetarias y del sector real que
sean coherentes para akanzar of lngro de los objetivos planteados. En este
caso en particular. el control de precios es una de las politicas que se han
instrumentado como medida para compatir la inflacion, sin embargo no es claro
&l resultado que se ha obtenida.

Durante e! periodo de estudio del presente trabajo (1974-2009), hemos
podido observar la alternabilidad de politicas de control y kberacién de precios.
En general, ha sido evidente que los sistemas de precios en Venezuela estan
vincuiados a las alteraciones que sufren los ingresos por concepto de



exportaciones peotroleras. La calida en estos ingresos es un precursor de 08
colapsos de los sistemas administrados de precios.

En este contexto, el presente estudio busca determinar si los controles de
precios son una medida antiirdtacionaria efectiva. Para esto construiremos un
mdelo de segresn linesl que nos permita verficar en que medkda o
controles de precios detienen la inflacién en Venezuela.

El esquema de nuestro trabajo sera el siguiente: en los Capitulo i y H
mostramos ef planteamiento del problema, asi como nuestra hipbtesis y
objetivos de esta invastigacion. En el Capitulo il se desarrolia todo el sustento
tedrico que justifica el curso de este trabajo, mediante las definiciones de
inflacion  determinantes de la inflacion en Venezuela, control de precios.
momento de aplicackin de estos controles en la economia venezolana, asi
como la interaccion entre estas dos vanables. Finalmente, en los Capitulos IV y
V se explica el modek de regresion simple utilizado para comprobar nuestra
hipdtesis y se hace un analisis de los resultados, respectivamente. Culminamos
nuestro trabajo con las conclusiones obtenidas de nuestra investigacion y las
recomendaciones consideradas pertmentes.



CAP{TULO )

Plantsamiento del probiema

En la teoria econémica existen diversas posiciones acerca de la
conveniencia y efectividad de los contrales de precios. En general, a visibn
economicista orfodoxa de la escuela neoliberal —encabezada por Milton
Friedman- execra estas practicas por considerarias inadecuadas. Se parte de
Ja premisa fundamentsl, de que los controles sobre cualquiera de 0s precios de
la economia se erigen como un obstaculo a la éptima asignacidon de los
recursos (Montaner, 2000)

Existen sin embargo, tendencias que justifican la existencia de regulaciones
de precios de aquellos bienes en los que el mercado produce extemalidades
negativas (Rauch, 2009). Tal es el caso de los bienes publicas como el medio
ambiente, la salud, educacion, etc.

Por ofra parte, cabe destacar que los resuftados tedricos de asignacion
optima de recursos bajo el supuesto de competencia perfecta -que inclyye las
condiciones necesarias para el logro de dicha optimicidad— son dificiles de
obtener en economias estructural e institucionalmente complejas como la
venezolana. Por ejemplo, en nuestio pais podemos observar comtroles de
precios en el mercado laboral bajo la forma de regulaciones salanales y
moltiples restricciones legales, que generan distorsiones en el sistema de
incentivos. Esto ha producido una distribucidn anomal del empleo entre los
sectores formales e informales de [a économia.

En nuestro contexto, s controles de precios pueden tener dos objetivos.
Uno es la preservacion de! poder de compra de los estratos de menor ingreso.
También pueden ser empleados comyp medida antiinflacionaria.



Implicitaments, 8 medida asume que la velocidad a la cual los precios
cambian es resultado de ia egpeculacion, por bo que es posibie controlaros y

estabilizarlos con medidas coercitivas que suplanten el precio de equilibrio de
mercado.

A o largo de la historia, 108 controles de precios se han aplicado en tiempos
de guerra <anto en Europa como en ks Estados Unides— cuando ¢ esfuerzo
productivo se vuelca a la produccion de armamento y escasea {8 mano de obra.
Pero también se han implantado frecuentemente en América Latina como parte
de una politica econdmica intervencionista y como un medio de obtener réditos
politicos a corte plazo (Segul, 2009).

E) contro) sobre Vo5 precios en Venezuela se micia 1974, durante ia
administracién del Presidente Caros Andrés Pérez. Al mismo tiempo. fue
creado un marco juridico que complementaba las regulaciones de precios que
incluia la Ley de Proteccion al Consumidor y la ley de Creacion de
Corpomercadeo. La finalidad de dichas leyes era prevenir el brote inflacionario
WeBNIVado por ol auimento de 108 precios det petdieo y & mtremento de) gasio
publico (Guido y Wuiff, 2008). En lo sucesivo, los controfes de precios han sdo
empleados intermitentements dependiendo del ambito econdimico que
presentaba el pais.

En las décadas de los ochenta y noventa se trataron de establccer en
Venezuela programas de ajusie macroetonbmico en distintas ocasiones, con &l
objetivo de estabilizar 108 desequilibrios existentes en el sistema de precios, en
las cuentas externas y fiscales. En conjunto con estos programas, fueron
ejecutadas reformas de la politica comercial y del sistema financiero, asi como
ia privatizacion y reestructuracion de las empresas pdblicas.

LOs programas de ajuste se caracterizaron por tener diferentes grados de
ortodoxia. El programa de ajuste ortodoxo estaba apegado a las
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recomendaciones emanadas del Fondo Monetario Imtemacional ~que hacia
aspecial énfasis en la tiberakizacion de todos los precios de la economia. Las
politicas de ajuste no ortodoxas combinaban instrumentos propios de la
ortodoxa can controles de precios, del tipo de cambio y del comercio
intemacional. Se justificaban en la idea de que la inflacion tiene un componente
inercial importante y por ende, las politicas monetaria y fiscal restrictivas
aunque pudieran ser integradas al programa de ajuste, no son suficientes para
detener ¢l crecimiento de los precios (Guido y Wulff, 2009).

Durante el periodo de estudio del presente trabajo (1974 - 2009}, hemos
podido obsarvar la alternabitidad de politicas de control y liberacion de precios.
En general, ha sido evidente que los sistemas de precios en Venezuela estan
vinculados a las alteraciones que sufren los ingresos por concepto de
exportaciones petroleras. La caida en estos ingresos s un precursor de ios
colapsos de ks sistemas administrados de precios.,

En este contexto, el presente estudio busca determinar si los controles de
precios son una medida antiinflacionaria efectiva. Es notable {a ausencia de
Iiteratura en la que especificamenta se establezca un vinculd entre la
implantacion de los controles de precios ¥y los indices inflacionarios.

Mediante el uso de técnicas econométricas ad hoc, evalvaremos ia
eficiencia que tienon los controles do precios sobre ta inflacikn para el periodo
1974 - 2009. Posteriommente procederemos a contrasfar estos resultados con el
efecto que tiene ef tipo de cambio nominal sobre la inflacion.
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CAPITULO i

Objetivos de {a investigacién

» Los controles de precios no tienen un efecto significativo sobre la inflacion
en la economia venezolana.

Ob etivo General

« Evaluar el sfecto de los controles de precios sobre ta inflacidn en 1a
economia venezolana para el periodo 1974  2009.

O tivosEs ifi

» Analizar la relacién tedrica que han tenido {os controles de precios sobre la
imfacion.

» Presentar una cronologia de jos controles de precios en Venezuela.

« Evaluar el comportamiento de ios indices de inflacién y de! tipo de cambio
nominal para el pefiodo de 1974 2009.

« Construir un modek de regrasidn lineal que permita verificar la hipdtesis de
eswudio,

o Cuantificar la sensibilidad de 1a inflacidn a los controles de precios.

o Evaluarlos resultados del modelo con 105 tests estadisticos convencionales.
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CAPITULO Il

Marco Tedrico

En este capitulo, se presentaran las variables escogidas que seran
empleadas en el modelo economeétrico que explicaremos en o Capitulo V. Por
ultimo, se establecera la relacion tedrica entre ia inflacion y los controles de
precios.

3.1La inflacian,

Et Banco Central de Venezuela (BCV) define a la inflacién como “un proceso
de aumento conlinuo y generalizado de los precios de los bienes y servicios”
(BCV. 2002). Aunque los motivos que llevan a la existencia de la inflacién son
diversos, en general, se observa inflacién cuando la oferta monetaria crece mas
que la oferta de bienes y servicios (Sabino, 2005).

Cuando existe un proceso inflacionario y en la ausencia de controles, los
precios de la mayoria de los bienes y servicios, los salarios, [as tasas de interés
y el tipo de cambio se ven incrementados de manara persistente. Por otra parte,
la intengidad del proceso inflacionario g€ relaciona con la magnitud que alcanzs
la tasa de varacion del indicador que se utilice —en este estudio emplearemos
ol indice de Precios al Consumidor (IPC). La calificacion de muy baja, baja o
alta inflacidn dependera de consideraciones histdricas y del entome econdmico
de cada pais. En términos nunéricos se dice que una inflacion es baja o muy
baja cuando la tasa promedio de varnacion intermensual de los precios sea
cercana a 0%, 138 cuales equivalen a tasas de varnacién anuales prayectadas
de un digito. Por otra lado, si dicha tasa promedio de variacion intermensual de
los precios es mayor que 0% y menor que 5%, la carrespondiente tasa anual se
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proyecta en dos digitos, en cuyo caso se estaria en ia presencia de una
inflacién alta © muy atta. Por ultimo, se considera que una inflacion es severa
cuando 1a tasa anual se encuentra cerca de 100% o mas (BCV, 2002).

La inflacion puede tener efectos negativos sobre {a economia. En particutar,
la inflacidn causa el detenoro de los ingresos de jos agentes econGmicos que
perciben una renta fija 0 cuyas remuneraciones no se ajustan de manera
proporcignal al ritmo en que los precios se incrementan. Bajo un escenario
inflaciongrio, el mecanismo de precios perde st capacidad reguladora para la
asignacion eficiente de l0s recursos en la economia. Este efecto negativo es
menos evidente que el anterior, pero tiene consecuencias de mayor duracién.
La velocidad a la cual 108 precios cambian, dificuta la capacidad de distinguir
con exaclitud si su aumento obedece a la mayor preferencia de los
consumidores por ese bien o servicio, 0 a un alza global de todos los precios’

De igual forma, la competitividad y la generacion de empleo se ven
afectadas adversamente por la volatiidad de ks precios que generan
incertidumbre e inhiben la inversion. Otra consecuencia negativa da fa inflacidon
es que propicia situaciones de tension social e inestabiidad politica (Guerra,
2009).

3.1.1 Medicion de 1a inflacion en Venazuela.

Hasta finales de 2007 el BCV realizaba la medicién de ia inflacion mediante
la estimacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) para el Area
Metropolitana de Caracas, usando para €llo una canasta de bienes y senvicios
que representaba el consumo promedio de una familia tipica de esa region. A

' Esta congecuencia de la inflacion esty plasmada en el modeio neocksico conecido come la
"Teoria de Bs Percepciongs Emdneas’ (Misparceptions Theory) Como resuitado de estas
percepciongs emroneas los producionss responden positivamente 3 cambics en € nivel de
precios y pof o tanto la oferta agregada de corto plazo tiene pendiente positiva (Mankw, 2003).
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pariir de enerc de 2008 el BCV y el Instituto Naciona! de Estadisticas (INE)
comenzaron a elaborar y divulgar el indice Nacional de Precios al Consumidor
{INPC). Este indice incluye las diez (10) principales ciudades del pais, una

muestra de 74 localidades y comprende trece (13) agrupaciones de productos y

servicios. Asi, la tasa de inflacion se obtiene al calcular ta variacion porcentual

del INPC, tanto general como por agrupacion,

La trayectoria que ha tenido la inflacidén en Venezuela se puede observar en
el siguiente grafico:

Pocentae de ol acwon

Gréfica 1

Tasa de Inflacion en Venezuela (Variacion porcentual del IPC)
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Enia Grafica 1 resalta la relative estabilidad de precios que se observé en el
pais entre las decadas de los cincuenta y mediados de los setenta. A partir de
este momento, seé empieza a gestar un aumento sostenido de precios que se
intensificd en las décadas de los ochenta y noventa, caracterizado ademas por
una alta volatiidad del indicador (Guerra, 2008).

Céicuio del Indice Nacional de Preclos al Consumidor (INPC).

Para hacer el cakculo del INPC es necesano comtar con tres (3) tipos de
informacion (BCV, 2008):

1 La canasta de bienes y servicios cuyos precios seran objeto de seguimiento
continuo.,

2 Laimportancia relativa de cada uno de i0s bienes y servicios que componen
la canasta.

3. La vanacién en el tiempo que expenmentan los precios de los rubros que
conforman la canasta.

Los bienes y servicios que se toman en cuenta para la construccién de la
canasta y el célculo de las ponderaciones estdn agrupados en fas categorias
que se muestran en ia tabla 1

16



Tabila 1
Grupos que conforman et indice Nacional de Precios al Consumidor

GRUPOS INPC _
Almentos. bebidas no alcohdlicas
Bebidas alcohdlicas
Vestido. calzado _
Al uier de vivienda
Servicio de la vivienda
E u amientodel ar
Sahud
Trans orte
Comunicaciones
Es ramiento cultura
_ Educacion
Restaurantes hoteles
Otros bienes ¥y servicios

Fuente. Banco Control de Veneruely 2008,

La informacion sobre los precics que conforman la canasta, €s obtenida a
través de encuestas de precios. Estas encuestas son instrumentos estadlsticos
que recogen informacion de 300.000 precios para una muestra de 362 bienes y
servicios en un total de 22.000 establecimientos en todo el pais. En la muestra
de establecimiontos se incluyen organizaciones del sector publico, empresas
formales e informales— y hogares.

Para calcular el INPC se utiliza un indice de tipo Laspeyres, en ef cual {as
cantidades de los rubros —ponderaciones— en la canasta permanecen fijas en
el tlempo, mientras que ios precios cambian en cada cicio de recoleccion de
informacion.
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o Clasico:
£PnQo

o Shaga

Donde:

in Indice en el periodo n.
- Po - Precios de la base.
Pn  Precios en el periodo n.
- Qo = Cantidades en el periodo base.

El INPC tiene diferentes aplicaciones, entre las cuales destaca la
actualizacion {indexaciéon) de sueldos y salarnios, pensiones, contratos, rentas y
la estimacién de valores y activos empresanales. Tambien se puede emplear
para evaluar la meta inflacionaria del pals, politicas y/o desempefo economico
y el poder adquisitivo del venezolano (BCV, 2008).

Para nuestra investigacion hemos escogido el IPC porque incluye bienes de
primera necesidad en la canasta a la cuai se le hace sequimiento de precios.
Esto es importante, ya8 que a ko largo del periodo de estudio se ha observado

que estos bienes y servicios son objeto de mayor reguiacion por parte del
Estado.

3.1.2 Determinantes de la inflacion en Venezuela.

Esclareces o determinantes de 12 inflacidn en Venezuele, se difculia
debido a ia diversidad de variables que inciden en el comportamiento de ios
precios y por los concurrentes shocks internos y externos a los que esta
expuesta la economia venezoiana (Alvarez ef al, 2000).

Asimismo, Rivero (2000) determina que las particularidades de nuestra
economia que influyen en ia inflacion son el predominio del sector petrolero y su
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aislamiento del resto de la economia, asi como Ia alta dependencia fiscal y de
politica cambiaria que se tiene de ese 8eCtor,

Distintos autores han empleado diversos enfoques para establecer las
causas de la inflacidn en Venezuela. Rodriguez (1888) uldiza modelos
monetarios de inflacidn para economias cerradas y abiedas durante el periodo
1952-1981 con datos anuales, y para 1970-1981 con datos trimestrales. Los
resuftados obtenidos con los datos anuales, indican que el modelo monetario de
economia cerrada explica de forma muy ineficiente la inflacidn en Venezuela,
toda vez que las variables monetanas no fueron significativas en |3
detenmminacion de la variacidén de los precios. En ol modelo para economias
abestas, fos estimadiones sugieren que pam ! lapao 1968-1981 la nflackn en
Venezuela estuvo afectada principatmente por la inflacion extermna y por su
propio componente inercial.

Edwards (1993). emplea un model que contiene hienes transables y no
transables para deducir una ecuacion reducida de inflacidn, cuya estimacion
para el periodo 1970-1890 demuestra que ia economia venezolana carecla de
inercia inflacionaria hasta 1983. Luego de este aio, Edwards encuentra la
formacién de un proceso inercial, el cual relaciona con el abandono del tipo de
cambio fijo en febrero de 1983. Este modelo fue reestimado por Zambrano
(1994) y los resultados que obtuvo fueron similares a los hallados en el trabajo
onginal.

Par otro lado, Guena, Qe ¥ Sanchez (1325 emplearon modelos VAR para
conocer los detenminarntes de la inflacidn venezolana, usando datos trimestrales
para el periodo 1984-1984, alegando &l hecho de que la inflacion registra una
significativa y persistente aceleracion desde el inicio de la década de ios
ochenta. En ese mismo periodo se observa mayor variabilidad del tipo de
cambio nominal, o que hace necesario contrastar la posible influencia de esta
vanabie sobre la imMfacian. Las varigbies que conforman este modelo fueron
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seleccicnadas de acuerdo con la importancia relativa que tienen sobre la
inflacion los indicadores fiscales, monetarios y de costos; estos Ultimos
representados por el tpo de cambio, los costos laborales y la inflacion

irtemacional.

Dorta, Alvarez y Beflo (2002) hicieron un estudio empinco de los factores
macroecondmicos mMdas relevantes que explican el proceso inflacionario
venezolana, para ello utilizaron datos trimestrales para el periodo 1986-2000.
La estrategia de sstimacion utilizada por estos autores difiere de antefiores
investigaciones para Venezueia en dos aspectos fundamentales. En primer
lugar, explictamente consideran el efecto que las brechas en los principales
mercados (dinero, cambiario y bienes) tienen sobre el proceso inflacionario. En
segundo lugar, estudian de forma separada la inflacién de bienes y la de
sefvicios. Asimismo, 08 desequilibrios fueron estimados a partir de relaciones
de largo plazo en los mercados antes mencionados. La conclusion a la que se
llegd con esta investigacion, fue que la brecha cambiaria afecta de forma
indirecta a dicha inflacién. Por su parte, [a brecha monetana no parece infiuir de
ninguna forma sobre la inflacibn de bienes ni la de servicios. La inflacion que
experimentan las prestaciones de servicios parece ser gxplicada por el 1ado de
los costos con variables como salarios y tipo de cambio, y por el lado de la
demanda por variaciones del gasto publico.

3.2 Tipo de Cambio Efectivo Nominal (TCEN).

El tipo de cambio efectivo nominal representa el valor relativa de la moneda
de un pais comparado con las divisas de {08 principales SOCI08 comerciales de
éste. Un coeficiente del TCEN mas elevado —por encima de 1- significa que la
moneda del pais de ongen por lo gereral, tendra un valor mayor comparado
con otras divisas. Por el contrario, un coeficiente del TCEN mas bajo —por
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debajo de 1- significa que la moneda kocal por lo general tendra un valor menor
con respecto a las monedas extranjeras. Ef TCEN tambien representa un
aproximado del precio que un consumidor pagaria por un bien importado®.

3.3 El control de los precios.

Actuaimente, el mundo esta conformado por economlas mixtas en donde el
Estado suele intervenir en muchos mercados de diversas maneras, inciuso
cuando dichos mercados son compelitivos. Algunos ejemplos de como el
Estado interviene en las economias incluyen la fijacién de precios a un nivel
superior o inferior at equilibrio de libre mercado, mediante la regulacion a fraves
de leyes que restrinjan las conductas de las empresss, mediante el uso de
subsidios a la produccidn o venta de algunos bienes o encargandose
directamente de la produccion {Sioman. 1997).

Un instrumento (til para estudiar jos efectos de la intervencién del Estado es
a traves del andlisis de la oferta y la demanda. Asimismo. una de las formas en
que se evidencia la participacion del £stado en la economia es por medio del
control que ejerce scbre los precios. De acuerdo con Sabino (2005), el contol
de los precios es la intervencion oficial en el mercado para fijar determinados
valores a lag mercancias, de acuerdo a8 la opinion que tengan sobre ellos los
poderes oficiales; dicho control se establece por lo general para evitar la
inflacion o la carestia de la vida, en un intento por abaratar el consumo de los
sectores populares.

En teoria, al nivel de precio de equilbric no hay ni escasez ni excedentas en
el mercado. Sin embargo, para algunos agentes en particular, individualmente

* Esta variable serg inCluida en nuestro modelo de acuerdo a l0s vakores caiculados por e
Fongo Monetario intemacional a través de su publicacidn onling ‘Estadisticas FinanCieras
Internacionales”,
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dicho precio no sea el mas deseable, por lo que el gobierno puede prefernir
mantener lo$ precios en un nivel superior o inferior al de equikbno (Sloman,
1997). £} gobiemno puede fijar un precio minimo 0 un precio maximo. En el
primer caso, el precio es fijado en un nivel por debajo del cual no se penmnite
nue baje el precio (aunque se pemmita que subal, y en el sequado caso, el
precio esta filado en un nhivel por encima del cual no se permita que suba el
precio (aunque se permite que baje).

3.3.1 Tipos de controles de precios.

A continuacion, explicaremos ks dos tipos de fijacidn de precios y ias
pasibies razonas que tiene un Estada para implantaros (Slomaa, 1997),

Flfacion de precio minimo.

Puede ser empleada por un gobiemo para evitar que desciarian los precios
por debajo de un determinado nivel, que podria buscar proteger la renta de los
productores -usualmente para beneficiar a los productos agropecuarios— o la
¢reacion de un excedente como prevencion a un periodo de escasez futuro.
También se puede emplear el establecimiento de precios minimos en el caso
de los salarios para impedir que la ienta de s trabajadores $€ reduzca por
debajo de un determinado nivel.

La siguiente grafica nos permite visualizar lo que ocurre cuando hay fijacion
de un precio Mminimo:
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Gréfica 2
Fijacién de un precio minimo

encedante

=
Gd Oe Q

Fugmy: Elagoigcon prophe.

El precio de equilibrio reflejado en la grafica se denota Pe, en donde la oferta
y la demanda estan igualadas. El excedente se encuentra en donde la funcion
de oferta {S) y la funcién de demanda (D) se interceptan. Al establecer un precio
minimo. el cual debera estar por ancima del precio de equilibrio (Pe) para que
sea efeclivo, s€ genera un excedente &n las cantidades producidas equivalente
a la distancia entre cantidad produckia (Qs) y cantidad demandada {Qd). E!
gobierno puede utilizar vanos procedimientos para utilizar los excedentes
causados por los precios minimos. Puede comprardos y aimacenarios,
destruirfos ¢ venderlos en otros mercados fora o puede reducir de forma
artificial la oferta imponiéndoles a los productores una cuola de produccion. De
esta forma, en la Grafica 1 la oferta podria reducirse a Qd, desapareciendo el
excedente.
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Fijacién de un precio maximo.

Puede ser ejecutada por un gobiemo para evitar que superen un
determinado nivel. Esta medida se toma normaimente por razones de justcia;
por gjemplo, en tiempos de guerra el gobierno puede lievar a cabo dicha medida
como ayuda a los pobres para que puedan adquirr los bienes basicos. No
obstante, de esta medida puede resultar la escasez la cual plantea un problema
mas sero. Asimismo, esta decision empleada por los gobierncs ayuda a la
creacion de los mercados negros, en {os que “los individuos no tienen en cuenta
los controles de los precios y/o de la cantidad mnpuestos por el gobiermno y
venden ilegaimente al precio que iguale la demanda y la oferda ilegales’
(Sloman, 1897).

La siguiente grafica permite visualizar io que ocurre cuando hay fijacién de
Hn precio Maximo:

Grafica 3
Fijacion de un precio maximo

P
[ .

b

a6 »

Fuerde, El GOn propa,
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En esta caso, la diferencia entre Qd - Qs representa la pérdida de la
sociedad en términos de las cantidades producidas, como resultado de un
precio maximo que se encuentra por debajo del precio de equilibrio (Pe).

En los mercados negros, los consumidores al no poder comprar suficientes
productos en los mercados legales, pueden estar dispuestos a pagar unos
precios muy altos, es decir, unos precios superiores a Pe (precio en equilibrio)
en la Grafica 2.

3.3.2 Controles de precios en Venezuela.

Como hemos dicho con anterioridad, los controles de precios se han
aplicado como medida antiinflacionaria a partir del afio 1974 hasta la actualidad
en periodos intermitentes. La informacién que presentaremos a continuacion,
es un breve repaso de algunas medidas econbmicas empleadas en nuestro
pais desde 1974 hasta el afio 2009. Esta informacion constituye el soporte de
los valores que tomara la variable Dummy utilizada para correr el modelo
economeétrico que se presentara en el siguiente capitulo.

Periodo 1974 — 1979: Administracion de Carios Andrés Pérez.

Se emplearon diversas medidas relacionadas con los controles de precios que
se listan a continuacion en orden cronolégico:

e Afio 1974;
- A través de un Decreto Presidencial se congelaron por un lapso de 90
dias los precios de todos los bienes y servicios, a los niveles existentes el
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15 de enero de 1974. Gaceta Oficial N° 30. 358. Decreto N° 12 del
22/03/1974.

Se declararon bienes de primera necesidad sujetos a la regulacion
administrativa oficial, los bienes y servicios requeridos para la produccion
agricola. Gaceta Oficial N° 30.415. Decreto N° 121 del 04/06/1974.
También se promuigé la Ley de Proteccion al Consumidor, para que el
Ministerio de Fomento pudiera determinar cuales eran los bienes y
servicios de primera necesidad. Gaceta Oficial Extraordinaria N° 1.680,
02/09/1974.

e Afo 1975:

Se mantuvo la politica de control de precios iniciado en 1974.

Se ampli6 la lista de productos regulados como consecuencia de la
declaracion de nuevos bienes y servicios de primera necesidad.

Se promulgé el Reglamento N° 2 de la Ley de Proteccion al Consumidor,
estableciéndose que los productores e importadores de bienes y
servicios de primera necesidad, debian imprimir o marcar el precio
maximo de venta al consumidor final, sefialandose que tal disposicion
deberia estar totalmente cumplida para el 1° de marzo de 1976.

e ANO 1976:

Este afio se mantuvo la medida de control de precios como politica
antiinflacionaria, estableciéndose precios minimos a nivel nacional a
productos agricolas como: arroz, maiz, sorgo, caraotas negras, soya y
algodén, y a su vez, se garantizaron estos precios a través de la
Corporacion de Mercadeo Agricola.
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e Afo 1977:

- Se ejecutaron politicas de abastecimiento y de incentivos a la produccion
interna.

- Para este mismo afilo, la Superintendencia de Proteccidon al Consumidor
establecié nuevos precios maximos de venta al pablico para un conjunto
de bienes de consumo masivo. Resolucién N° 37 del 04/01/1977.

- A fin de resolver ciertos problemas transitorios, el gobierno autorizo la
libre importacion de un conjunto de bienes esenciales de consumo.
Decreto N° 2.126 del 18/04/1977.

e Afio 1978:
- Se continud con la politica de regulacién y control de precios y la politica
de subsidios. El 86% de los subsidios otorgados fueron dirigidos a la
Corporaciéon de Mercadeo Agricola.

Como podemos observar en la siguiente grafica, con un tipo de cambio fijo
nominal representado por las barras, la inflacion fue relativamente estable con
la excepcion de junio de 1974 y enero de 1976 que exhibieron un alza y una
caida subita, respectivamente.
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Gréfica 4
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacion mensual
(1974-1979)

g: L%

sy

Fuente: Portillo, 2004.

Periodo 1979 — 1983: Administracion de Luis Herrera Campins.

Como afirmamos anteriormente, Pérez mantuvo un régimen de control de
precios durante toda su administracién. La economia venezolana experimentd
crecimiento del PIB, inflacidn controlada e incremento en el déficit fiscal. Tras
este escenario, Luis Herrera Campins desarrollé [as siguientes medidas
econdmicas:
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Ao 1979:

En agosto de 1979 se adoptd una politica de precios competitivos, a fin
de corregir las distorsiones en el sistema de precios controlados.

La politica de precios tiene como objetivo estimular e incrementar la
produccion de las empresas nacionales a fin de incentivar la competencia
interna y externa.

AfRo 1980:

Se experimentd un incremento en los precios de bienes y servicios
sujetos a control por parte del Ejecutivo Nacional.

Para este mismo afio, se procedidé a aumentar los salarios a partir del 1°
de enero.

Se establecieron los procedimientos para la fijacion de precios de los
productos farmacéuticos.

Ano 1982:

Se llevo a cabo la eliminacién del programa de subsidios y flexibilizacion
del mecanismo de precios administrados. Algunos subsidios eliminados o
reducidos fueron: la gasolina, servicios de transporte colectivo, tarifa del
servicio telefonico y correo.

Ao 1983:

Se tomo6 una medida transitoria de congelacién de precios de todos los
bienes y servicios a los niveles vigentes al 18 de febrero de 1983, por un
lapso de 60 dias. Gaceta Oficial Extraordinaria N° 3.102. Decreto N°
1.849, del 28/02/1983.
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- Se adoptd un tipo de cambio preferencial para la mayor parte de las
importaciones. La Oficina de Régimen de Cambio Diferencial (RECADI)
se responsabilizaba de controlar estas importaciones.

- Vigencia del Sistema de Precios Administrados, se dispone que sélo el
Ministerio de Fomento dictara las disposiciones que permitia el alza de
precios ajustados a los aumentos en los costos de produccion. Gaceta
Oficial N° 32.708. Decreto N° 1.971 del 20/04/1983.

En la grafica se muestra la evolucion entre el tipo de cambio, ia inflacion y
otros factores que incidieron en la economia para este periodo. Podemos
observar que los niveles de inflaciéon resultantes en esta etapa, sufrieron una
mayor volatiidad que la administracion anterior. De acuerdo a lo dicho
anteriormente, Campins inici6 su presidencia con la medida de liberar
parciaimente los controles de precios para incentivar la competencia en los
diferentes sectores de la economia. El salto en la serie que se observa en los
primeros meses de 1982, pudo deberse a la eliminacion de los subsidios y a la
liberacién del control de precios de algunos bienes y servicios. Luego, en
febrero de 1983 fue liberado el tipo de cambio fijo y como resultado es aparente
que el indice inflacionario se acercd nuevamente a su promedio historico.
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Gréfico 5
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflaci6n mensual
(1979 - 1983)
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Fuente: Portillo, 2004.

Periodo 1984 — 1989: Administracion de Jaime Lusinchi.

Las medidas implantadas durante el mandato de Campins causaron fuga de
capitales, disminucién del PIB e incremento del déficit fiscal. Las decisiones
tomadas con respecto al control de precios por el Ejecutivo Nacional del
gobierno de Lusinchi se presentan a continuacion:

e Ao 1984:
- Se prolong6 el Sistema de Precios Administrados y vigencia de la ley de
Costos, Precios y Salarios a través de la comision de CONACOPRESA.
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Se eliminaron algunos subsidios significativos con el fin de lograr
incentivos en la produccién y se fijaron precios rentables para los
productos de origen agropecuario.

Buscando la proteccion del producto nacional, se restringieron las
importaciones.

o Aifio 1985:

Fueron vinculados los aumentos salariales a la propia capacidad de la
economia para generarios y, se fijo6 un minimo de Bs. 1.500 (valor de esa
fecha) mensuales para los sectores urbanos y sector publico.

e Afo 1986:

En este aflo se dio una mayor flexibilizacion al Sistema de Precios
Administrados debido a que algunos bienes importados pasaron al
mercado libre de divisas. Esto fue respaldado por el Decreto N° 327, en
donde los productores se dirigian al Ministerio de Fomento para solicitar
aumento de precios a sus productos.

Para mediados de este afo el Ejecutivo Nacional decidié congelar los
precios de 30 productos de la cesta basica familiar.

e Ao 1987:

Se procedid a ampliar la canasta de bienes esenciales cuyos precios
estaban sujetos a mayor control administrativo.
Como consecuencia del aumento de la inflacion, los precios fueron
congelados para los meses de mayo y agosto.
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o Afo 1988:

- A partir de junio de 1988, se adoptd un esquema de mayor control en
materia de autorizacion de aumentos de precios, para aquellos bienes y
servicios que se encuentran dentro del esquema de precios

administrados.

- Se ajustaron aquellos precios de bienes que presentaban costos
rezagados.

La grafica correspondiente al tipo de cambio e inflacion y los cambios de

politica econdmica de este periodo se presenta a continuacion:

Gréfica 6
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacion mensual
(1984 — 1988)
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Fuente: Portitlo, 2004.

Como se observa en la Grafica 6, hasta el afio 1987 la inflacion mensual
se mantuvo estable airededor de su promedio. Esto fue probablemente
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resultado de la instauracién de tipo de cambio preferencial para la mayoria de
las importaciones. Cada vez que fueron modificados los niveles de tipo de
cambio preferencial, se puede observar que la inflacion mensual se disparo.

Periodo 1989 - 1993: Administracion de Carlos Andrés Pérez.

El escenario econémico que resulto de las medidas tomadas por el gobierno
anterior, caus6 agotamiento de las Reservas Internacionales, déficit fiscal y
crecimiento del PIB. Las medidas tomadas durante la administracion de Pérez
en relacién con los controles de precios y salarios fueron las siguientes:

e Afio 1989:

- Se mantuvo bajo régimen administrativo una cesta minima de productos
esenciales que en un principio incluyé 18 renglones, con precios sujetos
de revision por parte del Estado.

- A partir de marzo de 1989 se incrementaron los sueldos y salarios tanto
en el sector publico como en el privado de Bs. 2.000 mensual (valor de
esa época).

- Se procedié a sustituir los subsidios indirectos por directos destinados a
las clases de menores ingresos.

e Afio 1990:
- En el afo 1990 se efectué una reduccion del nimero de productos de la
canasta de bienes esenciales.
- Se creo el Seguro de Paro Forzoso.
- Se hizo el Decreto de Aumento General de sueldos y salarios.
- Se suspendio la inmovilidad laboral.
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Ao 1991:

Se mantuvo un cierto nivel de estabilidad en los precios.
Se hicieron ajustes administrados de precios y tarifas para los servicios
de teléfono, electricidad, agua, transporte y distribuciéon de gasolina.

Ao 1992:

Para el afio 1992 entr6 en vigencia la politica de libre determinacién de
los precios y se elimina el Marcaje de Precio Maximo de Venta al Pablico
por parte de los productores.

Para febrero de ese mismo afio, se adopté una politica de estabilizacion
de precios de productos de consumo masivo como: harina de maiz
precocida, arroz, leche, pastas alimenticias, aceites y medicinas.
Aprobacion de la Ley para Promover y Proteger el Ejercicio de la Libre
Competencia y la Ley de Proteccion al Consumidor.

En el segundo semestre de ese afio, se autorizaron los ajustes de las
tarifas del transporte publico y aumento progresivo del sector eléctrico.

Ao 1993:

Se profundizaron en algunos sectores los ajustes periodicos de precios y
tarifas de los servicios publicos como: venta de gas natural, productos
derivados del petroleo, tarifas de aseo urbano, tarifa del metro de
Caracas y la concertacion de ajustes de tarifas en el sector eléctrico y de
teléfono.

Carlos Andrés Pérez inici6 su segundo mandato tomando medidas

economicas que seguian el programa de ajustes “ortodoxo” —haciendo

seguimiento a lo recomendado por el FMI. Entre las piezas claves de este

programa de ajuste se encontraban la liberacion de los controles de precios,

del tipo de cambio y de los subsidios de bienes y servicios. Como
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consecuencia de un ajuste inicial, se observé aproximadamente durante un
trimestre una inflacion alta en comparacion con periodos anteriores. El resto
del periodo exhibioé un nivel de inflaciéon bajo y estable, aunque no ocurri6 lo
mismo con el tipo de cambio, el cual se incrementd progresivamente para el

resto de los aifos de esta administracion. La grafica correspondiente a este
periodo se muestra a continuacion:

Grafica7
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacién mensual
(1989 — 1993)
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Fuente: Portilto, 2004.
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Periodo 1994 - 1999: Administracion de Rafael Caldera.

Tras la falta de resultados economicos visibles, el grave escenario politico y

social que se vivia en el momento, el gobiemo de Caldera opto por el regreso a

los controles de precios y otra serie de medidas econémicas. A continuacion

presentamos las politicas econémicas en materia de precios mas relevantes de

esta administracion:

e A0 1994;

El gobierno establecié la congelacion de precios de diversos articulos
como. medicamentos, harina de maiz, leche en polvo, azucar, pan y
pastas alimenticias, entre otros. Segtin Gaceta Oficial N° 35.377. Decreto
N° 3.326 del 09/01/1994.

Una medida a través de la cual los precios al nivel de consumidor de un
conjunto de bienes y servicios serian fijjados por el Ejecutivo Nacional,
fue tomada como reemplazo de la politica de libre fijacion de precios el
27 de junio.

Fueron declarados como bienes y servicios de primera necesidad, una
buena parte de la canasta de consumo que utiliza el BCV para el calculc
del IPC. Estos bienes son: arroz, harina de maiz precocida, harina de
trigo, pastas alimenticias, azucar, carme en general y came de aves,
pescados y mariscos, huevo de gallina, leche y sus derivados, grasas y
aceites, café molido, hortalizas y frutas, medicamentos, detergentes,
textos, uniformes y dtiles escolares y repuestos para vehiculos
automotores, entre otros; y servicios como: alquiler de vivienda principal,
consumo de agua, gas, teléfono, electricidad y aseo urbano, servicios de

atencibn médica, servicios de estacionamiento, servicios funerarios,
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espectaculos cinematograficos y servicios de lavanderia y tintoreria,
entre otros. Gaceta Oficial N° 35.490. Decreto N° 242 del 27/06/1994.

Se establecieron ajustes periddicos para aquellos bienes que no fueron
considerados de primera necesidad.

Se decretdé un subsidio de alimentacion y transporte equivalente al 2%
del salario minimo mensual.

e Ano 1995;

-

Se aplicaron ajustes eventuales a los bienes regulados, para evitar el
rezago entre los precios y los costos respectivos.

Se modificaron los distintos precios de gasolina motor mediante
Resolucion N° 211 del 07/09/1995.

e Ao 1996:

Se dio inicio a un desmontaje progresivo del régimen de control de
precios donde se redujeron de 39 a 12 el nimero de bienes controlados,
de los cuales a 10 se les autorizd el aumento de precios. Decreto
Resolucion N° 4.086 del 26/12/1995. Ministerio de Fomento.

Para el segundo trimestre del afo, se elimin6 el control de precios en la
mayoria de los bienes y servicios; sin embargo, los ajustes de precios de
algunos bienes y servicios quedaron sujetos a previa negociacion entre el
Ejecutivo Nacional y los productores.

Se incrementaron los precios maximos de venta de los distintos tipos de
gasolina para motor que se expendia en el mercado interno. Resolucién
N° 62 del 15/04/1996.
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¢ Afo 1997:

- E! 15 de julio del presente afio a través de la Resolucion N° 203 del
Ministerio de Energia y Minas, fueron ajustados los precios de los
distintos tipos de gasolina.

- En abril, se aprobaron las nuevas escalas salariales y el incremento
compensatorio equivalente al 100% del sueldo ajustado a las escalas
para los empleados de la Administraciéon Publica Nacional.

- Se fijaron nuevos niveles de salarios minimos en junio de ese afio, para
los trabajadores urbanos de Bs. 75.000 y para los rurales Bs. 68.000
(valor de esa época).

¢ Afio 1998:
- Nuevamente fueron ajustados los salarios por Resolucién N° 2.846 y N°
2.847 del Ministerio del Trabajo del 01/05/1998.

Refiriéndonos a la Grafica 8 que se muestra a continuacién, entre las
medidas econémicas mas relevantes de este periodo destaca la reintroduccion
del tipo de cambio fijo. El control de cambios estuvo vigente entre 1994 y 1996.
A principios de 1996, y como resultado de una escalada en los niveles
inflacionarios mensuales, el régimen cambiario pasé a un sistema de bandas y
al mismo tiempo se fueron eliminando paulatinamente los controles de precios
sobre algunos bienes y servicios. Luego de tomar estas medidas, la inflacion se
redujo y se mantuvo en niveles promedio mas bajos que los presentados al
inicio del periodo presidencial. Los resultados econémicos producidos por todas
estas medidas, condujeron a una caida en las Reservas Internacionales,
aumento en la inflacién y disminucién del PIB.
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Grafica 8

Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacién mensual
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Fuente: Portilic, 2004.

Periodo 1999 — 2009: Administracion de Hugo Chavez.

Durante esta administracion, los controles de precios de los bienes y

servicios se ha mantenido. Algunas de las medidas tomadas con respecto a

este tema son:

e Afio 1999:



Las tarifas de transporte publico, del metro y del metro bus, gas y del
aseo urbano, sufrieron modificaciones, asi como los ajustes tarifarios
trimestrales de la telefonia y las tarifas eléctricas hasta el tercer trimestre.
Se reestructuraron los sueldos y salarios con ajuste del 20% para los
empleados y obreros del sector publico. Decretos Nro. 107 y 108 del
26/04/1999.

e Ao 2000:

Se dio un ajuste de precios y tarifas de los servicios de aseo urbano,
agua, electricidad, gas, telefonia residencial y transporte terrestre.

Se fijaron salarios minimos urbanos y rurales, para aprendices y para
empresas con un numero no mayor de veinte (20) trabajadores, de
acuerdo al Decreto N° 892 de la Gaceta Oficial N° 36.988 (07/07/00).

e Ao 2001:

Se mantuvieron los controles de precios.
Aumento del salario minimo segin Decreto N° 1.368, Gaceta Oficial N°
37.239 (13/07/01).

e Afo 2002:

Se hicieron ajustes en las tarifas de suministros de los bienes y servicios
con precios administrados como fueron: electricidad, gas, telefonia
residencial, transporte terrestre, aseo urbano y agua.

Fueron incrementados los salarios minimos para los trabajadores
urbanos del sector publico.

Aumento del salario minimo segin Decreto N° 5.585, Gaceta Oficial N°
1.752 (28/04/02).
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Ao 2003:

Se implementé un control de precios sobre los bienes y servicios de
primera necesidad. Gaceta Oficial N° 37.626 de 06/02/2003.

Se fijaron el Precio Maximo de Venta al Publico (PMVP) a los niveles
existentes al 30/11/2002, para 106 rubros de alimentos y 63 rubros de
productos de cuidado personal. Gaceta Oficial N° 37.629 del 11/02/2003.
Se incrementd el salario minimo en un 30% seguin Decreto N° 2.387,
Gaceta Oficial N° 37.681 (29/04/03).

Ano 2004:

Se publica la Ley de Proteccion al Consumidor y el Usuario a través de la
Gaceta Oficial N° 37.930, el 4 de mayo de 2004.

Se mantienen los controles de precios sobre los bienes y servicios
establecidos en el 2003.

Aumento del salario minimo segan Decreto N° 2.902, Gaceta Oficial N°
37.928 (30/04/04).

Ao 2005:

Los controles de precios establecidos con anterioridad, son mantenidos a
lo largo del presente afio.

Aumento del salario minimo segun Decreto N° 3.628, Gaceta Oficial N°
38.174 (27/04/05).

Ao 2006:

De igual forma, se mantuvo la politica de administracién y control de
precios lievada a cabo por el Ejecutivo Nacional desde febrero de 2003.
Aumento del salario minimo final, segin Decreto N° 4.247, Gaceta Oficial
N° 38.372 (30/01/06).
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e Afo 2007:

-

En Gaceta Oficial N° 38.628 a través del Decreto N° 5.197 para la fecha
16 de febrero de 2007 se confirma que el Ejecutivo Nacional continiia
con la aplicacidn de los controles de precios sobre los bienes de primera
necesidad.

Aumento del salario minimo segun Decreto N° 5.318, Gaceta Oficial N°
38.674 (25/04/07).

e Ao 2008:

El 31 de julio del presente aio, fueron publicados en Gaceta Oficial 26
decretos de importante incidencia en el desarrollo econdémico del pais.
Dichos Decretos fueron dictados por el Presidente de la Republica en
uso de los poderes otorgados por la Ley Habilitante dictada por (a
Asamblea Nacional el 1° de febrero de 2007 (G.O. N° 38.617). Entre
estas leyes, queda establecido que el Ejecutivo podra dictar medidas
necesarias para evitar alza de precios y el acaparamiento, pudiendo
establecer reducciones y tarifas.

Son sometidos a controles de precios los bienes esenciales seguin lo
establecido en el articulo 5 del Decreto mencionado en el punto anterior.

A partir del 1° de mayo segun el Decreto Presidencial N° 6.052 es
incrementado el salario minimo en un 30%. Gaceta Oficial N° 38.921
(29/04/08).

e Afio 2009:

Contintian en vigencia los controles de precios y los ajustes aplicados en
el afio 2008 a través del Decreto Presidencial.

Aumento del salario minimo del 20% por Decreto Presidencial N° 6.660,
Gaceta Oficial N° 39.151 (01/04/09).
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Como resultado del aumento de los precios del petrbleo y ciertas medidas
administrativas, se ha podido apreciar un incremento en las Reservas
Internacionales. Igualmente se ha evidenciado un incremento en los niveles de
inflacién, como se observa parcialmente en la Grafica 9a y 9b.

Gréfica 9a
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacion mensual
(1999 — 2003)
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Fuente: Portilio, 2004.

Las bandas cambiarias empleadas en el gobierno de Chavez se
mantuvieron hasta febrero de 2001 como se observa en la Grafica 9a. Después



se asumio un tipo de cambio flotante hasta el afio 2003, cuando se implementd
un tipo de cambio fijo. Para el periodo 2003-2009 se aplicé un tipo de cambio
fijo demostrado en la Grafica 9a y 9b. Los tipos de cambio multiples asi como la
introducciéon de un mayor nimero de productos, servicios y salarios controlados,
han influido en el comportamiento de los niveles inflacionarios, tal como se
aprecia en ambas graficas. Los niveles de inflacion se abaten en respuesta de
la estabilizacidn del tipo de cambio, como se ha observado histéricamente en
Venezuela, pero cada vez la tendencia promedio es mas alta.

Gréfica 9b
Régimen Cambiario, Tipo de Cambio Nominal e Inflacién mensual
(2004 - 2009)
ssuss
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Fuente: Elaboracién propia.
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3.4 Control de precios como medida antiinflacionaria.

En lo que respecta a la formacion de precios, la teoria econdémica se divide
en dos grandes corrientes de pensamiento. La teoria de las escuelas clasica y
neocldsica aboga por la libertad de los agentes en la realizacion de sus
transacciones economicas. Para ello, se requiere el establecimiento y la
promocion de instituciones que garanticen soluciones de libre mercado con
minima intervencion del Estado. Se parte de la idea de que los individuos
buscaran siempre maximizar sus beneficios en cada una de las transacciones
que realice, y por o tanto la suma de todas estas acciones aumentara el
beneficio de la sociedad.

Por otro lado, la teoria de la escuela keynesiana apunta a las fallas del
mercado. En particular, busca soluciones para garantizar el pleno empleo de los
recursos disponibles mediante la intervenciéon gubernamental. En este sentido,
esta escuela promueve la idea de que el Estado es capaz de suplantar el

mecanismo de precios para lograr una éptima utilizacion de los recursos.

Estas dos escuelas de pensamiento han respaldado politicas econémicas
en diversos momentos de la historia de Venezuela. Las politicas han buscado
eliminar las causas de los procesos inflacionarios, sea que hayan sido por el
lado de los costos o por el lado de la demanda. Los controles de precios han
sido una medida empleada en situaciones en las cuales la devaiuacion del tipo
de cambio es inevitable —como resultado del balance de las cuentas externas—
o cuando las politicas fiscales y monetarias estan limitadas.

El control de precios como politica antiinflacionaria suele ser efectivo para
disminuir las presiones alcistas en algunos sectores econdémicos, y para reducir
las expectativas inflacionarias. Cuando esta politica se extiende por un periodo
muy largo, pierde su impacto inicial y puede transformarse en un problema. Con
el tiempo, los empresarios encuentran la forma de esquivar las rigideces
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impuestas por los controles, distribuyen un determinado producto al mismo
precio pero con inferior calidad o menor tamaiio, crean productos similares pero
con alguna variacion que se pueden poner a la venta a un precio mayor ya que
no caen bajo ningun tipo de control. A su vez, algunos acuerdos de precios
resultan poco efectivos porque se incluyen productos de muy baja rotacién, o
porque la demanda sobre dichos bienes resulta mucho mayor a la escasa oferta
de los mismos (Guerra, 2009).

Emplear esta medida hace que se deprima la oferta, lo que aumenta aun
mas el nivel de precios de estos rubros y disminuye las posibilidades de
crecimiento de los sectores bajo restriccion. Es por ello, que se recomienda que
el control de precios sea acompariado de otras politicas que contribuyan a la
estabilizaciéon de los precios, como una politica fiscal y monetaria restrictivas.

Algunos autores han tratado de evaluar el comportamiento que tienen los
controles de precios en la economia, como es el caso de Levy (1988). En su
investigacion construyé un modelo simple de equilibno general para analizar los
efectos del control de precios sobre la distribucién del ingreso, el producto y el
déficit fiscal. Para lograr esto, separ6 a la economia en dos sectores: privado y
publico. En el primero, los precios son determinados competitivamente,
mientras que en el segundo se fijan de manera exdégena por decreto del
gobiemo. Ademas, los precios del sector publico pueden ser distintos para
productores y consumidores. Este modelo se enmarca en el contexto de una
economia abierta con tipo de cambio fijo, en la que los bienes de consumo
importados son sustitutos imperfectos de los nacionales. El control de precios
es incorporado en el modelo sobre la balanza comercial. En conclusiéon, Levy
observa que el control de precios puede ser analizado como un sistema
implicito de impuestos/subsidios indirectos determinados endégenamente, al
contrario de lo que sucede en un sistema de tasas impositivas explicitas.
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Por su parte, Nguyen y Whalley (1990) esbozan un enfoque que puede ser
utilizado para evaluar los costos de bienestar de los controles de precios de las
mercancias en un modelo de equilibrio general. En este modelo los precios son
fijados directamente por el gobierno. Se ilustra dicho enfoque mediante calculos
numéricos basados en un modelo para Canada en 1972. Dichos calculos
concluyen que si los controles de precios entraran en vigor y se impiden
cambios en los precios relativos, sus efectos serian acumulativos.

Zavarce, Sardi y Guerra (1994) presentan un modelo para analizar el
proceso de estabilizacion macroeconoémica con controles de precios,
restricciones a los movimientos de capital y desequilibrios fiscales financiados
con sefioreaje. La conclusion de su investigacion nos sefala que de no
corregirse el déficit fiscal oportunamente, la escasez de bienes y la pérdida
sostenida de reservas internacionales causaran el colapso del programa.
Ademas, mientras mayor sea el nimero de precios fijos, mayor sera el horizonte
temporal para realizar el ajuste fiscal.

Finaimente, L6pez (2008) hace un analisis econémico sobre el costo del
control de precios en México para el periodo 1984-1994. Las conclusiones mas
importantes de su investigacion hacen referencia a que el control parcial y
selectivo de los precios afecté el poder adquisitivo de la poblacién y contribuyd
en la generacion de una estructura productiva y de mercado oligopdlica. Esta
estructura impidi6 la formacion de cadenas productivas nacionales y causé las
bases de la deficiente competitividad de la industria local. Por otra parte, el
crecimiento del sector financiero, al no resultar de un proceso de
industrializacién, fomentd la especulacion y redujo el crédito disponibie para la

pequeria y mediana empresa, principal generadora de trabajo en el pais.

Nuestra investigacion se diferencia de las mencionadas anteriormente en
varios aspectos. Desde el punto de vista metodolégico, encontramos que un
modelo de equilibrio general no es la herramienta mas adecuada para
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comprobar la veracidad de nuestra hipdtesis. Por el contrario, un modelo de
regresion nos permiti6 una mayor flexibilidad al momento de escoger las
variables, que explican el comportamiento del indice de precios en Venezuela.
En el siguiente capitulo, se presentara el modelo econométrico —debidamente
justificado por la teoria— y sus resultados.

3.5 Justificacion de las variables a utilizar.

Después de revisar la literatura relevante y tomando en consideracion
nuestra hipotesis de investigacion, las variables que incluiremos en la regresion
miiltiple para evaluar el efecto que tienen los controles de precios sobre la
inflacion, son el crecimiento del indice de precios, el indice del tipo de cambio
efectivo nominal y la existencia o no de controles de precios.

La eleccion de estas variables esta respaldada por los trabajo de Rodriguez
(1986) —en el cual concluye que la inflacion en Venezuela esta afectada
principalmente por su propio componente inercial y por la inflacion externa— y
Guerra, Olivo y Sanchez (1995) —que sugieren la necesidad de evaluar la
influencia de la variabilidad del tipo de cambio nominal sobre la inflacion.
Nuestra contribucion se centra en la inclusion de una variable que mida la
existencia o no de sistemas administrados de precios.

Por ultimo, aunque tradicionalmente se tiende a incluir series de tiempos
de los agregados monetarios, éstos no se incluiran en nuestra investigacion
pues Rodriguez (1986) encontr6 que las variables monetarias no son
significativas en la determinacion de la variacion de los precios.

49



CAPITULO IV

Marco Metodolégico

Toda investigacion cientifica requiere que los hechos estudiados, las
relaciones que se establecen entre ellos y los resultados obtenidos, relinan
condiciones de fiabilidad, objetividad y validez interna. Para ello, es necesario
establecer procedimientos metodologicos mediante los cuales sea posible dar
respuesta al problema de investigacion planteado.

En consecuencia, el Marco Metodoldgico constituye el apartado donde son
descritos al detalle la forma en que se mediran las variables estudiadas, asi
como el conjunto de métodos, técnicas e instrumentos que se utilizaran en el
proceso de recoleccion y analisis de datos.

En tal sentido, el presente capitulo contara con dos secciones. En la primera
seccion describiremos el disefio de la investigacion y tipo de estudio. En la
segunda, definiremos el modelo econométrico empleado sefalando los pasos
que se seguiran en la estimacion empirica, definicion y medicion de variables,
signos esperados, fuentes estadisticas, tamafio de la muestra y frecuencia de
los datos.

4.1 Disefio de la investigacion y tipo de estudio.

El disefio de la investigacion es entendido como el plan o estrategia global
en el contexto del estudio propuesto, que pemmite guiar el proceso de
investigacion hasta el analisis de los datos en funcion de un problema
planteado.

El estudio propuesto se adecuara a un disefio no experimental, longitudinal,
de tipo explicativo. Es decir, se trata de un estudio no experimental porque las
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variables no son manipuladas, observandose los fenomenos tal y como se dan
en su contexto natural con el fin de analizarlos luego. Asimismo, constituye una
investigacion longitudinal, haciendo referencia a que los datos son analizados
en diferentes periodos o puntos del tiempo, con el objeto de hacer inferencias
respecto a su comportamiento. Por ultimo, se define como explicativo al tener
como proposito encontrar las razones o0 causas que provocan ciertos
fenobmenos (Hernandez et al, 2000). En este caso, nuestro objetivo es
determinar y analizar la efectividad de los controles de precios sobre ia inflacion.

4.2Caracteristicas y problemas de la base de datos.

Vivancos (2004) sefiala que “la construccién de la base de datos para el
caso venezolano enfrenta los tipicos obstaculos de informacion limitada y
algunos obstaculos adicionales e idiosincraticos por la debilidad estadistica
peculiar que aqueja a las estadisticas venezolanas”. Nuestra investigacion no
escapa de esta realidad.

Cuando se intenta comprobar la validez empirica de la existencia de una
relacion entre una variable dependiente y un cuerpo de regresores
economeétricos, las series de tiempo son indispensables. Es muy probable que
la economia venezolana haya experimentado cambios estructurales en las
uitimas tres décadas y nuestro modelo debe ser capaz de reflejar dichos
cambios. Por ejemplo, Venezuela ha atravesado periodos de control de precios
seguidos de periodos de liberacion de los mismos, asi como lapsos mixtos en
los cuales se incluyeron o se descartaron diferentes bienes y servicios de
dichos controles. De igual forma, durante el mismo periodo de tiempo hemos
experimentado diferentes regimenes cambiarios que han sido tipo de cambio
fijo Unico, cambios diferenciales, bandas cambiarias y tipo de cambio libre.
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4.3 Frecuencia y fuente de los datos.

Las series que utilizaremos en el presente trabajo son anuales y abarcan el
lapso de estudio comprendido entre los afios 1974 hasta 2009. La amplitud del
periodo muestral aumenta la probabilidad de que en el mismo se hayan
experimentado cambios estructurales y/o de politica econdémica que afecten la
relacion entre los controles de precios ejecutados y la inflacién resultante
durante estos afios.

Los datos que emplearemos fueron obtenidos de publicaciones periédicas
del Banco Central de Venezuela y del Fondo Monetario Internacional.

4.4Estimacion empirica.

Previo a la realizacion de cualquier estimacion economeétrica, es importante
realizar un analisis individual de las series de tiempo con el fin de obtener
informacion relevante sobre su comportamiento. Se debe determinar si existen
variaciones bruscas en los valores de las series como consecuencia de cambios
estructurales padecidos por la economia. A continuacion, se evaluaran el
comportamiento de las series del indice del Precios al Consumidor, tipo de
cambio efectivo nominal y los valores que tomara la variable Dummy que

recoge la informacion sobre los controles de precios.

4.4.1 Comportamiento del indice de Precios al Consumidor (IPC).

En la Grafica 10 se pueden observar tres etapas en la evolucion del nivel de
precios, expresado en el indice de precios al consumidor (IPC). Desde 1974 —
afo a partir del cual comienza la practica regulatoria de los precios en

Venezuela— hasta el afio 1986, la velocidad de crecimiento promedio interanual
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del indice IPC es de 10%. Posteriormente, desde el afio 1987 hasta el afno
1998, se desata un proceso inflacionario sin precedentes en la historia
econdmica del pais, toda vez que el indice de precios registra un promedio de
crecimiento interanual del 49%. Finalmente, durante el periodo que va desde
1999 hasta el aiio 2009, el promedio inflacionario interanual se redujo a 21%.

Gréfica 10: indice de Precios al Consumidor 1974-2009
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Fuente: FMI, Estadisticas Financieras Internacionales.
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4.4.2 Comportamiento del indice del Tipo de Cambio Efectivo Nominal
(ITCEN).

En cuanto al comportamiento del indice de tipo de cambio efectivo nominal
(ITCEN), se puede observar que desde el afio 1974 hasta el 1978 se registra
una leve revaluacion del signo monetario venezolano, en términos del promedio
de la cesta de paises considerados socios comerciales.

A partir del afio 1979, dicha revaluacion se torna mas abrupta, esto lo
podemos atribuir al escenario econémico y politico que presenciaban algunos
paises relacionados con Venezuela. En efecto, el tema petrolero —principal
fuente de ingreso del pais— es el enfoque central de este hecho econémico
dado a las fluctuaciones en su precio para el periodo en cuestion. El embargo
de petréleo arabe en 1973 —donde miembros de la OPEP decidieron triplicar
sus precios de venta del crudo— asi como la guerra Yom Kippur ocurrida
también en 1973, en la cual se encontraban implicados algunos paises
miembros de la OPEP y por altimo, la Revolucién Irani en 1979, dieron pie a
que los precios del barril petrolero se vieran incrementados favoreciendo la
moneda venezolana (Vivancos, 2004).

Asimismo, a partir del famoso viernes negro (1983) se modifica en forma
radical el paradigma cambiario del pais, en virtud de que se da inicio a la
practica recurrente devaluacionista. Este hecho nos conduce a realizar una
modificacion de la muestra de analisis para hacer homogéneos los calculos y
con ello asegurar una medida mas exacta del efecto de los controles de precios
sobre la economia venezolana. Es decir, al intentar medirlo con base en la
informacion correspondiente al periodo 1974-2009, partimos de promedios
calculados para dos economias virtuaimente distintas haciendo que los
resultados sean de dudosa utilidad.



Grafica 11: Indice del Tipo de Cambio Efectivo Nominal 1974-2009
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Fuente: FMI, Estadisticas Financieras internacionales.

4.4.3 Inclusion de los controles de precios.

Los controles de precios seran incluidos dentro de nuestro modelo mediante
una variable dicotémica o variable Dummy -este tipo de variable es introducida
en modelos de regresion para medir valores que contengan caracteristicas
cualitativas. En este caso, construiremos la Dummy para medir el grado de
intensidad de los controles de precios durante el periodo de estudio de esta
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investigacion. En otras palabras, incluimos dentro de la especificacion

econométrica del nivel de precios la gradacion de los controles, otorgandole el

valor cero (0) al periodo menos rigido y uno (1) al periodo mas rigido de

acuerdo a la informacién presentada en el Marco Tedrico en la seccion 3.3.2.

Valor de las variables a utilizar.

En el siguiente cuadro se pueden observar de forma secuencial, los valores

de las variables a utilizar en nuestro modelo:

Tabla 2: Valores de las series de estudio 1974-2009

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

0,071
0,078
0,084
0,091
0,097
0,109
0,133
0,154
0,169
0,179
0,2
0,223
0,249
0,319
0,413
0,761
1,071
1,437

0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,1914
0,3349
0,3828
0,3828
0,7177
0,7177
1,6746
2,2488
2,7273
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1992 1,888 3,2536

1993 2,608 4,3541
1994 4,194 7,0267
1995 6,707 8,4689
1996 13,407 19,9522
1997 20,115 23,3971
1998 27,313 26,2201
1999 33,75 28,9952
2000 39,219 32,5359
2001 44,135 34,6411
2002 54,036 55,5502
2003 70,836 76,8900
2004 86,2406 90,4785
2005 100 100
2006 113,663 102,7273
2007 134,916 102,7273
2008 177,334 102,7273
2009 228,032 102,7273

Fuente: Elaboracioén propia.

A continuacién, procedemos a especificar la funcion de inflacion a partir de
la cual se extrae la informacion acerca de la efectividad de los controles de
precios sobre la inflacion en Venezuela.

4.5El Modelo.

La hipétesis de trabajo que utilizaremos para tal efecto, es la de considerar
que el nivel de precios del periodo corriente (IPC) es una funcion del nivel de
precios del periodo precedente (IPC..,) —a inflacion del periodo actual tiene un
componente inercial que es transferido por el comportamiento de la inflaciéon del
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pasado-, del tipo de cambio efectivo nominal (ITCEN) de la moneda nacional y
del nivel de rigidez que contienen los controles de precios —representado por la
variable Dummy- para el periodo de estudio de nuestra investigacion. La
ecuacion respectiva de nuestro modelo es la siguiente:

IPC = a+ B,IPC_, + B,ITCEN + B;DUM + ¢ (1)

En donde:

IPC = indice de Precios al Consumidor.

a = Nivel de precios friccional de la economia.

IPC_, = indice de Precios al Consumidor del periodo anterior.
ITCEN = [ndice de tipo de cambio efectivo nominal.

DUM = Nivel de incidencia del control de precios.

¢ = Error de la muestra.

En la ecuacion (1) estamos expresando al nivel de precios de la economia
venezolana como un proceso alimentado por un crecimiento inercial
manifestado por la constante a, un crecimiento B, basado en el nivel de precios
previo (IPC_,), un crecimiento 3, del precio de las importaciones inducido por el
indice de tipo de cambio efectivo nominal (/ITCEN)3 y por una variacién §; en la
incidencia de los controles de precios. Esperamos un signo positivo en el

coeficiente B,, un signo negativo para el coeficiente f,* —esto se debe a que

* Seria apropiado rezagar la variable ITCEN para recoger el periodo de ajuste de los precios
después de ajustar el tipo de cambio (pass-through). Desafortunadamente la ausencia de datos
con periodicidad menor que ia anual nos impide hacer este caiculo.

* Se espera que el signo sea negativo debido a que la informaci6n para calcular esta variable es
obtenida del FMI (Estadisticas Financieras Internacionales) donde el tipo de cambio es
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una caida del tipo de cambio efectivo nominal es asociada con una devaluacion
nominal de la moneda, asi que cuando exista una devaluaciéon la inflacion
crecera— y un signo negativo para el coeficiente f; que acompaia a la variable
DUM -mientras exista mas control sobre los precios, la inflacion reflejada
debera ser menor.

Justificacion del uso de logaritmos.

En virtud de que el objetivo del presente trabajo es el de obtener una medida
cuantitativa de la influencia de los controles de precios sobre la evoluciéon del
indice de precios, se llevd la ecuacion (1) —expresada en niveles— al logaritmo
de ésta para dar cuenta del grado de rigidez de los niveles de precios. En otras
palabras, su elasticidad frente a variaciones de las variables mencionadas. De
modo que la ecuacién (1) es transformada a:

LIPC = a+ BLIPC_, + B,LITCEN + B;DUM + ¢  (2)

En donde:

a = Nivel de precios friccional de la economia.

LIPC = Logaritmo del indice de Precios al Consumidor.

LIPC_, = Logaritmo del indice de Precios al Consumidor del periodo anterior.
LITCEN = Logaritmo del indice del tipo de cambio efectivo nominal.

DUM = Nivel de incidencia del control de precios.

¢ = Error de la muestra.

calculado con el US$ con respecto al bolivar, al contrario de como se hace en nuestro pais (Bs.
con respecto al US$).
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Para que efectivamente los coeficientes f; y f, puedan ser interpretados
como elasticidades, se debe considerar entonces que la ecuaciéon explicativa
del nivel de precios que se va a logaritmizar es del tipo Cobb-Douglas, la cual a

saber, en el caso de la dependencia funcional propuesta para el nivel de
precios, es de la siguiente forma:

IPC, = a+IPCP + ITCN?: (3)
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CAPITULO V

Analisis de los Resuiltados

El objetivo de este capitulo es construir una especificacion empirica que nos
permita determinar, basado en el modelo planteado en el capitulo anterior, la
efectividad que tienen los controles de precio sobre la inflacion en el caso
venezolano. Adicionalmente, evaluaremos el mecanismo de transmision que
tiene el tipo de cambio efectivo nominal sobre la variable dependiente, es decir,
la inflacion.

5.1 Realizacion y analisis del modelo.

Parte de nuestra investigacion ha sido la construccion de un modelo que nos
permita comprobar la hipotesis planteada. Para ello, partimos de una ecuacion
—donde no incluimos el nivel de incidencia de los controles de precios en un
principio— en la que estimamos la variable dependiente —indice de Precios al
Consumidor (LIPC) — en funcion del nivel de precios friccional de la economia
(a), del logaritmo del indice de Precios al Consumidor (LIPC_,) y del logaritmo
del indice del tipo de cambio efectivo nominal (LITCEN).

LIPC = a + B,LIPC_,+ B,LITCEN + ¢ ()

Al estimar los valores de los coeficientes de la ecuacion (4), los resultados
obtenidos fueron los siguientes:
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LIPC = 0,07338 + 1,02638LIPC_, + 0.01837LITCEN

(0,31269)  (51,753895) (0,59227)

Los valores que se encuentran dentro de los paréntesis hacen referencia a
los valores obtenidos en la t-Statistic.

Ahora bien, de acuerdo con Gujarati (2004) cuando se incluye en una
estimacion el rezago de la variable dependiente —en nuestro caso LIPC_;—, la
prueba Durbin-Watson (DW) no es correcta utilizarla por razones estadisticas.
Para comprobar la existencia de autocorrelacion entre las variables, aplicamos
a la estimacion la prueba Breusch-Godfrey (BG) con 2 rezagos. El resultado
obtenido nos demostré que el primer rezago —AR(1) — es significativo, por lo que
existe correlacion. De igual forma, el signo del coeficiente que acompana a la
variable del logaritmo de indice del tipo de cambio efectivo nominal no fue el
esperado, de modo que estos resuitados son poco robustos y eficientes para
nuestra investigacion.

Teniendo en cuenta las consideraciones anteriores, se encuentra el hecho
de que para tratar de satisfacer las condiciones que establecen la existencia de
una relacion entre las variables utilizadas y asegurar que de la estimacion
resulte un error ruido blanco —lo cual plantea la metodologia econométrica
adoptada en la presente investigacion—, resulta necesario incluir el término
AR(1) que recoja la autocorrelacion en un sélo punto y que genere un nuevo
error con el comportamiento tedrico esperado.

Ese nuevo término debe interpretarse como aquello que no se encuentra
incluido en el conjunto de fundamentos considerados en la estimacion, pero que
tiene una crucial importancia en el comportamiento de la inflacion.

La necesidad de incluir el componente AR(1), se constituye en evidencia del
debilitamiento de la hipétesis de existencia de una relacion entre la inflacion y el
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control de precios. Sin embargo, consideramos que la presente investigacion
contiene informaciéon relevante que puede llevar a derivar importantes
conclusiones siempre que las mismas se interpreten con cautela.

Seguidamente, al afadir el componente AR(1) a la ecuacién (4) obtenemos
la siguiente ecuacion:

LIPC = a + BLIPC_, + B,LITCEN + AR(1) + ¢ (5)

El resultado de la estimacion de la ecuacion (5) es el siguiente:

LIPC = 0,9442 + 0,9344LIPC_; — 0,0865LITCEN + 0,78824R(1)

(2,3907) (19,2181) (-1,8247) (6,6122)

En efecto, el componente autorregresivo de orden 1 del error aleatorio
resulté altamente significativo, al igual que los aportes de la ordenada en el
origen, de la variable del logaritmo del indice de Precios al Consumidor (LIPC_,)
y el logaritmo del indice del tipo de cambio efectivo nominal (LITCEN). La
admision tedrica de estos resultados los podemos resumir como satisfactoria,

toda vez que los signos de los coeficientes son los esperados.

Procedemos a continuacién, a estimar la variable dependiente en funcion de
todas las variables de la ecuacion (5) incluyendo a la variable Dummy. Es decir,
utilizamos la ecuacion (1) agregando el componente autorregresivo de orden 1
para evaluar el efecto que tienen los controles de precios sobre la inflacion.
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LIPC =« + B,LIPC_, + B,LITCEN + B; DUM + AR(1) + ¢ (6)

Los valores de los coeficientes que acompafan a las variables de la

ecuacion (6) son los siguientes:

LIPC = 1,10281 + 0,93160LIPC_, — 0,09945LITCEN — 0.09090DUM + 0,78840AR(1)

(2,9766) (20,7471) (-2,2250) (-2,3193) (6,4327)

En esta estimacion los coeficientes estimados que acompaian a las
variables de la regresién, nos permite rechazar la hipétesis nula (Ho: B=0) con
un nivel de significacion del 95%. Asi, su inclusiéon queda justificada de acuerdo
a los procedimientos economeétricos. Este aspecto es crucial para el trabajo
puesto que se convierte en un indicio de que la interpretacion documental que
dio origen a la variable dicotomica DUM, acerca del nivel de influencia de los
controles, ha sido pertinente dada la significacién estadistica de los resultados.
La interpretacion econdmica de estos resultados se expondra a continuacion.

5.1.1 Amplitud del rango de variacion.

En primer lugar, tenemos un componente auténomo a que mide cuan
inflacionaria es una economia en general. El calculo sistematico de este
coeficiente para un conjunto de paises, ofreceria una medida directa de la
escala de valores en los que se mueve un indice de precios en particular, y asi
poder establecer directamente cual de ellas es la mas inflacionaria de todas. En
este caso, dado que se trata del indice de un sélo pais, el componente del
rango de amplitud promedio de la variable /PC no es de mucha utilidad, puesto



que no podemos comparar con el de otra economia’. Es decir, el componente «
da el factor de amplitud o rango de oscilacion en los que se mueve la variable.
Para dar explicacion de como oscila esa variable en particular en torno al rango
de amplitud, tenemos a las elasticidades asociadas al resto de los regresores
de la ecuacion.

El valor estimado de a ascendié a 1.102806, cuyo antilogaritmo es
3.01260755. Este aitimo valor, es el nivel del indice que durante el periodo
analizado divide a la serie en dos tramos con igual variacién vertical. El hecho
de que este centro de masas esté ubicado a la derecha de la mediana, significa
que se trata de una variable con incrementos relativos cada vez mayores.

Gréfica 12: Logaritmo del indice de Precios al Consumidor 1974-2009

C1)=CENTRO DE MASA DE LA SERIE iPC

290

LOGARITMO DEL IPC
&

Fuente: Elaboracién propia.

® Es obvio que ello s6lo sera posible si se parte de la consideracion de indices de precios
homogéneos para diferentes economias, ademas, si se trata de indices con igual base.
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5.1.2 Variabilidad inercial.

El coeficiente B, es la elasticidad de los precios frente a su propia
variabilidad. Es decir, cuanto varian en promedio los precios en el periodo t
como consecuencia de su nivel en el periodo anterior. En otras palabras, el
componente 3, es la elasticidad inercial del /PC o medida del impulso que le da
al nivel de precios de un periodo determinado el nivel alcanzado durante el
periodo inmediatamente anterior.

El calculo de B, fue de 0.93159, lo que implica que en promedio para la
economia venezolana el nivel del precios del periodo anterior sera 7.34 puntos
porcentuales menor que el nivel de precios del periodo corriente.®

5.1.3 Elasticidad precio del indice del Tipo de Cambio Efectivo Nominal
(ITCEN).

Por su parte, el valor de B, es la elasticidad precio del indice de tipo de
cambio efectivo nominal. Dicho de otra forma, mide la sensibilidad que tienen
los precios frente a la variacion del indice de tipo de cambio efectivo nominal.
Como se ha mencionado en lineas anteriores, esta variable —proveniente de la
base de datos de la publicacion electronica “Estadisticas Financieras
Intermacionales”™~ es un numero indice expresado en téminos de moneda
extranjera por moneda nacional.

De esta forma, una devaluacion nominal del tipo de cambio promedio
nacional se lee como una caida del indice. Esto explica el signo negativo
obtenido para éste coeficiente. Una caida del indice se expresaria en un
incremento de los precios. La estimacion arrojé un valor de B, de -0.099454, lo

®7.342322=100/0.931599
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cual significa que una devaluaciéon del 1% del tipo de cambio nominal, en
promedio, traera consigo una inflaciéon de alrededor del 0.1%.

5.1.4 Elasticidad precio de los controles.

El coeficiente ; mide la elasticidad, o sensibilidad, de los precios frente a
los controles. El valor de este coeficiente ofrece la medida de cuan efectivos
son los controles deteniendo el crecimiento del indice de precios y da cobertura
al objetivo del presente trabajo. La estimacion de g, fue de -0.090903. Es decir,
la inflacion en presencia de controles de precios es 9,09 puntos porcentuales
menor que la que ocurriria en ausencia de dichos controles.

Por ultimo, se tiene el coeficiente §, que acomparia al rezago del error
aleatorio. Su inclusion en la regresion obedece a la evidencia de autocorrelacion
del término aleatorio, cuya presencia hace inconsistentes las estimaciones por
el método de minimos cuadrados. Por ello, se incluye el rezago del error de la
estimacion inicial. La interpretacion econdmica de este componente de la
regresion, se debe que en ella se incluye el efecto de otras variables que
pueden afectar a la inflacion y que no son consideradas en este trabajo.

5.1.5 Homogeneizacion de la muestra.

Como hemos observado en el analisis preliminar de la variable del logaritmo
del indice del tipo de cambio efectivo nominal (LITCN), es posible distinguir en
su evolucion dos comportamientos opuestos. Mientras que en el subperiodo
1974-1982 el tipo de cambio efectivo nominal se revalua implicitamente, en el
subperiodo siguiente (1983-2009) el tipo de de cambio efectivo nominal tiende a
devaluarse. Esto implica que los caiculos realizados sobre la totalidad de los
datos (1974-2009) sean un promedio que no toma en consideracion el cambio
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estructural observado en la variable LITCN. Lo adecuado en esta circunstancia
es que realicemos la estimacion de los coeficientes a partir del afio 1983 y con
ello lograr una muestra homogéenea de datos, pertenecientes a una misma
estructura econémica (devaluacionista). En otras palabras, estimaremos la
ecuacion (6) para el periodo 1983-2009. A continuacion, mostraremos y
analizaremos nuevamente los resultados para cada uno de los coeficientes:

LIPC = 1,025676LIPC_, + 0,048482LITCEN — 0,122792DUM + 0,563856AR_,

(47,85276) (4,621824) (-1,94472) (3,051099)

En primer lugar, debemos indicar que la potencia del factor de amplitud de
la variable -expresado en el coeficiente a— no resultdé estadisticamente
significativa, por lo cual lo excluimos de la estimacion —o que implica que su
valor mas probable es 1 (antilogaritmo del valor cero).

El coeficiente B, o factor de inercia inflacionaria, se estimé en 1.025676 —
valor muy cercano a la unidad—, por lo que existe una alta probabilidad de que
el nivel de precios del periodo corriente sea al menos igual que el nivel
registrado en el periodo precedente.

La significacion estadistica asociada al coeficiente g,, correspondiente al
logaritmo del indice de tipo de cambio efectivo nominal, cuyo valor estimado es
de 0.0482, en todo caso mayor que cero, parece indicar que el tipo de cambio
efectivo nominal se devalia a un ritmo menor que la inflacién, por lo que su
aporte al nivel de precios es positivo. Esto puede ser interpretado como una
apreciacion real de la moneda.
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La estimacion de g5 fue de -0.122792. Es decir, la inflacion en presencia de
controles de precios es 12.27 puntos porcentuales menor que {a que ocurriria
en ausencia de dichos controles.
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CONCLUSION Y RECOMENDACIONES

El objetivo de esta investigacidn es dar respuesta a la efectividad que han
tenido los controles de precios como medida antiinflacionaria en Venezuela
para el periodo de estudio comprendido entre el afilo 1974 —afio en que se inicia
la aplicacion de ésos— y el afio 2009. Esta investigacion la pudimos realizar a
través de la creacion de un modelo de regresidn lineal. En nuestro pais la
inflacién es medida a través del Indice de Precios al Consumidor (IPC), por lo
que en nuestro modelo ia variable dependiente es el IPC. De igual forma, las
variables independientes son el componente inercial que tiene la inflacion, el
indice del tipo de cambio efectivo nominal y la variable dicotémica que mide la
incidencia de los controles de precios. Con el fin de dar cuenta del grado de
incidencia de los niveles de precios, tomamos el logaritmo de las variables
continuas del modelo —expresadas en niveles.

En una primera estimacion de nuestro modelo, utilizamos como variables
independientes el componente inercial de la inflacion y el indice del tipo de
cambio efectivo nominal. El resultado nos demostré que existia autocorrelacion
en el modelo luego de aplicarle la prueba Breusch-Godfrey, ademas que el
signo del coeficiente que acompaila al indice del tipo de cambio efectivo
nominal no fue el esperado. Luego de estas consideraciones, estimamos una
nueva regresion en la que incluimos el componente AR(1) para corregir la
autocorrelacion existente. La inclusion de esta variable permiti6 obtener
resultados mas eficientes. El coeficiente que acompafia el AR(1) resultd
estadisticamente significativo —lo que nos lleva a concluir que existen otras
variable que explican la conducta de la inflacion que no fueron incluidas en este
modelo. Los signos de los coeficientes que acompafian a las varables
independientes, fueron ios esperados. Luego realizamos una nueva estimacion
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en donde incorporamos a la variable dicotémica. De la estimacién resultaron los
signos esperados para los coeficientes que acompafian a las variables
independientes. Asimismo, el coeficiente que acompara a la Dummy tuvo un
signo negativo y ademas su valor estadistico fue distinto de cero, por lo que nos
permite concluir que los controles si logran detener el incremento de la
inflacion.

Ahora bien, cuando realizamos el analisis preliminar del logaritmo del indice
del tipo de cambio efectivo nominal —variable obtenida del Fondo Monetario
internacional, donde el tipo de cambio es medio en US$ por bolivares—,
pudimos distinguir en su evolucion dos comportamientos opuestos. Mientras
gue en el subperiodo 1974-1982, el tipo de cambio efectivo nominal se revalu6
implicitamente, en el subperiodo siguiente (1983-2009) el tipo de de cambio
efectivo nominal tuvo una tendencia a devaluarse. Esto implica que los calculos
realizados sobre la totalidad de los datos (1974-2009) sean un promedio que no
toma en consideracion el cambio estructural observado en la variable LITCN.
Este inconveniente nos llevd a realizar la estimacién de los coeficientes a partir
del aifio 1983 hasta el 2009, con la finalidad de lograr una muestra homogénea
de datos pertenecientes a una misma estructura econdmica (devaluacionista).
Al estimar la variable dependiente para este ultimo periodo, pudimos observar
que el tipo de cambio efectivo nominal no explica de manera contundente a la
inflacién en nuestro modelo, mientras que la variable dicotomica increment6 su
significancia estadistica.

Esta ultima consideracion nos lleva a rechazar la hipétesis planteada en esta
investigacion, debido a que los controles de precios si logran detener en cierta
medida a la inflacién en contraposicion a lo que esperabamos. El coeficiente
que acompana a la variable que describe los controles de precios no sélo tiene
signo negativo —lo que implica que reducen la inflacion— sino que también es
estadisticamente distinto de cero. En efecto, la inflacion observada fue un 25%
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menor de la que habria sido sin controles de precios para la totalidad del
periodo estudiado. E! resultado alcanzado hace coherencia con lo investigado
debido a que los controles de precios son aplicados sobre la mayor parte de los
rubros contenidos en el IPC. El indice sera menor mientras lo conforme un
mayor nimero de bienes y servicios regulados.

En nuestra investigacion los datos utilizados para estimar el modelo tienen
una periodicidad anual por la dificultad que tuvimos en la recopilaciéon de valores
de mayor frecuencia. Para futuras investigaciones relacionadas con este tema,
recomendamos que se utilicen datos con mayor continuidad con el fin de
alcanzar resultados mas precisos.

Finalmente, analizando Ila literatura pudimos comprobar que emplear
controles de precios sobre una economia produce escasez cuando no son
tomadas las precauciones necesarias. Esta carestia lleva a la creacion de los
mercados negros en donde los bienes y servicios son vendidos a un mayor
precio, afectando principalmente a los consumidores. Para estudios que
pretendan profundizar en este tema, se recomienda utilizar otra metodologia
econométrica que evalie el efecto de los controles de precios sobre los
mercados negros, o la incidencia de estos mercados sobre la inflacion en una

economia como la venezolana.
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ANEXOS

SALIDA 1: Estimacion de la ecuacion (4)

Dependent Variable: LIPC

Method: Least Squares

Date: 09/30/10 Time: 18:24
Sample (adjusted): 1973 2009
Included observations: 37 after adjustments

Variable

c
LIPC(-1)
LITCN

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

Coefficient

0.073378
1.026381
0.018368

0.997356
0.997200
0.150519
0.770301
19.12928
0.625623

Std. Error t-Statistic
0.234663 0.312694
0.019832 51.75385
0.031013 0.692270
Mean dependent var

S.D. dependent
Akaike info crite

var
rion

Schwarz criterion

F-statistic
Prob(F-statistic)

Prob.

0.7564
0.0000
0.5576

0.844872
2.844737
-0.871853
-0.741238
6412.476
0.000000
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Aplicacion de la prueba Breusch-Godfrey a la estimacion de la ecuacion (4)

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 13.94397 Prob. F(2,32) 0.000044
Obs*R-squared 17.22974 Prob. Chi-Square(2) 0.000181

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 09/30/10 Time: 18:26

Sample: 1973 2009

Included observations: 37

Presample missing value lagged residuais set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.016265 0.176854  -0.091971 0.9273
LIPC(-1) -0.001255 0.014949  -0.083950 0.9336
LITCN 0.002265 0.023373 0.006884 0.9234
RESID(-1) 0.645594 0.176390 3.660039 0.0009
RESID(-2) 0.056242 0.177066 0.317633 0.7528
R-squared 0.465669 Mean dependent var -7.16E-17
Adjusted R-squared 0.398877 S.D. dependent var 0.146278
S.E. of regression 0.113412 Akaike info criterion -1.390484
Sum squared resid 0411596 Schwarz criterion -1.172793
Log likelihood 30.72396  F-statistic 6.971984

Durbin-Watson stat 1.953968 Prob(F-statistic) 0.000373



SALIDA 2: Estimacion de la ecuacién (5)

Dependent Variable: LIPC

Method: Least Squares

Date: 09/30/10 Time: 18:27

Sample (adjusted): 1974 2009

included observations: 36 after adjustments
Convergence achieved after 10 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.944157 0.394936 2.390657 0.0229
LIPC(-1) 0.934376 0.048620 19.21808 0.0000
LITCN -0.086531 0.047422  -1.824679 0.0774
AR(1) 0.788212 0.119206 6.612210 0.0000
R-squared 0.998736 Mean dependent var 0.944268
Adjusted R-squared 0.998618 S.D. dependent var 2.819177
S.E. of regression 0.104818 Akaike info criterion -1.568751
Sum squared resid 0.351575 Schwarz criterion -1.392805
Log likelihood 3223752 F-statistic 8428 962
Durbin-Watson stat 2.102953  Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots .79



SALIDA 3: Estimacion de la ecuacion (6)

Dependent Variable: LIPC

Method: Least Squares

Date: 09/30/10 Time: 18:28
Sample (adjusted). 1974 2009
Included observations: 36 after adjustments
Convergence achieved after 14 iterations

Variable

c
LIPC(-1)
LITCN
DUM
AR(1)

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

Inverted AR Roots

Coefficient

1.102806
0.931599
-0.099454
-0.090903
0.788400

0.998928
0.998790
0.098062
0.298101
35.20735
2.246244

.79

Std. Error t-Statistic

0.370494 2.976584
0.044903 20.74711
0.044699  -2.224982
0.039194  -2.319294
0.122562 6.432687

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
F-statistic
Prob(F-statistic)

Prob.

0.0056
0.0000
0.0335
0.0271
0.0000

0.944268
2.819177
-1.678186
-1.458253
7224122
0.000000

80



SALIDA 4: Estimacion de la ecuacion (6) para el periodo 1983-2009

Dependent Variable: LIPC

Method: Least Squares

Date: 09/30/10 Time: 18:29

Sample: 1983 2009

Included observations: 27
Convergence achieved after 7 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LIPC(-1) 1.025676 0.021434 47.85276 0.0000
LITCN 0.048482 0.010490 4.621824 0.0001
DUM -0.122792 0.063141 -1.944721 0.0641
AR(1) 0.563856 0.184804 3.051009 0.0057
R-squared 0.997929 Mean dependent var 2.010337
Adjusted R-squared 0.997659 S.D. dependent var 2439110
S.E. of regression 0.118014  Akaike info criterion -1.300066
Sum squared resid 0.320330 Schwarz criterion -1.108090
Log likelihood 21.55089 Durbin-Watson stat 2.208643

Inverted AR Roots .56



