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INTRODUCCION

Para lograr la tasa de crecimiento deseada se necesita una elevada y
sostenida inversion, es por ello que es necesaria la distribucion del gasto
publico en capital humano, capital fisico y progreso tecnolégico para que se

genere un impacto en el crecimiento a través de su distribucion éptima.

El primero de ellos, capital humano, nos dice que los trabajadores con un
mayor stock de conocimientos y condiciones de salud son mucho mas
productivos. El capital fisico indica que a través de politicas orientadas a la
creacion de infraestructuras genera mayor crecimiento econémico impactando
positivamente en el bienestar de la poblacion. En cuanto al progreso
tecnologico nuevamente sobresale la importancia de promover la formacion del
factor humano vy fisico ya que implica la combinacion de insumos, maquinarias y

conocimientos avanzados.



Para efectos de éste trabajo de investigacion se tomo un cuarto elemento
generador de crecimiento econémico basada en la metodologia utilizada por
Bose, Haque y Osborn (2007), el cual es la Defensa, en el cual se explica que
politicas de distribuciéon del gasto publico en Defensa pueden generar un

impacto negativo en el crecimiento econdmico.

Una de las primeras aproximaciones al crecimiento econémico es la que
plantea Solow (1956), también denominado modelo de crecimiento neoclasico,
el cual se basa en una funcidon de produccién neoclasica donde el producto
depende de la combinacion de trabajo y capital, y utiliza los supuestos
neoclasicos. Su principal conclusion es que las economias alcanzan un estado

estacionario en el cual el crecimiento del producto per capita es nulo.

El nivel de produccion del estado estacionario depende de la funcion de
produccion, es decir, de la tecnologia y de la dotacion de factores. Sin embargo,
en el estado estacionario el capital aumenta a la tasa de crecimiento de la
poblacion y asi lo hace la produccién. Por esto la produccion per cépita se
mantiene invariable. Para efectos del modelo de Solow, la tecnologia no

evoluciona a través del tiempo, esto se produce porque el supuesto de



competencia perfecta en todos los mercados, elimina las potenciales ganancias

por las mejoras tecnoldgicas.

Por su parte, el modelo de crecimiento de Barro estudia la posibilidad de
generar tasas de crecimiento positivas de manera enddgena a través de la
incorporacion de capital humano. Ademas determina el nivel de gasto publico
gue maximiza el consumo por trabajador, este se da cuando la productividad

marginal del gasto es igual a uno.

Resulta importante para esta investigacion caracterizar la economia
venezolana a través de las herramientas tedricas provistas por los modelos de

crecimiento antes mencionados.

Venezuela posee una economia de mercado cuya base primordial es la
extraccion y refinamiento de petréleo con fines de consumo interno y
exportacion. Segun cifras del Banco Mundial, durante el periodo de estudio,
1962-2008, el crecimiento promedio de la economia venezolana fue de 2,98%
por debajo del promedio de los paises suramericanos que fue de 3,58%,

situandolo en el séptimo lugar de los diez paises suramericanos. Ademas le
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evolucion del crecimiento del PIB real en Venezuela desde finales de la década
de los setenta, caracterizado por su comportamiento irregular y marcado por

una alta volatilidad.

La importancia de analizar el comportamiento del gasto publico cuando
se estudia el crecimiento econdémico fue consolidada por el modelo de Barro. En
el caso venezolano la tendencia irregular del gasto publico puede ser explicada,
en parte, por las presiones fiscales a las que estd sometido el sector publico.
Estas presiones se expresan a través de las reducciones fiscales, en especial el
descenso de los precios petroleros después del boom de los afios setenta. Este
comportamiento de los precios petroleros tiene una alta incidencia en cuanto a
la cantidad de recursos que dispone el Estado para proveer bienes y servicios a
la poblacion por lo que mantener altos niveles de gasto publico se hace

bastante dificil de sostener a lo largo del tiempo.

Considerando esta situacién, nace la interrogante de determinar si la
distribucion del gasto publico desagregado en capital humano, capital fisico,
progreso tecnolégico y defensa durante el periodo de estudio, impacta sobre el

crecimiento econémico venezolano.
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Ademas de lo mencionado anteriormente se cuestiona qué componente
del gasto publico desagregado tiene un mayor impacto sobre el crecimiento
econbmico en Venezuela, para de esta forma analizar a qué sector debe

destinarse una mayor cantidad de gasto publico.

Para indagar en estas interrogantes, se estimé un modelo, en el cual se
tomaron todos los componentes del gasto publico desagregado, es decir, capital
humano, capital fisico, progreso tecnoldgico, defensa, otros gastos, ademas de
esto se incluyeron las variables de ingresos fiscales y crecimiento de los precios

del petroleo.

Como resultado se estim6 que el capital humano, el capital fisico y el
crecimiento de los precios del petréleo tienen un impacto significativo y positivo
sobre el crecimiento econdmico, mientras que defensa, otros gastos e ingresos
fiscales, a pesar de ser significativos, impactan negativamente sobre el
crecimiento econdémico. En el caso de la variable progreso tecnolégico arrojé

ser no significativa para la estimacion.
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A continuacion se presentaran cinco secciones, el primer capitulo hace
una breve explicacion de la base teérica del trabajo referente a crecimiento
economico, el gasto publico desagregado y su implicacion. El segundo capitulo
presenta como ha evolucionado la economia venezolana, haciendo énfasis en
su crecimiento y distribucién del gasto publico desagregado en el periodo de
estudio. El tercer capitulo corresponde al marco metodolégico. El cuartc
capitulo muestra los resultados de la estimacion explicada anteriormente.
Finalmente, se presentan las conclusiones, realizando un andlisis de las
implicaciones politicas, ademas se presentan las limitaciones de |Ie

investigacion y, por ultimo, las recomendaciones.



“The first lesson of economics is scarcity:
There is never enough of anything to satisfy
all those who want it. The first lesson of politics

is to disregard the first lesson of economics.”

Thomas Sowell

CAPITULOI

En este capitulo se presentara la base tedrica y empirica referente al
crecimiento econémico y cémo el gasto publico desagregado en sectores,
capital humano, capital fisico, progreso tecnolégico y defensa, impactan sobre

el crecimiento econdémico, el cual figura como objetivo principal del presente

trabajo de investigacion.
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1.- Crecimiento Econémico

La teoria del crecimiento economico “estudia cuales son los
determinantes del crecimiento econémico a largo plazo y las politicas que

deben impulsarse para estimular el crecimiento™.

1.1 Evolucion de las Teorias del Crecimiento Economico

Los primeros economistas clasicos como Adam Smith, David Ricardo o
Thomas Maltus estudiaron el tema del crecimiento o introdujeron conceptos
fundamentales como el de rendimientos decrecientes y su relacién con la
acumulaciéon de capital fisico o humano, la relacién entre el progreso
tecnologico y la especializacion del trabajo o el enfoque competitivo como

instrumento de analisis de equilibrio dinamico.

! Benito (1998)
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Asimismo, los clasicos del siglo XX como Ramsey, Young, Knight o
Schumpeter contribuyeron al conocimiento de los determinantes de la tasa de
crecimiento y del progreso tecnolégico. A partir del trabajo de Solow-Swan
(1956), las décadas de 1950 y 1960 vieron como la corriente neoclasica llegaba
a la teoria del crecimiento econdémico que sento las bases metodolégicas
utilizadas no solo para la teoria del crecimiento sino también por todos los

macroeconomistas modernos.?

La publicaciéon de Paul Romer (1986) y la consiguiente de Robert Lucas
(1988) tuvieron como objetivo crucial la construccion de modelos en los que a
diferencia de los modelos neoclasicos, la tasa de crecimiento a largo plazo
fuera positiva sin la necesidad de suponer que alguna variable del modelo
crecia de forma exégena, el gobierno juega un papel importante en la
determinacion de la tasa de crecimiento a largo plazo, ya que es necesario que
garanticen los derechos de propiedad fisica e intelectual, que regulen el sistema

financiero, eliminen distorsiones y mantenga un marco legal que garantice el

2 E| analisis neoclasico se completd con los trabajos de Cass (1965) y Koopmans (1965), que
utilizan el enfoque de la optimizacién intertemporal desarrollado por Ramsey (1928) para
analizar el comportamiento de los consumidores en el modelo neoclasico.
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orden. De ahi que a estas nuevas teorias se les conociera con el nombre de

teorias de crecimiento endogeno®.

Los modelos Romer (1986), Lucas (1988), Rebelo (1991) y Barro (1991)
lograron generar tasas positivas de crecimiento, a base de eliminar los
rendimientos decrecientes a escala a través de externalidades o de introducir

capital humano.

Un segundo grupo de aportes utilizé el entorno de competencia
imperfecta para construir modelos en los que la inversion en investigacion y
desarrollo (I+D) de las empresas generaban progreso tecnolégico de forma

endégena®.

Todas estas contribuciones teéricas condujeron al desarrollo de una serie
de modelos en la busqueda de respuestas a tematicas relacionadas con el

crecimiento econoémico.

S El supuesto neoclasico de rendimiento decrecientes, tenia como consecuencia el hecho de
que el crecimiento de largo plazo, debido a la acumulacién de capital, fuera insostenible; por lo
que investigadores neoclasicos se vieron en la necesidad de introducir el progreso tecnolégico
exégeno como impulso para el crecimiento de largo plazo.

* Algunos ejemplo de estos trabajos son: Romer (1987, 1990), Aghion y Howitt (1992, 1998)
Grossman y Helpman (1991), en estos modelos la sociedad premia a las empresas
investigadoras con el disfrute de poder monopolistico, si estas consiguen inventar un nuevo
producto o mejorar la calidad de los ya existentes.
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1.2 Modelo de Crecimiento de Solow

Una de las primeras aproximaciones al crecimiento econémico es la que
plantea Solow (1956), el modelo busca encontrar las variables relevantes que
ocasionan el crecimiento econémico de un pais que afectan a las tasas de
crecimiento del largo plazo. Se toman todas las variables que el modelo
considera como significativas en el proceso de crecimiento, como exogenas,
pero muestra la incidencia de estas en el proceso de crecimiento. El modelo

utiliza la funcion de produccién Cobb-Douglas.

Y = AKOL™

Definiendo las variables:

K= Capital total

L= Fuerza laboral o trabajo total.

A

Nivel de tecnologia

Y= Producto
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a =Fraccion del producto producido por el capital, o coeficiente de los

rendimientos marginales decrecientes.

La inversién en capital no hace crecer a una economia en términos per
capita, ya que las variables PIB, capital y consumo per capita crecen a una tasa

nula.

Yk Yy Ve O

Siendo “y” la tasa de crecimiento del PIB, del capital y del consumo

Las variables PIB, consumo y capital agregadas crecen a largo plazo a la
misma tasa que la poblacién. Aunque este modelo no describe cuales son las
variables endégenas que afectan en el crecimiento econdmico a largo plazo,
revela las variables exdégenas que pueden hacer que el bienestar de las familias

a largo plazo sea mas alto.
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Para determinar las variables exogenas que la afectan positivamente a
largo plazo, Solow analiza las variables que dependen del PIB per capita,

consumo per capita y capital per capita.

La renta media por persona en el estado estacionario depende de las
siguientes variables: el nivel de desarrollo tecnoldgico A4; la tasa de ahorro de
los agentes s; la tasa de crecimiento de la poblacion » y la tasa de

depreciacion del capital fisico ¢ .

Tasa de crecimiento del capital per capita:
7k ]’i sAk* (5 +n)

La renta media por persona en el estado estacionario es afectada
positivamente por la tasa de ahorro y el nivel de desarrollo tecnolégico y
negativamente por la tasa de crecimiento de la poblacién y la tasa de

depreciacion del capital.

El bienestar de los consumidores, medido por el consumo per capita que

depende de las mismas variables que la renta, esta relacionado positivamente
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con la tecnologia y negativamente con las tasas de crecimiento de la poblacion

y la tasa de depreciacién per capita.

Respecto a la tasa de ahorro y el stock de capital, Solow encuentra que
un aumento de la tasa de ahorro no implica necesariamente un mayor nivel de
consumo a largo plazo. Tampoco un aumento del stock de capital implica mayor

consumo a largo plazo.

* -« 1
* a S
-y +(1—=% A
y ) l « n+o n+o

oy
os

El primer término de la ecuaciéon es negativo mientras que el segundo
término de dicha expresion es positivo. Asi pues no esta claro que un aumento
de la tasa de ahorro lleve asociado un aumento del consumo a largo plazo, y de
forma consistente con este resultado anterior se comprueba que un aumento de
la inversion no tiene porque generar siempre un mayor nivel de consumo a

largo plazo.
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Existe una tasa de ahorro y un stock de capital que hace maximo el
consumo, ese stock de capital es conocido como Stock de Capital de la Regla

de Oro.

Para ello Solow analiza la relaciébn mantenida entre el stock de capital y

el consumo de estado estacionario.

Supuesto de la funcion de produccion tipo Cobb-Douglas:

*

c A(k*)a —k(n+9)

El consumo de las familias se calcula como la diferencia entre la

produccion y el ahorro

¢ f(Ak)-s f(Ak)

se puede observar que el consumo depende del stock de capital. Para analizar
como varia el consumo cuando cambia el stock de capital se analiza el signo de

la derivada:



2)

3)
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1

*

oc
ok

xa-1 - .
= adk™ -(n+6)>0 si k< [ oA }1 “, cuando el stock de capital

n+o

es menor al capital de la regla de oro, el consumo aumenta con el stock

de capital.
. 1
xa-] - .
ce adk™ (n+6)=0 si k =[ od “, cuando el stock de capital
ok n+o

es igual a aA5 o (lo que se denomina capital de la regla de oro) el
n+

consumo se hace maximo.

* . _1 7_
k™ (n+8)<0 si k >[ a4 1@ o hando el stock de capital
ok n+o

es superior al de la regla de oro el consumo disminuye cuando el capital

aumenta, y viceversa.
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Figura 1: Regla de Oro

Consumo

COTO

Ko Stock de capital
per capita

Fuente: Notas de Crecimiento Econémico

Asi, si una economia tiene un stock de capital superior a 5
n+

entonces incentivar el ahorro (lo que harad que aumente la inversion) llevara a
un menor consumo a largo plazo. A la derecha del capital de la regla de oro hay
una relacién inversa entre consumo y capital, mas capital implica menor
consumo a largo plazo y por lo tanto menor bienestar. Si la economia tienen un
stock de capital superior al de la regla de oro y se reduce el ahorro, y con elio el

capital per capita el consumo aumentara.



24

Dada la explicacion anterior, Solow indica que las politicas fiscales
encaminadas a incentivar el ahorro y la inversion pueden tener efectos

negativos sobre el bienestar a largo plazo.

“El crecimiento econbmico de largo plazo de una economia es
esencialmente un fenbmeno de oferta”; es decir del proceso productivo y de sus
transformaciones. Bajo este contexto; son el trabajo, el capital humano, el

capital fisico y el progreso técnico los determinantes del crecimiento®.

2.- Politica Fiscal y Crecimiento Econdmico.

Los efectos de la politica fiscal® sobre el crecimiento a largo plazo ha

recibido una especial atencién en la literatura sobre crecimiento econdmico,

> Sala-i-Martin (2000)

% La politica fiscal es definida como “el conjunto de medidas e instrumentos que toma el estado
para recaudar los ingresos necesarios para la realizacién de la funcion del sector publico. Es la
accion del estado mediante la utilizacion de recursos de orden propiamente fiscal, comprenden
el andlisis de los impuestos, tasas de contribuciones, de las otras fuentes ordinario del estado,
el gasto publico, el presupuesto general de ingresos y del cantrol fiscal, para alcanzar abjetivos
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tanto en el terreno teérico como empirico, en particular desde mediados de los

afos ochenta con el florecimiento de nuevas teorias de crecimiento endégeno.

Las vias a través de las cuales la politica fiscal afecta al crecimiento

econémico son a través de los impuestos y a través del gasto publico.

2.1 Impuestos

Los impuestos’ pueden ser divididos en impuestos distorsionadores y no
distorsionadores®. Los impuestos suelen generar algin tipo de distorsién sobre
las decisiones privadas, como se presenta el modelo de Barro (1990). Por
ejemplo, un aumento de los impuestos sobre el trabajo generan un efecto

substitucion (negativo) que suele dominar sobre el efecto renta (positivo) en la

de estabilizacion y desarrollo econdmico, pleno empleo, mejor distribucién del ingreso vy
bienestar social” Diccionario de Economia y Negocios

7 Impuesto es definido como “la obligacion en dinero, que deben cumplir los contribuyentes
sujetos a una norma legal, por un hecho econdmico realizado sin que medie una
contraprestacion reciproca por parte del estado perfectamente identificado con la partida
tributaria obligada” Diccionario de Economia y Negocios.

¥ Gemmel y Kneller, (2001) y Zagler y Durnecker, (2003)
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oferta de de trabajo y/o en la acumulacion de capital humano al disminuir su

rentabilidad.

Exactamente lo mismo acaba ocurriendo con los impuestos sobre las
rentas del capital, en este caso agravado por el hecho de que el capital privado
suele ser un factor con mayor movilidad entre paises que el trabajo. Los
impuestos sobre el consumo afectan la decisién renta/ocio cuando el trabajo no
se ofrece de forma inelastica. Los Unicos impuestos no distorsionadores son los
de cuantia fija, independientes de las decisiones de produccion y de consumo

de los agentes privados®.

2.2.- Gasto Publico

®Mendoza, Milesi-Ferreti y Asea, (1997), Turnovsky, (2000).
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Se define gasto publico como “ la suma de los gastos realizados por las
instituciones, entidades y organismos integrantes del sector publico de

una economia nacional...."®.”

La determinacion de la cuantia de esos gastos es una decisién politica
exégena, es decir, independiente de la renta; por tanto puede ser considerada
como de cuantia fija. Pero la cuantia puede ser ajustada para que la
produccion real coincida con la produccién de pleno empleo. La incidencia de
los gastos del gobierno sobre la renta real también recibe el efecto
multiplicador. El multiplicador indica que un aumento de una partida del gasto
publico produce un efecto de expansion, en el consumo, cuyo volumen efectivo
depende de la propensién marginal a consumir. Un aumento en los gastos del
gobierno puede provocar un efecto mayor en la renta. Se supone que el gasto

publico es deseable, pues de lo contrario su tamafio 6ptimo seria cero™".

Las tres principales partidas del gasto publico son: los gastos corrientes,

que incluyen los sueldos y salarios pagados, las transferencias y subsidios y las

10 Comprende el gasto realizado por el Estado y sus Organismos Auténomos, las Corporaciones
Locales, las Empresas Publicas y la Seguridad Social. Por medio del gasto publico se trata de
dar respuesta, en los paises con economia de mercado, a las necesidades de caracter publicc
o colectivo. Diccionario de Economia y Negocios.

"' Sala-i-Martin (2000) “Apuntes sobre el Crecimiento Econémico”
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compras de bienes no duraderos que realizan los entes gubernamentales;
los gastos de inversion, que se refieren a la compra de bienes de capital y a
otras inversiones que realiza el Estado; y los pagos de la deuda publica, con los

gue el gobierno va amortizando los compromisos previamente contraidos.

En relacién al gasto publico, los gobiernos interfieren en los mercados a
través del cobro de impuestos, el gasto publico y todo un conjunto de
regulaciones legales. Bajo los supuestos neoclasicos que la actuacion de los
gobiernos debe ser limitada, y que el financiamiento del gasto proviene de un
sistema impositivo que distorsiona los equilibrios basicos del mercado, reduce

la inversion privada y, en consecuencia, afecta negativamente al crecimiento.

Resulta conveniente distinguir entre gastos publicos productivos e
improductivos'?, ya que, por ejemplo, el gasto publico dirigido a consumc
publico suele ser un gasto no productivo que afecta al bienestar de los agentes

privados pero no altera la productividad de los factores de produccién.

"2 Gemmel y Kneller, (2001) y Zagler y Durnecker, (2003)
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Por el contrario la inversiébn publica, entendida ésta de una manera
amplia (infraestructuras, educaciéon y ciertos gastos sanitarios que mejoran la
calidad de capital humano) aumentan la productividad marginal de los factores

de produccion privados™.

El gasto publico es productivo y puede contribuir de manera positiva a la
tasa de crecimiento de la economia pero implica que si supera un cierto nivel su
contribucibn se torna negativa, al establecer una curva para l|la tasa de
crecimiento del producto per capita en funcion de la proporcibn gasto
publico/producto: si el gasto publico es inferior o superior a una cierta magnitud
la tasa de crecimiento de la economia sera inferior a la maxima, y si el gasto

publico es de tal magnitud se alcanza la tasa méxima de crecimiento™.

Para el modelo de Barro se utilizd una funcién de produccién por
trabajador que depende del nivel de tecnologia (A), capital por trabajador (k),
gasto publico por trabajador (g) y el coeficiente de los rendimientos marginales

decrecientes (a).

¥ Glomm y Ravikumar, (1997); Aschauer, (2000).
' Modelo presentado por Barro (1990), Barro y Sala-i-Martin (1995), y Sala-i-Martin (2000).
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y=Akag1-a

Para explicar lo mencionado anteriormente se analizara la relacion entre la
tasa impositiva y la tasa de crecimiento, la cual quedaria representada por un
grafico de U invertida, donde hay una parabola asimétrica, en la que el maximo
estd mas cerca del (0) que del (1), tal como se podria comprobar si se ponen

incrementos sucesivos a (t)'°.

15 Para hallar la tasa impositiva con la que se lograra el consumo maximo se deriva y con
respectoart
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Figura 2: Relacion Tasa Impositiva y Tasa de Crecimiento

Fuente: Notas de Crecimiento

El hecho de que el impuesto de equilibrio sea (1 - a) no es casual, pues

éste es precisamente el monto de la elasticidad producto del gasto publico, ya

que si:

o _—u a l-a
=e= 1 yAEE @ AET Y 1
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El nivel de gasto publico que maximiza el consumo por trabajador se
obtiene cuando la productividad marginal del gasto es igual a uno. Un nivel
menor que el descrito haria al gasto publico productivo, mientras que superado
este punto el gasto publico seria no productivo. Por otra parte, con el equilibrio
fiscal, el gasto publico es igual a los impuestos recaudados que son una

proporcion fija (t) del ingreso.

1
= Ty=> =
9 y g v l-ao ok 1 «

Sala-i-Martin ve légica esta conclusion, desde un punto de vista
economico, pues el factor de produccion gasto publico no transforma insumos
en producto, por lo que en este aspecto al final del proceso productivo saldra lo

mismo que se ha introducido.

Dada la funciony = Ak g ' ¢, Sala-i-Martin explica que el bien fisico “y’
es igual al bien fisico “g”, el gobierno recauda las unidades de “y” y las entrega
a las empresas en forma de bien publico, pero no hay un proceso de

transformacion de unidades, por lo que se trata del mismo bien; ahora a traves

de la tecnologia, el gobierno transforma una determinada cantidad de bien fisicc
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[1ps )

g”, Sala-i-Martin coloca un ejemplo con galletas, en otra cantidad del mismo

by LY

bien fisico “y".

Si el gobierno tuviera una maquina en la que introduce “g” cantidad del

[ )

bien fisico y obtiene el doble de lo que introdujo “y” se puede considerar un

[y}

buen negocio, por lo que el gobierno no dejaria de introducir “g” en la maquina.

Tomando en cuenta el supuesto de rendimientos crecientes en “g”, la cantidad

[ L)

de bienes obtenidos a medida que aumenta “g” iria disminuyendo.

Para ser eficiente, el gobierno deberia introducir “g” en la maquina hasta

Hps L)

que la cantidad obtenida sea igual a la introducida, es decir, el se escogeria “g

de manera que el producto marginal de “g” sea igual a 1.

El gasto publico puede financiarse mediante el endeudamiento del sector
publico. En este caso, los efectos sobre el crecimiento dependen de hasta quée

punto se satisface o no la hipdtesis de equivalencia ricardiana’®. En el caso de

% La Equivalencia Ricardiana, también conocida como la Proposicion de Equivalencia Barro-
Ricardo, asegura que el déficit fiscal no afecta la demanda agregada de la economia, ya que el
gobierno puede financiar su gasto a través de impuestos que le cobra a los contribuyentes o
mediante la emision de deuda, en caso de ser la segunda opcion , se tendré que pagar la deuda
aumentando los impuestos por encima de lo que estos se ubicarian en el futuro si otra fuera le
eleccion; pagar impuestos hoy o pagar impuestos mafana.
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que esta se satisfaga, el endeudamiento del sector publico afectara de la misma
forma las decisiones de los agentes privados que la financiacibn mediante
impuestos, puesto que en este caso ambas medidas de politica fiscal son

equivalentes.

Cuando la hipétesis de equivalencia ricardiana no se satisface o lo hace

|17

solo de forma parcial'’ depende de qué partida de gasto se esté financiando, es

decir, si se trata de un gasto productivo o improductivo.

Otro aspecto a tener en cuenta, es que en muchas ocasiones el déficit
fiscal es consecuencia de una escasa eficiencia econémica en la actuacion del
sector publico, que se traduce en menores tasas de acumulacion y eficiencia en

el uso de los factores privados'®

Igualmente, las transferencias sociales pueden tener efectos positivos o

negativos sobre el crecimiento, reduciendo imperfecciones en los mercados de

' Doménech, Taguas y Varela, (2000).
'® Fischer, (1993), y Andrés, Doménech y Molinas, (1996).
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crédito’®, asegurando los derechos de propiedad o mitigando los conflictos
sociales que pueden surgir como consecuencia de la desigualdad en el reparto

de los recursos productivos y la riqueza®

Existe un agudo contraste entre gasto corriente y gasto de capital. Para el
caso basico con el financiamiento del impuesto no distorsionador (lump-sur
tax), el gasto corriente tiene un impacto gradual pero leve generando un efecto
positivo y uniforme en el bienestar. La relaciéon entre estos gastos genera un
tradeoff temporal dramatico; al existir un incremento en el gasto de capital, el
consumo y el beneficio sufren un declive en el corto plazo, mientras los
recursos son atraidos del gasto corriente hacia la inversion del gobierno, pero

mejoran en el tiempo a medida que la productividad va aumentando?”.

Desde una perspectiva contable, un mayor gasto corriente puede ser
alcanzado a expensas del gasto de capital y esto tiende a disminuir la tasa de

crecimiento de la productividad. Sin embargo, porciones sustanciales del gasto

'® La presencia de mercados de capitales imperfectos puede dar lugar a que muchos individuos
no acumulen el capital humano que es socialmente Optimo (Galor y Zeira, 1993). En esta
situacion, la provisidn de educacién publica puede corregir esta imperfeccion. Algo similar
ocurre con los gastos en sanidad publica que contribuyen a que los individuos puedan acumular
mas capital humano y a que se reduzca el absentismo en sus puestos de trabajo

2% Aghion, Caroli y Garcia-Pefialosa, (1999).

! Turnovsky (2004)
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corriente del gobierno son, de hecho, gastos de capital en un sentido mas

amplio, especialmente en educacion y salud®.

Un mayor gasto corriente no necesariamente implica la reduccion de la
formacion del capital incluso si es a expensas de la inversion convencional.
Creyentes del mercado libre esperan que el gasto gubernamental sea menos
eficiente que el privado, incluso si es en el campo del capital humano por lo que
predecira que a medida que exista un mayor gasto corriente habrd un menor

crecimiento de la productividad.

Sin embargo, muchos economistas de la Escuela Estructuralista®
sostienen que ciertos gastos gubernamentales han sido y seran
necesariamente removidos para evitar impedimentos en el crecimiento
econémico. Para los estructuralistas, bajo ciertas circunstancias, un mayor

gasto corriente esta asociado con mayor crecimiento.

> Landau (2001)

La escuela estructuralista representa una tendencia significativa e importante del
pensamiento sobre los problemas del crecimiento y desarrollo, especialmente en Ameérica
Latina. En general, autores representativos de esta corriente como, Raull Prebish, ha sostenido
que el escaso desarrollo de América Latina se debe a deficiencias estructurales del sistems
econémico capitalista, enmarcadas en tres categorias, el proceso estatico de crecimiento, el
mecanismo de mercado y el problema de la inflacion.
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Por su parte, los neocldsicos aseguran que un aumento del gasto
desplaza o expulsa la inversion privada por el mismo monto en el que aumenta
el gasto publico, por lo que no tiene ningin impacto sobre la actividad

econdémica.

3.- Gasto Publico Desagregado

Existen tres consideraciones que deben ser tomadas en cuenta

relacionadas con el gasto pUblico®:

1. Si el gasto publico se puede desagregar en “N” sectores, cada uno
con sus componentes (B), en la funcién de produccién, y la
proporcion del presupuesto dedicado a éste, entonces el efecto
del crecimiento en el aumento de la proporcion del gasto publico
que se va al i-ésimo componente, depende de cual proporcion del
componente sea reducida. Si el aumento de la proporciéon del

componente “i" proviene de un componente “’, y siendo 8 le

elasticidad del gasto, tal como:

** Devarajan et al.(1996)
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RS & > B o,

Entonces el cambio en la composicion del gasto va a aumentar la
tasa de crecimiento de la economia en el largo plazo.
Alternativamente, si la desigualdad fuera contraria, entonces el

cambio de “” a “i" disminuiria la tasa de crecimiento en el largo

plazo.

No todos los componentes del gasto publico afectan a la funcion
de produccion, algunos, como transferencias a hogares, estan
destinados a impactar de forma directa sobre el bienestar del

consumidor.

Se toman como dadas las decisiones del gobierno, en vez de ser

derivadas desde un marco optimizador.
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Siguiendo la desagregacion del gasto publico utilizada por Bose, Haque y
Osborne, (2007), el gasto publico total se puede desagregar en. Capital

Humano, Capital Fisico, Progreso Tecnologico y Defensa.

3.1 Capital Humano

La acumulacion del capital humano de una economia implica mejoras

cualitativas y cuantitativas en salud y educacion de su poblacion.

indices adecuados de nutricion, tasas de mortalidad infantil bajas y de
esperanza de vida al nacer altas, entre otros, reflejan poblaciones mas sanas vy,
por lo tanto, mas capaces de desempenar labores. Los afios de escolaridad, la
capacitacion técnica, el entrenamiento, la adquisicibn de conocimientos
adicionales fuera de la escuela, el aprendizaje obtenido de la experiencia, etc.,
son componentes esenciales que determinan las habilidades de los individuos
en el trabajo que desempefian y en su mejor receptividad frente a nuevas

tecnologias de produccion.
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Efectos del capital humano sobre el crecimiento?:

v la salud y la educacién aumentan la productividad del individuo en el
trabajo;

v la educaciéon secundaria permite la adquisicion de habilidades y mejora
la capacidad empresarial;

v la educacién universitaria permite el desarrolio de las ciencias, la
seleccion y adaptacion de tecnologias de interés y el desarrollo de otras;

v la instruccién secundaria y terciaria genera elementos criticos en el
desarrollo de las instituciones, el Gobierno y el sistema financiero, entre

otros.

Suponiendo una tasa de progreso técnico que aumente la mano de obra:
la empresa con un nivel dado de conocimiento puede aumentarlo con el tiempo
en la forma de learning-by-doing en la medida en que el capital fisico se
acumula (la forma de progreso técnico es determinada de una manera ad hoc y

exogena).

En el modelo Lucas-Uzawa (1988), acumulacion del stock de capital
humano, los trabajadores adquieren habilidades productivas; sacrifican el

consumo presente con el objetivo de ser mas productivos en el futuro y, por lo

* Ranis et al. (2000)
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tanto, contar con un mayor crecimiento e ingreso per capita. (Tasa de

crecimiento positiva)

Los trabajadores calificados, con niveles de educacién elevados, tienen
mayor probabilidad de innovar nuevas tecnologias o asimilaras y adoptarlas de
otras economias produciendo innovaciones tecnolégicas; es decir, se hace

relevante no solamente la acumulacion del capital humano, sino su nivel®®.

Los esfuerzos en materia de investigaciéon y desarrollo, también pueden
tener una mayor probabilidad de éxito en la medida de que los trabajadores
envueltos en la actividad sean mas y mejor educados. Los mayores niveles de
educacion afectan en las decisiones de tener hijos; en general los costos de
tener hijos aumentan con la instruccion, y la tasa de fertilidad tiende a disminuir;
provocando tasas mas altas de ahorro per capita y, por lo tanto, de inversion. La
menor tasa de crecimiento de la poblacion conducira también a un mayor

crecimiento econdmico via su impacto en el denominador.

La desigual oportunidad en la adquisicibn de capital humano es

usualmente el determinante mas importante del sesgo en la distribucién del

*% Nelson y Phelps (1966)
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ingreso; (pueden ser menos productivos en los sectores de trabajo, agricultura).
El aumento del acceso de la educacion aumenta equidad y eficiencia, y puede

hacer otras reformas mas efectivas.

3.2.- Infraestructura y Capital Fisico.

Los medios de infraestructuras tienden a ser bienes congestionables?’
que estan organizadas en redes capital-intensivos, por ejemplo, calles y
puentes, transporte de agua y aire, sistemas de aguas, generaciéon de
electricidad y redes de distribuciéon, medios de telecomunicaciones. La
eficiencia de cualquiera de estos segmentos de la red depende del tamafio y la
configuracién de toda la red, donde algunos segmentos pueden ser

complementarios y otros sustitutos?®.

El capital fisico (maquinarias, equipos, estructuras, transporte) ha sidc

histéricamente considerado en el proceso productivo. La acumulacién del

* Bienes congestionables se refiere a aquellos bienes que son rivales y no excluyentes
2 Hulten (1996)
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capital (realizado a través de las inversiones) determina la dindmica de la

expansion del producto.

En una economia cerrada la acumulacién del capital esta limitada por el
ahorro interno. En una economia abierta es posible obtener beneficios en
términos de crecimiento econémico (bienestar socio-econémico) a través del
acceso al mercado internacional de capitales, deuda externa y de inversiéon

extranjera directa®®.

La existencia de efectividad en la infraestructura es tratado en el modelo
de Mankiw, Romer y Weil (1992), conocido generaimente como modelo MRW,
el cual constituye uno de los modelos de crecimiento empiricos mas notable hoy
en dia para explicar analiticamente los hechos estilizados del crecimiento de
una economia, de convergencia y mas especificamente del indicador de
efectividad de la infraestructura. Considera una economia cerrada que tiene un
solo sector de produccién, utiliza el capital fisico, el trabajo y el capital humano

como principales factores de produccion.

% Gupta, Clemens, Baldacci, (2005)
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El modelo de Mankiw et al. (1992) es una ampliacion del modelo Solow-
Swan (1956), por lo tanto, hace suya también la hipotesis de rendimientos
constantes a escala, hace uso también de la funcién de produccidon Cobb-
Douglas; después de la contrastacién del modelo de Solow-Swan realizado por
ellos en torno a qué variables y en qué sentido influirian en el crecimiento y del
sesgo al alza observado en las estimaciones, recomendaron incluir la variable
capital humano para mejorar la calidad de los resultados del modelo Solow-

Swan (1956).

3.3.- Progreso Tecnoldgico.

La relevancia del progreso técnico radica en que el crecimiento
econdmico puede no ser sostenible solamente con la acumulaciéon de los

capitales (fisico y humano)*.

El progreso técnico es concebido como los avances en métodos de

produccion. Sobre estas bases se han desarrollado varios modelos: expansién

% Saint-Paul (1992)
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de los numeros de las variedades de los bienes para producciéon y para
consumo (el aumento del nimero de bienes intermedios requiere de avances
técnicos en términos de inventos o adaptaciones); investigacién y desarrollo
para crear nuevos productos o ideas; mejorar en la calidad de los productos,

etc.

El modelode Solow predice la convergencia hacia un estado
estacionario; en ese estado estacionario, todo crecimiento per capita surge del
progreso tecnologico. Partiendo de factores idénticos en lo relativo a
instituciones (gobierno y bancos centrales), funciones de produccion afadidas y
medias de ahorros, todos los paises tenderian a converger hacia el mismo

estado estacionario®”.

El conocimiento tecnolégico actua sobre todos los insumos, haciendo
que la relacion entre la cantidad de producto por unidad de insumo sea mayor
cuando éste se utiliza combinado con nuevos conocimientos. Tal efecto permite
compensar la tendencia a la disminucién de los rendimientos marginales de los

factores acumulables®?.

¥ Saint-Paul, (1992)
%2 Aschauer, (1988)
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3.4.- Defensa

Los Gastos de Defensa son en esencia gastos fiscales que demandan los
paises para cubrir el financiamiento que asegure el cumplimiento de la mision
constitucional otorgadas a las Fuerzas Armadas y/o Fuerzas de Seguridad a
efectos de garantizar la soberania nacional en el ambito externo. Por lo tanto,
en términos estrictamente econémicos, la Defensa y Seguridad se encuentra en

la categoria de un Bien Publico®.

Los presupuestos anuales para la Defensa Nacional representan en si
decisiones de caracter politico cuya magnitud, estara definida necesariamente
en funcion de la escala de prioridades de gasto publico que los Gobiernos

soberanos consideren conveniente asignar, concurrente con cada realidad

especifica.®*

Diversos trabajos se han realizado para determinar el impacto de los
gastos en defensa en el crecimiento econémico, los resultados de estos

33 Benoit (1978)
* Goetze, R (2002)



47

trabajos han sido diversos, pruebas realizadas por Biswas, (1986), indican que
los gastos militares y de defensa no influyen en el crecimiento econdmico para
paises en vias de desarrollo, mientras que estudios realizados por Benoit,
(1978) aseguran que los gasto en defensa impactan sobre el crecimiento de
forma negativa en los paises en via desarrollo, pues estos gastos, sin
establecer ningun tipo de politicas de transparencia de los recursos fiscales,
pueden ser utilizados para traficos de armas, corrupcion e incluso poner en

conflicto la paz entre paises.

Los niveles de gastos en Defensa constituyen a la decisién soberana de
cada pais, teniendo en consideracion la percepcion de amenazas presentes y
futura, un incremento de los gastos en defensa, representa un crecimiento
cualitativo de los gastos corrientes, y/o gastos de capital de las Fuerzas

Armadas en un periodo dado.



“Venezuela has historically a pattern of

stabilization plans that then fail”

James Montier

CAPITULO Il

En el capitulo anterior se presentd la literatura referente al crecimiento
econémico y como puede ser afectado a través de la distribucion del gasto
publico desagregado en capital humano, capital fisico, progreso tecnolégico y
defensa. En el presente capitulo se explicara como ha sido el comportamiento
de la economia venezolana, su crecimiento en comparacion con otros paises
suramericanos y la distribucion del gasto publico desagregado como porcentaje

del PIB.
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4.- Caracterizacion de la Economia Venezolana

Venezuela posee una economia de mercado cuya base primordial es la
extraccion y refinamiento de petroleo con fines de consumo interno y
exportacion. A lo largo del siglo veinte la tasa anual de crecimiento de la
economia venezolana se situbé en 5,9% segun cifras de la CEPAL, superior en
casi dos puntos a la tasa registrada por las principales economias

latinoamericanas que en promedio crecieron 4,3%.

Durante el periodo de estudio, 1962-2008, el crecimiento promedio de la
economia venezolana fue de 2,98% por debajo del promedio de los paises
suramericanos que fue de 3,58%, situandolo en el séptimo lugar de los diez

paises sudamericanos.>

Por su parte, la evolucion del crecimiento del PIB real en Venezuela
desde finales de la década de los setenta, caracterizado por su comportamiento
irregular, signado por una alta volatilidad, una desviacién tipica de

aproximadamente 5,43% por encima del promedio de los paises

% Datos obtenidos del Banco Mundial



sudamericanos. do esta manera Venezuela se convierte, durante el periodo de

cstudio. en la segunda aconomia mas volatil de la region®

Figura 3: Cracimicnto cet PIR. Crecimiento Precios da) Perd'es
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Este elevado valor d2 la desviacion tipica de la serie do crecimiento del
PIB puede cstar relacionada con la aita volatilidad do los precios de! barril de
petrolec en los mercados intornacionales. Venezuela es una economia
aitamente depcndiente del petroleo y por 10 tanto muy vulngrable a shocks

exlernos a los precios da gsta materia prima.

Aunque los precios petroleros han tenido cfectos reales en la economia
venezolana, los mecanismos de lransmistdn que actian desde los téminos de

intercambio a la actividad econdmita han resuhado retstvamente cormpiejos™

Como se observa en el grafico lres, desde el afi0 1862 hasta
aproximadamente finales de los afos Setenta ef crecimiento del PIB fue
constante, al igual que ol crecimiento del pracio del petréleo, hasta el boom del

afio 1974 con la ¢risis del medio oriente.

A partir de los ochenta. el crocimiento del PIB se tornd mas volatil,
hechos como la devaluacidn de la moneda en ¢! aRo 1982 y e! paquele

aconomico implementado en 1989 se evidencian en el crecimiento negativo del

V' Saes (200€;



52

PIB. El crecimiente de los precios de! petrélea cayd bruscamente dosde finales

de los setenla, manteniéndose muy volatil en iog anos posterores.

En los 2gs coventa es urportante dostacar dos puntos relcreates al
crecinnento del PIB, en el afio 1994 sufre una caida gebido a 1a crisis fnanciera,
mientras que en 8l afio 1999 sufre nuevamente 0ira caida irmportante debico al

descenso de {es precios del barrl ge petréleo.

A partir del 2000 hubo un crecimiento del PIB que fuo revertiao por ¢l
paro petrolero ocurrido en el afo 2002, pero a partir dei crecimiento ¢e los
precios del osetrdleo en 10s anos siguientes las tasas del crecimiento del PIB se

han mantenido pasitivas, pero decrecientes.

5 - Gasto Puablico Sectorial en Venreguela 1862-2008.

Para efocto de este trabajo ce invesligacién se dividird ¢l gasto piplico
en cinco grupos. diches yrupos fueron clasificados oor Bose. Haque y¥ Oshome.

{2007) en su trabajo Public Expendilurc and Egovnomic Growth: A



Disaggregated Analysis for Devoloping Countrias. Las conclusiones de este
lrabajo sugieren que el Capital Humano es el sector dal gaslo piiblise que tiane

el mayor impacto sobre ¢l crecimienlo econdémico.

El grifico cuatro, representa el Gasto Total de Venezuegla duranle ol

pericdo 1962-2008 en holivaras constanles.
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Dado que en el presonte rabzjo de investigacion presentara el gasto
desagregade como porcentdje del PIB, cntontes el Gasto Total como

porcentaie del PIB queda representadn comoe lo ruestra el gealico cinco

Figura 5 Gasio Y oe) coms Porcartaie Gt BIB
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El comportamiento del Gasto Pablico como porcentaje cel PIB ha sido

bastante imegular. Esta \endencia puede o1 explicada. on paile, por 'as
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presiones fiscales a 1as que esta somelido el sector piblico. Estas presiones se
expresan a través de las reducciones on los rocursos fiscales disponibles, en
cspecial el descenso de los precios petroleros después del boom de 10s afios
setsnta. Este comportamiento de los precios petroleros tiene una alta incidencia
en cuanto a la canlidad de recursos que dispone ¢l Estado para proveer bicnes
¥ senvicios a ta pobtacion porlc que mantener aitos niveles de gasto publico se

hace bastante dificil de sosiener a lo largo del Lempo.

Para Venesucla, el Gasto desagregado promedio para el periodo 1968-

2008 presentd la siguiente distr bucion
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Fiqura 6: Dis:ribacicn Gaslg promedio por Seqisies

Distribution del Gasto Promedio
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Capital HUMane o Tecnologia

7,49%
fré;;'-:] o= - —_— 1?,64%

43,35%

31,15%

0,37%

Fuene ONAPRE, caloulos propos

Como se observa en el grafico seis. la mayor parle del gasto pablico va
destinado a Otros Gastos. representando ef 43,35% del gasto tolal para el

pariodo 1462-2008.

El Capitai Humano representa el scgundo grupo Gonde se distribuye la
mayor cantidad ¢e gasto publico, representando el 31,15% del Gasto Publico.
Seguidamente se encuentra Capital Fisico cuya distribucidon del gasto

representa et 17,64%.
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Los gastos en Defensa y Progreso Tecnologico, representan la menor
parte de la distribucidén del Gasto Publico, especificamente el 7,49 % en el caso

ie Defensa, mientras que para Progreso Tecnolégico se destina el 0,37%.

5.1.- Capital Humano.

Figura 7: Capital Humano como porcentaje del PIB

Capital Humano como Porcentaje del PIB
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Fuente: ONAPRE, calculos propios.
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Capital Humano, comprende gastos en Educaciéon, Cultura y
Comunicacion Social, Salud, Desarrollo Social y Participacion y Seguridad

Social.

La tendencia ascendente del Capital Humano ocurre por el gasto
distribuido, primordialmente, al sector educacién y salud durante el periodo
1962-2008. Durante los ultimos afios se ha realizado un importante aporte a
este campo debido a la gran cantidad de programas sociales que se han

implementando.

5.2.- Capital Fisico.
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Figura 8: Capital fisico como porcentaje del PIB

Capital Fisico como Porcentaje del PIB
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Fuente: ONAPRE, célculos propios.

El Capital Fisico, incluye los gastos en el sector Agricola, Energia, Minas
y Petroleo, Industria y Comercio, Turismo y Recreacién, Transporte \y
Comunicaciones, Vivienda, Desarrollo Humano y Servicios Conexos. La
tendencia del Capital Fisico durante el periodo 1962-2008 ha sido bastante

irregular.

Esto se debe ya que a partir de 1961, con la aprobacion de la

Constituciéon Nacional, se acentla la intervencion del Estado en todas las areas
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de la economia, se nacionaliz6 el hierro y el petrdleo, aunque se respeta la
propiedad, se alientan las inversiones privadas nacionales y extranjeras y se
enmarca toda la actividad econémica y comercial dentro de la intervencion del
Estado, por medio de las leyes, y se consolida el Estado inversor y promotor:
lineas aéreas, hoteles, transporte publico, medios de comunicacién,

productoras agropecuarias y forestales son propiedad de la nacion.

Esta tendencia comienza a revertirse a finales de los ochenta y principios
de los noventa con la privatizacibn de algunas empresas comerciales
productivas, mineras y de comunicaciones. Por su parte, el gasto en viviendas

ha venido disminuyendo generando un gran déficit de viviendas en Venezuela.

5.3.- Progreso Tecnoldgico
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Figura 9: Progreso Tecnoldgico como porcentaje del PIB

Progreso Tecnoldgico como Porcentaje
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Fuente: ONAPRE, calculos propios.

El Progreso Tecnologico, comprende los gastos destinados a Ciencia y
Tecnologia. Estos gastos empiezan a ser registrados a partir de 1984 cuando
fue derogada la ley en gaceta para el funcionamiento del Consejo Nacional de
Investigaciones Cientificas y Tecnolégicas (CONICIT), desde entonces su
tendencia ha sido creciente con especial intensidad en los Ultimos afios debido
a la creacion del Fondo Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacion que
apoya la ejecucién de los programas y proyectos definidos por el Ministerio de

Ciencia y Tecnologia.
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5.4.- Defensa

Figura 10: Defensa como porcentaje del PIB

Defensa como Porcentaje del PIB
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Fuente: ONAPRE, calculos propios.

Defensa, se refiere a los gastos en Seguridad y Defensa. Estos gastos
han mantenido una tendencia creciente pero constante, que en los Gltimos anos
se ha visto mas acentuada debido al programa de renovacién de armas, que
incluye la compra de aviones, helicopteros, fusiles y otras armas de fuego, en

convenios realizados principalmente con Rusia y Brasil.
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5.5.- Otros Gastos

Figura 11: Otros Gastos como porcentaje del PIB

Otros Gastos como Porcentaje del PIB
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Fuente: ONAPRE, calculos propios.

Otros Gastos, incluye las partidas de gastos en Direccidn Superior y
Gastos no Clasificados Sectorialmente. El grafico superior presenta una
tendencia creciente, la mayor parte de estos gastos fueron destinados al pago
de la Deuda Publica, Situado Constitucional, Ley de Asignacion Econémicas

Especiales y Fondo Intergubernamental para la Descentralizacion (FIDES).
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Tanto el Situado Constitucional, la Ley de Asignacion EconOmicas
Especiales y el Fondo Intergubernamental para la Descentralizacion, son
mecanismos de descentralizaciébn del gasto publico. Los gastos dirigidos &
capital humano, capital fisico, tecnologia o defensa por parte de estos
organismos no seran tomados en cuenta dado que no hay disponibilidad de

informacion al respecto.

En el siguiente capitulo se desarrollara una estimacién, basada en los
datos mostrados en esta seccion, para determinar como ha sido el impacto del
gasto publico desagregado sobre el crecimiento econémico en Venezuela para

el periodo 1962-2008.



“One of the soundest rules | try to remember
when making forecasts in the field of economics

is that whatever is to happen is happening already”

Sylvia Porter

CAPITULO Il}

En este capitulo se explicara la metodologia utilizada en la realizacion del
presente trabajo de grado, asi como la obtencion de la data manejada para
llevar a cabo el modelo. El objetivo de dicho modelo es verificar si el gasto
publico desagregado por sectores influyd en la tasa de crecimiento de la

economia venezolana.
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6.- Datos

Para este trabajo de investigacion se uso el periodo 1962-2008 debido a
la disponibilidad de data en fuentes nacionales. Los siguientes datos fueron
obtenidos de la Oficina Nacional de Presupuesto y se encuentran expresados

en bolivares corrientes.

e Gasto Publico Presupuestado (G): Esta variable representa el

gasto anual efectivo.

¢ Capital Humano (CH): Esta variable representa la suma de las
partidas anuales de Gasto Publico referentes a Educacion, Cultura
y Comunicacién Social, Salud, Desarrollo Social y Participaciéon y

Seguridad Social para Venezuela.

e Capital Fisico (CF): Esta variable representa la suma de las
partidas anuales de Gasto Publico referentes a Agricola, Energia,

Minas y Petréleo, Industria y Comercio, Turismo y Recreacion,



67

Transporte y Comunicaciones, Vivienda, Desarrollo Humano y

Servicios Conexos para Venezuela.

Progreso Tecnolégico (T): Esta variable representa la suma de las
partidas anuales de Gasto Publico referentes a Ciencia y

Tecnologia para Venezuela.

Defensa (DEF): Esta variable representa la suma de las partidas
anuales de Gasto Publico referentes a Seguridad y Defensa para

Venezuela.

Otros Gastos (O): Esta variable representa la suma de las partidas
anuales de Gasto Publico referentes a Direccion Superior y

Gastos no Clasificados Sectorialmente para Venezuela.

Ingresos Fiscales (l): Esta variable representa el Ingreso Fiscal

efectivo en Venezuela.
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Precios del Petréleo (P): Esta variable representa los precios del barril de
petréleo, su valor se encuentra expresado en dolares corrientes americanos,

dichos datos fueron obtenidos del Ministerio de Energia y Petréleo.

Producto Interno Bruto Real y Nominal (PIB): Esta variable representa la
suma anual de la produccién de bienes y servicios en Venezuela, su valor se
encuentra expresado en bolivares constantes del afio 1997 y corrientes
respectivamente, dichos datos fueron obtenidos del Banco Central de

Venezuela (BCV).

indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos (CPlg): Esta
variable representa el nivel de los precios en Estados Unidos, su valor se
encuentra expresado como un indice con base en el afio 2000 (CPlg), dichos

datos fueron obtenidos del US Bureau of Labor Statistics (USBLS).

7.- Estimacion del Modelo
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Para el presente trabajo de investigacion se realiz6 una estimacion
econométrica por el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCQO) mediante
el uso del paquete econométrico Eviews 5. Se trabajé con este método (MCO)

debido a la periodicidad anual de los datos, que resultan en 46 observaciones.

La estimacién MCO también se conoce como Teoria de la Regresion
Lineal. Se parte de representar las relaciones entre una variable econémica
endbgena y una o mas variables exdgenas de forma lineal, de la siguiente

manera:

Y —a+ 531X+ RXo+ Xa+ ..+ .X,

Donde "Y" es la variable endbgena, cuyo valor es determinado por las
exogenas, X1 hasta X,,. El objetivo buscado seria obtener los valores de los
parametros desde a; hasta 3,, A menudo este modelo se suele compietar
afadiendo un término mas a la suma, llamado término independiente, que es un

parametro mas a buscar.
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De esta manera:

Y=, +3X1+ HXo+ X+ ... +3,X,

En el que Bo es una constante. Resulta Gtil, por motivos estadisticos,
suponer que siempre hay una constante en el modelo, y contrastar la hip6tesis

de si es distinto, o no, de cero.

Ademas, se supone que esta relacion no es del todo determinista, esto
es, existira siempre un cierto grado de error aleatorio (en realidad, se entiendo
que encubre a todas aquellas variables y factores que no se hayan podido
incluir en el modelo) que se suele representar afiadiendo a la suma una letra

representa una variable aleatoria.

Y= +5Xi+32Xo+3 X3+ +3X,+np

Se suele suponer que | es una variable aleatoria normal, con media cero
y varianza constante en todas las muestras. Se toma una muestra estadistica,

que corresponda a observaciones de los valores que hayan tomado esas



71

variables en distintos momentos del tiempo (o0, dependiendo del tipo de modelo,
los valores que hayan tomado en distintas areas o zonas o agentes econémicos

a considerar).

El método de Minimos Cuadrados tiene toda una serie de problemas,
cuya solucién, en muchas ocasiones aproximada, ocupa el campo de trabajo de

los investigadores en el campo de la econometria.

Este método presupone que la relacion entre las variables es lineal y esta
bien especificada. Otro supuesto del modelo es el de normalidad de los errores
del modelo, que es importante de cara a los contrastes de hipotesis con
muestras pequefas. No obstante, en muestras grandes el Teorema del limite
central justifica el suponer una distribucién normal para el estimador de minimos

cuadrados.

El fenbmeno conocido como heterocedasticidad de los errores, es decir,
la varianza de los errores aleatorios del modelo no tienen una varianza comun.
Este fendbmeno impacta, sobre todo, al momento de realizar contrastes de
hipotesis, si se cree que la varianza de los errores cambia con el tiempo. Una

version mas complicada de este problema es cuando se supone que, ademas,
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no solo cambia la varianza del error sino que también los errores de distintos
periodos estan correlacionados, lo que se llama "Autocorrelacion". También hay
meétodos para detectar este problema y para corregirlo en cierta medida

modificando los valores de la muestra

Otro problema que se da es el de la multicolinealidad, que generalmente
sucede cuando alguna de las variables exdgenas en realidad depende, también
de forma estadistica, de otra variable ex6gena del mismo modelo considerado,
lo que introduce un sesgo en la informacién aportada a la variable enddgena y
puede hacer que el método de minimos cuadrados no se pueda aplicar
correctamente. Generalmente la solucidn suele ser averiguar qué variables

estan causando la multicolinealidad y reescribir el modelo de acuerdo con ello.

No fue posible utilizar otros métodos como el VAR o Modelos No
Lineales, los altos requerimientos de datos que estos implican y la imposibilidad
de obtener data en periodos mas cortos (debido a que en el presupuesto no se
expresa el momento en el cual se hacen efectivos los gastos), imposibilita la

utilizacién de dichos métodos.
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E! objetivo de esta estimacién es determinar el impacto del Gasto Publico
a un nivel desagregado en el Crecimiento Econémico real de la economia

venezolana para el periodo 1962-2008.

Para la determinacién del crecimiento economico real, se calculo la
variacion porcentual de la serie de PIB real obteniendo el crecimiento

economico real, la cual es la variable endégena del modelo.

Entre las variables exégenas del modelo se encuentra el gasto publico
por sectores, el ingreso fiscal, el crecimiento de los precios del petréleo y las
variables dicotémicas. Con el fin de enfatizar la relaciéon del gasto publico y el
crecimiento se utilizaron sélo dos variables de control, el ingreso fiscal por ser
una variable relevante en el proceso presupuestario que da lugar al gasto
publico y el crecimiento de los precios del petréleo para tomar en cuenta los
shocks externos provenientes de los mercados internacionales de
hidrocarburos. Todas las variables faltantes, relevantes en el crecimiento como
la acumulacién de factores productivos y variables macroeconémicas estan

tomadas en cuenta al insertar la variable enddgena rezagada.
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Para determinar la existencia de multicolinealidad entre las variables
exogenas se realizaron dos pruebas, la primera de ellas fue a través del calculo
del VIF (variance inflation factor) como lo explica Stevens (2002), cuyo
resultado entre las variables registré6 un valor menor a diez indicando la no
multicolinealidad entre las variables. Luego se realizd el calculo explicado por
Tabachnick & Fidell, (2001), dicha prueba arrojé un nivel de tolerancia entre las

variables superior a 0,20 indicando la no existencia de multicolinealidad.

Tabla 1: Prueba Multicolinealidad

VIF Tolerance

0,55378 2,241021906 0,446225

CRP  0,22946 1,297794528 0,770538
0,45156 1,82336681 0,548436
0,32506 1,481621961 0,674936

DEF 0,48402 1,938052103 0,515982
0,6134 2,586632799 0,386603

Fuente: Calculos propios
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En el caso del gasto publico por sectores y el ingreso fiscal, se realiz6 la
siguiente transformacion: la suma del gasto sectorial nominal de cada afio fue
dividida entre el PIB nominal, al igual que el ingreso fiscal nominal de cada afio,

con el fin de excluir el elemento monetario y los ciclos econémicos.

En el caso de los precios de petroleo, se utilizé para este modelo el
crecimiento real en dodlares americanos de los mismos, debido a su
caracteristica no estacionaria. Para ello se tomé el precio en ddlares, y se
dividié entre el CPI de los Estados Unidos correspondiente. Como resultado se
obtuvo el valor real en dolares del barril de petréleo. El crecimiento se

determin6 como la variacién porcentual de éste (CRP).

Se realizd el test de Dickey-Fuller Aumentado (ADF) a todas las series,

arrojando los siguientes resultados:

e Variables con orden de integracion cero [I(0)]: Crecimiento
Econdmico Real, Crecimiento de los Precios del Petréleo,

Defensa, Tecnologia, Gasto Total.
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e Variables con orden de integracion uno [I(1)]: Capital Humano,

Capital Fisico, Ingresos Fiscales.

Las variables dicotomicas fueron creadas para recoger outliers del
modelo, basandose en los residuos de la regresion, es decir, cuando los
residuos eran muy superiores o muy inferiores al resto de los residuos, se le

asigno una variable dicotdmica para corregirlo.

Finalmente la ecuacion que se estimo fue:

3

3 3 3 3
Crt — Qg + z a,-CRt_,- + z ﬁiCHt—i + z inFt—i + z (SiTt_i + z SiDEFt_i
1 i=0 =0 i=0

i= i=0

3 3 3 3
+ Z 20p_; + Z Mo + Z 6,CRP,_; + Z DUM,, + U,
i=0 i=0 i=0 i—0

Donde:
CR: Crecimiento economico.
CH: Capital Humano.

CF: Capital Fisico.
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T: Tecnologia.

DEF; Defensa.

O: Otros Gastos

I: Ingresos

CRP: Crecimiento de los precios del petréleo.

DUM: Variable dicotomica.

Se utilizé el principio General to Specific (GETS) inicialmente con tres
rezagos de la variable endégena y todas las variables exégenas (excluyendo a
las variables dicotomicas), eliminando los rezagos que no cumplian con un nivel

de significancia de por lo menos 10%.

Para determinar la significancia conjunta de grupos de variables se
realiz6 el Test de Variables Redundantes, para su ejecuciéon cada variable fue
agrupada con sus rezagos correspondientes con la finalidad de comprobar si la

exclusion de una variable podria darle un mejor ajuste al modelo.
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Dada la presencia de variable exdgenas no estacionarias en nivel, se

aplicé el test de Dickey-Fuller Aumentado a los residuos para comprobar la

validez del modelo, es decir, que la regresion no sea espuria. Adicional a esto

se realizaron las siguientes pruebas:

Prueba de Normalidad de los residuos Jarque-Bera: El estadistico
Jarque- Bera tiene una distribucion X? con dos grados de libertad,
bajo la hipdtesis nula que los errores se distribuyen como una
normal. Si los residuos se distribuyen como una normal, el
histograma debe tomar la forma de una campana y es estadistico
Jarque-Bera no debe ser significativo.

Prueba de autocorrelacion de los residuos: Se realizd la prueba
Correlogram-Q statistics para determinar la autocorrelacion y la
autocorrelacion parcial de los residuos, junto con el Ljung-Box Q-
statistics. Si no hay correlacibn en los residuos, las
autocorrelaciones y las autocorrelaciones parciales en todos los
rezagos, debe ser cercana a cero y todas las Q-Statistics deben
ser no significativas.

Prueba de estabilidad (CUSUM Test): Este test esta basado en la
suma acumulativa de los residuos, asi como las lineas criticas que

estan representadas por el 5% de las sumas acumulativas de los
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residuos. El test encuentra un parametro de inestabilidad si las
sumas de los residuos se encuentran por fuera del area de las dos

lineas criticas.



“We're concerned that this proposed sale of
military equipment and components to Venezuela

could contribute to destabilization in Latin America.”

Sean McCormack

CAPITULO IV

El presente capitulo explicara los resultados obtenidos mediante la metodologia
desarrollada en el capitulo anterior. El modelo realizado consistid en tomar
cada variable de gasto publico desagregado y determinar, mediante un proceso
de eliminacion aquellas que no fueran significativas, su impacto sobre el

crecimiento econémico en Venezuela para el periodo 1962-2008.

Este capitulo constara de cuatro secciones principales. En primer lugar
se mostraran los parametros resultantes de la estimacion de minimos
cuadrados ordinarios y los principales indicadores estadisticos de esta

estimacion. Luego se procedera a la presentacion de los resultados obtenidos
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en las pruebas residuales (Estacionariedad, Normalidad y Autocorrelacion).
Seguidamente, se expondran los resultados de la prueba de estabilidad descrita

en el capitulo anterior. Finalmente, se realizara un analisis de los resultados

obtenidos.

8.- Resultados de la Estimacion

Para la estimacion del modelo, se tomaron todos los componentes del
gasto publico desagregado, es decir, Capital Humano, Capital Fisico, Progreso
Tecnolégico, Defensa, Otros Gastos, ademas de esto se incluyeron las

variables de Ingresos Fiscales y Crecimiento de los Precios del Petréleo.

Luego de aplicar el principio GETS y generar las variables dicotébmicas

necesarias, el resultado final de la estimacion fue:
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Tabla 2: Resultado de estimacion

Variable Coeficiente Error Estandar Estadistico T Probabilidad

0,556234 0,059955 9,271398 0,00

CR(-1) 0,240054 0,071548 3,355162 0,003

CR(-2) -0,293991 0,071631 -4,104241 0,0005
2,914456 0,557679 5,22605 0,00

CH (-1) -2,559829 0,620892 -4,122827 0,0005

CH (-2) -2,048765 0,416134 -4,923325 0,0001
CH (-3) 2,115841 0,395905 5,34431 0,00

-1,019546 0,296517 -3,438413 0,0025

CF(-1) 1,079322 0,281023 3,840691 0,001
DEF -11,49175 2,179694 -5,272183 0,00

DEF (-1) -4,888662 1,724097 -2,835492 0,0099

-0,805209 0,200887 -4,008266 0,0006

0(-1) -1,08264 0,238881 -4,532135 0,0002

0 (-2) 0,557374 0,185866 2,99879 0,0068

O (-3) -0,618996 0,170561 -3,629176 0,0016

CRP 0,049112 0,011932 4,115923 0,0005
CRP (-1) 0,058412 0,010709 5,454408 0,00

CRP (-3) 0,031922 0,009181 3,476791 0,0023

(-3) -0,205852 0,073403 -2,804396 0,0116

DUM 80 -0,105256 0,025757 -4,080569 0,0005
DUM 89 -0,178955 0,022075 -8,106598 0,00
DUM 96 -0,144923 0,024416 -5,935597 0,00
DUM 04 0,167362 0,026018 6,432428 0,00

R-Cuadrado 0,943068
R-Cuadrado Ajustado 0,883425

Estadistico Durbin-Watson 2,175524
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Estadistico F 15,81193
Probabilidad (Estadistico F) 0,00

Fuente: Calculos propios

Para analizar el efecto global de cada uno de los componentes del gasto
desagregado y las variables de control, se procedi6 a sumar los coeficientes de
todos los rezagos para cada una de las variables. Los resultados seran

presentados a continuacion:

e Capital Humano: La suma de los coeficientes de los rezagos fue
0,421703, resultando positiva la variable contemporanea y el
tercer rezago.

o Capital Fisico: La suma de los coeficientes de los rezagos fue
0,059776, resultando positivo el primer rezago.

o Defensa: La suma de los coeficientes de los rezagos fue -16,3804,
resultando negativos ambos coeficientes significativos.

e Otros Gastos: La suma de los coeficientes de los rezagos fue -
1,94947, resultando positivo unicamente el segundo rezago.

e Crecimiento de los Precios del Petrdleo: La suma de los
coeficientes de los rezagos fue 0,139446, resultando positiva la

variable contemporanea, el primer y el tercer rezago.
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e Ingresos Fiscales: El coeficiente del rezago resultante fue -
0,205852.

e Las variables dicotobmicas para recoger outliers resultaron
negativas para los afios 1980, 1989 y 1996, mientras que para el

afio 2004 resultd positiva.

Para esta estimacion, los indicadores estadisticos arrojaron los
siguientes resultados; el indicador “R-Cuadrado ajustado” fue de 88,34%,
indicando que las variables explican una gran parte de las variaciones del
crecimiento; el estadistico “Durbin-Watson” fue de 2,175524 indicando que no
existe Autocorrelacion; el indicador “Estadistico F” resulté en 15,81193, esto

tiene una significancia de 0,0000 en todos los parametros en conjunto.

9.- Pruebas Residuales

Las pruebas residuales realizadas para la estimacién fueron,

Estacionariedad, Normalidad y Autocorrelacion.
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9.1.-Estacionariedad

Los resultados del test de Dickey-Fuller Aumentado sobre los residuos de
la estimacion, indicaron que no hay estacionariedad, revelando que no existe

una relacion espuria entre ellas y dandole validez a la estimacion realizada.

Tabla 3: Resuitado Test Dickey-Fuller Aumentado

Estadistico
T Probabilidad
Dicke -Fuller Aumentado -7,04
Valores Criticos 1% nivel -3,59
5% nivel -2,93
10% nivel -2,60
Error Estadistico
Variable Coeficiente Estand. T Prob.
RESID03 -1) 0,16 -7,04
0,00 0,00 0,08 0,93
R-cuadrado A’ust. 0,55
R-cuadrado 0,55
Estad. Durbin-Watson 1,99

Fuente: Célculos propios

9.2.- Normalidad
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Los resultados de la prueba de normalidad indicaron que el estadistico
Jarque-Bera fue de 0,060823, con lo cual se acepta la hipétesis nula que los

residuos sigan una distribucion normal.

Figura 12: Test de Normalidad
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Fuente: Calculos propios

9.3.- Autocorrelacion

Los resultados del test indicaron que no existe Autocorrelacion en los
residuos, Sin embargo en el segundo rezago la autocorrelacion existe con una

significancia del 10%, pero este trabajo solo rechaza las hipétesis nulas cuando
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el nivel de significancia es menor al 5%, por lo tanto se considera que los

residuos no estan autocorrelacionados.

Figura 13: Autocorrelacién

Autocorrelacion
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Fuente: Calculos propios

10.- Prueba de Estabilidad

0,19 0,2¢
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Para la estimacion se realizé el test de estabilidad CUSUM, indicando
que la suma acumulativa de los residuos se encuentra dentro del rango del 5%
de significancia, no obstante es importante destacar que dada la existencia de
una variable dicotomica en el afio 2004, este test solo pudo realizarse a partir

del afio 2005.

Figura 14: Prueba de Estabilidad
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Fuente: Calculos propios

11.- Analisis de Resultados
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El objetivo de este trabajo de investigacion es explicar cual es el
componente del gasto publico que genera un mayor impacto sobre el
crecimiento econdémico; tomando en cuenta los resultados obtenidos en la
estimacion, se determiné que el Capital Humano y el Capital Fisico son los que
generaron un impacto positivo sobre el crecimiento en Venezuela durante el

periodo 1962-2008.

El Capital Humano presenté coeficientes positivos en el rezago
contemporaneo y en el tercer rezago, el analisis de este resultado se puede
atribuir a que como el Capital Humano incluye las partidas de Educacion y
Salud, en el caso de Salud impacta en la variable contemporanea de forma
inmediata, mientras que en el caso de la Educacion es necesario que transcurra
cierto tiempo para impactar sobre el crecimiento. Esto es acorde al modelo
planteado por Barro en el cual el autor asegura que la manera de obtener tasas
positivas de crecimiento a largo plazo es mediante la incorporacion de Capital

Humano.

Lo mismo ocurre con el Capital Fisico, donde el coeficiente de los
residuos fue positivo en el primer rezago indicando la necesidad de tiempo pare

generar impacto sobre el crecimiento. Aun cuando el Modelo de Solow en el
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largo plazo sostiene que la tasa de crecimiento es nula, desde un punto de vista
de corto plazo la economia venezolana puede estar produciendo de manera
ineficiente por capital fisico insuficiente, de esta manera la provision de capital

fisico por parte del Estado podria llevar a generar tasas de crecimiento.

En el caso de Defensa y Otros Gastos se observd que generan un
impacto negativo sobre el crecimiento, indicando la necesidad de evaluar la
distribucion del gasto en estos componentes. En el Caso de la defensa, este
resultado refleja el escenario estudiado por Benoit en donde estos gastos son
mas propensos a ser utilizados para traficos de armas, corrupcion e incluso

poner en conflicto la paz entre paises.

El crecimiento de los precios del petréleo impacté positivamente, en
todos los coeficientes de los rezagos significativos, sobre el crecimiento
econdmico, mientras que los ingresos fiscales presentaron el signo contrario en
todos sus rezagos. En el caso de las variables dicotémicas se observé un
impacto negativo en el crecimiento para los afios 1980, 1989 y 1996 mientras

que para el afio 2004 el impacto fue positivo.
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En 1980 el resultado puede ser atribuido a la caida de los precios de
petroleo y la caida de la inversion privada, ésta Gltima se reflejo en un alto nivel
de obsolescencia de las maquinarias y equipos utilizados. Cuando se compara
a Venezuela con paises como Estados Unidos y Chile se tiene que la edad
promedio en afios de los equipos y méaquinas utilizadas para la produccion en
1980 era de 5,35 y 5,95 afios respectivamente, mientras que para Venezuela

dicha cifra era de 4,89 afos, segun explica Baptista (2000).

Desde finales de los afios ochenta la economia venezolana fue sometida
a reformas mediante la implementacion en 1989 de un programa de ajuste
estructural. Este programa estaba alineado con las recomendaciones
establecidas en el Consenso de Washington involucrando la liberacién de
precios de bienes y servicios, liberacién del tipo de cambio, un programa de
privatizaciones, una politica de apertura comercial, reestructuracion del sistema
tributario y financiero. Las politicas de ajuste no anularon la vulnerabilidad
caracteristica de la economia venezolana a los shocks externos provocado por
la caida de los precios del petréleo, pues las fluctuaciones de los precios de las
segunda mitad de los afios noventa demostraron la fuerte dependencia de la
economia venezolana a éste. Mientras que en 1996, como consecuencia de la

crisis bancaria de 1994 fueron aplicadas un conjunto de medidas econémicas
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recomendadas por el Fondo Monetario Internacional con el fin de obtener

préstamos de dicha institucion.

Para 2004, el coeficiente presenta signo positivo, evidenciando el
aumento de los precios de petroleo y la activacion de la industria petrolera luego

del paro de ésta actividad ocurrida en 2002.

A continuacibn se presentard las conclusiones, limitaciones 'y

recomendaciones obtenidas luego de realizado este estudio.



CONCLUSIONES, LIMITACIONES Y RECOMENDACIONES

El crecimiento econdmico es una de las metas de toda sociedad, implica
un incremento de los ingresos y por ende de la forma de vida de los individuos.
Con este fin la distribucién éptima del gasto publico desagregado en capital
humano, capital fisico, progreso tecnolégico y defensa apunta al crecimiento

econémico.

Para responder las interrogantes presentadas al inicio del trabajo de
investigacion, se realizdé una estimacion econométrica a través del método de
Minimo Cuadrados Ordinarios para determinar el impacto del gasto publico
desagregado en el crecimiento econémico de Venezuela durante el periodo
1962-2008. En la estimacién se tomaron todos los componentes del gasto
publico, capital humano, capital fisico, progreso tecnolégico, defensa y otros
gastos, ademas se incluyeron las variables crecimiento de los precios del

petréleo y los ingresos fiscales.
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Luego de aplicar el principio GETS, las variables significativas obtenidas
fueron, capital humano, capital fisico, defensa, otros gastos, crecimiento de los
precios del petroleo, ingresos fiscales y tres variables dicotdmicas que fueron
creadas para recoger outliers del modelo basandose en los residuos de la

regresion.

De las variables significativas, el capital humano arroj6é un impacto
positivo, en la suma de los coeficientes del rezago, en el crecimiento
econoémico, especificamente en su variable contemporanea y su tercer rezago,
este resultado se debe, posiblemente, al hecho de que esta variable incluye las
partidas de educacién y salud, por tanto la salud impacta de forma inmediata
mientras que la educacién necesita mas tiempo para impactar en el crecimiento

econdmico.

El capital fisico también causé un efecto positivo en el crecimiento,
especificamente en su tercer rezago, indicando la necesidad de tiempo para
impactar sobre el crecimiento econémico. Finalmente, el crecimiento de los
precios del petroleo arrojo6 un resultado positivo en todos los rezagos

significativos.
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Contrario a los resultados anteriores, la defensa y otros gastos
impactaron negativamente sobre el crecimiento econdémico indicando, la
necesidad de evaluar la distribucidbn en estos dos componentes del gasto
desagregado. En el caso de Defensa, este resultado refleja el escenario
estudiado por Benoit en donde estos gastos son mas propensos a ser utilizados
para traficos de armas, corrupcién e incluso poner en conflicto la paz entre

paises.

Las implicaciones en materia politica de estos resultados indican que es
necesario estudiar como se distribuye el gasto desagregado con el fin de
generar mayor crecimiento econémico. Segun este estudio, lo mas
recomendable para que el gasto impulse el crecimiento econdmico, seria
destinar una mayor cantidad de gasto publico a las partidas correspondientes al

capital humano y fisico y menos a las partidas de defensa y otros gastos.

Las limitaciones presentadas al momento de realizar la tesis, fueron
principalmente relacionadas con la data. La periodicidad de la data fue una de
ellas, es decir, el gasto publico se encuentra disponible con periodicidad anual
desde el afio 1962 en la Oficina Nacional de Presupuestos, lo cual restringe la

cantidad de observaciones dado que tener la data disponible con periodicidad
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trimestral permitiria que la variable endégena del modelo, es decir, el PIB, no
fuera modificada, y limita las opciones metodolégicas. Dada la cantidad de
observaciones para este trabajo de investigacion se utilizé el método de

Minimos Cuadrados.

Para el caso de la variable Progreso Tecnologico, ésta se encuentra
disponible Unicamente a partir del afio 1984, dejando una brecha de veintidos
afios en el set de data. Esto pudo haber contribuido a que este gasto resulte

como no significativo en la estimacién econométrica.

Otra limitaciéon fue la distribucion en la que se encuentra disponible la
data del gasto publico desagregado. El gasto publico se divide en gasto
corriente y gasto de capital, mas el gasto publico desagregado no tiene esta
misma distribucion y no se encuentra disponible en los presupuestos de los

ministerios, posiblemente por la situacion politica del pais.

Con el objetivo de definir con mas certeza el impacto del capital fisico,
capital humano, progreso tecnolégico y defensa sobre el crecimiento econémico

de Venezuela se deberian hacer esfuerzos de busqueda de informacion
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concentrados en conseguir los datos con periodicidad trimestral, y el gasto

sectorial a su vez dividido en gasto de capital y gasto corriente.

La periodicidad trimestral puede expandir las posibles aproximaciones
econométricas, de esta manera se podrian estimar modelos que se ajusten de
una mejor manera al fenémeno estudiado. La desagregacion en gasto corriente
y de capital podria ayudar a confirmar que los impactos dependen tanto del tipo
de gasto como del sector. Con la informacion obtenida de estos posibles
trabajos se podrian evaluar con mayor profundidad la optimalidad de la

distribucion del gasto publico.

Dada la situacién politica, econbmica y social que vivido Venezuela
durante el periodo de estudio de éste trabajo, es necesario que se analicen las
razones que causaron estas circunstancias. Una posible explicacion es que el
horizonte temporal de los politicos en Venezuela es usualmente muy corto y los
objetivos de largo plazo pueden ser ignorados, por ejemplo, el abandono de

proyectos de largo plazo destinados al bienestar de la poblacion.
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El principal aporte de este trabajo de investigacion fue demostrar que la
distribucion del gasto publico afecta al nivel de impacto que éste tiene sobre el
crecimiento, los resultados parecen sugerir que se debid prestar mas atencion a
gastos destinados a capital humano y capital fisico, gastos que por lo general
tardan en impactar en el crecimiento y por lo tanto son mas propensos a ser

recortados del presupuesto.
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ANEXOS

Tabla 4: Test de Dickey-Fuller Aumentado

. Variable en nivel Variable en rimera diferencia .,
Variable: Conclusion

Constante Tendencia Estadistico Constante Tendencia Estadistico

CR Si No 5,11 100) 1%
CH Si Si 2,38 Si No -9.47 (1) 1%
CF Si No 2,40 No No -7,00 (1) 1%
T Si Si 5,42 10) 1%
DEF Si Si -3,88 10) 5%
0 Si No 2,93 10) 5%
CRP No No -6,30 10) 1%
I Si Si -1,73 No No -7,84 (1) 1%

Fuente: Calculos propios

Tabla 5: Test de Redundancia

Variable: Estadistico F  Si nificancia

Crecimiento del PIB real (CR) 16,37 1%
Capital Humano (CH) 11,69 1%
Capital Fisico (CF) 7,78 1%
Defensa (DEF) 32,68 1%
Otros Gastos (0) 19.95 1%
Crecimiento de los precios del petro

P p petrdleo 19.82 1%
Ingresos Fiscales (I) 7,86 1%

Fuente: Calculos propios



