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INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion radica en sintetizar una de las atribuciones
que tiene encomendada el Banco Central de Venezuela, como lo es la Politica
Monetaria y en particular lo concerniente al Encaje Legal, lo cual se resume en
el problema de investigacion desarrollado en el Capitulo I.

Posteriormente se plasma en el Capitulo Il los objetivos a ser analizados en la
Investigacion.

En el Capitulo Il se describié el concepto y tipos de politica monetaria, su
ambito de accién, asi mismo se desarrollé el concepto y evolucién del Encaje
Legal, antecedentes en Venezuela, base legal, y las leyes y resoluciones del
Banco Central de Venezuela en materia de encaje legal.

Luego en el Capitulo 1V, se desarrollé el tipo de Investigacion a utilizada. la cual
esta enmarcada dentro de la tipologia descriptiva.

En el desarrollo de los objetivos Capitulo V, se enumeraron los factores que
inciden en la aplicaciéon del coeficiente de Encaje Legal como instrumento de
Politica Monetaria, se analizd la metodologia de calculo y su aplicacion para el
sistema financiero, asi como también se realizaron ejercicios del calculo de
Encaje Legal segun sea el caso, y a su vez se redactd las consecuencias de la
aplicacién de los diferentes coeficientes de Encaje Legal y se elaboraron
cuadros comparativos con los diferentes coeficientes a lo largo del periodo en
estudio.

En el Capitulo IV, se redactaron las conclusiones y recomendaciones.




CAPITULO|
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En Venezuela a mediados de siglo, el porcentaje del encaje legal que debian
mantener las instituciones financieras en el Banco Central de Venezuela, era
fijado por la Ley General de Bancos y Otros Institutos de Credito, lo cual le
restaba eficiencia al encaje legal como mecanismo de politica monetaria; ya
que el Banco Central de Venezuela podia aumentar el coeficiente de encaje de
los limites establecidos, pero no disminuirlo.

En un principio los banqueros se encargaban de recibir dinero y asegurar su
tenencia, de modo que la reserva era del 100%. Con el tiempo fueron
prestando parte de esos recursos, pero cuidando de contar con fondos
suficientes para atender en todo momento las demandas de los depositantes.
Durante mucho tiempo este encaje se mantuvo por voluntad del banquero
respondiendo a un principio elemental de la gestion bancaria. Lo guardaba en
los depésitos de la propia entidad o en el de otras mas adecuadas para ese
proposito, como en Inglaterra, donde se generalizd |la practica de conservarlo
en el Banco de Inglaterra y guardar en caja el minimo indispensable para las
operaciones corrientes.

Pero en 1913, al implantarse en Estados Unidos el sistema actual, se
establecié la obligatoriedad de la reserva, y lo mismo hicieron rapidamente los
demas paises. Fue una légica consecuencia de muchas quiebras, corridas y
problemas suscitados por deficientes manejos de los bancos o la dura
repercusién de crisis econémicas, y, a la vez, de la tendencia a reglamentar la
actividad bancaria. Si bien la motivacién es inobjetable, se advierte una
incongruencia. La reserva se constituye segun este criterio para afrontar
cualquier retiro masivo de fondos; pero si es obligatoria y no puede usarse con
ningun proposito, entonces no cumple aquella funcion, y el banquero debe
mantener una reserva adicional, llamada de trabajo u operativa —working
reserve- con los recursos que estima necesarios para sus operaciones diarias y
otras necesidades eventuales.



En decir, la reserva legal no tiene practicamente ninguna utilidad a los fines de
asegurar la liquidez de los bancos y evitar situaciones que conduzcan a la
quiebra, al menos en la forma que se han reglamentado.

En la ley de 1961 se establecia un encaje legal para los bancos comerciales
igual al quince por ciento (15%) de los depdsitos a la vista y demas
obligaciones exigibles a plazo igual o menor a treinta (30) dias; ocho por ciento
(8%) de los depésitos a plazo y demas obligaciones exigibles a término mayor
a treinta (30) dias; y, diez por ciento (10%) de los depésitos de ahorro. Para los
bancos hipotecarios y los institutos de créditos autorizados por la Ley General
de Bancos y Otros Institutos de Crédito se establecia un encaje del ocho por
ciento (8%) del monto de sus obligaciones. Del mencionado encaje, las
instituciones estaban obligadas a mantener en el Banco Central de Venezuela
el equivalente a las dos terceras (2/3) partes del mismo.

En la Ley General de Bancos y Otros Institutos de Crédito del 03 de febrero de
1988, se establece que el Banco Central de Venezuela fijara en funcion de los
requerimientos de la politica monetaria y crediticia, el encaje minimo que
deberan mantener las instituciones financieras. Ante la anterior medida, el
Banco Central de Venezuela reafirma el encaje que mantenian los bancos,
segun la derogada Ley de Bancos y Otros Institutos de Crédito.

Durante 1989, se puso en practica un plan de ajuste macroeconémico para
corregir los desequilibrios generados en la economia. De esta manera, el
Banco Central de Venezuela, inicié el uso activo de operaciones de mercado
abierto con bonos de su propia emisién, las cuales pasaron a ser el instrumento
fundamental de control de los agregados monetarios, ya que por su naturaleza
dichas operaciones son el mecanismo mas transparente y efectivo de manejo
monetario. Igualmente, el Banco Central de Venezuela en Enero de 1990
unifico |la tasa de Encaje Legal con el fin de simplificar el esquema y mejorar su
supervision y control.



El uso del encaje Legal como politica monetaria, viene dado por la necesidad
de absorber los excedentes de liquidez presentes en el mercado de dinero a fin
de suavizar las perturbaciones que produce tal situacion.

El encaje Legal es fijado por el Banco Central de Venezuela para el sistema
financiero venezolano, conformado por la Banca Universal, Banca Comercial,
Banca de Inversion, Banca Hipotecaria, Arrendadoras Financieras, Entidades
de Ahorro y Prestamo, Fondos de Mercado Monetario y Bancos de Desarrollo,
actualmente el coeficiente de Encaje es del diecisiete por ciento (17%) de sus
depdsitos, captaciones y otras operaciones pasivas. De |la misma manera se
establecié un encaje marginal del 25% sobre los nuevos depésitos.

En un marco global, se puede decir que, las instituciones financieras deben
tener disponibles en efectivo para su adecuada operatividad,
aproximadamente el veinticinco por ciento (25%) del activo, a fin de cubrir el
encaje legal y las disponibilidades en tesoreria para afrontar el manejo de
fondos diarios requerido por parte de la clientela.

De esta manera el BCV en su facultad de expandir o contraer el Encaje Legal
logra mantener un sistema Bancario sano, fuerte y competitivo.

En esta investigacién se busca desarrollar la importancia del Encaje Legal
como politica monetaria identificando los factores que inciden en la aplicacion
del coeficiente del Encaje Legal sus resultados y la metodologia de calculo de
manera de verificar que tal exigencia por parte del Banco Central de
Venezuela hacia las Instituciones Financieras logra mantener logra mantener
un sistema sélido y confiable.

I
I




CAPITULO Il
OBJETIVOS DEL TRABAJO

Objetivo General

Determinar la trascendencia del Encaje Legal como instrumento de Politica
Monetaria durante el periodo (2000 - 2007).

Objetivos Especificos

Identificar los factores que inciden en la aplicacién del coeficiente de Encaje
Legal como instrumento de Politica Monetaria.

« Consecuencias de la aplicacién de los diferentes coeficientes de Encaje
Legal en la Politica Monetaria para el periodo en estudio.

e Analizar la metodologia de calculo de Encaje y su aplicacion para el
sistema financiero

« Identificar los diferentes Coeficientes de Encaje Legal a lo largo del periodo
en estudio.




CAPITULO 1l
MARCO TEORICO

Politica Monetaria

Acciones emprendidas por el Banco Central con el propésito de regular la
circulacion monetaria, y a través de ella incidir sobre el costo del dinero y la

disponibilidad del crédito para todos los sectores de la economia. La misma
puede ser:

Politica Monetaria Signo contractivo:

Sucede cuando se reduce la circulacién del dinero, lo cual eleva su costo
mediante el incremento de las tasas de interés.

Se restringe la demanda de crédito y el gasto de la poblacion.

Politica Monetaria Expansiva:

Sucede cuando se incrementa la circulacion del dinero, con lo cual aminora su
costo.

Se estimula la inversion privada y el gasto de la poblacion.
El Banco Central tiene en la politica monetaria un instrumento de gran poder
para contribuir al logro de los objetivos de la politica econémica global disefiada
por el Gobierno Nacional, los cuales se pueden resumir en:

» Crecimiento econémico sostenido

e Elevado nivel de empleo

o Estabilidad de precios

e Balanza de pagos manejables

e Alto grado de bienestar de la poblacién

Ambitos de accién de la politica monetaria:
e Lucha contra la inflacion:
Manteniendo el equilibrio entre la liquidez monetaria y el nivel de actividad
econdémica, con el objetivo de impedir desequilibrios que puedan alentar
procesos inflacionarios.



* Contribuye al crecimiento econémico:
En la medida en que hay estabilidad en los precios, motiva al desarrollo de
iniciativas privadas en inversioén y consumo.

e Contribuye a la estabilidad del sistema financiero y de pagos de la
economia:

El BCV cumple la funcién de prestamista en ultima instancia de todo el

sistema bancario, a través de esta medida regula la circulacién del dinero y

atiende problema de liquidez.

e Equilibrar la balanza de pagos.
Mantener un nivel de reservas internacionales suficientes, para la
continuidad de los pagos internacionales y cubrir necesidades de
importacion de bienes y servicios.

* Instrumentos de la Politica Monetaria:

Para lograr el equilibrio entre la oferta y la demanda de dinero, el Banco
Central emplea instrumentos que influyen directa o indirectamente sobre las
reservas bancarias, las tasa de interés y las decisiones que toma la
poblacion en el manejo de sus medios de pago tales como: monedas.
Billetes, depésitos a la vista y otros.

e Operaciones de Mercado Abierto:

Consiste en la compra y venta de titulos publicos. Cuando el Banco Central
compra titulos a la banca entrega fondos que se agregan al dinero en
circulacién, aumentando asi la capacidad de los bancos para otorgar
préstamos y si vende titulos ocurre lo contrario, toma recursos del sistema
financiero y limita su capacidad para ofrecer créditos.

* Ayuda a la estabilidad del tipo de cambio:




Procura que se alcance tasas de interés atractivas para el ahorro nacional,

y asi evitar la salida de capitales al exterior y el peligro de una devaluacién
de la moneda.

* El Redescuento:

Permite al Banco Central prestar fondos temporales a los bancos, cuando
los mismos presentan problemas de liquidez.

El téermino redescuento designa al préstamo que otorga el banco central a la
banca a cambio de recibir papeles y documentos de créditos realizados por
esta a empresas publicas y privadas.

El Banco Central cobra una tasa de interés llamada redescuento, la cual

constituye el costo que implica para la banca solicitante pedir recursos al
instituto.

+ El Anticipo:

Cuando los documentos que tienen los bancos no cumplen con los
requisitos de calidad exigidos por el banco central para la entrega de
préstamos a través del redescuento, las instituciones pueden acudir al
anticipo.

La operacion es mucho mas agil, pero la tasa de interés aplicada es mayor,
debido a la menor calidad de documentos dados en garantia.

» Elreporto:

El Banco Central concede asistencia financiera a un banco, a cambio de la
venta temporal de titulos valores, que el mismo banco solicitante del
préstamo debe volver a comprar al banco central dentro de un plazo a un
precio determinado.




« Fijar las tasas de interés:

El Banco Central fija las tasas de interés que regiran tanto para las
operaciones pasivas, como para las activas. Cuando la medida baja las
tasas el Banco Central busca el suministro de dinero a menor costo para
estimular el crecimiento.

CONCEPTO DE ENCAJE LEGAL

En encaje legal es una medida administrativa de |la autoridad monetaria que
exige a los bancos mantener inmovilizados dentro del Banco Central una
porcién determinada de los depésitos del publico.

EVOLUCION DEL ENCAJE LEGAL

ANTECEDENTES DEL ENCAJE LEGAL EN VENEZUELA

El 18 de enero de 1990, se establece que los bancos comerciales, hipotecarios
y demas institutos de crédito deberan mantener a partir del 01 de febrero del
mismo afio por los depositos a la vista, a plazo, de ahorro y demas
obligaciones un encaje minimo de doce por ciento (12%).

De esta manera el Banco Central de Venezuela, complementé las operaciones
de mercado abierto como mecanismo de absorcidon de la liquidez excedentaria
de los bancos; politica que continué durante 1991, pero, imprimiéndole mayor
importancia al Encaje Legal como instrumento de control monetario.

En efecto, el Directorio del Banco Central de Venezuela inicié un proceso de
revision de ajustes profundo en los coeficientes de encaje, dado que las
operaciones de mercado abierto con bonos de su propia emision, en un
contexto de elevados niveles de expansién monetaria perdian efectividad en la
medida en que los mayores vencimientos de los bonos se constituian en una
fuente adicional de liquidez.
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A fines del mes de Mayo de 1991, se establecié un encaje especial de 80%
sobre los depdsitos del sector publico en el sistema bancario y en los Fondos
del Mercado Monetario, posteriormente, en el mes de Agosto de 1991, se
decidié aumentar hasta 25% la tasa de encaje aplicable a los depésitos del
sector privado en la banca. Asimismo, se establecié un encaje de 80% sobre
los certificados de ahorro, bonos vy titulos de capitalizacion emitidos por las
Sociedades Financieras, Sociedades de Capitalizacion y/o Arrendadoras
Financieras.

La utilizacién combinada de las operaciones de Mercado Abierto y de Encaje
Legal, permiti6 absorber una parte significativa de la liquidez excedentaria lo
que permitié reducir el saldo de los bonos cero cupdn en circulacion.

En 1992, el Banco Central de Venezuela emitié establece un coeficiente
asimétrico de encaje de 25% para el acervo y 15% para el flujo de obligaciones
la cual extendid la cobertura del Encaje Legal a los fondos del mercado
monetario e introdujo por vez primera mecanismos efectivos para evitar las
demoras en la recepcién de la informacion para el calculo de la referida
variable.  Asimismo, se intensificaron y coordinaron acciones con la
Superintendencia de Bancos, realizdndose un constante seguimiento y
control del Encaje Legal de cada uno de los Institutos Financieros. Al mismo
tiempo, y a los fines de atenuar las distorsiones en los mercados financieros,
ocasionados por el efecto restrictivo de la mayor cobertura del encaje sobre los
pasivos vinculados a los fondos del mercado monetario, se redujo
gradualmente el coeficiente de encaje correspondiente a las obligaciones del
sector oficial desde un 80% al 31-08-92, hasta un 15% al cierre del afio.

Para 1993 la politica monetaria continué orientada a reducir las presiones
inflacionarias con la utilizacién combinada de las operaciones de mercado
abierto y el encaje, este ultimo adquirié gran importancia, ya que se centralizé
en el Banco Central de Venezuela el total de las reservas de encaje, se unificd
y disminuyé el coeficiente de encaje, se implementé la Cuenta Unica para el
depodsito de las reservas bancarias y se fijo una tasa compensatoria por los
montos no cubiertos de encaje.
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A partir del 21 de enero de 1994, se establece que las Entidades de Ahorro y
Préstamo debian mantener al término de cada mes, un encaje depositado en
su totalidad en el Banco Central de Venezuela igual al cinco por ciento (5%) del
saldo mensual de sus aportaciones de ahorro, cuentas de ahorro a la vista,
bonos hipotecarios y bonos quirografarios.

El 02 de febrero de 1994 el coeficiente de encaje legal es fijado en doce por
ciento (12%), para los bancos comerciales, universales; asi como para los
bancos hipotecarios, bancos de inversién y arrendadoras financieras sumado a
la base de reservas. En el mes de marzo se establece que se aplicara el mismo
coeficiente de encaje a las obligaciones mantenidas en moneda extranjera, y el
mismo debia ser mantenido en su totalidad en un banco corresponsal en el
exterior designado por el Banco Central.

Durante el segundo semestre de 1995, la ejecuciéon de la politica de encaje
continudé dirigida a la atencién temporal de problemas de liquidez de las
Instituciones Financieras sometidas a planes de rehabilitacion establecidos por
la Junta de Emergencia Financiera (JEF) exonerandoseles de la aplicacién de
la tasa de interés por déficit de encaje y del Encaje especial por No Suministro
de Informacién (ENSI) en el plazo y términos establecidos por el Banco Central
de Venezuela.

Igualmente los pasivos transferidos a instituciones financieras en atencién a
esquemas adoptados por la Junta de Emergencia Financiera siguieron
exceptuados del computo de encaje.

Con el objeto de sancionar el incumplimiento de la normativa de encaje,
durante el segundo semestre de 1995, el Banco Central de Venezuela aplicé a
80 Instituciones Financieras Encajes Especiales por el No Suministro de
Informacién (ENSI) en el plazo y términos establecidos, equivalentes al uno por
ciento (1%) del monto de los activos crediticios e inversiones en valores de las
instituciones, conforme al Ultimo balance general disponible para cada
ocasion.
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El monto del Encaje especial por No Suministro de Informaciéon (ENSI) alcanzé
Bs. 6.688,5 millones, mostrando una disminucion del 32,3% respecto al primer
semestre de 1995 (Bs. 9.872,5 millones).

La reduccién en las aplicaciones del Encaje especial por No Suministro de
Informacién (ENSI) se debié fundamentaimente a que el Banco Central de
Venezuela hizo entrega de validadores de informacién de encaje a las
Instituciones Financieras, con el fin de que los entes efectuaran los respectivos
controles de calidad antes del envio de la informacién para el calculo del fondo
de encaje al Instituto.

Por otra parte, durante el semestre de 1995 ingresaron recursos netos al Banco
Central de Venezuela por un monto de Bs. 78 millones y 332 dblares
(Informacién obtenida en la Division de Seguimiento y Movilizacion de Encaje)
respectivamente, originados del cobro de intereses por déficit de encaje en
moneda nacional y extranjera, a aquellas instituciones que no mantuvieron su
fondo de encaje, cifras estas que, comparadas con las del primer semestre de
1995, mostraron disminuciones debido, en el caso del encaje en moneda
nacional, a la exoneracién del cobro de intereses por déficit de encaje a una
Institucion Financiera sometida a un esquema de rehabilitacion.

Durante el primer semestre de 1995 también ingresaron al Instituto Bs. 2,7
millones como resultado de la gestion de cobranza a Instituciones Financieras
que presentaron déficit de encaje, previo a la medida de intervencion y que no
fueron cobrados en su oportunidad por falta de disponibilidad en la Cuenta
Unica que dichos entes mantenian en el Banco Central de Venezuela.

La evoluciéon de la actividad econémica durante el segundo semestre de 1995
estuvo condicionada por la presencia de importantes factores de desequilibrios
en los mercados monetario, cambiarios y de bienes, originados por el continuo
déficit del sector publico y por la ausencia de un plan econémico global,
dirigido a restituir los equilibrios fundamentales. Todo esto exacerbd las
expectativas desfavorables de los agentes econémicos incidiendo en una fuerte
caida de la demanda de dinero y una ampliacion del diferencial cambiario entre
el tipo de cambio oficial y el paralelo, determinado por la paridad implicita del
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mercado de bonos Brady, impulsado por las restricciones y la escasez de
divisas en el mercado controlado.

Aungue en el periodo resefiado el Ejecutivo Nacional tomé algunas medidas a
fin de mejorar la situacion fiscal y moderar los desequilibrios en el mercado
cambiario, las mismas fueron adoptadas en forma aislada y con mucho rezago,
por lo cual no se logré revertir las expectativas adversas que se profundizaron
durante el semestre.

Por ello, el Instituto reiteré al Ejecutivo Nacional la necesidad de disefiar e
instrumentar un programa econémico cuyo eje debia constituirlo la correccion
en forma permanente del desbalance en las finanzas publicas, a fin de restituir,
junto con otros factores, la convertibilidad de la moneda, controlar la inflacién y
restablecer el equilibrio macroeconémico que permitiria sentar las bases para
el crecimiento estable de la economia. La ejecucién de un programa con los
propositos sefialados es fundamental para lograr una efectiva coordinacién
entre las politicas fiscales, cambiaria y monetaria, lo que, a su vez, permitira
que el Banco Central de Venezuela pueda actuar con mayor autonomia y
eficiencia para lograr los objetivos que le asigna la Ley, en particular, reducir
las presiones inflacionarias y preservar un nivel adecuado de reservas
internacionales.

Aunque los resultados macroeconémicos para 1995 muestran una
recuperaciéon de la actividad econémica, medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB) en términos reales, también reflejaron una situaciéon de deterioro
econdémico que se manifiesta en una aceleracion de la inflacion en el semestre
y una importante pérdida de reservas internacionales, que evidencian el
agotamiento de esquema de controles que con caracter transitorio, se adopté
durante el afio 1994.

El reconocimiento de esta situaciéon por parte de las autoridades del pais dio
lugar en Octubre de 1995, al inicio de conversaciones entre el Ejecutivo
Nacional y el Fondo Monetario Internacional, a fin de disefiar e instrumentar un
programa econdmico orientado a controlar la inflacién y restablecer el equilibrio
macroeconémico.
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Ante este cuadro desfavorable, la efectividad de la politica monetaria estuvo
comprometida durante el segundo semestre de 1995, en su propdsito de
moderar el desequilibrio en el mercado monetario y preservar un nivel
adecuado de reservas internacionales, pero el mencionado déficit de las
finanzas publicas, asi como por la vulnerabilidad del sistema bancario, la
presencia de tasas de interés reales negativas, la permanencia del control de
cambio y fuertes expectativas de devaluacién, generando todo esto
mayores presiones sobre las reservas internacionales, constante caida en la
demanda de dinero y una creciente dificultad para lograr el objetivo monetario
establecido.

En este contexto, alcanzar los objetivos propuestos significé para el Instituto,
continuar en el segundo semestre de 1995, con una orientacion restrictiva de
su politica monetaria a través de la colocacién de Titulos de Estabilizacién
Monetaria Capitalizables (TEMC). Esta actuacién acorde con los niveles de
liquidez bancaria excedente se manifesté fundamentalmente en el incremento
del rendimiento efectivo de los TEMC.

La instrumentacién de la politica monetaria en este semestre dio lugar a un alto
costo financiero, asi los gastos por Operaciones de Mercado Abierto reflejaron
un incremento del 27,9% en relaciéon al semestre anterior, representando el
71% del total de gastos registrados en el estado de resultados del Banco
Central de Venezuela.

El 26 de enero de 1996 segun resolucién del Banco Central de Venezuela N°
96 - 01- 02, Se crea el Fondo de Encaje Especial Remunerado (FEER)
calculado en base al saldo de Cuenta Unica del Ultimo dia habil de la semana.
Este encaje sera el (4%) de los depésitos, captaciones, obligaciones u
operaciones pasivas sujetas al encaje ordinario, devengara una tasa de interés
equivalente a la tasa pasiva promedio ponderada pagada por los Bancos
Comerciales y Universales por los depdsitos de ahorro y a plazo fijo durante la
semana inmediatamente anterior a la constitucion del encaje.

En 27 de Diciembre de 1996, Gaceta N° 36115 se establece un Encaje

Agricola calculado de la diferencia entre el 15% de la cartera crediticia y lo




15

colocado por cada banco comercial y universal en operaciones agricolas. El
porcentaje de colocacion de los bancos comerciales y universales a que se
refiere, deberd destinarse a operaciones de financiamiento que tengan por
objeto satisfacer requerimiento de los subsectores agricola vegetal, agricola
animal, agricola pesquero y agricola forestal referidos a operaciones de
produccion realizadas directamente por los productores agricolas, la
adquisicion directa por parte de estos, de insumos asistencia técnicas y bienes
de capital. Asi como operaciones complementarias de las producciones
realizadas por empresas de servicio con participacion mayoritaria de los
productos agricolas.

En julio de 1997 se fija en quince por ciento (15%) el coeficiente de encaje
legal, para luego ser modificado nuevamente en agosto del mismo afio,
fijandolo en diecisiete por ciento (17%); asi mismo se establece el encaje legal
para los bancos de inversién, bancos hipotecarios y arrendadoras financieras
sera en base a sus depoésitos, captaciones, obligaciones u operaciones pasivas
tal como se establece para los bancos comerciales y universales. En la misma
resolucién se establece que el dos por ciento (2%) del encaje legal mantenido
por las instituciones financieras sera remunerado.

El 14 de enero de 1999, segun resolucion del Banco Central de Venezuela N°
99-01-01, se establece que las entidades de ahorro y préstamo deberan
también mantener un encaje minimo del diecisiete por ciento (17%) del monto
de todos sus depdésitos, captaciones, obligaciones u operaciones pasivas, y
que el encaje correspondiente al dos por ciento (2%) sera remunerado en los
mismos términos establecidos para el resto de las instituciones financieras. Sin
embargo, en disposiciones transitorias se establece que el mencionado encaje
se cumplira gradualmente a partir del 07 de marzo de 1999, cuando las
entidades debian mantener en el Banco Central de Venezuela un encaje
minimo diario depositado del cinco por ciento (5%) del monto de sus depésitos,
captaciones, obligaciones u operaciones pasivas, el cual se incrementaria en
forma gradual cada cuatro (4) semanas en un punto porcentual (1%) hasta
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llegar al diecisiete por ciento (17%) establecido en dicha resolucién, momento
en el cual se comenzaria la remuneracion establecida del dos por ciento (2%).

El 29 de julio de 1999 segun resolucion del Banco Central de Venezuela 99-07-
02 y 99-07-04, se aumenta el monto del encaje a ser remunerado de dos por
ciento (2%) a cuatro por ciento (4%). Luego el 31 de agosto del mismo afio en
resolucién 99-08-03 y 99-08-04, se aumenta de nuevo de la remuneracién del
monto del encaje de cuatro por ciento (4%) a seis por ciento (6%).

A partir de agosto de 2001 el BCV incrementé el coeficiente de encaje legal
para los depésitos del sector publico de 17% a 30%.

El BCV eliminé la remuneracién al encaje legal a partir del 2 de julio de 2003,
aminorando asi, los costos de la politica monetaria. Para este afio el coeficiente
de encaje legal se ubicé en 15%.

Durante el mes de enero de 2004, el Banco Central de Venezuela, establece
que la posicién de encaje establecida en julio de 2003, se disminuira en los
bancos universales y comerciales que participen en el programa de
financiamiento agricola, en un 50% de cada préstamo otorgado mediante el
mencionado programa.




BASE LEGAL

Ley del Banco Central de Venezuela

Articulo 21. Corresponde al Directorio ejercer la suprema direccién del Banco
Central de Venezuela. En particular, tendra las siguientes atribuciones:

Formular y ejecutar las directrices de la politica monetaria y establecer los
mecanismos para su ejecucion, asi como realizar los ajustes que resulten de su
seguimiento y evaluacion. En este sentido ejercera las facultades atribuidas al
Banco Central de Venezuela en materia de encajes y otros instrumentos de
politica monetaria. En el ejercicio de esta facultad podra establecer distinciones
a los efectos de la determinacién de los requisitos de encaje u otros
instrumentos de regulacion, aplicables a los bancos y demas instituciones
financieras, de acuerdo con los criterios selectivos que determine al efecto, asi
como encajes especiales en los casos que considere convenientes.

Articulo 48. El Banco Central de Venezuela podra efectuar las siguientes
operaciones con los bancos e instituciones financieras:

Recibir depésitos a la vista y a plazo, y necesariamente, la parte de los encajes
que se determine de conformidad con la Ley. Los depdsitos a la vista y los
encajes formaran la base del sistema de camaras de compensacién que
funcionara de acuerdo con las reglas que dicte el Banco Central de Venezuela.
Aceptar la custodia de titulos valores fisicos y/o desmaterializados, en los
términos que convenga con ellos.

Articulo 51. Los bancos e instituciones financieras estan en la obligacion de
suministrar al Banco Central de Venezuela, los informes que les sean
requeridos sobre su estado financiero o sobre cualquiera de sus operaciones.
Esta obligacion se extiende a aquellas personas naturales y juridicas que, por
la naturaleza de sus actividades y la correspondiente relacién con las funciones
del Banco, determine el Directorio.
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Articulo 52. Los montos correspondientes al encaje legal, que mantengan en el
Banco Central de Venezuela los bancos u otras instituciones financieras, son
inembargables.

Articulo 53. Los bancos y demas instituciones financieras deberan mantener el
encaje que determine el Banco Central de Venezuela, en funcidén de su politica
monetaria.

Dicho encaje estara constituido por moneda de curso legal, salvo que se trate
del encaje por obligaciones en moneda extranjera, en cuyo caso debera estar
constituido por el tipo de moneda que apruebe el Banco Central de Venezuela.

Articulo 54. La porcién del encaje depositada en el Banco Central de
Venezuela podra ser remunerada por razones de politica monetaria y
financiera, en los términos y condiciones que, a tal efecto, establezca el
Directorio del Banco Central de Venezuela.

Articulo 55. El Banco Central de Venezuela establecera la forma de calculo, a
efectos de determinar la posicion del encaje, las exenciones y partidas no
computables, asi como la tasa de interés que deberan pagar los bancos y
demas instituciones financieras por el monto no cubierto de dicho encaje.

RESOLUCIONES DEL BCV EN MATERIA DE ENCAJE LEGAL

RESOLUCION N° 09-03-01
Caracas, al tres (03) dias del mes de marzo de 2009

NORMAS QUE REGIRAN LA CONSTITUCION DEL ENCAJE
Articulo 1°.- A los efectos de la presente Resolucion se entiende por:
Obligaciones Netas: Se refiere a todos los depésitos, captaciones,

obligaciones u operaciones pasivas, incluyendo los pasivos derivados de
operaciones de mesa de dinero y los provenientes de fondos administrados en
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fideicomiso, excluidas las operaciones a que se refiere el articulo 4° de la
presente Resolucion.

Inversiones Cedidas: Se refiere a la cesion de los derechos de participacion
sobre titulos o valores efectuada por las instituciones financieras autorizadas
para realizar operaciones del mercado monetario, independientemente de la
forma en que se contabilicen en su balance.

Base de Reserva de Obligaciones Netas: Es el monto total de las
Obligaciones Netas contabilizadas al 14 de julio de 2006.

Base de Reserva de Inversiones Cedidas: Es el monto total de las
Inversiones Cedidas contabilizadas al 14 de julio de 2006.

Saldo Marginal: Se refiere al monto correspondiente del incremento que se
genere tanto en las Obligaciones Netas como en las Inversiones Cedidas
respecto a sus Bases de Reservas, segun corresponda, determinado de
acuerdo a la informacién suministrada semanalmente por cada concepto.

Encaje por no suministro de Informacién (ENSI): Los bancos, entidades de
ahorro y préstamo y demas instituciones financieras deberan mantener un
encaje especial del uno por ciento (1%) del monto de los activos crediticios e
inversiones en valores que tengan conforme a su Uultimo balance de
publicacién, cuando no suministraren en el plazo y en los términos establecidos
por el Banco Central de Venezuela la informacion a que se refiere la presente
Resolucion.

Déficit de Encaje: Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas
instituciones financieras, que no mantengan la posicion de encaje, en los
términos requeridos, deberan pagar al Banco Central de Venezuela una tasa
de interés anual por el monto no cubierto.

Articulo 2°.- Los bancos comerciales, los bancos universales, los bancos de
inversién, los bancos hipotecarios, los bancos de desarrollo, las arrendadoras
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financieras, las entidades de ahorro y préstamo y los fondos del mercado
monetario, deberan mantener un encaje minimo, depositado en su totalidad en
el Banco Central de Venezuela, igual a la suma de los montos que resulten de
aplicar sobre la Base de Reserva de Obligaciones Netas el porcentaje
establecido en el articulo 13; sobre la Base de Reserva de Inversiones Cedidas
el porcentaje establecido en el articulo 14; y, sobre el Saldo Marginal, el
porcentaje establecido en el articulo 15, todos de la presente Resolucién.

Paragrafo Unico: Si en una semana los saldos de las Obligaciones Netas o de
las Inversiones Cedidas fuesen inferiores a las respectivas Bases de Reserva,
los porcentajes se aplicaran sobre los referidos saldos.

Articulo 3°.- La posicién de encaje de cada institucién se determina en funcién
de periodos de cinco dias contados de lunes a viernes, con base al promedio
de los saldos diarios de las operaciones sujetas a encaje durante dicho
periodo.

Paragrafo Unico.- La posicién de encaje a que se refiere este articulo sera
calculada por el Banco Central de Venezuela semanalmente con base a la
informacién que se le suministre de acuerdo con lo establecido en |la presente
Resolucién. Dicha posiciéon sera informada a la instituciéon correspondiente, la
cual debera mantener el respectivo encaje durante cada uno de los dias del
segundo periodo siguiente a aquel de cuya informacién se trate.

Articulo 4°.- No se computaran a los efectos de la constitucion del encaje: las
obligaciones de las instituciones provenientes de créditos obtenidos del Banco
Central de Venezuela; las derivadas de operaciones de asistencia financiera
del Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccién Bancaria; las originadas de
los fondos recibidos del Estado u organismos nacionales o extranjeros para
financiamiento de programas especiales para el pais, una vez que dichos
fondos hayan sido destinados al respectivo financiamiento; las originadas de
los fondos recibidos de instituciones financieras destinadas por Ley al
financiamiento y la promocién de exportaciones, una vez que dichos fondos
hayan sido destinados al respectivo financiamiento; las contraidas en moneda
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extranjera como producto de las actividades de sus oficinas en el exterior; y, las
que se originen en operaciones con otros bancos y demas instituciones
financieras, y por cuyos fondos estas ultimas instituciones, a su vez, hayan
constituido encaje conforme a la presente Resolucién. Tampoco se computaran
a los fines indicados, los pasivos provenientes de recursos del Fondo de Ahorro
Obligatorio para la Vivienda previsto en la Ley del Régimen Prestacional de
Vivienda y Habitat, administrados en fideicomiso por las instituciones
financieras.

Articulo 5°.- Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras, deberan suministrar semanalmente al Banco Central de Venezuela
la informacidén requerida por éste a los fines del encaje previsto en esta
Resolucion, mediante el formulario u otros mecanismos que se establezcan a
estos efectos. El Banco Central de Venezuela informara el lugar y oportunidad
en que la referida informacién debera enviarsele.

Articulo 6°.- El encaje establecido en la presente Resoluciéon sera constituido
en moneda de curso legal, El calculo, reporte, constituciéon y control del encaje
por operaciones en moneda extranjera, se efectuara en forma separada del
encaje que debe constituirse en moneda nacional, y de acuerdo con la

metodologia que se establece mediante instructivo elaborado al efecto.

Articulo 7°.- Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras, que no mantengan la posicién de encaje, en los términos
requeridos, deberan pagar al Banco Central de Venezuela una tasa de interés
anual por el monto no cubierto. Salvo lo previsto en el Paragrafo Primero del
presente articulo, esta tasa de interés sera la resultante de sumar diez (10)
puntos porcentuales a la tasa cobrada por el Banco Central de Venezuela en
sus operaciones ordinarias de descuento, redescuento y anticipo de
conformidad con lo previsto en la Resolucidén del Banco Central de Venezuela
N° 08-04-02 de fecha 24 de Abril de 2008, en el dia en el cual se produjo el
déficit de encaje. Dicha tasa sera incrementada de acuerdo con los supuestos
que a continuacion se indican:
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a) Diez (10) puntos porcentuales adicionales, si se incurre en incumplimiento
en el mantenimiento de la posicién de encaje requerida tres (3) o cuatro (4)
veces en el lapso de treinta (30) dias continuos, contados a partir del dia en
que ocurrié el primer incumplimiento;

b) Veinte (20) puntos porcentuales adicionales, si se incurre en incumplimiento
en el mantenimiento de la posicién de encaje requerida cinco (5) o mas veces
en el lapso de treinta (30) dias continuos, contados a partir del dia en que
ocurrié el primer incumplimiento.

Paragrafo Primero.- La Administracion del Instituto podra modificar los
porcentajes a que se refiere el presente articulo, caso en el cual lo informara a
través del sistema electrénico de transferencia de datos utilizado por el Banco
Central de Venezuela.

Paragrafo Segundo.- La tasa de interés a que se refiere este articulo, sera
aplicada sobre el monto del encaje no cubierto y por el dia en el cual se registré
el correspondiente déficit de encaje. El monto resultante sera debitado de la
cuenta de la institucién el dia habil bancario siguiente.

Articulo 8°.- La metodologia de célculo del encaje se establece mediante
instructivo elaborado al efecto.

Articulo 9°.- Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras deberan mantener un encaje especial del uno por ciento (1%) del
monto de los activos crediticios e inversiones en valores que tengan conforme
a su ultimo balance de publicacién, cuando no suministraren en el plazo y en
los términos establecidos por el Banco Central de Venezuela la informacion a
que se refiere la presente Resolucién. Dicho encaje debera mantenerse
durante un lapso igual al del periodo que transcurra entre la fecha en que la
informacién debid entregarse y la oportunidad en que la misma sea entregada

en los términos establecidos por el Banco Central de Venezuela.
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Articulo 10.- Las instituciones que sean excluidas de la Camara de
Compensacion, las que estuvieran intervenidas, asi como las sometidas a
planes de rehabilitacién, no estaran sujetas a lo previsto en los articulos 7° y 9°
de esta Resolucion.

Articulo 11.- El Directorio del Banco Central de Venezuela, cuando lo estime
conveniente, podra autorizar a que se mantenga una posicion de encaje
diferente al establecido en la presente Resolucion, asi como también acordar la
no aplicacién de los articulos 7° y 9°.

Articulo 12.- El Directorio del Banco Central de Venezuela podra modificar el
encaje legal minimo establecido en la presente Resolucién, caso en el cual lo
informara a través de la pagina web del Instituto y a través del sistema
electrénico de transferencia de datos utilizado por el Banco Central de
Venezuela.

Articulo 13.- Las instituciones financieras a las que se refiere el articulo 2° de la
presente Resolucién, deberan mantener un encaje minimo del quince por
ciento (17%) del monto total de |la Base de Reserva de Obligaciones Netas.

Articulo 14.- Las instituciones financieras autorizadas para realizar operaciones
del mercado monetario, a partir de la entrada en vigencia de la presente
Resolucion, debera mantener un encaje depositado en su totalidad en el Banco
Central de Venezuela igual de diecisiete por ciento (17%) de la Base de
Reserva de Inversiones Cedidas.

Articulo 15.- Las instituciones financieras a las que se refiere el articulo 2° de la
presente Resolucién deberan mantener un encaje minimo igual al treinta por
ciento (25%) del monto total correspondiente al Saldo Marginal, salvo que la
suma de Obligaciones Netas mas Inversiones Cedidas informadas
semanalmente, no supere la cantidad de noventa millones de bolivares Fuertes
(Bs.F. 90.000.000,00), caso en el cual seran aplicables unicamente los
coeficientes de encaje establecidos en los articulos 13 y 14 de la presente
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Resolucion, segun sea el caso, sobre los montos reportados por tales
conceptos.

En el caso de las operaciones en moneda extranjera, las instituciones antes
mencionadas deberan mantener un encaje minimo del quince por ciento (17%)
del monto total correspondiente al Saldo Marginal.

Paragrafo Unico.- En el caso de que la suma de Obligaciones Netas mas
Inversiones Cedidas informadas semanalmente supere la cantidad de noventa
millones de bolivares Fuertes (Bs. 90.000.000,00), y la suma de las Bases de
Reserva de dichos conceptos sea igual o inferior a dicho monto, las
instituciones financieras estaran sujetas a los coeficientes de encaje previstos
en los articulos 13 y 14 de la presente Resolucion, segun sea el caso,
aplicados proporcionalmente sobre noventa mil millones de bolivares Fuertes
(Bs.F. 90.000.000,00); respecto de los incrementos que se generen a partir del
referido monto, se aplicara el coeficiente de treinta por ciento (25%) a que se
contrae el encabezamiento de este articulo.

Articulo 16.- El Banco de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela
(BANDES) queda exceptuado de la aplicacion de la presente Resolucién.

Articulo 17.- La presente Resolucion entrara en vigencia el 09 de Marzo de
2009.

Articulo 18.- Se deroga la Resolucién N° 08-12-02 del 30 de Diciembre de 2008
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
39.089 de la misma fecha.

Con respecto a las Inversiones Cedidas

El Banco Central de Venezuela en el articulo 2 de la resolucién nimero 06-04-
01 publicada en la G.O. N° 38.412 de fecha 4 de abril de 2006, establecié que
a partir de dicha fecha, las Instituciones Financieras autorizadas para realizar
operaciones del mercado monetario, deberan mantener un encaje minimo
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sobre el monto total de los derechos de participaciones cedidos sobre titulos o

valores, contabilizados en su balance en el activo con signo negativo.

Asimismo, en el articulo 14 se establecié el coeficiente de encaje legal que se
aplicaria a los derechos de participaciones cedidas sobre titulos o valores, el
cual se describe a continuacion:

Las instituciones financieras mencionadas anteriormente deberan mantener un
encaje minimo igual al 5% del saldo mantenido al 4 de abril de 2006 por
concepto de derechos de participacion cedidos sobre titulos o valores,
contabilizados en su balance en el activo con signo negativo. Después de la
cuarta semana el encaje minimo que deberan mantener por el citado concepto
se incrementara en forma gradual en cero coma cinco puntos porcentuales
cada cuatro semanas hasta llegar al quince por ciento.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras emitio el 12
de abril de 2006 una resoluciéon relacionada con el traspaso a las cuentas de
pasivo de los saldos por derechos y participantes sobre las inversiones en
titulos o en valores cedidas al publico que las instituciones financieras
mantenian contabilizadas al 30 de junio de 2006 en las cuentas de activo, en el
grupo 1.20 “Inversiones en titulos valores” del Manual de contabilidad para
Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo.

Este traspaso estaba referido especificamente a las renovaciones y nuevas
cesiones que se efectuaran a partir del primero (1°) de julio de 2006, pero, en
vista de que el Ente Supervisor observé con preocupacion que al 28 de febrero
de 2007 el saldo por concepto de derechos y participaciones sobre las
inversiones en titulos valores cedidas al publico en las cuentas de activo del
sistema bancario nacional no habian disminuido en la proporcién estimada por
ese Organismo en comparacion con el saldo que reflejaban dichas cuentas al
30 de junio de 2006, emitié una nueva resolucién en la que las instituciones
financieras mencionadas debian transferir a la cuenta de pasivo 218.00
“Derechos y participaciones sobre titulos valores” del manual de Contabilidad
de la Sudaban, los saldos de los derechos y participaciones sobre las
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inversiones en titulos o valores cedidas al publico, que mantuvieran
contabilizados al 31 de marzo de 2007 en las cuentas de activo.

Esta resolucion ademas, establece que la transferencia debe efectuarse en
forma mensual, consecutiva y por montos iguales, en un plazo no mayor de
cuarenta y nueve (49) meses.

En circular de fecha 29 de mayo de 2007 la Superintendencia informa que la
transferencia de los saldos mencionados debe realizarse a partir de julio de
este afo.

Sin embargo, el traslado de los saldos de las inversiones cedidas al pasivo no
genera cambio alguno en materia de encaje legal.

BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS QUE DEBEN CONSTITUIR
ENCAJE LEGAL

* Bancos Universales

e Bancos Comerciales.

* Bancos Hipotecarios.

* Bancos de Inversion.

* Arrendadoras Financieras.

e Entidades de Ahorro y Préstamo.
* Bancos de Desarrollo

e Fondos del Mercado Monetario
OPERATIVIDAD DEL ENCAJE LEGAL

Normas generales que deben cumplir las Instituciones en materia de encaje
legal

Los Bancos e Instituciones Financieras regidas por la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, asi como, los regidos por leyes especiales y/o
particulares, deberan cumplir con las siguientes normas establecidas en el
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Manual de la Sudeban y el Manual del Usuario Externo del Sistema de Encaje
Legal (SEL) del BCV. A continuacién se describen algunas de las normas
contenidas en este ultimo manual.

* Registrar en un (1) diskette, la informacién requerida por el Banco
Central de Venezuela para determinar la posicién de Encaje, de acuerdo
con las especificaciones descritas, en cuanto a las caracteristicas,
disposicion de los datos y etiquetados, a los fines de evitar el rechazo
de la data.

* Revisar y validar el diskette antes de su entrega, de conformidad con las
instrucciones sefaladas, ya que es un requisito indispensable que la
informacién pase todas las pruebas de comprobacién exigidas.

* Remitir al Banco Central de Venezuela, el diskette con la informacion
requerida, conjuntamente con el original y copia del formulario
"Suministro de Informacién de Encaje"-Modelo DRBC-2, asi como el
original y copia del listado de Registros contenidos en el diskette.

» Consignar la informacién de encaje, en el Departamento de Reservas
Bancarias y de Crédito, del Banco Central de Venezuela, durante los dos
(2) primeros dias habiles bancarios siguientes al periodo de cuya
informacién se trate, en el horario comprendido de 8:00 a.m. a 4:00 p.m.

e Seran rechazados los diskettes que no cumplan con los siguientes
requisitos establecidos en el manual.

e Los diskettes devueltos, deberan ser corregidos y consignados
nuevamente en el Banco Central de Venezuela, durante el periodo y
horario establecido para su recepcién; en caso contrario se procedera
conforme lo previsto en la normativa legal vigente.
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¢ En caso de que los procesos posteriores de control de calidad de la data
determinen inconsistencia en la informacién enviada, se aplicara el
Encaje especial por el suministro inadecuado de informacién (ENSI). En
tal situacion, la Institucién Financiera debera enviar una comunicacion
en original, dirigida a la Gerencia de Operaciones Monetarias,
explicando las causas que motivaron la inconsistencia, y anexo a la
misma el diskette, conjuntamente con el original y copia del formulario
DRBC-2 "Suministro de Informacién de Encaje" y el listado con los

registros contenidos en el diskette, debidamente corregidos.

Periodicidad de la informacién

La posicién de Encaje de cada Banco e Institucion Financiera se determina en
funcién de periodo de cinco dias contados de lunes a viernes, con base al
promedio de los saldos diarios de las operaciones pasivas sujetas a Encaje
durante dicho periodo.

La posicion de Encaje sera calculada por el Banco Central de Venezuela
semanalmente con base a la informacién que le suministre la institucién
correspondiente, la cual debera mantener el respectivo Encaje durante cada
uno de los dias del segundo periodo siguiente a aquel de cuya informacién se
trate.

Se computaran a los efectos de la constituciéon del Encaje todos los depésitos,
captaciones, obligaciones y las operaciones pasivas, incluyéndose los pasivos
derivados de operaciones de mesa de dinero, los provenientes de fondos
administrados en fideicomiso y los mantenidos a favor de los fondos del
mercado monetario, asi como también los derechos de participaciones cedidos
sobre titulos o valores.
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CAPITULO IV
TIPO DE IVESTIGACION
MARCO METODOLOGICO

El presente trabajo de investigacién se encuentra enmarcado dentro de la
tipologia descriptiva, debido a que se estudiara la importancia del Encaje Legal
como instrumento de Politica Monetaria Periodo (2000-2007).

Para lograr el desarrollo de los objetivos de la investigacion se emplearon
fuentes bibliograficas relacionadas con la materia asi como referencias ya
existentes de investigaciones anteriores, también se utilizé informacion
emanada del Banco Central de Venezuela en materia de Encaje Legal, se
utilizaron Gacetas Oficiales referente a Encaje Legal estas en su mayoria se
obtuvieron de la Procuraduria General de la Republica.




CAPITULO V
ANALISIS DE LOS OBJETIVOS

Factores que inciden en la aplicacion del coeficiente de Encaje Legal
como instrumento de Politica Monetaria.

Cuando el coeficiente de encaje es elevado, la banca debe inmovilizar una
mayor porcidn de los depdsitos recibidos del publico, lo cual limita su capacidad
para otorgar préstamos y, en consecuencia, resta fuerza al crecimiento del
gasto.

De alli que cuando el Banco Central sube o baja el coeficiente de encaje,

restringe o expande las reservas bancarias de las Instituciones.

El manejo del encaje tiene el inconveniente de que no es una herramienta
flexible que pueda ser utilizada continuamente, subiéndolo o bajandolo cada
vez que sea necesaria contraer o expandir la liquidez. Ademas el efecto de un
aumento del encaje sobre la liquidez monetaria en poder del publico no es
inmediato.

El manejo de encaje legal por parte del Banco Central de Venezuela constituye
un poderoso instrumento de politica monetaria que tiene un efecto directo e
inmediato sobre el uso de las reservas bancarias (cantidad de monedas y
billetes en poder de los bancos). Cuando el BCV establece un coeficiente
minimo de encaje divide las reservas de los bancos en dos porciones: una
porcidon de reserva legal y otra porciéon de reserva excedente o voluntaria. Los
bancos sdélo pueden conceder préstamos con la porcibn de reservas
excedentes, pues la porciéon de reserva legal debe mantenerse inmovilizada en
el BCV. Ambas porciones, en su mayor parte permanecen depositadas en el
BCV en una cuenta unica que tiene cada banco, mediante la cual se
compensan los cheques girados contra las respectivas instituciones sin que
haya movilizacion fisica de las reservas bancarias. A través de este sencillo
mecanismo, el BCV puede aumentar o disminuir las reservas disponibles de los
bancos, segun como sea el signo de la politica monetaria.
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Metodologia de calculo de Encaje y su aplicacion para el sistema
financiero

Metodologia de calculo del Encaje Legal

La constitucion del encaje en el Banco Central de Venezuela, es realizado
mediante método desfasado que contempla la ejecucién en tiempos diferentes,
de la adquisicion o liquidacién de pasivos, del calculo del requerimiento de
encaje y la constitucién de las reservas correspondientes.

El encaje legal que deben mantener las instituciones financieras en el Banco
Central de Venezuela se realizara en la moneda de curso legal vigente en el
pais. Para el calculo de las operaciones realizadas en moneda extranjera,
debera considerarse el tipo de cambio de compra vigente

Semana base de calculo (semana n-1): Lapso en el cual se adquieren o
liquidan las obligaciones o pasivos sujetos a encaje.

Semana de recepcidn, computo e informacion (semana n): Periodo en el cual el
Banco Central de Venezuela recibe la informacion de cada institucion financiera
y procede al célculo del encaje requerido, el cual sera informado a cada
institucion.

La informacién debera ser enviada antes de culminar el segundo dia habil de
cada “semana n” 6 de recepcion, computo o informacién; dentro de los dos (2)
siguientes dias habiles de esa semana se le comunicara a las instituciones en
referencia el monto de su encaje requerido.

Semana de Constitucion de Reserva (semana n+1): Periodo en el cual los
bancos y demas instituciones financieras deberan mantener depositados
diariamente en su Cuenta Unica el monto del encaje requerido...

Los calculos de tales requerimientos de encaje tomaron como base el promedio
semanal de los saldos diarios de las obligaciones contraidas o liquidadas
durante la semana base de célculo (semana n-1).
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Las instituciones financieras seran informadas sobre el monto que deberan
mantener en su Cuenta Unica del Banco Central de Venezuela, durante cada
uno de los dias que conforman la “semana n+1".

Las cuentas del pasivo que se encuentran sujetas a encaje, comprenderan los
siguientes grupos de cuentas:

Captaciones del publico.

Obligaciones con el Banco Central de Venezuela.

Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat.
Otros financiamientos obtenidos.

Otras obligaciones por intermediacién financiera.

Intereses y comisiones por pagar.

Otras obligaciones.

Las cuentas en el activo denominadas Inversiones Cedidas estaran sujetas a
encaje legal.

El calculo se realizara con las operaciones generadas en moneda nacional, asi
como las operaciones realizadas en moneda extranjera.

REFERENTE A LAS EXENCIONES

Se consideraran obligaciones exentas a la constitucion del encaje las
siguientes:

Las obligaciones de las instituciones provenientes de créditos obtenidos del
Banco Central de Venezuela.

Las derivadas de operaciones de asistencia financiera del Fondo de Garantia
de Depésitos y Proteccién Bancaria.
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Las originadas de los fondos recibidos del Estado u organismos nacionales o
extranjeros para financiamiento de programas especiales para el pais, una vez
que dichos fondos hayan sido destinados al respectivo financiamiento.

Las originadas de los fondos recibidos de instituciones financieras destinadas
por Ley al financiamiento y la promocién de exportaciones, una vez que dichos
fondos hayan sido destinados al respectivo financiamiento.

Las contraidas en moneda extranjera como producto de las actividades de sus
oficinas en el exterior; y, las que se originen en operaciones con otros bancos y
demas instituciones financieras, y por cuyos fondos estas ultimas instituciones,
a su vez, hayan constituido encaje

Los pasivos provenientes de recursos del Fondo de Ahorro Obligatorio para la
Vivienda previsto en la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat,

administrados en fideicomiso por las instituciones financieras.

El Banco de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela (BANDES) queda
exceptuado de la aplicacién de la constitucion de del Encaje.

Las que el Directorio del Instituto considere necesaria.
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Calculo del Fondo de Encaje Legal de las Instituciones Financieras con
Obligaciones Netas e Inversiones Cedidas mayores a noventa millones de
bolivares Fuertes.

Una vez clasificadas las cuentas de las obligaciones a la vista, de ahorro y a
plazo se deben sumar las cuentas objeto de encaje y deducir las exenciones
correspondientes para obtener asi las Nuevas Obligaciones Netas, este
monto se compara con |la Base de Reserva al Inicio de la Medida, y entre
éstos se escoge el saldo menor, el cual se llamara Base de Reservas de
Obligaciones Netas. Luego se calcula la variacion absoluta entre las Nuevas
Obligaciones para la semana en estudio y la Base de Reservas de
Obligaciones Netas, a dicha diferencia se le aplica el 25% para obtener asi el
Fondo de Encaje Marginal de las Nuevas Obligaciones Netas. Previamente,
ha de calcularse el Fondo de Encaje de las obligaciones al inicio de la medida,
como el 17% de éstas.

Si la institucién posee Inversiones Cedidas, se procede analogamente, el
coeficiente aplicado a los derechos y participaciones cedidas al inicio de la
medida (14/07/2006) es del 17%.

EJEMPLO

Supéngase que el Banco A tenia al 14 de julio de 2006, Bs. 10.000,64 millones
en Obligaciones Netas, y para la semana en estudio alcanzaba Bs. 14.000.84
millones. El procedimiento para calcular el Fondo de Encaje Legal, es el
siguiente:

Base de Reservas al Inicio de la medida m—ip10.000.64 1)
Fondo de encaje sobre ———i L, T00,90

la base de reserva (17%)
17% de (1)

Nuevas Obligaciones Netas — 1400084 {2)
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para la semana en estudio

Base de Reservas de Obligaciones Netas ————» 10.000,64 (3)
Saldo menor entre (1) y (2)

Variacion absoluta ——» 400020 (4)
(2)-©)

Fondo de Encaje Marginal e 1.000,05

de la semana en estudio (25%)

25% de (4)

Fondo de Encaje de Obligaciones Netas = Fondo de encaje sobre la base de
reserva + Fondo de encaje Marginal de la semana en estudio

Fondo de Encaje de Obligaciones Netas = 1.710,11 + 1.000,05
= 2.710,16

Adicionalmente el Banco A, mantenia al inicio de la medida bs. 7.222,11
millones en Derechos y Participaciones Cedidas. El procedimiento para calcular
el Fondo de Encaje Marginal de este rubro se describe a continuacion.

Base de Reservas al Iniciodelamedida @ ——» 71.222.11 (1)

Nuevas Inversiones Cedidas para _— 7.741,97 (2)
la semana en estudio

Base de Reservas de Inversiones Cedidas ———— 7.222,11 (3)
Saldo menor entre (1) y (2)

Fondo de encaje sobre la base e 1.227,76
de reserva de inversiones cedidas
17% de (3)




Variacién absoluta —_— 519,86 (4)

(2)-@)

Fondo de Encaje Marginal R — 129,96
de la semana en estudio
25% de (4)

Fondo de Encaje de Inversiones Cedidas = Fondo de encaje sobre la base de
reserva + Fondo de encaje Marginal de la semana en estudio
Fondo de Encaje de Inversiones Cedidas = 1.227,76 + 129,96

= 1.357,72

Finalmente, el Fondo de Encaje Legal total a constituir en la semana de estudio
del banco A sera:

Fondo de Encaje de Obligaciones Netas, correspondiente a los depdsitos a la
vista, ahorro y plazo + Fondo de Encaje de Inversiones Cedidas, esto es:

Fondo de encaje legal del Banco A = 2.710,10 + 1.357,72
= 4.067,82
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Calculo del Fondo de Encaje Legal de las Instituciones Financieras con
Obligaciones Netas e Inversiones Cedidas menores a noventa millardos
de bolivares.

Para calcular el encaje legal de estas instituciones se procede de forma
analoga a la anterior, con la diferencia de que si las Obligaciones Netas +
Inversiones cedidas de la institucién al 14/07/2006 estaba por debajo de 90
millones de Bs. F. y en la actualidad supera dicha cifra, su Base de Reservas
de Obligaciones Netas se fija en 90 millones de Bs. Fuertes.

Por otra parte, para aquellas instituciones que mantengan las Obligaciones
Netas + Inversiones cedidas por debajo de 90 millardos, el fondo de encaje
legal se calculara sobre la base de Base de Reservas de Obligaciones Netas
que tengan en la fecha de estudio.

EJEMPLO

1) Supéngase que el Banco B tenia al 14 de julio de 2006, Bs. 3.000,64
millones en Obligaciones Netas, y para la semana en estudio alcanzaba Bs.
162.300.82 millones. El procedimiento para calcular el Fondo de Encaje Legal,
es el siguiente:

Base de Reservas al Inicio de la medida - > 3.000,64 (1)

Nuevas Obligaciones — 16200082 (2)
para la semana en estudio

Base de Reservas de Obligaciones _ 90.000,00 (3)
Netas fija
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Fondo de encaje sobre —— 13.500,00 (4)
la base de reserva (17%)
17% de (3)

Variacion absoluta ———— 72.000,82 (5)

(2)-(@3)
Fondo de Encaje Marginal —_— 18.000,20
de la semana en estudio (25%)

25% de (5)

Fondo de Encaje total a constituir = Fondo de encaje sobre |la base de reserva
+ Fondo de encaje Marginal de la semana en estudio

Fondo de Encaje total a constituir = 13.500,00 + 18.000,20 = 31.500,20
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2) Supdngase que el Banco C tenia al 14 de julio de 2006, Bs. 38.771,51
millones en Obligaciones Netas, y para la semana en estudio alcanzaba Bs.
23.375,24 millones. El procedimiento para calcular el Fondo de Encaje Legal,
es el siguiente:

Base de Reservas al Inicio de la medida F—— R

Nuevas Obligaciones S 23.375,24 (2)

para la semana en estudio

Base de Reservas de Obligaciones Netas ——»  23.375,24 (3)
(Obligaciones para la semana en estudio)

Fondo de encaje . 3.506,28 (4)
15% de (3)

Fondo de Encaje total a constituir la semana en estudio = 3.506,28
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Consecuencias de la aplicacién de los diferentes coeficientes de Encaje
Legal en la Politica Monetaria para el periodo en estudio.

El Banco Central de Venezuela en el proceso de su modernizacion y
dinamismo de sus funciones, desarrollé diferentes politicas a lo largo del
periodo en estudio y en concordancia con su Misién, la cual contempla entre
sus propésitos fundamentales: crear, ejecutar y mantener de manera eficiente y
segura, las condiciones monetarias y crediticias favorables a la estabilidad de
la moneda, al equilibrio econémico, al desarrollo ordenado de la economia y a
la continuidad del sistema de pagos. A continuacion se desarrollara los
resultados de su politica en materia de encaje Legal a lo largo del periodo en
estudio.

Ao 2000

El sector financiero mantuvo un comportamiento estable durante el afio,
favorecido por la recuperacion econémica. Cabe destacar dentro de la actividad
cumplida en el sector, aquella dirigida a desarrollar procesos de fusiones entre
entidades bancarias con el objeto de procurar el fortalecimiento financiero de
las instituciones, suredimensionamiento dentro del mercado y aumentar su
racionalidad operativa.

Se mantiene una Politica monetaria expansiva en materia de encaje con un
coeficiente aplicado al sistema financiero de 17%.

El 14 de Enero de 1999 en la Resolucién N° 99-01-01 Se establece la
constitucién diaria de encaje para las EAP, comenzando con un coeficiente de
5%, con incrementos de 1% hasta alcanzar el 17%. El mismo afio Se eleva el
coeficiente de encaje remunerado a 4% para las EAP y se establece
remunerarlas a partir del 0,5% con incrementos de 0,5% hasta alcanzar el 4%.
Igualmente este encaje remunerado por resoluciéon del mismo afio fue aplicado
al Sector Banca Hipotecaria y las Arrendadoras Financieras.

El Encaje del Sistema Financiera conformado por los subsectores Banca
Universal, Banca Comercial, Banca Hipotecaria, Arrendadora Financieras y las
Entidades de Ahorro y Préstamo se ubicé en moneda Nacional en 1.355,51
millardos y las disponibilidades al cierre de este afio se ubicaron en 231,51.
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Ao 2001

Se mantiene lo establecido en la Resolucion N° 98-01-08 del 22 de Enero de
2008 . Remuneracién de encaje .El encaje correspondiente al 2% de los
depdsitos, Captaciones obligaciones u operaciones pasivas sujetas a encaje
ordinario conforme a lo previsto en la resolucién devengara una tasas de
interés equivalente a la tasa pasiva promedio ponderado pagada por los
depdsitos de ahorro y a plazo fijo por los bancos comerciales y universales
durante la semana inmediatamente anterior a la constitucion del encaje. No
sera aplicable al encaje constituido en délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Se establece un coeficiente del 30% a los depdsitos oficiales. Mediante Acta de
Directorio N° 3.318 del 14-08-01, se exonera del referido coeficiente al Banco
Industrial de Venezuela y su grupo financiero.

El Fondo de Encaje constituido por las instituciones financieras de ubico en
1.653,48 millones con una disponibilidad 177,45, esta politica de encaje estuvo
enmarcada a restringir la liquidez del Sistema Financiero

Ao 2002

La politica de encaje durante el 2002 estuvo orientada a coadyuvar en el
mantenimiento de los niveles de liquidez bancaria, para lo cual se procedié a
modificar los requerimientos de encaje a las instituciones financieras.

Es asi como a partir del 8 de abril se plante6 en un plazo de 6 semanas reducir
en forma gradual, el coeficiente de los depdsitos oficiales de 30% a 15%, el
coeficiente de los depdsitos privados de 17% a 15% y el coeficiente de
remuneracion de encaje de 6% a 4%.

Por otra parte, las entidades de ahorro y préstamo recibieron a partir del 17 de
junio una reduccioén del coeficiente de encaje hasta un maximo de 5% en virtud
de las pérdidas no amortizadas que han presentado dichas instituciones,
debido a los cambios operativos y financieros que se suscitaron sobre los

créditos hipotecarios indexados, segun decision de la Sala Constitucional del
Tribunal Supremo de Justicia.
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Afio 2003-2004

La Politica de Encaje ejecutada durante el afio 2004 continué orientada a
regular la liquidez bancaria, a través del requerimiento del coeficiente del 15%
de las obligaciones netas del sistema financiero, contribuyendo para tal fin con
las Operaciones de Mercado Abierto. El BCV eliminé la remuneracién al encaje
legal a partir del 2 de julio de 2003, aminorando asi, los costos de la politica
monetaria.

A su vez, con el objeto de contribuir con el financiamiento de programas
agricolas por parte de las Instituciones Financieras, el Directorio del Banco
Central de Venezuela acordd, en su Resolucién N° 04-01-01 del 23 de enero
de 2004 que la posicidon de encaje establecida conforme a lo previsto en la
Resolucion N° 03-07-01 del 1° de julio de 2003 se disminuiria en el caso de
aquellos bancos universales y comerciales que participaron en el programa de
financiamiento del ciclo de invierno, en una cantidad equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del monto de cada préstamo otorgado dentro del marco del
mencionado programa por cada institucion financiera y hasta el equivalente a
dos (2) puntos porcentuales del encaje correspondiente.

Tal medida dej¢ de tener efecto el 22 de octubre de 2004 cuando segun lo
estipulado en el articulo 2° de la Resoluciéon N° 04-01-01 la posicion de cada
banco prestatario se restablecié en las condiciones establecidas en la
Resolucién N° 03-07-01.

ANO 2005 - 2006

En el afio 2005 se mantuvo un coeficiente de Encaje de 15%. Al cierre de este
afo el Fondo de Encaje Legal se ubico en 35.521 millardos y la disponibilidad
cerro en 1.056 millardos.

Para el afio 2006 el Fondo de Encaje constituido por las instituciones
financieras, cerr6 en promedio para la ultima semana del afio 2006 en Bs.
27.370 millardos, representando un incremento de 165% con respecto a enero
del mismo afio. Por su parte, la disponibilidad promedio durante el afio, se
ubicé en Bs.1.098 Millardos. Estos comportamientos estuvieron influenciados
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por los cambios en las resoluciones de encaje dictadas por las autoridades del
Instituto Emisor y otras medidas del Ejecutivo Nacional.

Resoluciones:

Resolucién N° 06-02-01 (09-Feb-06)

Se incorporan los derechos de participacion cedidos al fondo de encaje de las
instituciones. A partir de la semana del 10/03/2006 las Inversiones Cedidas
pasan a constituir encaje, comenzando con un coeficiente efectivo de 5,0% el
cual se incrementara cada 4 semanas en 0,5%, hasta alcanzar el 15,0%.

Resolucién N° 06-04-01 (04-Abr-06)

Se incorporan los Fondos del Mercado Monetario y los Bancos de Desarrollo
como nuevos subsistemas. Desde la semana del 05/05/2006 se incorporan al
encaje legal los Fondos de Mercado Monetario y los Bancos de Desarrollo

como nuevos subsistemas.

Resolucién N° 06-07-01 (18-Jul-06)

Se establece un saldo marginal con base de reserva el 14/07/06 para las
obligaciones netas e inversiones cedidas. En la semana de 04/08/2006 se
observa el primer impacto de la Resolucién 06-07-01, la cual establece la
constitucién de un encaje del 30% sobre la variacion positiva de las
Obligaciones Netas e Inversiones Cedidas presentes para el 14/07/2006.

Resolucién N° 06-09-02 (07-Sep-06)
Se exonera del saldo marginal a aquellas instituciones financieras cuya suma
de obligaciones netas mas inversiones cedidas sea igual o inferior a Bs. 90
Millardos. Con la finalidad de mitigar el impacto del encaje marginal en las
instituciones financieras mas pequenas, a partir de la semana del 15/09/2006
quedan exentos de la medida aquellos bancos cuya suma de obligaciones
netas mas inversiones cedidas fuese menor a Bs. 90 Millardos.
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ANO 2007

La politica monetaria por parte del BCV se caracterizd por una actuaciéon mas
activa a traves de la modificacion del encaje legal y de las tasas y plazos de las
OMA’'s

Resolucion N° 07-11-04 (30-Nov-07)

Se reforma las Normas que Regiran la Constitucion de Encaje a los fines de
establecer que las Instituciones Financieras que mantengan Obligaciones en
Moneda Extranjera deberan constituir su FE en Moneda Nacional. (de

cumplimiento a partir del 21-01-2008)

Resolucién N° 07-07-01 (10- Jul -07)

Se establece el coeficiente de FE de encaje de 16% para la base de reserva de
las obligaciones netas, y a partir del 15/10/07 se incrementa a 17%.
Adicionalmente se establece un encaje de 13,75% para la base de reservas de
las inversiones cedidas a partir del 23/07/07, el cual se incrementa en 0,25
puntos porcentuales cada semana hasta unificar su el coeficiente con el de
Obligaciones Netas (17%).

Con la finalidad de adecuar los niveles de liquidez excedentaria en poder del
Sistema Financiero Nacional, utilizando los instrumentos de politica monetaria
previstos en su Ley, el Banco Central de Venezuela logré inmovilizar a través
del Encaje Legal al cierre del afio 2007 Bs.40.601 millardos, cifra mayor en
48,36% respecto al cierre del afio 2006, observandose en todo momento una
tendencia creciente. Este FE representé el 93% de la disponibilidad del
Sistema Bancario en el Instituto Emisor. Asi mismo, el Fondo de Encaje en
moneda extranjera se ubic6 en 145.911 miles de US$.
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Cuadros comparativos con los diferentes Coeficientes de Encaje

Legal a lo largo del periodo en estudio:

Tabla N° 1. Coeficientes de Encaje Legal desde 03-03-2009 al 04-04-2009.

Resducién | Fecha | Gacetade Publicacién | Fechade Gaceta | Cambios | Status
Se reduce el Coeficiente Marginal
09-03-01 | 03-mar-09 39.130 03-mar-09 en 2 puntos porcentudes para Vigente
ubicarlo en 25%, manteniendo el
resto de la normativa.
Se reduce el Coeficiente Marginal
08-12-02 30-dic-08 39.089 %0-dic-08 en 3 puntos porcentuses para| Derogadaporia
ubicarlo en 27%, manteniendo el 09-03-01
resto de la normativa.
. Se establece la constitucion de las
07-11-04 | 30-nov07 38.823 03-dic-07 obligaciones en moneda extranjera |  Derogada porla
en moneda nacional (Bs. F). Todo 08-12-02
el FE se constituye en Bs.
g Se aumenta el coefciente de
07-07-01 10-jul-07 38,72 10-jul-07 encaje a 17% de manera Derogada por la
escaonada. 07-11-04
modifi el aticulo 15,
07-03-02 | 27-mar-07 38.653 a0l | ol o omiede 'e|  Derogada poria
millardos 07:-07-01
Se ajusta la contabilizacion de los
07-03-02
Reimpresién rror matreial. Se
06-09-02 | 07-sep06 38527 21-sep-06 ol mp:;w tope de Bs,| Derogadaporla
90 millardos, 06-09-02
Se incorpora un tope de Bs. 90
06-09-02 | 07-sep06 38.517 07-sep-06 Millardos en la suma de Oblig.| perogada porla
Netas e Invers. Cedidas para 07-01-01
aplicar el coeficiente de encaje
margina de 30%.
Reimpresion por error maerial. Se a
06-07-01 18-jul-06 38.495 08-ago-06 acars o conceglo de Saido Du'%g:lg"a_ Gp::r
Marginal,
Se incorpora un coeficiente de
encaje marginal de 30% a las
06-07-01 18-jul-08 38.482 19-jul-06 variaciones positivas de | Derogada porla
obligaciones netas e inversionbes 08-09-02
cedidas con respecto a la Base de
Reservas del 14-7-2006.
Se incorpora a los Fondos del
Mercadoc Monetario a la
06-04-01 04-abr-06 38.412 04-abr-06 constitucion del encaje por la parte Derogada por la
de pasivo. 06-07-01

Fuente: Elaborado por el Dpto. Reservas Bancarias del B.C.V.




Tabla N° 2. Coeficientes de Encaje Legal desde 09-02-2006 al 05-04-2002.

Resolucion |

Fecha

Gaceta de Publicacion

Fecha de Gaceta

|

Cambios

Status

06-02-01

09-feb-06

38.376

09-feb-06

Se incorpora al cékulo del Fondo
de Encaje las inversiones Cedidas,
con coefcientes escalonados. Se
incluye al cumplimiento del encaje
a los Bancos de Desamolio
(excluyendo BANDES) y Fondos
del Mercado Monetario. Se unifica
el encaje en moneda nacional y
extranjera en una sola resolucién.

Derogada porla
06-0701

04-01-01

22-ene-04

37.866

27-ene-04

Se establece una liberacién de
encaje del 50% por créditos
agricolas otorgados, hasta un
maximo equivalente a 2 puntos
porcentuales del encaje
correspondiente. Vencid el 22-10-
2004

Vencida

03-07-01

01-jul-03

3773

02-ul-03

Se elimina la remuneracién del
Fondo de Encaje.

Vigente

01-09-02

26-sep-02

37.538

30-sep-02

Se mantiene el coeficiente del 3%
a las obligaciones recibidas de
bancos intervenidos, siempre que
dichas instituciones colaboren en el
proceso de liquidacién, con
posterioridad al 30-Nov-00. Vencid
el 03-01-03.

Vencida

02-06-01

06-jun-02

37.463

12-jun-02

Se reduce el coeficiente de encaje
de las Entidades de Ahorro y
préstamo hasta un maximo de
10%, en funcién de las pérdidas
ocasionadas por los créditos
hipotecarios indexados. Vencié el
21-06-03.

Vencida

02-03-03

21-mar-02

37.417

05-abr-02

Se unifican los coeficientes de
encaje en 15% (privados vy
oficiales) en un plazo de 6
semanas. Se reduce el coeficiente
de encaje remunerado a 4%.

Derogada por la
03-07-03

02-03-02

21-mar-02

37.417

05-abr-02

Se mantiene el coeficiente del 3%
a las obligaciones recibidas de
bancos intervenidos, siempre que
dichas instituciones colaboren en el

|proceso  de liquidacién, con
|posterioridad al 30-Nov-00. Venci6

el 30-08-02.

Vencida

Fuente: Elaborado por el Dpto. Reservas Bancarias del B.C.V.




Tabla N° 3. Coeficientes de Encaje Legal desde 07-02-2002 al 22-01-1999.

|_Resolucién |

Fecha

| Gaceta de Publicacién

Fecha de Gaceta |

Cambios

Status

02-01-01

31-ene-02

37.381

07-feb-02

Se prorroga por 15 dias la vigencia
de la Resolucion 00-12-01, a partir
del 31-Ene-02. Vencio el 15-02-02

Vencida

01-08-01

09-ago-01

37.257

089-ago-01

Se establece un coeficiente del
30% a los depdsitos oficiales.
Mediante Acta de Directorio N°
3.318 del 14-08-01, se exonera
del referido coeficiente al Banco
Industrial de Venezuela y su
grupo financiero,

Derogada por
la 02-03-03

00-12-01

19-dic-00

37.107

27-dic-00

Se modifica la redaccién de la
resolucion 00-11-01 del 30-11-00.
Vencié el 31-01-02.

Vencida

00-11-01

30-nov-00

37.093

06-dic-00

Se establece un coeficiente del 3%
a las obligaciones recibidas de
bancos intervenidos, siempre que
dichas instituciones colaboren en el
proceso de liquidacion.

Derogada por la
00-12-01

99-08-03

31-ago-99

36.778

02-sep-99

Se eleva el coeficiente de encaje
remunerado a 6% para la BU, BC,
BH, Bly AF.

Derogada por
la 02-03-03

31-ago-99

36.778

02-sep-99

Se eleva el coeficiente de encaje
remunerado a 6% para las EAP y el
incremento en 0,75%.

Derogada por
la 02-03-03

99-07-02

25-ul-99

36.758

05-ago-99

Se eleva el coeficiente de encaje
remunerado a 4% para la BU, BC,
BH, Bly AF.

No aparece
Derogada

99-07-04

29-jul-99

36.758

05-ago-99

Se eleva el coeficiente de encaje
remunerado a 4% para las EAP y
se establece remunerarias a partir
del 0,5% con incrementos de 0,5%
hasta alcanzar el 4%.

No aparece
Derogada

99-04-01

06-abr-99

36.676

08-abr-99

Se establece disminuir el encaje en
el 50% del monto otorgado en
créditos agricolas, siempre que no
supere el 1% de las obligaciones,
captaciones y operaciones pasivas.

Vencida

99-01-01

14-ene-99

36.627

22-ene-99

Se establece la constitucion diaria
de encaje para las EAP,
comenzando con un coeficiente de
5%, con incrementos de 1% hasta
alcanzar el 17%.

No aparece
Derogada

Fuente: Elaborado por el Dpto. Reservas Bancarias del B.C.V.
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Tabla N° 4. Coeficientes de Encaje Legal desde 02-02-1994 al 02-11-1993

Resolucion

Fecha

Gaceta de Publicacion

Fecha de Gacela

Cambios

Status

94-01-10

23-Ene-94

35.304

02-Feb-84

Se establece disminuir la posicion
de encaje en la misma cantidad
para aquellos bancos que
participen en el mecanismo de
asistencia financiera
extraordinario.

Vigente

94-01-09

20-Ene-94

35.425

21-Mar-94

Se establece el Fondo de Encaje
en Moneda Extranjera.

Derogada por la
06-02-01

94-01-08

20-Ene-94

35.394

02-Feb-94

Se reduce el coeficiente de encaje
a12%.

Derogada por la
94-11-01

94-01-06

14-Ene-94

35.389

26-Ene-94

Se incorpora un articulo a la
Resolucién de Encaje donde se
exonera de los articulos de déficity
Ensi a las instituciones
intervenidas, sometidas a planes
de rehabilitacion o queden
excluidas de la camara de
compensacion.

Derogada por la
94-01-08

94-01-03

06-Ene-94

35.386

21-Ene-94

Se establece la constitucion de
encaje para las EAP con un
coeficiente del 5% de |las
obligaciones en forma mensual.

Derogada por la
96-04-07

94-01-01

06-Ene-94

35.385

20-Ene-94

Se sustituye Sociedades
Financieras por Bancos de
Inversibn y se eliminan las
exenciones de: bonos financieros,
bonos quirografarios y cédulas
hipotecarias.

Derogada por la
94-01-08

93-10-02

25-Oct-93

35.330

02-Nov-93

Se establece la constitucion diaria
de encaje para: BC, BH, SF y AF,
con un coeficiente del 15% de las
obligaciones, captaciones y
operaciones pasivas.

Derogada por la
94-01-01

Fuente: Elaborado por el Dpto. Reservas Bancarias del B.C.V.
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Tabla N° 5. Coeficientes de Encaje Legal desde 27-04-1993 al 08-08-1988

[ Resolucién | Fecha | Gaceta de Publicacion | Fecha de Gaceta | Cambios [ Status ]
Se fija un coeficiente de 24,3% a
las obligaciones, captaciones y
93-04-02 15-abr-93 35.198 27-abr-93 operaciones pasivas, reportadas a Deromgd{;ggflﬂ
partir del 19-11-1992. -
Se fija un coeficiente de 15% a las
: obligaciones del sector oficial,
92-12-03 | 10-dic-92 35.122 30-dic-92 repontadas a partr del 18-11-1902, |  Derogadaporia
93-10-02
Se establece una posicion de
~ encaje promedio y el envio antes
92-12-01 04-dic-92 35.112 14-dic-92 del martes a las 5:30 pm. Derogada por la
93-10-02
Se incrementa el coeficiente de las
obligaciones del sector oficial a:
92.11-02 | 19nov02 35.007 Znowez |50 T0% 60%. S0%y 25%:YSe | perogada porla
obligaciones del sector privado a: 93-10-02
15%, 8% y 7% segun la fecha de la
informacién.
Se diferencian los coeficientes
91-08-01 | 0B-ago-91 34.776 14-ago-91 :;’ad‘:’ ;::-:ci:"'f'e;:ll ::d‘: Derogada por la
informacion, 82-11-02
Se incorporan las obligaciones a
910504 | 30-may-91 34732 10-jun-81 :;"n’o;:o'": ffa"d:;ng&;‘:;“:; Derogada por la
fondo de encaje. 92-11-02
Se diferencia el coeficiente de
91-05-03 | 23-may-91 34722 27.may-o1  |Sncale pera las oblgaciones dell  perogada porla
: 91-08-01
Sei ta el ficiente de
90-05-01 | 10-may-90 34 467 15-may-90 am’:’:";’;.;ﬁ LECTRAR Derogada por la
’ 91-05-03
Se aplica coeficientes
dift d. los banco
80:01-01 | 18-ene-90 34303 et [[etel0t fumbs istiutos go| O%ogada poria
crédito segin la fecha d ela 80-05-01
informacion.
Se diferencias coeficientes por tipo
d Cio! 1 b
89-06-06 | 20-un-89 34260 124ul-89 c:m:,:ﬁ;s " para los DAncos | b rogada poria
. 90-01-01
Se incorporan los  bancos
88.03-04 | 17-mar-88 33.941 08-ag0-88 ::;m” Soh Y DoMile TRoS 0K | i per
' 90-01-01

Fuente: Elaborado por el Dpto. Reservas Bancarias del B.C.V.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En la mayoria de los paises, el banco central es una institucion que tiene a su
cargo el control de la cantidad de dinero que circula en la economia. Dicho
control se realiza a través de un conjunto de acciones que se encuentran
claramente establecidas en la Ley, las cuales en su conjunto se denominan

politica monetaria.

Para lograr el equilibrio entre la oferta y la demanda de dinero, el banco central
emplea instrumentos que influyen directa o indirectamente sobre las reservas
bancarias, las tasa de interés y las decisiones que toma la poblacién en el
manejo de sus medios de pagos, tales como monedas, billetes, depésitos a la

vista y otros.

El Encaje Legal es un Instrumento de Politica Monetaria, el cual tiene el objeto
de controlar la liquidez del mercado monetario, estableciendo |la obligacion a
las instituciones financieras de mantener dichos fondos inmovilizados en el

Banco Central de Venezuela.

Cuando el Encaje Legal es contractivo es decir cuando el Banco Central
aumenta el coeficiente de encaje, para Banca tiene efecto negativo ya que los
reprime de utilizar los Fondos para sus operaciones de intermediacion
financiera, pero es necesario implementarlo a fin de evitar exceso de liquidez, y
por ende que se dispare la inflacién entonces estas politicas se deben utilizar
para un buen desenvolvimiento del sistema econdémico de alli su gran
importancia ya que transmite seguridad y se hace propicio para desarrollar
inversiones dentro del pais y sobre todo brindar confianza a la colectividad.

Se concluye y se recomienda que la aplicacion del Encaje Legal otorga una
estabilidad al Sistema Financiero y a la Economia en general.
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