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La complejidad actual del mundo de los negocios, ha dado lugar a una Contabilidad cada dia
mas dindmica, perfeccionada y exigente en lo relativo a la presentacién de informes légicos y
razonados, constituyendo la fuente de informaciéon mas importante de todo organismo, hechos
que deben guiar a cumplir con las més adecuadas reglas de aplicacion y control con el fin de
que exista uniformidad asi como coherencia en los criterios empleados, teniendo presente que
ésta no estd desligada del medio en que se desenvuelve y de la repercusion en el desarrollo del

pais.

La contabilidad como un proceso continuo de perfeccionamiento dentro de las organizaciones,
tiene como finalidad medir el desarrollo de éstas, reflejando eficientemente su situacion
econdmica, ofreciendo la posibilidad del andlisis y comprension de los fenémenos que afectan
su patrimonio, por lo que debe constar de una estructura disciplinada, razonable y creadora
capaz de realizar una labor eficiente y atil al entorno al cual pertenezca, asumiendo un patrén
administrativo, cuando la informacién contable se utiliza para hacer predicciones en el futuro,
controlar efectivamente el plan presupuestal, analizar las operaciones con el fin guiar a los
directivos de la empresa en el mejor desempefio de sus actividades, al mismo tiempo que

permite verificar el desenvolvimiento de las organizaciones.

Los acontecimientos en el orden econdmico mundial, han condicionado el desarrollo
economico y financiero de los paises, Venezuela por ejemplo, se ha visto afectada por aspectos
tales como: cambios politicos, sociales, culturales e implementacion de politicas, generando la
devaluacion del signo monetario, entre otros factores determinante en la informacién que
presentan los Estados Financieros. Con respecto a la devaluacion del signo monetario, es de
saber que su valor viene condicionado en funcién al valor y comportamiento de una moneda
extranjera, como es el Délar, y que dicho comportamiento genera un riesgo dado por la

fluctuacion de la misma.
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un riesgo de cambio Activo o Pasivo, es decir, la incertidumbre de que se obtenga una ganancia

o0 una pérdida que viene dada por las fluctuaciones del tipo de cambio.

El hecho de que Venezuela viene experimentado una devaluacion continua de su moneda crea
una fluctuacion cambiaria que afecta los Estados Financieros de las empresas que operan con
divisas, y su ajuste permite que estos tengan una informaciéon més real y actual a la situacién
financiera del pafs, razon por la cual esta monografia estudia el caricter de no distribuible las

utildades percibidas por las fluctuaciones cambiarias.

En base a lo antes expuesto y como futura especialista en Instituciones Financieras, he
considerado necesario analizar la presentacion de las fluctuaciones cambiarias en los Estados
Financieros de acuerdo al criterio de los diferentes entes Nacionales e Internacionales: (Colegio
de Contadores Puiblicos de Venezuela, las Normas Internacionales de Contabilidad (N.I.C.),
Normas del Instituto de Contadores Publicos, entre otros, con el fin de verificar que esa
presentacion contribuya a una toma de decisiones acertadas y pueda ser adoptada por empresas
de la economia en general. Para el logro de ese propésito se desarrollaran como objetivos, la
descripcion de las fluctuaciones cambiarias, su andlisis en la estructura de los Estados

Financieros, su dindmica, sus ventajas y desventajas y las perspectivas e importancia.

El andlisis que se realice permitird determinar si los criterios de la presentacion de las
fluctuaciones cambiarias en los Estados Financieros se ajustan a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (P.C.G.A), y de qué manera fortalece esta presentacién el patrimonio
de la empresa, debido a que los Estados Financieros, constituyen el instrumento esencial en la
toma de decisiones de la Gerencia, hecho que ayudard a hacer mas factible la bisqueda de
nuevas estrategias de inversion, sugiriendo la posible implantacién de una nueva estructura de
presentacién en los Estados Financieros, lo que hard mdas viable el éxito y valor que persigue

toda organizacion.

La investigacion sera desarrollada basidndose en textos especializados en el drea de

Contabilidad, Administracion y Economia, asi como cualquier informacién derivada de
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en las areas involucradas.
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.- Objetivo General:

Evaluar el tratamiento contable de las Fluctuaciones Cambiarias en los Estados Financieros del

Banco Central de Venezuela.

.- Objetivos Especificos:

- Describir el proceso contable para registrar las fluctuaciones cambiarias.

- Describir la normativa en el registro y presentacion de las fluctuaciones cambiarias segtin
las normas contables nacionales e internacionales NIC, PCGA, Normas del Instituto de
Contadores Publicos Mexicanos, Practicas Contables de Bancos Centrales en Otros Paises.

- Explicar el criterio de presentaciéon de las fluctuaciones cambiarias en los Estados
Financieros del BCV.

- Enunciar comparativamente las ventajas y desventajas de los criterios de presentaciones
anteriores y los criterios de presentacién de las nuevas estructuras.

- Comparar como se registran las fluctuaciones en Venezuela con otros paises de América

Latina.
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IDENTIFICACION DE LA INSTITUCION FINANCIERA

1.- Reseria Historica

El Banco Central de Venezuela fue constituido como Compafiia Anénima, su capital suscrito
quedé fijado en diez millones de bolivares (Bs. 10.000.000,00), aportando el 50% el Gobierno
Nacional y el resto de las acciones fueron suscritas al sector privado mediante Ley sancionada
por el Congreso Nacional el 13 de julio de 1939, promulgada por el Presidente de la Republica
General Eleazar Lopez Contreras el 8 de septiembre del mismo afio. Comenzé luego el proceso
de promoci6n, organizacién y redaccion de estatutos que concluyd con la Asamblea
Constitutiva celebrada el 15 de agosto de 1940. El banco inicié sus operaciones durante el mes

de octubre de 1940 y fue inaugurado oficialmente en enero del1941.

Con la nueva Ley de la Reforma de la Ley de Banco Central de Venezuela, en su articulo 1
establece que el Banco Central de Venezuela es una persona juridica de naturaleza Unica,
como también en su articulo 3 establece que el Patrimonio del Instituto emisor estard
conformado por su capital inicial de diez millones de bolivares (Bs. 10.000.000,00) por la

reserva de capital y los Aportes de la Republica.

El Banco Central de Venezuela fue creado para el ejercicio de funciones eminentemente
publicas, y no para participar en negocios productivos, ni para hacer negocios que, ain por
descollantes y esenciales, se haya reservado el Estado.

2.- Funciones

La funcién basica del Banco Central es garantizar el funcionamiento del fluido del sistema

bancario, financiero y dirigir la politica monetaria.
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Su mision estd dirigida a combatir la inflacion, preservar la capacidad de pagos externos y

generar confianza y estabilidad de los mercados monetarios y cambiarios.

Sus acciones estan orientadas a contribuir con el progreso econdmico y social del pais, con el
aumento sostenido de la calidad de vida de los venezolanos y la competitividad de la economia

nacional.

4.- Objetivos del BCV

Al Banco Central de Venezuela corresponde crear y mantener condiciones crediticias
monetarias y cambiaria favorables a la estabilidad de la moneda, al equilibrio econdmico y al
desarrollo ordenado de la economia, asi como asegurar la continuidad de los pagos

internacionales del pafs.

En efecto, un Banco Central tiene como tarea velar por el adecuado desenvolvimiento de las
condiciones monetarias, crediticias, participar en la politica cambiaria, que favorezcan la
estabilidad de la moneda, promoviendo como consecuencia al desarrollo econdémico

equilibrado.

Esto hace que un Banco Central se erija como ente financiero tnico, por lo que las necesidades
de informacién y la evaluacién de su gestion debe basarse en el contenido particular que lo

caracteriza.

Por lo tanto la preparacién y el andlisis de indicadores que permitan deducir si su rol
macroecondmico como Banco Central siguié las pautas establecidas por ley y tomen en
consideracién el beneficio o riesgo que sus operaciones representan para la economia en

general.
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Cartas Constitutivas de los Bancos Centrales, nos encontraremos que en ellas, con diferente
redacciones, la misién fundamental para la banca central “es la de preservar el valor de la
moneda”. Asi mismo, acompafian a esta misién, la de participar en el cumplimiento de la

politica cambiaria y el mantenimiento de los medios de pago.

Estas misiones deben cumplirse a través de las funciones determinadas en las mismas Cartas
Constitutivas, que de su conjunto podemos identificar como las que se repiten en todas ellas y

que son Unicas para los Bancos Centrales, a saber:

¢ Regular el medio circulante y en general la liquidez del sistema financiero con el fin de
ajustarlo a las necesidades del pafs.

¢ Procurar la estabilidad del valor interno y externo de la moneda.

¢ Centralizar las reservas monetarias internacionales del pafs, vigilar y regular el comercio de
oro y de divisas.

¢ Ejercer con caricter exclusivo, la facultad de emitir billetes y acufiar monedas.

¢ Regular las actividades crediticias de los bancos y demis institutos de crédito, a fin de
amortizarlas con los propésitos de la politica monetaria y fiscal, asi como el necesario
desarrollo regional y sectorial de la economia nacional para hacerla mas independiente.

¢ Promover la adecuada liquidez y solvencia del sistema bancario.

Positivamente, se encuentran el hecho de detentar el monopolio de emisién de dinero o de
disponer de financiamiento a muy bajo costo y la capacidad de crear demandas para sus propios

pasivos.

Negativamente estarian representados por el comportamiento de realizar operaciones
cuasifiscales (financiamientos al gobierno a tasas menores que a mercado, rescate de algunas
instituciones financieras insolventes, operaciones cambiarias y tasas de interés subsidiarias,
etc.), y operaciones que reflejen un compromiso preestablecido del Gobierno, tales como el

mantenimiento de un tipo de cambio o de un nivel de tasas de interés.
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negativos) anteriormente sefialados, de hecho muchos bancos centrales pueden operar con muy

poco capital.

Muestra de esto lo constituye algunos Bancos Centrales, que no obstante de tener poco capital,

su actuacion se juzga realmente efectiva.

Y por otro lado nos encontramos con Bancos Centrales con alto capital y se encuentran con

problemas inflacionarios que afectan el valor de la moneda.

Con esto se puede argumentar que no es la magnitud del capital sino la estructura contable y la

actuacion del Gobierno lo que determina la posicién financiera de un Banco Central.
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FORMULACION DEL CASO DE ESTUDIO

La Contabilidad ha sido considerada como ciencia, disciplina, herramienta, dirigida a la
clasificacion, registro, presentacion e interpretacién de los datos derivados de las transacciones
de una empresa, y se puede definir de la siguiente manera: “La Contabilidad considerada como
ciencia, se dedica al estudio de las leyes que rigen la determinacién, presentacién e
interpretacién de la situacién y trayectoria financiera de las organizaciones financieras siempre
en términos monetarios” (Gémez Rondon, 1990, pag. 1). La Contabilidad constituye una de las
dreas de mayor significancia dentro de cualquier organizacién, pues muestra todas las
operaciones realizadas por ésta, asi como los resultados obtenidos de las mismas, encaminando
a la empresa a una realizacion efectiva de las actividades esenciales de cualquier proceso

administrativo como lo son la planeacion y el control.

El sistema de informacién por excelencia es la contabilidad por lo que debe ser efectiva a todos
los wusuarios de la misma (Accionistas, Inversionistas, Acreedores, Organismos
Gubernamentales, etc), de igual modo a todas las unidades que interactian dentro de la
organizacion, con relacién por ejemplo a la Gerencia Financiera de la empresa, se sabe que €sta
utiliza como herramienta principal en su ejecucion los Estados Financieros provenientes de la
gestion contable para poder planificar, decidir, ademds de proyectar a futuro por medio de
ratios financieros, analisis de las fuentes y recursos que se poseen, asi como la valuacion de la
empresa, mercados y otros; lo que estd condicionado de acuerdo con la calidad de informacion

que se tenga.

Esta informacién que genera la contabilidad, posee un alto grado de importancia dentro de las
organizaciones; pues permite encaminar a la empresa a una toma de decisiones acertadas, tener
la informacién correcta y a tiempo puede significar un gran valor, mas adn a sabiendas que las
empresas toman dia a dia decisiones de diversas indole como adquisicién de equipos,

contratacion de personal, proyectos de inversién, necesidades de financiamiento,
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requieren que la informacién se encuentre lo mas calificada posible, pues mientras mejor sea la

misma, se podrd enfocar eficientemente cualquier decisién.

Dado el valor de esa informacién, no sélo para la organizacidon, como en un ente auténomo,
sino ademds para el entorno general de la economia del pafs los datos deben constar con una
presentacion logica, coherente, razonada y eficiente asi como oportuna. Es por ello que dia a
dia las empresas y organismos en general, han de mantener una continua busqueda de
estrategias y consultas a fin de optimizar la informacién contable, en este sentido se puede
mencionar el caso de los cambios que el Banco Central de Venezuela ha venido aplicando a la
presentacion de sus Estados Financieros, con la dnica finalidad de facilitar y adecuar su andlisis
e interpretacion, objetivo que ha logrado con la implementacién de una nueva estructura de
presentacion. No obstante la informacién contable estd influenciada por factores diversos
internos y externos de la organizacién que pueden ser determinantes en el resultado de la
misma, como por ejemplo, politicas econémicas y monetarias, leyes y normativas con relacién

a las actividades de las empresas.

Importa sefialar que las dltimas décadas se han caracterizado por diversos cambios econdmicos,
no sélo en Venezuela, sino en paises de América Latina, que han traido como consecuencia un
trastoque de la informacién, con respecto a ello se han elaborado estudios con el fin de
presentar soluciones practicas como es el caso por ejemplo de la declaracién de principios
contables, normas para la elaboracién de Estados Financieros Ajustados por Inflacién, lo cual

establece lo siguiente:

La contabilidad en nuestro pais se ha basado en estados financieros expresados en costos histéricos y
en términos de unidades monetarias que se consideran constantes. Si bien esta aseveracion de una
unidad monetaria heterogénea puede tener cierta validez en una economia sin inflacion, es evidente que
cuando los precios aumentan en forma general, los valores se distorsionan. Los estados financieros no
proporcionan informacién adecuada para la gestion empresarial en aspectos tan diversos como la
evaluacion de proyectos, la elaboracion de presupuestos, las oportunidades de inversién, el pago de
dividendos que no descapitalicen la empresa y la determinacion de una tasa efectiva de impuestos

basados en la renta periddica. Ademds, se dificulta la comparacion de los estados financieros
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1991. Pdg 74).

Por otra parte, aunque existen normas, reglas o principios de aceptacion general bajo las cuales
debe ajustarse la actividad contable, se puede decir que existen ademds criterios intrinsecos en
el individuo que toma la decisién de la metodologfa o visién de cémo registrar las operaciones
contables y cémo deben presentarse las cuales pueden ser discrepantes, es decir, que obedece a
criterios particulares, institucionales, normas, leyes y a los diversos cambios macroeconémicos
que vienen dados por circunstancias variadas como la nueva estructura en la presentacion de las
fluctuaciones cambiarias en los Estados Financieros establecida por el Banco Central de
Venezuela a partir del segundo semestre de 1997, con la tnica finalidad, como ya se menciond
de facilitar y adecuar su andlisis e interpretacion, politica que pudiera ser aplicada en empresas

de la economia en general.

De acuerdo a estos lineamientos en este estudio se pretende analizar las incidencias de una
nueva presentacion de las fluctuaciones cambiarias en los Estados Financieros por ser €ste uno
de los rubros més destacados en el cambio de la estructura de presentacion adoptado por el
Banco Central de Venezuela en el segundo semestre de 1997 y como los principios de
contabilidad proponen su tratamiento por lo que se ha considerado inquirir sobre las siguientes

interrogantes:

¢Sirve ésta presentacion como apoyo en la toma de decisiones?, (Qué establece la normativa
contable nacional e internacional al respecto?, ;Cudles son las ventajas y desventajas en este
tratamiento?, Es conveniente llevar el producto de las Fluctuaciones Cambiarias al Fondo
General de Reservas?, ;Si las Fluctuaciones constituyen una ganancia o pérdida en cambio, es

viable llevarlas directamente al Estado de Resultados y entregarlas al Fisco?.
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JUSTIFICACION E IMPORTANCIA DEL CASO DE ESTUDIO

El andlisis de la estructura de presentacion de las fluctuaciones cambiarias en los Estados
Financieros en el Banco Central de Venezuela que se pretende realizar, se justifica por el hecho
de estar enmarcado dentro de la especializacién de Instituciones Financieras mencién Andlisis
y Gestion de las Instituciones Financieras de la Universidad Catélica Andrés Bello, como

requisito indispensable para optar al titulo de especialista en la referida mencién,

En el area de Instituciones Financieras en general, se considera importante y justificable debido
a que los Estados Financieros constituyen el instrumento fundamental para la toma de
decisiones, de igual modo es importante por el aporte de conocimientos derivados de los
enfoques o visiones que resulten de la investigacién, fundamentado més atn, la actividad que
desempefien en la actualidad y que pretende desempefiar los futuros especialistas en

Instituciones Financieras.

Igualmente es relevante en el dmbito econémico en general, por cuanto existen Instituciones
Gubernamentales que han aplicado una nueva estructura en la presentacién de las fluctuaciones
cambiarias en sus estados financieros, como es el caso del Banco Central de Venezuela y se
aspira evaluar su aplicacién en el &mbito comercial, hecho que podria encaminar a las empresas

a tener una visién mds objetiva en el tratamiento que se le de a la informacién contable.
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CONSIDERACIONES GENERALES

Ya descrito el planteamiento del caso de estudio y definidos loa objetivos generales vy
especificos, en este capitulo se presentaran los antecedentes y conceptualizaciones inherentes al
tema, derivadas de las diferentes fuentes bibliograficas, de las teorfas administrativas,
contables, normativas legales, fiscales, etc, y del organismo que previamente realizé
investigaciones sobre la problemitica planteada, a fin de ubicar el tema en un marco de
conocimientos sélidos que permitan orientar la busqueda y ofrecer una conceptualizacién

adecuada de los términos empleados en miras de convertirlos en acciones definidas.

Dentro de estas definiciones se encuentran la contabilidad y sus generalidades, normas y
principios que la reglamentan por ser ésta la base fundamental de los que deriva la informacién
financiera; término igualmente definido dentro de las conceptualizaciones, ademas se definen,
caracterizan y registran las fluctuaciones cambiarias de acuerdo a los diferentes entes

nacionales e internacionales, y todos aquellos términos relacionados directamente con éstas.

.- Normas bdsicas, Politicas y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables

a las fluctuaciones cambiarias:

Los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (P.C.G.A.) requieren que las cuentas
de ingresos y gastos correspondientes a las transacciones en divisas presenten con fidelidad los
resultados de las operaciones del ejercicio correspondientes. No deben anticiparse los ingresos
Yy ganancias, y éstos no deben registrarse por un valor materialmente superior o inferior a su
valor real. Estos requisitos se basan en los siguientes Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados:
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Se aplica particularmente cuando intervienen cuestiones de opinién o estimacién, desde el
punto de vista de los negocios conlleva el mostrar una situacién patrimonial positiva, ha
originado un exceso de optimismo por parte de los empresarios, con las consecuencias l6gicas
de tender hacia la sobrestimacién en el valor de sus bienes y posibles beneficios, o la
subestimacion de sus obligaciones o probables pérdidas. En este sentido, el principio de
conservatismo manejado por los contadores, ha actuado como freno para que: por un lado, en
los resultados de un determinado periodo econémico se reflejen solamente aquellos beneficios
que efectivamente se han realizado y las pérdidas o gastos en que han incurrido, incluyendo en
estas las que razonablemente pueden ocurrir, por el otro, en lo que respecta a la situacién

patrimonial, muestre todo hecho que pueda disminuir o mermar ese patrimonio.

Segun definiciones aprobadas de diferentes conferencias interoamericanas, conservatismo
significa que cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento del activo, normalmente
se debe optar por el més bajo, o bien que una operacion se contabilice de tal modo que la
alicuota del propietario sea menor. Este principio general se puede expresar también diciendo:
contabilizar todas las pérdidas cuando se conocen y las ganancias solamente cuando se hayan

realizado. (Villalobos de Nucete, 1978, Péag 88).

El conservatismo dificilmente puede considerarse como una virtud si, como consecuencia de él,
los balances y estados de ganancias vy pérdidas no presentan razonablemente la situacién
financiera y los resultados de las operaciones. Es por ello que los ingresos y ganancias no se
reconocen hasta que realmente se realizan en forma de efectivo u otros activos, en tanto que los
riesgos de pérdida deben reflejarse en el estado de ganancias y pérdidas o estado de resultados.
Es preferible que los errores de medicién que puedan cometerse sean una subestimacién y no

una sobrestimacién de los ingresos y de los activos netos.
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El valor de las operaciones y el registro de los bienes y efectivos, a través del tiempo, es

definido como costo histdrico.

Este principio se le ha denominado comdnmente como costo histérico y, ha sido expresado
como la norma que rige el proceso de asignacién de valor a las operaciones y a los hechos, en
funcién de la cantidad de efectivo desembolsada o de su equivalente o de la estimacién
razonable de valor, que haya sido fijada a las transacciones consideradas como contablemente

realizadas (Casafias, 1996. Pig. 29)

Casafias ademds sefiala una serie de variantes de tomar en consideracién:

“Las modificaciones que afecten a los elementos contables, como consecuencia de las
variaciones en el nivel general de precios, o de las modificaciones en los valores actuales o de
mercado presentados con posterioridad a la fecha de realizacion de los mismos no constituye
una violacién a este principio, sino una adaptacion necesaria a los eventos internos y externos
que afectan a las empresas, organismos gubernamentales y todos aquellos entes econdmicos

que maniengan transacciones con moneda extranjera.”

Por otra parte, lo sefialado por el Instituto Mexicano de Contadores Pblicos, (citado en

Casafias) sefiala:

“... Las transacciones y eventos econémicos que la contabilidad cuantifica, se registran segin
las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacién razonable que de ellos
se haga al momento en que se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberdn ser
modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado,
aplicando métodos de ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad

de la informacién contable...”
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siguiente:

“El costo histérico se manifiesta de la siguiente manera: Los activos son registrados de
acuerdo al importe de efectivo o equivalente pagado, o el valor justo de la compensacion dada
para adquirirlos al momento de su adquisicién. Los pasivos son registrados al importe de los
productos recibidos o intercambiados por la obligacién o en algunas circunstancias, a los

importes de efectivo o equivalente que se espera serdn pagados para liquidar el pasivo en el

curso normal de los negocios...”

Por otra parte Casafias considera importante otras medias de valoracién, con relacién a los

recursos presentados en el activo y pasivo; de acuerdo a los organismos internacionales.
a) Valor Actual
b) Valor de Mercado o Valor de Realizacién o Liquidacién
¢) Valor Presente

a) Valor Actual:

“Bajo este criterio de valoracién, el activo debe ser cuantitativamente reconocido por el

sacrificio de activos que es necesario desembolsar en el presente para obtenerlo.”

b) Valor de Mercado o Realizaciéon:

“Este valor estd constituido por la cantidad de efectivo, o el equivalente de éste, que habria

necesidad de pagar, de requerir su adquisicién para la empresa en una fecha determinada”.

¢) Valor Presente:

Con respecto al valor presente, Casafias refiere:



“... Los Activos se registran a su valor descontado presente, relacionado con las entradas netas
de efectivo que las partida generard en el curso normal de los negocios. Los pasivos son
registrados a su valor descontado presente, relacionado con las futuras salidas netas de efectivo

que la partida requerird para liquidar pasivos en el curso normal de las operaciones.”

.- Fluctuaciones de Precios:

Son las variaciones que se producen entre los activos y pasivos en moneda nacional o
extranjera. En moneda extranjera cada vez que varia el tipo de cambio y en moneda nacional el

precio de mercado.

.- Caracteristicas:

- Constituyen variaciones en la tasa de cambio de monedas extranjeras, con relacién al
bolivar y con la moneda nacional el precio de mercado.

- Provienen de transacciones que la empresa ¢ instituciones realizan en monedas extranjeras
0 nacional.

- Surgen como consecuencia de la valoracién de las cuentas de activos y pasivos en moneda
extranjera, efectuada al cierre de cada mes, a fin de reflejar el contravalor en bolivares al
tipo de cambio vigente para la fecha.

- Se diferencian de una devaluacién o revaluacién de la moneda, en que éstas ocurre cuando
se modifica la pariedad de una tasa oficial, mientras que la fluctuacién de precios ocurre
cuando se poducen variaciones en el tipo de cambio o precio de mercado.

- Comprenden més de un periodo contable.

- Deben incluirse en la determinacién de los resultados tanto de] periodo en que se originan

como los subsecuentes.
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Los rubros monetarios deben expresarse al tipo de cambio del cierre (corriente)

Los rubros no monetarios deben expresarse al tipo de cambio vigente en la fecha de la
transaccion o al determinarse el valor.

Las diferencias cambiarias que se registren en los informes sobre rubros monetarios deben
registrarse como ingreso o gasto del periodo en que se producen.

Las diferencias cambiarias que surjan de un rubro monetario que, en esencia, forma parte de
la inversién neta de una institucién en una entidad extranjera, deben clasificarse como
patrimonio neto hasta que la inversién neta sea enajenada.

Las diferencias cambiarias que surjan en un pasivo considerado como cobertura de riesgo
deben clasificarse como patrimonio neto hasta que la inversion que este protege sea
enajenada.

Las diferencias cambiarias originadas por una grave devaluacién de la moneda, y que
afecten los pasivos provenientes de la adquisicion de un activo facturado en divisas, deben
incluirse en el valor de adquisicién del referido activo.

Una empresa debe revelar la cantidad de diferencias en cambio incluidas en la utilidad o
pérdida neta por el periodo, las diferencias en cambio netas clasificadas como capital
contable, como un componente separado del capital contable, y una conciliacién de la
cantidad de dichas diferencias en cambio al principio y al final del periodo.

Hay un cambio en la clasificacién de una operacion extranjera significativa, debe revelarse
la naturaleza en el cambio de la clasificacién, la razén para el cambio, el impacto del
cambio de la clasificacion sobre el capital, o participacién de los accionistas, el impacto
sobre la utilidad o pérdida neta para cada periodo anterior presentado, si el cambio en
clasificacién hubiera ocurrido al periodo mds antiguo presentado.

En la primera ocasién que una empresa aplique esta norma la empresa debe, excepto
cuando la cantidad no sea determinada en forma razonable, clasificar separadamente y
revelar el saldo acumulado al principio del periodo de las diferencias en cambio diferidas y
clasificadas como capital en periodos previos.

Esta norma internacional de contabilidad es obligatoria para los Estados Financieros que

cubran periodos que comiencen en o después del lero. de enero de 1995.



Resultado neto de una transaccion, de un grupo de transacciones o de las transacciones de un
periodo de operacién, después de la aplicacion de las reglas usuales de contabilidad o de un
reglamento del impuesto sobre la renta. Una ganancia o crédito aumenta el capital o la riqueza

de quien hace la transaccién; una pérdida o débito lo disminuye. (KOHLER, 1976, Pag. 268)

.= Informe Financiero

Informe sobre los resultados de las operaciones y de la posicién (o situacién) financiera: un
estado de ingresos (o resultado), (pérdidas y ganancias) y un Balance General, con anotaciones

interpretativas, (KOHLER, 1976, Pag. 304).

La informacién derivada de los Estados Financieros permite analizarse con el objeto de tomar
decisiones de inversién, financiamiento y otras. Siendo ésta el resultado de las anotaciones
contables que se recolectan, clasifican, registran, sumarizan y analizan para proporcionar
informacién permanente a los entes internos y externos de las organizaciones y a sabiendas de
que los hombres de negocios deben, por necesidad tomar diversas acciones en el curso del

proceso de administrar las actividades y operaciones que suceden en las organizaciones.

La experiencia y el juicio son elementos importantes, pero en muchos casos los datos que
suministra la contabilidad son también fuentes de ayuda en la funcién administrativa, lo
primero es definir el problema en particular y determinar la clase de datos que servirdn de

ayuda para la realizacion de la gestién.

Es necesario conocer la clase de informacién con que se cuenta, asi como emplear el juicio y la
imaginacién al organizar tal informacién de modo de poder establecer las tendencias y
relaciones pertinentes. Esta informacién producto final de las operaciones realizadas, va a
permitir a los accionistas, inversionistas, entes gubernamentales, proveedores; poder tener una
vision de la realidad de las mismas, por lo que deben estar enmarcadas dentro de la veracidad

posible de las transacciones, no solo por la objetividad que estd presente, sino también en el
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politica que deberdn seguirse procurando una mejor certeza en la toma de decisiones.

.= Banco Central de Venezuela

El Banco Central de Venezuela, creado por Ley del 8 de septiembre de 1939, es una persona
juridica de naturaleza dnica. Corresponde al Banco Central de Venezuela crear y mantener
condiciones monetarias, crediticias y cambiarias favorables a la estabilidad de la moneda, al
equilibrio econémico y al desarrollo ordenado de la economia, asi como asegurar la

continuidad de los pagos internacionales del pais. (Ley del Banco Central de Venezuela)

A raiz de los cambios sustanciales suscitados en el pais durante las décadas de los afios
1980/1990 (Devaluacién de la moneda — “E] llamado viernes negro”, intentona de golpe de
estado, diversos acuerdo de entendimiento con el F.M.I, Crisis del Sector Financiero entre
otros) se vi6 en la necesidad de enfrentar los tiempos més dificiles para la Institucién en la
ejecucion de la Politica Monetaria no sélo por las turbulencias generadas por la notable
devaluacién del Bolivar y por las turbulencias generadas por una de las crisis financieras que
mas recursos ha exigido, sino también, porque ha constituido para Venezuela una época de
grandes custionamientos acerca de las formas tradicionales de gestionar la sociedad y la
economia. Ante estas circunstancias la Institucién ha buscado mejorar, fortalecer y adaptar su
funcionamiento, estructura e imagen a nivel nacional e internacional en sus politicas monetarias
y de operatividad dentro de estas tltimas cabe destacar: El Proyecto de Sistematizacién
Contable creado el 12 de noviembre de 199] cuyos objetivos fundamentales fueron: La
creacion de un cuerpo de procedimientos, normas y politicas contables para el Instituto acorde
con su condicién de Banco Central, con el marco legal que lo rige y con las normas, principios
y teorias contables aplicables; presentacién y publicacién de los Estados Financieros adaptados
a la naturaleza y funciones del Banco Central de Venezuela, en acatamiento a los Principios de
Contabilidad de Aceptacién General, a las practicas comunes de los Bancos Centrales y de
acuerdo con las pautas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras

[nstituciones Financieras (Banco Central de Venezuela. Nueva Presentacion de los Estados
“inancieros del BCV., 1997. Pig. 7).



Activos internacionales liquidos, que estdn bajo el control y disposicién de las autoridades
monetarias nacionales, aceptados externamente a cambio del suministro de bienes o de la
prestacion de servicios, utilizados para financiar directamente los desequilibrios de la Balanza
de Pagos y para regular indirectamente la magnitud de dichos desequilibrios mediante la
intervencion en los mercados cambiarios a través de la modificacién del tipo de cambio.

a) Disponibilidades en Divisas:

Tenencias en moneda extranjera del Banco Central de Venezuela, que se encuentran

fisicamente en el Instituto o depositadas en Instituciones financieras de primera clase

del exterior.

Comprende el efectivo, los efectos en moneda extranjera y los depdsitos en bancos del

exterior (a la vista y especiales).

b) Tenencia en Derechos Especiales de Giro:

Unidad de cuenta del FMI a disposicién del Banco Central de Venezuela en su caricter
de representante de la Repiiblica en el Fondo Monetario Internacional.

Estén constituidas por las asignaciones de D.E.G., mas las adquisiciones provenientes

de préstamos del mismo F.M.1. y los rendimientos de tales tenencias.

¢) Inversiones en Divisas:

Recursos que el Instituto coloca en mercados financieros internacionales, los cuales
pueden estar representados por depdsitos a plazo fijo, titulos valores negociables
fordneos o cualquier otro instrumento de inversién, de acuerdo con la Ley del Banco
Central de Venezuela, la politica de reservas vy las resoluciones que en este sentido dicte
el Directorio del Instituto. Asi mismo, comprende la participacion de Venezuela en el
FLAR.

d) Oro Monetario:

Activo en divisas constituido por las existencias de oro propiedad del Banco Central de
Venezuela depositado en sus propias bévedas o en bancos de primera clase en el

exterior.
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monetario en el exterior (en custodia simple y especial).

e) Posicion Crediticia Neta en el FMI:

Recursos financieros o facilidades crediticias a favor de Venezuela en el Fondo
Monetario Internacional. Se conoce también como posicion en el Tramo de Reserva.
Este saldo estd denominado en Derechos Especiales de Giro (DEG) y proviene de la
porcion de la cuota cancelada en divisas. Su origen estd determinado por la diferencia
entre el monto de la cuota de Venezuela en el FMI menos las obligaciones que
mantienen en la Cuenta nimero 1 y en la Cuenta de Pagaré a la Vista a favor del FMI,
excluyendo los saldos correspondientes a las Facilidades Crediticias otorgadas por el

FMI al pais miembro.

f) Convenios Internacionales:

Saldos a favor del Instituto por operaciones con otros Bancos Centrales realizadas a
través del Convenio ALADI. Dichos saldos se cancelan cada cuatro meses como
consecuencia de la compensacién multilateral que realiza el banco compensador (Banco
Central de la Reserva del Perd) entre los distintos Bancos Centrales participantes en el

convenio.

.- Pasivos de Reserva:

Comprende las obligaciones en moneda extranjera, pagaderas en divisas o con un activo
considerado como activo de reserva, con vencimiento a la vista o a corto plazo, que
constituyen en algunos casos fuentes externas de financiamiento para  cubrir
desequilibrios de la balanza de pagos y que el acreedor se considera una autoridad

monetaria o una institucion financiera internacional.



Cuenta de depésito en divisas a corto plazo, abiertas a favor de Bancos Centrales y
Organismos Internacionales; se excluye el Fondo Monetario Internacional, cuyas

cuentas son tratadas separadamente.

b) F.M.I Cuenta Depésito a Corto Plazo:

Pasivo a corto plazo (un afio) a favor del EM.I denominado en DEG y pagadero en
bolivares, por concepto de los pagos pendientes por amortizar de la asistencia financiera
prestada al Instituto por el Fondo.

Su saldo esta determinado por el registro en esta cuenta de las obligaciones por
asistencia financiera exigible en los doce meses siguientes a la presentacion del Balance

General, conforme al cronograma de pagos de los Servicios Financieros.

¢) Cuentas por Pagar en Divisas:
Los montos adeudados por el Banco Central de Venezuela en moneda extranjera por
concepto de obligaciones adquiridas por créditos irrevocables con instituciones

financieras internacionales y organismos multilaterales.

d) Convenios Internacionales:

Saldos adeudados por el Instituto a otros Bancos Centrales y pagaderos en divisas por
concepto de operaciones realizadas a través del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos firmado con los Bancos Centrales de la Asociacién Latinoamericana de
Integracion (ALADI).

Dichos saldos se cancelan cada cuatro meses como consecuencia de la compensacion
multilateral que realiza el Banco Compensador (Banco Central de la Reserva del Peru)

entre los distintos Bancos Centrales participantes del convenio.



Diferencial acumulado entre el costo anual de un activo o pasivo denominado en
moneda extranjera, y su costo de adquisicién o histérico, como consecuencia de la

variacion en el tipo de cambio.

.- Fluctuacion Cambiaria no Realizada:

Es la contrapartida de la revalorizacién de los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera, como consecuencia de las variaciones en el tipo de cambio y se
mantienen siempre y cuando los mismos tengan vigencia, generalmente se representa en

una cuenta de patrimonio bajo la denominacién de “Incrementos Patrimoniales”.

-~ Fluctuaciones Cambiarias Realizadas:

Representa la utilidad o pérdida producto de la revalorizacién de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera, como consecuencia de la variacién en el tipo de
cambio. Se considera en este estatus, la revalorizacion de aquello activos o pasivos ya

liquidados, debido a su venta, cobro o cancelacién.

.- Valoracion por Tipo de Cambio:
Es el proceso mediante el cual se expresa el contravalor en bolivares de un activo o
pasivo denominado en moneda extranjera en funcién del tipo de cambio en referencia a

una fecha determinada.



CAFIIULU Y

ANALISIS DE IA ESTRUCTURA DE PRESENTACION DE [LAS
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:
CASO BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

.= Criterios de Presentacién de las F. luctuaciones Cambiarias:

Considerando las caracteristicas del problema que serd objeto de estudio, y el tipo de
investigacion, se realizard un enfoque acerca del criterio de la presentacién de las fluctuaciones
cambiarias en los Estados Financieros. Se intentars evaluar la complejidad y desarrollo de las
variables que conforman los aspectos del problema tomando como muestra la presentacién
implementada por el Banco Central de Venezuela en el afio 1997, comparando la antigua

presentacion con la propuesta de este informe.

Las consideraciones que se han tenido en cuenta para sustentar mi opinién sobre el tratamiento
contable de las fluctuaciones cambiarias originadas por la variacién en el valor de las reservas

internacionales est4n basadas en lo que establecen los siguientes pronunciamientos:

¢ Ley del Banco Central de Venezuela
¢ NIC No. 25 - Contabilizacién de Ciertas Inversiones en Valores de Deuda y Patrimonio

¢ SFAS No. 115 - Contabilizacién de Ciertas Inversiones en Valores de Deuda y Patrimonio

La compra de un activo o la incurrencia en un pasivo determinado en moneda extranjera debe
registrarse al costo, traducido a la moneda funcional de la entidad (el bolivar, en el caso de
Venezuela) calculada al tipo de cambio a la fecha de la operacion. La tendencia de activos
representados en moneda extranjera implica la generacién de ganancias o pérdidas que surgen
de la traduccién a moneda nacional de tales activos por las fluctuaciones cambiarias entre la

fecha de la operacion y la fecha del balance general.
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generales, como ganancia o pérdida que deben reconocerse en los resultados u operaciones del
periodo, es necesario hacer una consideracién en el caso de las reservas internacionales del

Banco Central de Venezuela.

La Ley que rige al Banco Central de Venezuela, en su articulo 2, ordinal 3, establece lo

siguiente con respecto al objeto del Banco:

Articulo 2

(3) Centralizar las reservas monetarias internacionales del pais y vigilar y regular el comercio

de oro y divisas.

Por otra parte, la propia Ley establece que el Directorio del Banco acordari que las “utilidades
liquidas y recaudadas” sean entregadas al Fisco Nacional ... (Articulo 59, parrafo Unico).
Considerar como devengadas o incurridas las fluctuaciones cambiarias en los resultados de
operaciones serfan, en este caso especifico, estar en contra de este precepto legal. En parrafos

siguientes tratamos los conceptos de “devengados” y “realizados”.

La Normas Internacional de Contabilidad (NIC) No. 25 trata sobre la contabilizacién de las

inversiones y en tal sentido establece lo siguiente:

Parrafo 11: Las inversiones que se mantienen principalmente para proteger, facilitar o
impulsar el negocio existente o sus relaciones comerciales, denominadas frecuentemente
inversiones mercantiles, no se hacen con la intencion de que estén disponibles como recursos
adicionales de efectivo y por eso se clasifican como inversién, se hacen con la intencion de
conservarlas durante un mimero de ajios para generar ingresos y ganancias de capital. Por
esta razon esas inversiones se califican como inversiones a largo plazo, aun cuando sean
negociables.

Parrafo 12: Algunas empresas deciden no hacer la distincion entre activos circulantes y
activos a largo plazo y otras empresas pueden estar sujetas a reglamentos que les impongan la

2dopcion de un formato de balance que no haga tal distincion. Muchas de esas empresas
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obstante que estas empresas no tienen la intencion de realizar sus activos en el curso de la.
operaciones normales, generalmente ellas consideran que muchas de sus inversiones estdr

disponibles para ser utilizadas, si es necesario, en sus operaciones normales.

Pdrrafo 32: Un aumento en el valor en libros de las inversiones a largo plazo, proveniente de
su revaluacion, debe de acreditarse al capital contable de los accionistas como un superdvii
por revaluacion. En la medida en que una disminucion en el valor en libros se compense con
un incremento previo de la misma inversion, que se haya acreditado al superavit por
revaluacion y no se haya utilizado o reservado posteriormente, debe cargarse contra ese
superavit por revaluacién. En todos los otros casos, una disminucion en el valor en libros debe
cargarse a los resultados. Un aumento por revaluacion que esté directamente relacionado con
una disminucion previa en el valor en libros de esa misma inversion, que haya sido cargada a
resultados, debe acreditarse a éstos en la medida en que se compensen la disminucion

previamente registrada.

Pdrrafo 33: En la disposicion de una inversion, las diferencias entre los productos netos de la
venta y el valor en libros debe cargarse o acreditarse a los resultados. Si la inversién fue un
activo a corto plazo valuado sobre g base de un portafolio, al valor mds bajo de costo o de
mercado, la ganancia o la pérdida en la venta debe basarse en el costo. Si la inversién fue
revaluada con anterioridad, o si se registré a valor de mercado Y un aumento en el valor en
libros fue transferido a un superavit por revaluacion, la empresa debe adoptar una politica
para acreditar a los resultados el importe de cualquier saldo relativo al superavit por

revaluacion o de transferirlo a las utilidades acumuladas.

Para finalizar con estas consideraciones, un pronunciamiento de la Junta de Normas de
Contabilidad Financiera ( Financial Accounting Standards Board — FASB) No. 115, de los
Estados Unidos de América, se refiere, entre otras cosas, el tratamiento contable de las

ganancias o pérdidas que se generen de las inversiones.
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probablemente el mis amplio en materia de contabilidad para una cartera de titulos valores

nos referimos a €1 como ilustracién del concepto que nos interesa.

El SFAS 115 distingue entre tres propdsitos del inversionista y establece que una entidad
deberd clasificar sus inversiones en valores de deuda o de capital en una de las tres categorias
siguientes:

(a) Negociables: Son inversiones que se compran con el propésito de venderla en el corto
plazo.

(b) Retenidas Hasta su Vencimiento: Se clasifican en esta categoria solamente aquellas
inversiones cuando la entidad tiene la intencién firme y la habilidad para retenerlas hasta la
fecha de vencimiento. Son inversiones de renta fi ja o variable.

(¢) Disponible para la venta: Son las inversiones que no se clasifican en algunas de las

categorias anteriores.

Los dividendos e intereses, incluyendo la amortizacién de la prima o descuento resultante de la
adquisicién para las tres categorias de inversiones, deben de incluirse en los resultados. Sin
embargo, las ganancias o pérdidas surgidas de los cambios en el valor razonable de las

inversiones (las fluctuaciones cambiarias cacn en este concepto) tienen un tratamiento

diferente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas de una inversién clasificada como “negociable” deben
incluirse en los resultados. Por el contrario, las ganancias y pérdidas de las inversiones
disponibles para la venta deben excluirse de los resultados de operaciones y reportarse como
un importe neto en un componente por separado del patrimonio hasta su realizacion. Las
2anancias y pérdidas realizadas de las inversiones clasificadas como disponibles para la venta o
etenidas hasta su vencimiento, deben reportarse en los resultados.

-as Reservas Internacionales del Banco Central de Venezuela pueden ser perfectamente

‘onsideradas en cualesquiera de las clasificaciones descritas en (b) v (c).



En la literatura contable se emplean los términos “devengados” y “realizados”. Una fluctuacion
en el tipo de cambio de moneda genera un “ingreso devengado” (fluctuacién favorable) o ur
“gasto incurrido” (fluctuacién desfavorable), mds no es una ganancia realizada, maxime cuandc
se trata de inversiones no lucrativas ni temporales como es el caso de las Reservas
Internacionales que, como ya se ha mencionado, tiene la caracteristica de una inversién

permanente con el objetivo fundamental que establece la Ley del Banco Central de Venezuela

segun ha quedado expuesto.

No es apropiado percibir las utilidades cambiarias como algo distinto a la consecuencia de las
operaciones “normales” u “ordinarias” del Banco. En lo que se refiere a las Reservas
Internacionales, la Ley del Banco Central de Venezuela establece que uno de los objetos del
Banco es “centralizar las reservas monetarias internacionales de] pais..” En lo que se refiere a
Otros activos y pasivos en moneda extranjera, la Ley incluye las operaciones previstas para el
Banco “comprar y vender oro y divisas”. La tenencia de divisas Y oro es una funcién esencial

de un Banco Central, y las fluctuaciones en el tipo de cambio son propias de estos activos.

Esta realidad no quita de que, al determinar la utilidad neta, el hecho de no haber sido
devengado el efecto cambiario prevalece sobre el hecho de haber sido realizado en el sentido
que algunos contadores emplean este término. El efecto es un movimiento en el patrimonio,

ajeno al estado de resultados hasta que sea devengado.

Al decir esto, no ignoramos que en muchos casos se incluya el efecto en Jos resultados por

considerarlo realizado. Una norma amplia es:

Las operaciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se consideran por ella
‘ealizados © cuando han ocurrido eventos econdémicos externos a la entidad derivados de las

peraciones de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse en términos monetarios (Boletin A-1,

arrafo 40, Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos ),
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mantenimiento, durante un periodo contable determinado, originada por las transaccione:
efectuadas, eventos y otras circunstancias, excepto las distribuciones y los movimiento:
relativos al capital contribuido. La utilidad neta reconoce tres diferentes fuentes: Eventos 3
circunstancias derivados de la interaccion de la entidad con su entorno econémico, legal
social, politico y fisico, incluyendo las repercusiones por cambios en precios. (Boletin A-]] ;

parrafo 62, Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos).

La aplicacion conjunto del conceplo  realizacion-periodo contable implica entre otras
situaciones: (a) que se consideren como un activo y pasivo los pagos anticipados y los
anticipos recibidos por concepto de servicios a proporcionar, asi como la utilidad no
devengada, reconociendo que se han realizado como tales, pero no devengado como un gasto o
ingreso, respectivamente, lo cual origina que en el balance general se muestren las
Iransacciones que se han realizado pero que se van a consumar o liquidar en lapsos contables
Juturos o sus beneficios afectan a mds de un periodo y, que en el estado de resultados se
incluyan estrictamente los ingresos, costos y gastos que se han devengados. (Boletin A-3,

parrafo 23, Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos).

Es evidente que un beneficio no devengado no cabe dentro de la expresion “liquida y
recaudada”. Es igualmente evidente que las operaciones del Banco quedarian perjudicadas al

entregar al Fisco Nacional los beneficios que se reconocen como resultado de la valuacién de

activos en cartera.

= Otras Consideraciones

=n ese sentido, la valoracién de las Reservas Internacionales se concluye que las fluctuaciones
‘ambiarias obtenidas bajo un sistema de tipo de cambio tnico y flexible son producto de

:lementos del mercado ¥ carecen de connotacidn fiscal, por lo que no debe ser transferido al

‘isco Nacional.
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y registran las revaluaciones en cuentas de patrimonio; tal es el caso de Australia, Austria,

Bélgica, Chile, Francia, Italia, México. Holanda, Paraguay, Perd, Suiza y Uruguay.

En Cartagena, Colombia, la Comisién de Valuacion de Reservas Internacionales del CEMLA,
con la participacién de pafses y organismos tales como Argentina, Brasil, Caribe Oriental,
Costa Rica, Colombia, Cuba, Guatemala, Italia, Nicaragua, Republica Dominicana, Estados
Unidos, Venezuela y el Fondo Monetario Internacional, trabajando en el seguimiento de este

tema, concluyé en lo siguiente:

“Las Reservas Internacionales deberian valuarse a precio de mercado, con la periodicidad que
cada Banco requiera y/o considere oportuno teniendo en cuenta, entre otros aspectos, las
facilidades tecnolégicas de que disponga; asi, cada periodicidad, podria ser diaria, mensual, etc.
Para el registro contable de las fluctuaciones de los precios de mercado y de los diferenciales
cambiarios que se obtienen como resultados de la revaluacion, se considera viable la aplicacion

de dos métodos a saber:

(a) Su registro directo en una cuenta de patrimonio. Sin perjuicio de lo anterior, cuando esta
cuenta presente saldo negativo, deberfa trasladarse a una cuenta de resultado.

(b) Su registro en cuentas de resultado, identificando claramente su naturaleza de “No

distribuible”.

Este tltimo tratamiento no lo consideramos convenientes porque se puede prestar a confusién.

in mi opinién, el efecto de las fluctuaciones cambiarias derivado de la valuacién de las
Reservas Internacionales no debe formar parte del resultado de operaciones de un periodo vy,
)or consiguiente, no debe incluirse en el estado de resultados sino mds bien, debe presentarse
0mo una partida integrante del patrimonio que se realizard cuando definitivamente se disponga
lel activo que la gener6, en Cuyo caso se debe reconocer la utilidad o la pérdida en la

isposicién. La utilidad o pérdida realizada en la disposicién de la inversion serd la diferencia
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porcion correspondiente de la fluctuacion cambiaria previamente reconocida.

No obstante lo expresado en la tltima parte del parrafo anterior con respecto al reconocimiento
de la utilidad o pérdida en la disposicién de la inversién y con el fin de proteger la integridad
del patrimonio del Banco, una alternativa vélida seria reconocer la utilidad o pérdida en la
forma sugerida e inmediatamente transferir a las utilidades acumuladas la porcién de la
revaluacion correspondiente a la porcién vendida; esto dltimo de conformidad con lo

establecido en el parrafo 33 de la NIC No. 25 ya comentado en piginas anteriores.

Este tratamiento se basa en el principio basico de “Conservatismo” y se asimila al que aplican
las empresas que mantienen una inversién en el extranjero para traducir los estados financieros
de las filiales extranjeras en ciertas circunstancias, en cuyo caso las fluctuaciones cambiarias se
reconocen en el patrimonio en una partida denominada “Ajuste por traduccién”, sobre todo
cuando la inversi6n estd hecha en un pafs con una moneda de valor fluctuante. Este principio
estd considerado en el SFAS 52 (principio norteamericano) como uno de los métodos
aceptables para reconocer las fluctuaciones cambiarias resultantes de una inversién en el

extranjero.

La partida en el patrimonio deberia estar identificada como “no realizada”, no sujeta a entrega

al Fisco Nacional o distribuible como parte de las utilidades liquidas.
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TRATAMIENTO CONTABLE EN LOS DIVERSOS BANCOS CENTRALES
DE AMERICA LATINA

En las pdginas subsiguientes, se presenta un cuadro contentivo de los diversos aspectos

contables de los Bancos Centrales de América Latina.
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CONCLUSIONES
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es apropiado percibir las utilidades cambiarias como algo distinto a las consecuencias de las
operaciones normales u ordinarias del Banco Central de Venezuela. En lo que se refiere a las
Reservas Internacionales, la Ley de Banco Central de Venezuela establece que uno de los
objetos del Banco es “centralizar las reservas monetarias internacionales.”. En lo que se refiere
a otros activos y pasivos en moneda extranjera, la Ley incluye las operaciones previstas para el
Banco “comprar y vender oro y divisas”. La tenencia de divisas y oro es una funcién esencial

de un Banco Central, y las fluctuaciones en el tipo de cambio son propias de estos activos.

Bajo el concepto de realizado y devengado, es evidente que un beneficio no devengado no cabe
dentro de la expresién “liquida y recaudada”. Es igual evidente que las operaciones del Banco
Central quedaria perjudicadas al entregar al Fisco Nacional los beneficios que se reconocen

como resultados de la valuacién de activos de cartera.

En ese sentido, la valoracién de las Reservas Internacionales se concluye que las fluctuaciones
cambiarias obtenidas bajo un sistema de tipo de cambio dnico y flexible son producto de
elementos de mercado y carecen de connotacién fiscal, por lo que no debe ser transferido al

Fisco Nacional.

Seguidamente, y a manera de complementar lo antes sefialado, me permito transcribir una
entrevista realizada el 24 de agosto de 2000 al Expresidente del Banco Central de Venezuela

Carlos Rafael Silva realizada por la periodista Yolanda Ojeda Reyes para el Universal.

¢Es importante el término inorganico en esta discusién?
La cuestién de dinero orginico o inorgdnico es fundamental al momento de evaluar la
actuacion de los bancos centrales porque estas instituciones tienen el excepcional privilegio de

emitir los medios de pagos y por eso esa facultad se supedita al cumplimiento de algunas

condiciones.
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Las distintas leyes siempre han pautado que el Banco Central sélo puede emitir billetes a
cambio de la adquisicién de oro, divisas y de la celebracién de las operaciones que le son

propias.

. Qué es inorganico?

Este concepto tiene una larga tradicién en Venezuela. Hermann Max, experto monetarista de
origen alemén, defini6 por orgénico “todo emisién que corresponde a legitimas necesidades del
mercado, nacidas de las transacciones de compra y venta de bienes que se manifiestan en la
demanda del circulante mediante el descuento o redescuento de documentos de créditos que

prueban la efectuacion de actos de cambio.

En contraste a esto, Max sostuvo que “toda emision adicional e inorganica, en forma de
créditos otorgados al Fisco o a otras instituciones para cubrir déficit en el ejercicio financiero o
para financiar obras de construccién o planes de fomento, por bien inspirados y dtiles que sean

no representan dinero legitimo, sino dinero falso, que en su esencia no se distingue del dinero

falsificado”.

(Legalmente el BCV tenia que entregar este dinero?

En las practicas tradicionales en sus relaciones con el Fisco, las pautas que se seguian era que
semestralmente el BCV celebraba un corte de cuenta en donde por un lado contabilizaba los
ingresos percibidos por sus distintas operaciones activas (intereses por reservas, titulos de
mercado abierto, descuento, redescuento) que eran utilizados para cubrir los gastos de
funcionamiento; alimentar un fondo de reservas; pagar un dividendo al BCV vy el saldo se

entregaba como remanente de las utilidades del Banco Central.

Con la significativa depreciacion cambiaria, debié hacerse un corte de cuenta en esa materia,
pero el BCV opté por acogerse a una limitacién legal que establecia “que soélo podian
entregarse al Fisco los dineros provenientes de utilidades efectivamente realizadas por la
[nstitucién y como no siempre esas utilidades se habfan materializado en transaccién, el Banco

Central diferfa la entrega eventual de esos excedentes al Fisco en términos de bolivares.



El patrimonio estd determinado por la diferencia existente entre activos y pasivos. Los activos
externos son valorados al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio y por ello su valor

contable aumenta por la depreciacion de la moneda.

Depreciacion

Como consecuencia de la constante devaluacién de los activos del Banco, expresados en
bolivares, aumentaron considerablemente y es lo que ha permitido que en la actualidad ese
monto sea utilizado por el Fisco “por evidentes apremios fiscales, vinculado al incremento del

gasto piiblico y a la baja en la recaudacion de los impuestos nacionales.” Subrayado nuestro.
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