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RESUMEN

El Arrendamiento Financiero es un producto especializado de financiamiento que ofrece la Banca
Universal y las Arrendadoras Financieras, tanto a las personas Naturales como Juridicas, que deseen
adquirir bienes de capital, y dirigidos a apuntalar la gestién productiva de sus negocios. Existen
diversas modalidades de Arrendamiento, que se ajustan a las necesidades, tamafio y nivel de ingresos
de las empresas, a fin de hacer mas optima, su estructura de capital, de manera de obtener los
mejores resultados econémicos y fortalecimiento patrimonial, en cada ejercicio econémico. Entre las
bondades del Arrendamiento Financiero, esta el hecho, de brindar a las empresas, la posibilidad de no
afectar su capital de trabajo ordinario, para la adquisicion de Activos, es decir, utilizar el activo
necesario, sin la necesidad de comprarlo, y utilizar sus propios recursos financieros, en actividades
propias de la empresa en su giro comercial.

Bajo estas premisas, y considerando que la figura del “Arrendamiento Financiero” en el ambito
mundial, goza de gran aceptacién, jPor qué entonces, es un producto poco utilizado por las empresas
venezolanas en comparaciéon con otras modalidades de financiamiento que ofrece el Sistema
Financiero Nacional? ;Que otras ventajas tiene el Arrendamiento Financiero, que pueda convertirlo en
un instrumento atractivo de financiamiento a la empresa?; Saben los administradores o directores, de
las unidades de produccién, bajo que circunstancias es conveniente arrendar o comprar activos? Y por
altimo: ¢Que dimensién tiene el Sector de Arrendadoras Financieras en Venezuela, y Cual ha sido el
comportamiento de esta actividad en los Ultimos cinco afios? Estas fueron las interrogantes que dieron
origen a este trabajo de investigacion.

Para dar respuesta, se investig6, en primer lugar, los conceptos de Arrendamiento Financiero,
utilizados en Venezuela y otros paises del mundo, asi como su evolucién histérica. Se explico luego, el
tratamiento contable y fiscal de acuerdo a las Leyes venezolanas, y el marco legal que las regulan.
Seguidamente, se expusieron las diferentes modalidades de Arrendamiento Financiero y sus
diferencias con el Arrendamiento simple u operativo, haciendo énfasis en las condiciones necesarias
para este tipo de financiamiento.

Se obtuvieron datos correspondientes al Subsector Arrendadoras, de los Estados Financieros
aportados a la Superintendencia de Bancos, evaluando su comportamiento en los Gltimos cinco afios,
tanto en crecimiento absoluto de sus volimenes de negocio, como en la situacién reflejada a través de
los Indicadores Financieros comlnmente utilizados para evaluar al Sector Financiero. Adicionalmente,
se incorporaron, las cifras de negocios manejadas en esta modalidad de financiamiento por la Banca
Universal, datos que fueron obtenidos de los propios Bancos, ya que, como se conoce, no estan
desagregadas en los Balances, sino que son registradas internamente.

Una vez, conceptualizados, la importancia y situacion de esta forma de Financiamiento Bancario, se
detallaron los aspectos fiscales mas relevantes, que enmarcan este producto, en la Ley de Impuesto
Sobre la Renta, donde se observé tiene mayores implicaciones, y las Leyes de Impuesto a los Activos
Empresariales y Al Valor agregado, donde el tratamiento es de menor impacto.

Con esta investigacién, se realizé entonces, un estudio comparativo, tomando como ejemplo: primero:
una empresa, que decidiera no adquirir el activo, segunda: una empresa que al adquirirlo, lo hiciera a
través de Deuda directa (Pagaré) y tercero: una empresa que opta bajo la modalidad de Leasing o
Arrendamiento Financiero; las ventajas o desventajas en cada una de las alternativas, tomando en
cuenta, aspectos como la depreciacién del Bien, Ajuste por Inflacién y Deducciones Fiscales, de los
cuales es objeto la empresa bajo cada modalidad. Adicionalmente, existen razonamientos financieros
de impacto econémico, que nos agregaron datos complementarios, a la hora de tomar la decisién de
arrendar o endeudarse. La decision descansa sobre la oportunidad relativa y la magnitud de los flujos
de efectivo, bajo las dos alternativas de financiamiento, asi como sobre la tasa de descuento utilizada,
la capacidad generadora de renta gravable y el beneficio fiscal a los que puede acceder.




INTRODUCCION

En el desarrollo de las operaciones de una empresa, los directivos o
administradores deben tomar decisiones con relaciéon a la combinacion de
instrumentos de financiamiento en su estructura de capital.

El manejo de las finanzas en las empresas o en cualquier actividad
productiva, se ha convertido al pasar de los afos en el vértice de la gestion
productiva. El grado de eficiencia con que sean gestionadas las acciones
financieras en las empresas permitira estimular, en buena medida, el éxito
de los resultados econdmicos que se obtengan en las mismas en un
determinado ejercicio, mas aun, su fortalecimiento patrimonial y con ello su
mayor capacidad para aumentar su giro comercial.

En tal sentido, es de vital importancia evaluar constantemente las alternativas
de uso que se le pueden aplicar a los recursos financieros de las empresas,
a fin de obtener la debida contraprestacion con relacién a su propia
estructura de produccién, necesidades de evolucion y actividad comercial. En
virtud a estas apreciaciones, donde evidentemente la posicion de tesoreria
actual y proyectada de las empresas juega un rol determinante en la salud
econémica —financiera de las mismas, hemos considerado las distintas
alternativas que pudieran interrelacionar de manera eficiente y efectiva, los
recursos financieros con los recursos patrimoniales (activos fijos), dentro de
la actividad productiva de las empresas, en procura del mayor equilibrio entre
los factores que convergen en el desarrollo y crecimiento de las mismas.

Con tales referencias, exploramos el universo de las alternativas de
financiacion para adquirir bienes de capital, y nos topamos con la modalidad
del Arrendamiento Financiero, instrumento que le permite a los directivos o
administradores de empresas contar con una herramienta que puede servirle
de complementacion a sus estrategias de financiamiento para el desarrollo
de la produccion y giro comercial de la compania o unidad de produccion.

Entre la gran diversidad de productos financieros que ofrecen las
Instituciones Financieras, se encuentra el Arrendamiento Financiero, o
leasing, que no es mas que una operacion de crédito en la cual un cliente
(arrendatario) desea adquirir un bien (activo fijo), y el Banco (arrendadora)
compra este bien al proveedor y le transfiere el uso y disfrute al cliente, a
cambio, el cliente cancela una contraprestacion dineraria (canon de
arrendamiento) compuesta por pago de interés y amortizacion del precio del
bien. Una vez cancelados todos los canones de arrendamiento (variables
segun la tasa de interés) el banco transfiere la propiedad del bien al cliente a




cambio de un valor infimo (opcidén a compra) establecido desde el inicio de la
operacion, en un contrato debidamente firmado entre las partes.

Ahora bien, la empresa, puede comprar ese activo, bien sea, tomando su
capital de trabajo (pago de contado), o a través de un financiamiento
bancario via deuda (pagaré) o un arrendamiento financiero (leasing).

¢,Como elegir, cual alternativa, escoger? Esta es |la pregunta fundamental,
que nos llevd a desarrollar este trabajo, investigando acerca de la
versatilidad del producto como fuente de financiamiento, legislacién vigente
que rige la materia, tanto en la Nueva Ley de Bancos e Instituciones
Financieras, como la Ley de Impuesto Sobre la Renta, Ley de Impuesto a los
Activos Empresariales y Ley de Impuesto al Valor agregado.

Y, en un afan de conocer, los niveles de cartera crediticia, bajo esta
modalidad, en el Sistema Financiero Venezolano, se evalud la cartera y el
desempefio de las Arrendadoras Financieras que aun existen como figuras
juridicas independientes, y se obtuvo, a través de datos internos de los
propios Bancos, la cartera que se encuentra diluida en las cifras de Activos
de los Bancos Universales, toda esta informacion, valorada en los ultimos
cinco anos.

El trabajo, se divide en siete capitulos, cada uno de ellos, dividido en sub-
capitulos. En el primer capitulo, se realizd una resefa tedrica del
Arrendamiento Financiero en Venezuela, sus antecedentes y tratamiento, asi
como la evoluciéon que ha tenido en los ultimos afios. EI Segundo capitulo,
define el marco legal del arrendamiento y su normativa legal vigente, asi
como las condiciones necesarias para que una operacion sea compatible con
las actividades de arrendamiento financiero.

Seguidamente, el Tercer capitulo, conceptualiza los diferentes tipos de
arrendamiento financiero y sus caracteristicas fundamentales.

El Cuarto, y Quinto capitulo, muestra el Desarrollo y volumen de negocios de
las Arrendadoras Financieras en Venezuela, asi como, se evalia su
desemperfio, a través de los indices financieros, de Solvencia, Liguidez,
Patrimonio y Rentabilidad.

Por dltimo en el Sexto Y Séptimo capitulo, se realizd una evaluacion
comparativa, entre ambas alternativas, a las que puede optar una empresa,
adquiriendo el activo, a través de deuda directa o arrendandolo a través de
un leasing financiero. Se complemento el analisis, adicionando al aspecto




fiscal, el tema de la valoracion del flujo de efectivo, entrante y saliente de la
empresa y su importancia en la toma de decisiones.

Como se pudo observar, el decidir entre arrendamiento y préstamo puede
incluir algunos calculos bastante extensos. Cada situacion requiere un
analisis por separado y el analisis puede complicarse si las dos alternativas
incluyen diferentes importes de financiamiento.

Por otra parte, no puede dejar de mencionarse, que existen variables
econémicas que impactan de tal manera, que su variacion, podria dar
resultados distintos en distintos periodos de tiempo, como es la tasa de
inflacion del pais, la tasa de interés activa y la normativa legal vigente en el
ambito fiscal.

De esta manera el Trabajo termina, con una investigacion que intenta
aproximarse al objetivo de mostrar al Arrendamiento Financiero, como una
importante alternativa de financiamiento, no explotada suficientemente, y que
la empresa debe tomar en cuenta, para evaluarla como posible instrumento
que puede optimizar su estructura de capital y el desempefio de su empresa,
aportando ventajas fiscales y econdmicas relevantes, en determinada
situaciéon econdmica tanto del pais, como de su propia empresa.




CAPITULO | : MARCO TEORICO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

.1 ANTECEDENTES GENERALES:

Leasing es una palabra inglesa que viene del verbo "to lease" que significa

arrendar o alquilar un bien, por ello hablaremos indistintamente en el
presente trabajo de "arrendamiento" o "leasing".

Desde la antigliedad ha sido una constante la disociacion propiedad-uso, esto
ha previsto la posibilidad del uso de bienes sin poseer la propiedad de estos.
En el Derecho Romano esto se reguld con la denominada “/ocatio” figura esta

gue resume las bases del alquiler actual.

El desarrollo industrial y tecnoldgico ha acrecentado la necesidad de separar
propiedad y uso con un fin econémico frente a la concurrencia de tres factores
de la actividad econémica:

1. El alto precio de los bienes.

2. La carencia de recursos para su adquisicion.

3. La necesidad de renovar equipos por su obsolescencia o depreciacion.

Las instituciones de crédito realizan una actividad mediadora entre quienes
poseen bienes y quienes desean adquirirlos, facilitando los recursos
monetarios que posibiliten el intercambio. El objeto de su actividad es la
concesion de fondos dinerarios cuya contrapartida son precisamente recursos

de la misma naturaleza.

El desarrollo econémico y la complejidad de las actividades econdmicas
han determinado un proceso de especializacion del crédito, se buscan nuevas

férmulas de financiamiento, comienzan a aparecer operaciones de crédito, que
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van mas alla de la simple concesién de dinero para cubrir problemas de
liguidez o de pagos, estas nuevas formulas, comportan en la concesion de los
recursos con un condicionante, que el destino de los mismos, debera tener una
aplicacion determinada y especifica; es asi, como, en la relacién de negocios
tradicional de crédito, se incorpora la figura del receptor Ultimo del dinero
(aungue no como sujeto juridico de la misma), con lo que la funcién medidora

de las instituciones crediticias toma un nuevo cariz.

Por un lado, existe un sujeto, que requiere recursos monetarios para
adquirir un activo de un tercero, en segundo lugar, se encuentra la propia
entidad de crédito, proveedora de dichos recursos, y por ultimo, esta el
fabricante, proveedor, o constructor del bien, que recibira de la institucion o de
la entidad de crédito, los medios dinerarios, una vez puesto a disposicion del

primero, el referido bien, el cual ha sido objeto de la operacion de crédito.

Las operaciones que se desprenden de este tipo de configuracion se
denominan operaciones de arrendamiento financiero, mediante las cuales, un
potencial adquiriente o usuario de un bien, puede obtener anticipadamente los

recursos para la compra o utilizacion del mismo.

El arrendamiento financiero o arriendo financiero, es una técnica ideada a
principios de la década de los arnos 50, en los Estados Unidos, alcanzando
un gran éxito en este pais, haciéndose conocer luego en Europa Occidental y
América Latina. En 1960 los Bancos Comerciales de Estados Unidos fueron

autorizados a practicar el Leasing o Arriendo Financiero.

Este tipo de operacion se diferencia de las operaciones crediticias bancarias
tradicionales en los aspectos siguientes:
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i La aplicacion o destino de los fondos recibidos esta
predeterminada, por ejemplo, adquisicion de un bien, por comun
acuerdo de las partes intervinientes. En el crédito bancario tradicional no
se condiciona la concesion del mismo en funcién de una aplicacion

determinada.

2 El deudor no recibe los fondos de forma directa de la entidad
de crédito, como ocurre con formas tradicionales de financiacion
(préstamo, descuentos), estos son percibidos por un tercero, el
fabricante, proveedor o constructor del bien objeto de financiacion.

La funcion mediadora tradicional de las entidades de crédito, y en especifico de
los bancos, consiste en facilitar dinero entre quienes lo poseen y quienes no o

poseen, para que puedan satisfacer sus necesidades econémicas.

En las llamadas operaciones de arrendamiento financiero, esta funcién se
manifiesta, al conectar a quienes no poseen los recursos para atender
determinadas necesidades econdmicas, con aquellos que poseen los bienes
imprescindibles para satisfacer dichas necesidades. Es una funcién mediadora
que trasciende a la operacion y que es llevada a cabo, por la arrendadora
financiera, entre un potencial usuario de un bien (y eventual adquiriente) y el
suministrador del bien. La adquisicion del bien por parte de la arrendadora
financiera, la cual paga al contado el valor del bien al suministrador o
proveedor. La disposicion del bien por parte del financiado, en caracter de

arrendatario del mismo.




La formalizacion de un crédito, cuyo acreedor es la arrendadora financiera,
sobre |la base de un canon de arrendamiento, y la incorporacion de una opcién
de compra a favor del arrendatario.

1.2 CONCEPTO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Se define la operacion de Arrendamiento Financiero, como aquella, en
la que un cliente (arrendatario), desea adquirir un bien (activo fijo), la
arrendadora compra este bien al proveedor y le transfiere el uso y disfrute al
arrendatario, a cambio, el arrendatario cancela una contraprestacion
dineraria (canon de arrendamiento), compuesta en principio, por pago de
interés y amortizacion del precio del bien.

Una vez cancelados todos los canones de arrendamiento, (variables segun la
tasa de interés), la arrendadora, pudiera transferir la propiedad del bien al
arrendatario, a cambio de un valor infimo (opcién a compra), establecido
desde el inicio de la operaciéon. Adicionalmente el Arrendamiento Financiero

es a mas largo plazo en su naturaleza y no cancelable.

Se tiene entonces, que en toda operacién de arrendamiento
financiero, intervienen tres sujetos:
- el proveedor, fabricante distribuidor.
- la empresa de leasing o comprador arrendador

- el usuario, arrendatario

Algunos conceptos relacionados al Leasing o arrendamiento financiero:

. El arrendatario esta obligado a realizar el arrendamiento hasta el vencimiento, que corresponde a la vida qtil del activo.




“ Contrato en el cual una sociedad de Leasing (Arrendador), siguiendo las
indicaciones y deseos de su cliente (Arrendatario), se compromete
exclusivamente a poner a su disposicion la maquinaria especifica, que éste
ha elegido previamente, contra el pago de canones de arrendamiento
mutuamente convenidas, que en total superan su precio de compra y estan
fraccionadas a lo largo de un periodo de tiempo, que coincide con la vida dtil
del bien, durante el cual el contrato es irrevocable, siendo todos los riesgos y
gastos por cuenta del arrendatario, quien al finalizar dicho periodo, puede
concertar un nuevo contrato de arrendamiento, comprar el activo por un valor
residual preestablecido o devolverlo al arrendador “.2

Ciertos arrendamientos son a corto plazo y pueden cancelarse durante el
periodo del contrato a opcion del arrendatario: a este tipo de arrendamiento
se le conoce comunmente como arrendamiento operativo. Otros duran la
mayor parte de la vida econdmica esperada del activo y no pueden
cancelarse salvo que el arrendador sea compensado por determinadas

pérdidas: éstos son denominados de capital, financieros o de pago completo.

Los Arrendamientos Financieros constituyen una fuente de financiacion. La
firma de un contrato de arrendamiento es como tomar dinero prestado. Se
produce una entrada inmediata de tesoreria porque el arrendatario evita
tener que pagar el activo. Pero el arrendatario también asume el compromiso
obligatorio de satisfacer los pagos especificados en el contrato. Por tanto, las
consecuencias en términos de flujos de tesoreria resultantes del

arrendamiento y del endeudamiento son similares.

3 Acedo Mendoza, Carlos Instituciones Financieras 1997




10

“ Los arrendamientos también difieren por los servicios ofrecidos por el

arrendador. En un arrendamiento de servicio completo, o de renta, el

arrendador se compromete a mantener y asegurar el equipo y pagar

cualquier impuesto sobre el patrimonio que recaiga sobre el. En un

arrendamiento neto el arrendatario se compromete a mantener el activo,
n 3

asegurarlo y pagar cualquier impuesto sobre el patrimonio”.” La mayor parte

de los Arrendamientos Financieros son arrendamientos netos.

El Arrendamientos Financieros como su nombre o indica, es en esencia una
técnica financiera que permite realizar una inversion amortizable con la
rentabilidad producida por la explotacién econdmica de un bien. Los
Arrendamientos Financieros tienen sentido cuando la empresa esta
preparada para asumir los riesgos econdémicos de la propiedad y la
operatividad del activo arrendado.

1.3 TRATAMIENTO CONTABLE

La contabilizacion de los arrendamientos ha cambiado drasticamente con el
transcurso del tiempo. Hace algunos afios, era atractivo para algunos,
debido a que la obligacién no aparecia en los Estados Financieros de la
empresa. Como resultado de esto, el financiamiento era considerado como
un método de financiamiento “oculto” o “fuera del balance general”

A partir del 1976, los requisitos contables, exigen que todo el capital
arrendado sea c:apitalizado.4 Es decir, el valor actual de esos pagos de
arriendo deben ser calculados y mostrados junto con la deuda en el balance,

igualmente el activo. Otros arrendamientos tienen que ser expuestos

) Brealey y S. Meyer, Principios de Finanzas Corporativas, Quinta Edicion 1998
* Vease Accounting for lease, Statement of Financial Accounting Standards N°. 13,1976
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totalmente en notas al pie de los estados financieros. El punto principal, es
que ya no es posible para una empresa “engafar’ a los inversionistas y
acreedores utilizando el arrendamiento, en lugar de financiamiento por
deuda.

Incluso en paises como Estados Unidos, el Financial Accounting Standards
Board (FASB), dictdé reglas objetivas para distinguir los arrendamientos
financieros y operativos. Definen los arrendamientos de capital (financieros),

como aquellos que cumplen, cualquiera de los siguientes requisitos:

e EIl acuerdo de arrendamiento transfiere |la propiedad al arrendatario
antes de que expire el arrendamiento.

e El arrendatario puede comprar el activo a un precio negociado cuando
expira el arrendamiento.

e El arrendamiento dura al menos el 75 % de la vida econdmica
estimada del activo.

e El valor actual de los pagos de alquiler es al menos el 90 % del valor

del activo

El resto de los arrendamientos son operativos en cuanto a contabilidad se
refiere.

.4 TRATAMIENTO FISCAL

Para fines fiscales el arrendatario puede deducir el importe total del pago por
arrendamiento. El arrendatario pierde la desgravacion impositiva por
depreciacion del activo arrendado, sin embargo, puede deducir, totalmente

las cuotas de arrendamiento. El arrendador, como propietario legal, se
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beneficia de la deduccion fiscal, pero debe declarar las cuotas de
arrendamiento como ingreso imponible.

Sin embargo, la Hacienda Publica, es muy cuidadosa, en cuanto se trata
realmente de un autentico arrendamiento financiero y no de una compra a
plazos encubierta o un contrato de préstamo garantizado, punto que sera
tratado en el capitulo siguiente.

Con el arrendamiento, el costo de cualquier terreno se amortiza en los pagos
de arrendamiento. Si el terreno es comprado, la empresa no puede
depreciarlo para fines de impuestos. Cuando el valor del terreno representa
una parte importante del activo adquirido, el financiamiento por
arrendamiento puede ofrecer una ventaja fiscal para la empresa. La empresa
también puede ganar ciertas ventajas fiscales en un convenio de venta y
arrendamiento simultaneos, cuando los activos se venden por menos de su
valor depreciado.

.5 EVOLUCION HISTORICA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN
VENEZUELA

El Arrendamiento Financiero tiene sus origenes a finales de la década de los
50, su historia y evolucidon en general, estan estrechamente ligados al
desarrollo de esta operacién en los Estados Unidos de América; alcanzando
un gran éxito en este pais, haciéndose conocer luego en Europa Occidental y
Ameérica Latina. En 1960 los Bancos Comerciales de Estados Unidos fueron
autorizados a practicar el Leasing o Arriendo Financiero.
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En Venezuela se dio comienzo al arrendamiento financiero a partir del afio
1969, con la participacion, de varias empresas dedicadas a esa actividad,
que junto con ofras que surgieron posteriormente, se agruparon en la
Asociacion de Empresas de Arrendamiento financiero, constituida el 21 de
Febrero de 1978.

En sus inicios, el arriendo financiero, no tuvo en Venezuela, legislacion
especifica que lo reglamentara, la formula practica utilizada, fue una mezcla
de contratos de arrendamiento y de compra - venta, ya que estas
operaciones si estaban reglamentadas en el Cédigo de Comercio. De esta
manera cada operacion de arrendamiento o leasing se regia por un contrato

especifico que daba origen a la operacion.

El crecimiento paulatino de estas operaciones en la economia venezolana,
hizo surgir la necesidad de regular legislativamente estas actividades y a las
empresas que las ejercian.

De esta manera se tiene, en cuanto al marco juridico, que rige las
operaciones de arrendamiento financiero, la siguiente evolucion:

1.969 Creacion de la primera empresa de Arrendamiento
Financiero, sin embargo al no existir esta figura dentro de la
Ley General de Bancos, el soporte legal venia dado por lo

establecido en el Cédigo de Comercio y el Cédigo Civil.

1.982 Se promulga el Decreto Ley 1.611 el cual viene a definir el
contrato de arrendamiento financiero con wuna clara
vinculacién a las operaciones de intermediacion financiera.

Sin embargo, no existe en la Ley General de Bancos un




1.988

1.993

2001
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capitulo destinado al Arrendamiento Financiero, por lo que la
vinculacion entre el arrendamiento financiero y operativo
continda en el mercado.

Se reforma la Ley General de Bancos y se incorpora al
Arrendamiento Financiero como mecanismo de
intermediacion financiera. No se establecen normativas con
relacion a la responsabilidad civil del arrendatario sobre los
dafios causados por los bienes arrendados pertenecientes al
arrendador, lo cual implicaba altos riesgos en el otorgamiento
de operaciones sobre bienes desplazables. Se derogé el
Decreto 1.611.

Se decreta la nueva reforma a la Ley de Bancos, en materia
de arrendamiento financiero se aclara la responsabilidad civil
del arrendatario frente los dafos causados por los bienes
arrendados, lo cual incide en la disminucion del riesgo
operativo de parte de las arrendadoras.

Se modifica la Ley de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, bajo la rectoria de la Ley Habilitante otorgada al
Presidente de la Republica, de fecha 13 de Noviembre del
2001, y entra en vigencia a partir del 1 de Enero del 2002. En
cuanto al Arrendamiento Financiero, se determina el
contenido del contrato, y se crea la cuenta especial para las
amortizaciones (articulos 117 al 125).
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Como se observa, aun cuando, las arrendadoras han venido realizando
operaciones de arrendamiento financiero desde el afo 1.969, el marco
juridico que regula dichas operaciones, es de reciente promulgacion (1.993),
por lo que es comun, que gran parte del mercado venezolano, desconozca
las bondades de este tipo de financiamientos, cuya potencialidad se ha
venido desarrollando desde inicios del afio 2001, a razén de las grandes
inversiones en activos fijos provenientes de |la apertura petrolera.




P
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CAPITULO ll: MARCO LEGAL DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

1.1 DEFINICION ACTUAL:

El articulo 120 de la vigente Ley General de Bancos y otras

Instituciones Financieras, define que es arrendamiento financiero:

Articulo 120: "Se considera arrendamiento financiero la
operacién mediante la cual una arrendadora financiera
adquiere un bien mueble o inmueble conforme a las
especificaciones indicadas por el interesado, quien lo
recibe para su uso, por un periodo determinado, a
cambio de una contraprestacién dineraria que incluye
amortizacion del precio, intereses, comisiones y
recargos previstos en el contrato.

Paragrafo Primero: en los contratos respectivos se
establecerd que el arrendatario puede optar, durante el
transcurso o al vencimiento del mismo, por devolver el
bien, sustituirlo por otro, renovar el contrato o adquirir
el bien, de acuerdo con Jlas estipulaciones
contractuales. Los contratos y operaciones de
arrendamiento financiero no se considerara ventas a
plazo, cuando en ellos se obligue a transmitir al
arrendatario, en cualquier tiempo, la propiedad del bien
arrendado.

Paragrafo segundo: Los intereses estaran incluidos en
las contraprestaciones dinerarias de arrendamiento
financiero y deberan calcularse tomando en cuenta las
amortizaciones del precio pagado por la arrendadora, al
adquirir el bien objeto del contrato. En caso de mora en
el pago de cuotas de arrendamiento financiero, los
intereses moratorios se calcularan sobre el monto que
resulte de restar a las respectivas cuotas, los intereses
compensatorios incluidos en las mismas."”
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Los aspectos mas resaltantes de la presente definicion son:

1. A objeto de evitar inconvenientes relativos a los bienes adquiridos, el
proveedor sera designado por el arrendatario.

2. El Arrendador posee la propiedad del bien hasta la culminacion del
arrendamiento.

3. El canon de arrendamiento se compone de una amortizacién de
capital (la cual es conocida por el cliente desde el inicio del contrato) y
un pago de intereses sobre saldos no cancelados (la cual varia segun
la tasa de interés que se aplique al momento del cobro del canon. En
vista a lo anterior los canones no son de caracter fijo.

4. Laopcién a compra se fija desde el inicio del contrato y generalmente
es un valor minimo, en relacion el monto financiado.

5. Los bienes a ser arrendados deben poseer las caracteristicas de los
activos fijos: tangibles, utilizados en las operaciones normales de la
empresa, productores de renta, no disponibles para la venta.

6. El plazo del contrato debe ser inferior a la vida util del activo, lo que
permite disminuir el riesgo de la operacion.

7. Adicionalmente se Excluye en esta nueva ley, de manera expresa la
posibilidad de que el contrato de arrendamiento inmobiliario sea

considerado una venta a plazos.

Es importante destacar, que el contrato de leasing, tiene implicita una
promesa unilateral de venta, por parte de la arrendadora, que no
compromete al arrendatario, ya que el arrendatario, puede optar por cuatro

opciones, de las cuales debe elegir una de ellas, estas opciones son:
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- devolver el bien
- sustituir el bien por otro
- renovar el contrato

- adquirir el bien.

I.2 NORMATIVA LEGAL QUE RIGE A LAS ARRENDADORAS
FINANCIERAS:

La normativa legal que rige a las Arrendadoras Financieras y al
Arrendamiento Financiero, se encuentra en la Seccion Séptima, Articulos
117 al 125 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras®,

A continuacion se sefiala algunas de las definiciones méas importantes:®

Articulo 117. Las Arrendadoras Financieras tienen como
objeto realizar de manera habitual y regular operaciones
de arrendamiento financiero, en los términos regulados
por el presente decreto Ley, asi como las demas
operaciones compatibles con su naturaleza que hayan
sido autorizadas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones financieras, y con las limitaciones
que este Organismo establezca.

Articulo 118: Las Arrendadoras Financieras deberan
tener un capital pagado en dinero efectivo o mediante
capitalizacién de resultados acumulados disponibles
para tal fin, no menor de Cinco Mil Millones de Bolivares
(Bs. 5.000.000.000,00)...

5
Gaceta Oficial No. 5.555 extraordinario de fecha 13 de Noviembre del 2001, y que entro en vigencia a partir del
01 de Enero del afio 2002.

¥ Vease anexo Nro 1




.. Si tienen su asiento principal fuera del distrito
Metropolitano de la Ciudad de Caracas y han obtenido
de la Superintendencia de Bancos la calificacion de
arrendadora regional, se requerira un capital minimo, en
las condiciones antes mencionadas, no menor de Dos
Mil  Quinientos  Millones de  Bolivares (Bs.
2.500.000.000,00)

Articulo 119: Las Arrendadoras Financieras podran

emitir bonos quirografarios y certificados de ahorro.

En cuanto a la Responsabilidad del Arrendatario, se tiene:

Articulo 123. Las responsabilidades establecidas en
otras leyes a cargo del propietario del bien dado en
Arrendamiento financiero, en caso de accidentes, dafios
a fterceros o |utilizacion inadecuada del bien,
corresponderan  exclusivamente al  arrendatario
financiero.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el encabezado de este
articulo, las operaciones de arrendamiento financiero no
estaran sometidas a la Ley de Arrendamientos
Inmobiliarios ni a las disposiciones legales sobre

arrendamiento establecidas en ofras leyes.

La nueva ley de Bancos que entré en vigencia este ano,
contempla en sus modificaciones con respecto a la anterior,

en el tema que ocupa, la creacion de la cuenta especial.

Articulo 124. a los fines de facilitar la liquidacién y
posterior pago de los créditos otorgados, se asignara al
deudor una cuenta especial, no movilizable mediante
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cheques, medios electrénicos, o cualquier otra
modalidad de pago. Las Arrendadoras Financieras
tienen como objeto realizar de manera habitual y regular
operaciones de arrendamiento financiero, en los
términos regulados por el presente decreto Ley, asi
como las deméas operaciones compatibles con su
naturaleza que hayan sido autorizadas por la
Superintendencia de Bancos y Oftras Instituciones
financieras, y con las limitaciones que este Organismo
establezca.

En la cuenta especial sélo podra depositarse el monto
exacto de la cuota que corresponda al periodo causado,
o las amortizaciones extraordinarias, de conformidad
con lo previsto en el respectivo contrato.

En ningun caso, los montos que se mantengan en dicha

cuenta generaran intereses.

1.3 OPERACIONES COMPATIBLES CON LA NATURALEZA DE LAS
ACTIVIDADES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

El 20 de julio de 1990, la Superintendencia de Bancos, dictd la
Resolucion Nro. HSB-AL-010-3219, en la cual se consider6 como
incompatibles con la naturaleza de las operaciones de arrendamiento
financiero, todas las operaciones distintas a las alli previstas; cuya
enumeracion encontramos en el punto 2: "compra de cartera de contratos de
arrendamiento financiero de bienes, siempre que en la adquisicion se excluya

el ejercicio de recursos juridicos contra la empresa cedente".

A través de esta Resolucion la Superintendencia de Bancos, permitié a

las arrendadoras financieras celebrar entre ellas convenios de compra de
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cartera, siempre que la cesionaria o arrendadora compradora asumiera el
riesgo crediticio. La Superintendencia de Bancos y oftras Instituciones
Financieras solo establecio esta condicion para la realizacion de este tipo de
operaciones, sin regular los términos y condiciones que las arrendadoras,
compradora y vendedora, pudieran pactar en el contrato, lo cual lleva a la
pregunta: que validez pudiera tener una clausula dentro del contrato, que
prevea la opcion de recompra por parte de la arrendadora cedente? ; Pudiera
entenderse entonces que al incluir la prevision de la recompra, la operacion en

cuestion seria una operacion incompatible?

Pareciera que la redaccion de la Resolucion antes mencionada, es
excluyente, en el sentido, que salvo las operaciones alli sefialadas, todas las
otras operaciones no son compatibles, entonces mal pudiera entenderse que,
cuando se refiere a compra de cartera, esta operacion esté sometida a
condicién y no se refiera a una compra-venta pura y simple; en consecuencia si
se llegare a pactar de manera convencional en el contrato, el ejercicio del
derecho de retracto, o cualquier otra estipulacion, se transformaria en una
venta sometida a una condicion resolutoria y por tanto no entraria en el
supuesto permitido o considerado por la Superintendencia de Bancos como

operacion compatible.

Visto desde este punto de vista, cualquier convencion entre las partes,
entiéndase arrendadoras, que establezca limites o condiciones distintas al
Unico permitido por la Resolucién, esto es, "que el comprador asuma el riesgo
crediticio”, implicaria para la Superintendencia de Bancos una operacion no
compatible; pues si hubiera querido someter esta operacién a otra condicion,
las hubiera sefnalado en la Resolucion. Para reforzar esta opinion, cabe
recordar, que las normas, aun las de rango sub-legal cuando imponen

restricciones, prohibiciones o limitaciones, deben ser de aplicacion restrictiva.
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En la nueva Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras,
se aprecia una clara orientacién a regular la funcién de intermediacion, que es
la funcién por excelencia de la banca, lo cual implica volver a que los bancos se
dediguen a su actividad de intermediacién e inversion, por ello hay una mayor
regulacion respecto a las operaciones incompatibles con la naturaleza propia
de la banca; esta orientacion se aprecia en la serie de limitaciones,
prohibiciones y restricciones establecidas en el articulo 125, por lo que

respecta a las actividades que puedan realizar las arrendadoras financieras:

Articulo 125. Queda prohibido a las arrendadoras
financieras:

1) Recibir depésitos a la vista, de ahorro o a plazo,
excepto los certificados de ahorro establecidos en el
articulo 119 de esta Ley, ni depédsitos en cuenta
corriente movilizables mediante cheques o cualquier
otro medio electrénico de pago;

2) Otorgar fianzas o cauciones;

3) Adquirir mas del veinte por ciento (20%) del capital
social de una empresa, manteniendo dicha participacion
por un periodo de hasta tres (3) afios; transcurrido dicho
lapso deberan reducir su participacién en el capital de la
empresa, a un limite maximo del diez por ciento (10%)
del capital social. En todo caso, los porcentajes antes
sefialados no podran superar en su conjunto el veinte
por ciento (20%) del patrimonio de la arrendadora;

4) Adquirir obligaciones emitidas por los bancos,
entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras, cuando se frate de [a colocacién de
excedentes en operaciones de tesorerfa, a plazos

mayores de treinta (30) dias;

5) Mantener contabilizados en su balance, como activos
bancarios, aquellos créditos o inversiones que no

cumplan con las disposiciones contenidas en la Ley, a

e EE I N BN S BN S S S BN B BN BN B = S =Ea .
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Jjuicio de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras;

6) Constituir arrendamiento financiero sobre derechos,
acciones, titulos y valores; y,

7) Tener invertida o colocada en moneda o valores
extranjeros una cantidad que exceda del limite que fije
el Banco Central de Venezuela.

Y también en el refuerzo que se hace de las facultades atribuidas a la
Superintendencia de Bancos y otras Instituciones financieras, la cual queda
investida de amplios poderes para regular la actividad realizada por los bancos
y otras instituciones financieras, en este sentido cabe destacar que estos
nuevos poderes atribuidos a la Superintendencia de Bancos pueden conllevar
implicito un riesgo como es el de dejar por delegacién expresa de la Ley, la
potestad de aplicar sobre la base de criterios subjetivos del ente regulador, las
limitaciones, restricciones y prohibiciones de las actividades financieras, lo cual
eventualmente llevara a una restriccion de estas actividades, mediante
"Normas Prudenciales" de caracter general dictadas por la Superintendencia
de Bancos.

1.4 ARRENDAMIENTO FINANCIERO INMOBILIARIO:

Mencion especial al arrendamiento financiero inmobiliario. Esta
contemplado en el articulo 120 de la Ley General de Bancos y otras
Instituciones Financieras, citado con anterioridad. El tema que se desarrolla, si
bien estd centrado en la figura del arrendamiento financiero y en especifico
en el leasing inmobiliario, requiere tocar previamente, aunque sea de pasada,
el tema relativo a la naturaleza de los bienes inmuebles que puedan ser
objeto de este tipo de contratos, a fin de poder destacar la importancia y
utilidad que la utilizacion de esta figura depara.
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El Libro Segundo del Cadigo Civil "De los Bienes, de la Propiedad y de
sus Modificaciones" Capitulo |, de los Bienes Inmuebles establece en su
articulo 526 que los bienes son inmuebles por su naturaleza, por su
destinacion o por el objeto a que se refieren; cabe entonces preguntarse en
materia de arrendamiento financiero, cual de estos tres tipos de inmuebles
puede ser objeto de arrendamiento. Como quiera que el articulo 120 de la
Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras, no establece o
determina que tipo de bien inmueble puede ser objeto de un arrendamiento
financiero, queda entonces utilizar el sentido practico y tratar de establecer

cual de estos puede ser objeto de este tipo de contrato.

Dentro de los bienes inmuebles por su naturaleza, el terreno, los
edificios, pueden ser objeto de un leasing, dentro de los inmuebles por su
destinacion, los instrumentos rurales, las simientes, forrajes y abonos,
pueden también ser objeto del leasing, es decir, un agricultor, por ejemplo,
podria solicitar a una arrendadora financiera, el adquirir un terreno y los
instrumentos rurales para explotar dicho terreno, y concederle el arriendo
sobre dichos bienes. De esta manera, se puede realizar validamente, un
arrendamiento financiero sobre un inmueble por su naturaleza e inmuebles
por su destinacion.

Sin embargo, para este caso citado, no es comun en la practica, la
utilizaciéon de la figura de arrendamiento financiero, lo mas frecuente es, que
el propietario del terreno contrate un crédito bancario, para comprar los

instrumentos (simientes, forrajes, etc.) para el desarrollo de su industria.

No es tan clara la aplicacion del contrato de leasing en el caso de los
inmuebles por el objeto a que se refieren, ya que versan sobre derechos mas

que sobre objetos corporales, y para la concrecion de un arrendamiento,
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pareciera necesario la corporalidad del bien. Seria poco interesante para una
arrendadora financiera, tener como objeto de sus contratos, las acciones que
tienda a reivindicar inmuebles o reclamar derechos que se refieran a los

mismos.

Las arrendadoras y arrendatarios buscan negociar sobre bienes

seguros y no sobre derechos que pudieran implicar un eventual litigio.

En el derecho comparado, se puede conseguir una legislacion mas
clara y detallada sobre el leasing inmobiliario del que disponemos en
Venezuela; por ejemplo: en Francia y Colombia, se requiere que los bienes

inmuebles objeto del contrato sean de uso profesional.

En Esparia también se refiere a locales de uso industrial o comercial,
igualmente en Ecuador los inmuebles deben tener una finalidad industrial o
profesional, la legislacion chilena cuando se refiere a los inmuebles objeto del
contrato, sefala que debe tratarse de inmuebles destinados a industria,

establecimiento fabril y explotacion comercial.

Se encuentra, como denominador comun, en estas legislaciones, que
el leasing inmobiliario se limita unicamente a bienes de uso profesional, no
incluye viviendas. En Venezuela, la Ley General de Bancos y otras
Instituciones Financieras, no hace distincion sobre el destino de los bienes

inmuebles objeto de un arrendamiento financiero.

Por dltimo, existe una serie de peculiaridades de los contratos de leasing
cuando versa sobre bienes inmuebles, tales como: la arrendadora no sera

responsable del saneamiento por los vicios o defectos del inmueble, ni por los
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darios totales o parciales de cualquier clase, ocasionados al inmueble que
impidan su uso, ya que como se dijo el inmueble ha sido seleccionado y
escogido por el arrendatario, en consecuencia, la arrendadora no asume la
responsabilidad a que se refiere el articulo 1.587 del Codigo Civil.

La arrendadora tampoco sera responsable, si el inmueble escogido por
el arrendatario no resulta idéneo para los fines por los cuales procedié a
contratarla. El arrendatario sera responsable por todos los dafios que en
cualquier circunstancia, aun por caso fortuito o por fuerza mayor, o por
modificaciones, adaptaciones, mejoras 0 nuevas construcciones, puedan ser
ocasionados al inmueble dado en arrendamiento financiero, siendo de la

exclusiva cuenta del arrendatario los gastos de reparacion.

En el contrato debe establecerse el costo o precio de compra pagado
por el arrendador al adquirir por instruccion del futuro arrendatario el inmueble.

En el contrato debe establecerse su plazo de vigencia, que por lo
general, es mas largo que el establecido cuando se trata de bienes muebles,
asimismo debe establecerse la opcion de compra, en caso de que el
arrendatario quisiera ejercerla, la cual no hace mas que arfadirse al contrato de
alquiler por mandato del legislador, los derechos de registro del documento de

compraventa se calcularan sobre el monto de la opcion.

Los impuesto municipales del inmueble corren por cuenta del
arrendatario.

En la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras, el
articulo 120, establece:
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"En los contratos respectivos se establecera que el
arrendatario puede optar, durante el transcurso o al
vencimiento del mismo, por devolver el bien, sustituirlo
por otro, renovar el contrato o adquirir el bien, de
acuerdo con las estipulaciones contractuales. Los

contratos y operaciones de arrendamiento financiero no

se considerardan ventas a plazo, cuando en ellos se

oblique a trasmitir al arrendatario, en cualquier tiempo,
la propiedad del bien arrendado.” (Subrayado propio).

El articulo 125, ordinal 6°, se prohibe expresamente a las arrendadoras
realizar contratos cuyo objeto verse sobre derechos, de esta manera excluye la
posibilidad de arrendamientos financieros inmobiliarios sobre inmuebles por el

objeto a que se refiere:

(Omissis)

"Queda prohibido a las arrendadoras financieras:
(Omissis)

6) Constituir arrendamiento financiero sobre derechos,
acciones, titulos y valores”;
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CAPITULO Illl: ARRENDAMIENTO FINANCIERO

n.1 DIFERENCIAS ENTRE EL

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

(LEASING) Y EL ARRENDAMIENTO OPERATIVO (RENTING)

Arrendamiento Operativo

Arrendamiento Financiero

Regida por el Cédigo de Comercio y el
Cddigo Civil.

Regida por la Ley General de Bancos
y Otras Instituciones Financieras

Realizada entre personas naturales o

juridicas

Realizada entre un Instituto Financiero

y una persona natural o juridica.

Opcion de compra no es necesaria.

Es obligatoria la existencia de una

opcion a compra.

Canon de arrendamiento es un valor

fijo cancelado por el arrendatario.

Canon de arrendamiento se compone
de amortizacion de capital mas

intereses sobre saldos.

El arrendador generalmente mantiene

y asegura los activos.

El arrendatario mantiene y asegura los

activos.

Es cancelable antes de la fecha de

vencimiento.

Es a largo plazo y no es cancelable.

Bienes sujetos al ajuste por inflacion.

Bienes no son sujetos al ajuste por

inflacion.
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Adicionalmente, la duracién del arrendamiento operativo es mas corta que la
vida econdmica del activo. En otras palabras, el arrendador no recupera su
inversion durante el primer periodo de arrendamiento. En contraste, el
Arrendamiento Financiero es a mas largo plazo en su naturaleza y se utiliza

como fuente de financiamiento.

1.2 MODALIDADES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

1ll.2.1.Venta y lease-back o “Sale and Lease Back”

Se usa para transacciones sobre inmuebles, sin que por ello necesariamente

hayan de excluirse los bienes muebles.

La operacién es muy sencilla, ocurre cuando una compania propietaria de
un bien lo vende a una arrendadora e inmediatamente procede a tomarlo en

arrendamiento.

La ventaja de esta venta - alquiler es |la de poner en funcionamiento capitales
inmovilizados, a su vez se obliga a realizar pagos periédicos por

arrendamiento y renuncia a la propiedad del activo.
* El arrendatario recibe efectivo de la venta del activo.

. El arrendatario efectua pagos de arrendamiento periddicos,
reteniendo el uso del activo.

Como resultado de esto, el arrendador obtiene cualquier valor residual que
pudiera tener activo al final del periodo de arrendamiento, mientras que antes
este valor hubiera sido obtenido por la empresa arrendataria. Por su parte
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este Ultimo puede obtener una ventaja fiscal en el impuesto sobre la renta si
el activo incluye un edificio sobre terreno propio. Mientras que el terreno no
es depreciable, si se es duefio de él, los pagos por arrendamiento son
deducibles de impuesto, por lo que la empresa estd en posibilidad de

amortizar indirectamente el valor del terreno.

11.2.2. Arrendamiento Apalancado

Es una forma especial de arrendamiento, que se utiliza para el financiamiento
de activos de elevado costos, o también denominados “activos importantes”,

tales como aviones, buques petroleros, equipos ferroviarios, etc.

Es un acuerdo trilateral entre el arrendatario, el arrendador y el prestamista.

" El arrendatario usa los activos y efectiua pagos periddicos de
arrendamiento, tiene el uso del activo durante el periodo de

arrendamiento.

. El arrendatario aporta el porcentaje negociado con el arrendador del

precio de compra del activo.

. El arrendador adquiere el activo de acuerdo con los términos
convenidos del convenio de arrendamiento y financia la adquisicion
en parte mediante una inversion de capital y el resto a través de un
prestamista o grupo de prestamistas que pueden ser incluso el

proveedor de los bienes objeto de arrendamiento u otra sociedad.

s Los prestamistas que aportan la financiacién restante reciben

pagos de intereses del arrendador.
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Desde el punto de vista del arrendatario no existe diferencia entre un
arrendamiento apalancado y otro tipo de arrendamiento. Sin embargo, ha

cambiado el papel del arrendador.

Como duerio del activo, el arrendador tiene derecho a deducir todos los
cargos por depreciacion relacionados con el mismo. El patron de flujos de
efectivo para el arrendador incluye 1) un flujo de salida de efectivo al
momento en el que adquiere el activo, lo que representa su participacion de
capital, menos el crédito fiscal a la inversion; 2) un periodo de flujos de
entrada de efectivo representado por los pagos de arrendamiento y los
beneficios fiscales, menos los pago de deuda, y 3) un periodo de flujos de
egresos de efectivo netos, durante el cual, debido a los menores beneficios
fiscales, la suma de los pagos de arrendamiento y los beneficios fiscales se
encuentran por debajo de los pagos de la deuda que vence. Si existe algun
valor residual al final del periodo de arrendamiento, este, por supuesto,

representa un flujo de ingreso de efectivo para el arrendador. ’

El acuerdo de arrendamiento apalancado permite al arrendador obtener
todas las ventajas fiscales de poseer el equipo y los beneficios fiscales de
pedir prestado fondos-pagos de interés deducibles-mientras que pone
unicamente solo una parte de sus propios fondos para comprar el equipo.
Debido a esto, el arrendamiento apalancado es con mucha frecuencia

utilizado en el financiamiento de grandes equipos. °

’ Van Horne y J. Wachowicz, Fundamentos de administracion Financiera, Octava Edicion, 1994
¥ Fabozzi/Modigliani/Ferri, Mercados para instrumentos de grandes corporaciones, p.434,1996
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111.2.3. Sociedad Intermediaria o Dummy Corporation

Es una variante tipicamente norteamericana:

Se constituye una sociedad intermediaria entre accionistas y el

futuro arrendatario (promotor de la sociedad)

" Se colocan acciones en el mercado.

Con los fondos captados se adquieren las maquinarias y equipos a
arrendar.

La administracién se delega en un fideicomiso que representa |os

intereses de los accionistas.

11l.2.4. Arrendamiento financiero Sindicado

Se caracteriza porque reune varias arrendadoras para compartir la

propiedad de un bien y los beneficios.
. Permite a las arrendadoras a dispersar el riesgo.

Se usan cuando el activo es muy costoso.

l11.3. CONDICIONES GENERALES DE LA OPERACION DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Las condiciones generales del financiamiento, dependeran, de la
relacion entre la institucidon financiera con el cliente y el tipo de operacion
planteada, sin embargo, se menciona a continuacion, las caracteristicas
generales de |la operacion, en el mercado venezolano:
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- Monto a Financiar: Hasta el 100% del valor factura para los bienes

nuevos y un maximo del 75% valor avaluo para los bienes usados.

- Plazo: No existen limitaciones de plazo desde el punto de vista legal,
por lo que el arrendamiento podra ser efectivo a partir de 1 mes
(operaciones fiscales) hasta el plazo que se considere maximo para el
retorno de la inversion. Es importante resaltar que en ningun momento
se deberan otorgar plazos mayores a la vida util del activo, tomando en
cuenta su depreciacion contable, depreciacion por uso o depreciacion

tecnolégica.

- Forma de Pago: En la mayoria de los casos los canones de
arrendamiento son mensuales y consecutivos. El canon vencido o
anticipado dependera de la relacion con el cliente, pero recordemos que
tiene fuerte influencia en la tasa efectiva. Una operacion a 12 meses de
plazo anticipado implicara el uso del dinero por tan solo 11 meses,
mientras que a plazo vencido sera de 12 meses. No se trata de un
canon de arrendamiento sino de una contraprestacion dineraria, la cual

contiene unos componentes que son:

Amortizaciones al precio pagado por la arrendadora financiera, que
no es mas que la devolucion del capital y los intereses que se causen
por el uso del dinero, es decir, la remuneracion del capital. También
pueden formar parte de la contraprestacion dineraria las comisiones y
recargos las cuales en todo caso, deberan estar plenamente
justificadas, esto es, si no media la prestacién de un servicio no puede
haber cobro de comision (Asesoria en materia fiscal, por ejemplo).
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- Tasa de Interés: La tasa de mercado para operaciones de
arrendamiento varia en proporcion creciente, al plazo del
financiamiento, a, menor plazo se podra negociar menores tasas de
interés. Por otra parte, es importante destacar, que el impacto de la

comision flat sobre |a tasa efectiva aumenta a menor plazo.

Comision Flat: El mercado Venezolano ha aceptado comisiones hasta

del 3% sobre el monto financiado pagaderas al inicio del contrato.

- Opcioén a Compra: El mercado varia de Bs. 100,00 hasta el 1% del
monto financiado pagadero al finalizar el contrato.

- Seguros: Los bienes arrendados deberan contar con pdlizas de
seguro contra todo riesgo a favor del Arrendador y con cargo al cliente o
Arrendatario.

- Garantias: Dependiendo de |la operacion planteada y del analisis del
flujo de caja y estados financieros del solicitante, se podran exigir

garantias hipotecarias, prendarias, fianzas y / o avales.

- Bienes objetos de ser Arrendados: Todo bien mueble o inmueble
gue pueda ser asegurado, identificado con un serial y que en caso

de recuperacidon pueda ser recolocado en el mercado.
No se recomienda el financiamiento de bienes cuya remocion
impligue la destruccion de obras civiles (bdvedas, ascensores,

gruas fijas, mobiliario, ducteria, entre otros).

Bienes que puedan usarse sin consumirse.
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El bien por si sélo o con la ayuda de ofros debe estar en
capacidad de autofinanciarse, por contribuir al aumento de la
productividad de la empresa y deben generar un resultado financiero
adecuado a la operacion.

Debe referirse a bienes de capital, que el arrendatario  emplea
para fines profesionales y/o de produccidn. Los mas comunes son
para:

* Adaquisicion de Vehiculos de transporte.

Equipos de Computacién, médicos, de Oficina y
Telecomunicaciones.
* Maquinarias Industriales y Equipos Pesados.

* Adquisicion de Franquicias.

* Locales Comerciales, Oficinas, galpones.




L

36

CAPITULO IV. CARACTERISTICAS Y DESARROLLO DE LAS
EMPRESAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN VENEZUELA

IV.1. COMPORTAMIENTO DEL SUBSECTOR DURANTE EL PERIODO
1997-2001

Las Arrendadoras Financieras son instituciones del Sistema Financiero,
cuya actividad va dirigida al financiamiento a través de operaciones de
arrendamiento financiero, asi como otras operaciones compatibles con su
naturaleza, de bienes muebles e inmuebles con caracteristicas previamente
establecidas y dentro de condiciones estipuladas en un contrato de

arrendamiento firmado entre ambas partes: Cliente — Arrendadora.

La introduccion del arrendamiento financiero en Venezuela, se remonta
al ano 1.969, con la creacion de la empresa Arrendaven, compania de
Arrendamiento financiero perteneciente al Grupo Federal; dicha sociedad y la
mayoria que surgieron posteriormente, se agruparon en la Asociacion de

Empresas de arrendamiento financiero, constituida el 21 de Febrero de 1978.

Hasta 1996 existia en Venezuela un gran numero de Arrendadoras
Financieras vinculadas a grupos financieros del Sistema, pero que actuaban
en este ramo como empresas juridicas independientes dirigidas a un
producto especifico, para los diversos sectores de la economia, y bajo la
normativa correspondiente a la Ley de Bancos Y otras Instituciones

Financieras vigente para la fecha.

Una vez comenzado el proceso de transformacion de los Bancos
Comerciales a Bancos Universales, durante el afio 1996, esta actividad ha

venido siendo absorbida por los bancos universales y ofrecida a los clientes,
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como un producto mas de cada organizacion, por cuanto legalmente, pueden
ya financiar bajo las condiciones y caracteristicas del Arrendamiento
Financiero, reglamentadas igualmente por la Ley de Bancos y Otras
Instituciones Financieras vigente para la fecha.

A continuacion se presenta la Tabla Nro.1, Resumen del sistema

bancario, Subsector Arrendadoras Financieras.®

Alli, se resume las partidas de Balance general correspondiente a
subsector, desde el afio 1997 hasta el afio 2001, cifras tomadas a Diciembre

de cada uno de los anos.

? Informes Sudeban afios 1997 al 2001 .




TABLA NRO 1

RESUMEN DEL SISTEMA BANCARIO-SECTOR ARRENDADORAS

FINANCIERAS
1997-2001
(MILLONES DE BOLIVARES)

CUENTAS/AROS 1997 1998 1999 2000 2001
ACTIVO 109.530] 80.829 55.398 50.566 41.667
Disponibilidades 15.054] 10.705 11.917 6.883 3.306|
Cartera de Inversiones 3.277| 2.401 1.194 4.402 9.074
Cartera de Créditos 84.817| 58.953] 37.487| 34.368 24.183
Otras Cuentas del Activo 2_/ 6.382 8.770 4.800 4.913 5.104
PASIVO 91.548) 61.192 41275 34.7400 22.808
Captaciones del Piiblico 15.702]  14.446 41 29 5
Otras Cuentas del Pasivo 3 _/ 75.846( 46.746| 41.234] 34.711] 22.803
PATRIMONIO 17.982] 19.637] 14.123 15826 18.859

Fuente: Informes Anuales
Sudeban afos 1997-2001

Se destaca, algunos aspectos importantes:

38

e Reduccion paulatina, de las partidas de Activo y Pasivo, como

consecuencia de la desincorporacion de arrendadoras financieras,
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que pasaron a ser parte de un Grupo de Banco Universal, tal es el
caso de:

¢ Fortalecimiento del patrimonio, por exigencias de ley, dadas en el
decreto Nro. 1.129 de fecha 20 de Diciembre del afio 2000, con
plazo méximo de cumplimiento Junio 2002."

En la Figura Nro. 1, se observa el comportamiento de la cartera de
Crédito, de este subsector, durante los afios estudiados.

FIGURA NRO. 1

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA DE CREDITOS
SECTOR ARRENDADORAS FINANCIERAS

100.000 -
80.000 -
60.000 -
40.000 |

MM de Bs.

Anos

(21997 B1998 01999 2000 m 2001

Como se indica anteriormente el poco desarrollo de este subsector se
debe al proceso de fusiones y transformaciones a Banco Universal que ha

caracterizado los ultimos afnos al sistema. En el anexo Nro 3, se observa, la

19 VVease Anexo Nro. 2
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proporciéon de cada una de las cifras del balance del Subsector Arrendadoras

financieras, en contraposicion con el Total del Sistema Financiero.

Alli puede observarse, claramente, como a lo largo de los ultimos 5 afos,

el subsector ha venido reduciendo drasticamente su participacion, tanto en

activos, pasivos y patrimonio, con respecto al total del Sistema Financiero. A
diciembre del 2001, se ubica en 0,19 % del total de Activo del Sistema

Financiero, 0,12 %, y 0,59 % del total de Pasivo y Patrimonio,

respectivamente. ( ver anexo 3)

TABLA NRO. 2
CARTERA DE CREDITOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO
INSTITUTO Dic-98 Dic-99 Dic-00 Dic-01

BANCARAC 38.906 73.098 52.720 "
MERCANTIL 51.116 37.884 40.895 34.783
FIVENEZ 29.176 0 0 0
PROVINCIAL 30.629 27.494 28.909 40.294
UNION 21.500 17.574 15.069 9.584)
CORPBANCA 17.097 24.129 22.560 14.332
ISOGECREDITO 13.651 15.872 17.221 17.436
CARIBE 5.807 6.155 7.351 nd
CITIBANK 14.089 15.422 28.691 44.127
VENEZUELA 18.883 36.194 56.620 90.523
ORINOCO 9.851 0 0 o
OTROS 5.000 5.000 5.000 5.000
TOTAL 255.705 258.822 275.036 256.079

* cifra consolidada en Banco Venezuela
Fuente: Propios Bancos

En la Tabla Nro.2 puede observarse, como ha sido el comportamiento de

la cartera, desde el ano 1998, reflejando que los bancos de mayor

crecimiento en esta modalidad de Financiamiento han sido: Citibank,

Venezuela (BU)"', Provincial (BU) y Sogecrédito (Banco Venezolano de

" BU: Banca Universal
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Crédito - actualmente BU), en contraste con Mercantil (BU), CorpBanca (BU)

y Unibanca (BU) que decrecieron en los ultimos cuatro afios.

En este sentido, la cartera de arrendamiento financiero que se encuentra
diluida en la Cartera de Crédito de los principales Bancos Universales, se
ubica a Diciembre del 2001 en Bs. 251.023 MM donde se destacan
Banco de Venezuela/ Caracas Bs. 90.523 MM, Citibank Bs. 44.127 MM, y
Banco Provincial Bs. 40.294 MM, como los tres primeros financistas en esta

modalidad, tal y como se refleja en la Tabla Nro 3 y en la Figura Nro. 2.2

TABLA NRO. 3
CIFRAS AF - BANCA UNIVERSAL
Diciembre 2001

Caracas/Vzla 90.523
Citibank 44 127
Provincial 40.294
Mercantil 34.783
Sogecredito 17.436
Corp Banca 14.332
Unibanca 9.584
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FIGURA Nro. 2
PARTICIPACION DE MERCADO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO-DIC 2001

O Caracas/Vzla B Citibank B Provincial O Mercantil

[ Sogecredito B Corp Banca O Unibanca

En relacion con el total de la cartera Bancaria, el arrendamiento financiero es
una cifra muy moderada aun, a Diciembre del 2001, la cartera total de los
Bancos Comerciales y Universales se ubicaba en Bs.9.415.248 MM. Es
decir, que aproximadamente el 266 % lo constituye para esa fecha
operaciones de Arrendamiento Financiero, Bs. 251. 023 MM, y sumando la
cartera de Arrendamiento del Subsector Arrendadoras, Bs. 275.206 MM. '

Estas cifras tan moderadas se deben quizas a la lenta incorporacion de leyes
qgue regulan la actividad, al poco entendimiento del mercado con relacién a
los diversos tipos de arrendamiento y a que la planificacion fiscal en las
empresas es de importancia reciente, siendo esta ultima una de las ventajas

'? Fuente: Datos propios Bancos.
'3 Informes SudeBan afio 2001.
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de este tipo de operaciones de financiamiento, frente a otras, como se
observara posteriormente.

En los Datos obtenidos de la Informacion del Subsector Arrendadoras
Financieras reportado por Superintendencia de Bancos, a continuacion, se
detalla en la Figiura Nro. 3, los Sectores Econdmicos atendidos, por estas
instituciones financieras en el ultimo afio 2001.

FIGURA NRO. 3
CARTERA DE CREDITOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA-DICIEMBRE 2001

DISTRIBUCION CARTERA DE CREDITO
1%

19%
27%
B PETROLERA BEINDUSTRIAL OCOMERCIAL
OSERVICIOS B TRANSPORTE O CONSTRUCCION
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CAPITULO V: INDICADORES FINANCIEROS-EVALUACION
SUBSECTOR ARRENDADORAS FINANCIERAS

A continuacidon se presenta los principales indicadores financieros a fin de
medir el desemperio de Sistema de Arrendadoras Financieras Venezolana,
en los ultimos cuatro afos. Para ello disponemos de los datos tomados del
informe anual de la Superintendencia de Bancos.

Cabe destacar que la Arrendadora Unién, junto a Sogecrédito CA abarca el
89 % del mercado en cuanto a cartera de créditos del Sector Arrendadoras
en Venezuela a Diciembre 2000, empresas que a Mayo del 2002 ya fueron

absorbidas por sus Grupos Financieros como Banca Universal.

En la Tabla Nro. 4 se presenta el detalle de cada uno de los Indicadores
utilizados por Superintendencia de Bancos, para la evaluacion del Patrimonio
y sus resultados durante 1998,1999,2000 y 2001.

TABLA NRO.4

INDICADORES DE EVALUACION DEL PATRIMONIO
SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS
VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

EVALUACION
DEL PATRIMONIO 2001 2000 1999 1998

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA

[Patrimonio +
Gestién
Operativa] /
Activo Total 45,26 14,47 31,3 12,76 25,49 13,4 24729 13,94

Otros Activos /
[Patrimonio +
Gestion
Operativa] 13,59 38,92 19,51 35,6 27,2 28,95 12,09 15,32

Activo
Improductivo /
[Patrimonio +
Gestioén

Operativa] 33,04 189,84/ 63,79 200,19 105,77 192,82 120,48 266,13
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v' Patrimonio + Gestion Operativa)/ Activo Total (*)

Mide la participacion del patrimonio en el financiamiento del activo de
la institucién
indice requerido de acuerdo a resoluciéon de Sudeban, a Junio 2000: 9
% y a Dic. 2000: 10 %

Activo Improductivo/(Patrimonio + Gestion Operativa)
Grado en que el patrimonio esta comprometido en el financiamiento

de activos no generadores de ingresos

Otros Activos/(Patrimonio + Gestion Operativa)
Mide el grado en que se encuentra comprometido el patrimonio mas la
gestion Operativa en virtud de los activos que registran menor

productividad.

En este renglon, se observa, que las Arrendadoras se mantienen en los

niveles requeridos de patrimonio, incrementandose paulatinamente desde el

afo 1998, buen desempefio muestran también los activos improductivos vy

otros activos, que vienen reduciendo su participacion con respecto al

Patrimonio

En la Tabla Nro. 5 se presenta el detalle de cada uno de los Indicadores

utilizados por SudeBan para la evaluacion de la Solvencia Bancaria y la
Calidad de Activos y sus resultados durante 1998,1999,2000 y 2001.
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TABLA NRO. 5

INDICADORES DE SOLVENCIA Y CALIDAD DE ACTIVOS-
SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS

VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

OLVENCIA
BANCARIA Y
ALIDAD DE
ACTIVOS 2001 2000 1999 1998

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA

Provision para
Cartera de
Créditos /
Cartera de
Créditos Bruta 13,22 6,63 8,48 6,17| 7,71 7,11 4,85 6,15

Provisién para
Cartera de
ICréditos /
Cartera
Inmovilizada
Bruta 142,42 125,59 146,01 118,1 140,74 118,98 162,33 134,46|

Cartera
Inmovilizada
Bruta / Cartera
de Créditos
Bruta 9,28 5,28 5,81 5,23 5,48 5,97

Activo
Improductivo /

Activo Total 14,95 27,47 19,97 25,54 26,96 25,84 27,94 35,17

v' Activo Improductivo / activo Total
Mide la participacion de los activos no generadores de ingresos

respecto a la totalidad de activos de la institucion.

v" Provision Cartera de Créditos/Cartera de Créditos Bruta
Suficiencia de apartado en respaldo de su cartera de crédito ante posibles

contingencias.

v" Cartera Inmovilizada Bruta / Cartera de Créditos Bruta
Refleja el indice de morosidad, es decir los créditos que pueden concluir

en pérdida por insolvencia del cliente.
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En el comportamiento de los indices de Solvencia y calidad de Activos, se
observa que la capacidad generadora de ingresos se mantiene relativamente
estable, el indice de Cobertura, ha venido incrementandose, sin embargo, se
refleja paralelamente una mayor cartera inmovilizada a o largo de los ultimos
3 anos.

En la Tabla Nro. 6 se presenta el detalle de cada uno de los Indicadores
utilizados por la Superintendencia, para la evaluacién de la Solvencia
Bancaria y la Calidad de Activos y sus resultados durante 1998,1999,2000 y
2001.

TABLA NRO. 6

INDICADORES DE GESTION ADMINISTRATIVA-
SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS

VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

GESTION
ADMINISTRATIVA1 / 2001 2000 1999 1998
TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
AF  SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA
IActivo Productivo /
Pasivo con Costo 2 / | 181,84 120,84 134,61 120,7 111,19 120,16

Gastos de Personal /
Captaciones del
Publico Promedio 4,67 5,92 3,83 6,52 3,35 7,14 2,75

5,94

iGastos Operativos /
ICaptaciones del
Publico Promedio 9,14 7,01 3,08 8,07| 4,18 8,96 4,48

7,32

[Gtos. de Personal +
Gtos. Operativos] /
Activo Productivo
Promedio 9,02 13,1 5,69| 14,6 6,38 16,28 6,46

14,54

Otros Ingresos
Operativos / Activo
Promedio 0,92 4,38 0,84 4,34 0,51 3,54 0,47

2,01

tos. Operativos] /
Ingresos Financieros 29,42 59,84 19,34 61,09 14,71 50,49

F;S&os. de Personal +




48

Activo Productivo / Pasivo con Costo
Muestra en que proporcion el instituto puede cumplir con sus activos

productivos a los compromisos adquiridos.

Gastos de Personal / Captaciones del Publico Promedio
Determina la incidencia en términos monetarios, que tiene el costo del

personal con relacién a la capacidad de atraer recursos del publico.

Gastos Operativos / Captaciones del Publico Promedio
Mide la eficiencia de los gastos asociados a la operatividad de la

institucion.

(Gastos de Personal + Gastos Operativos) / Activo Productivo
Mide la eficiencia administrativa. El peso de los gastos requeridos para

generar el margen financiero.

Otros Ingresos Operativos / Activo Promedio
Mide el nivel de ingresos por servicios complementarios con relacion al

Activo Promedio

(Gastos de Personal + Gastos Operativos) / Ing. Financieros
Mide el gasto que percibe la Institucion en su operacion de
intermediacion.

Los resultados reflejan un alto nivel de cobertura de sus compromisos,
en virtud, de que en la realidad las arrendadoras no tienen
practicamente, recursos captados del publico, sino de sus propios

grupos financieros, se nota una mejora en los niveles de eficiencia
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hasta el afio 2000, sin embargo se desmejora en el ultimo afo, lo que
pudo estar afectado por la salida del subsistema de Sogecrédito,
institucion que fue absorbida por Banco Venezolano de Crédito al
convertirse en Banco Universal, el Sistema Financiero Total, si denota
una mejoria en la eficiencia operativa a lo largo de los 5 afios.
En la Tabla Nro. 7 se presenta el detalle de cada uno de los Indicadores
utilizados por la Superintendencia para la evaluacién de la Rentabilidad y sus
resultados durante 1998,1999,2000 y 2001.

TABLA NRO. 7

INDICADORES DE RENTABILIDAD-
SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS

VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

RENTABILIDAD

1 2001 2000 1999 1998
TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA AF SISTEMA

Ingreso por

artera de

réditos / Cartera

e Créditos
Promedio 34,92 26,43 30,1 29,03 43,88 36,75 46,76 43,96
Ingreso por

Inversiones en
itulos Valores /
Inversiones en
ITitulos Valores
Promedio 14,47 21,07 15,09 22,64 24,13 31,52 26,01 33,51

Gastos
Financieros /
ICaptaciones
Promedio con
Costos 10,14 9,48 11,18 11,14 21,38 15,96 29,47 22,56

Margen
Financiero Bruto /
Activo Promedio 19,96 11,12 15,39 11,83 18,92 14,96 17,15 17,69

Ingresos
Extraordinarios /
|Activo Promedio - 0,16 E 0,33] - 0,22 8 0,15

Resultado Neto /
IActivo Promedio 9,27 2,78 8.4 2,81 9.6 3,14 8,53 4,94

Resultado Neto /
Patrimonio
Promedio 26,14 20,01 30,79 22,89 45,37] 24,45 43,26 41,27,
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v Ingresos por Cartera de Crédito/ Cartera de Crédito promedio
Mide el grado de rendimiento de la cartera de créditos.

v Ingreso por Inversiones en Titulos Valores / Inversiones en Titulos
Valores Promedio

Mide la rentabilidad de |a cartera de inversiones.

v' Gastos Financieros / Captaciones Promedio con Costos

Mide el costo bruto de los pasivos a cargo del banco.

v" Margen Financiero / Activo Promedio
Representa el rendimiento neto del Activo al nivel de intermediacién

financiera.

v Ingresos Extraordinarios / Activo Promedio
Mide la proporcion de ingresos por operaciones no recurrentes con
relacion al activo cifrado del instituto.

v Utilidad Liquida / Activo Promedio ( ROA)
Mide la capacidad generadora de rentas del Activo de la Entidad, es el

margen final de la institucion

v Utilidad Liquida / Patrimonio Promedio (ROE)
Mide el nivel de rendimiento de patrimonio del instituto.

El sistema financiero nacional, refleja que el rendimiento neto del activo

desmejora, producto de la disminucion del Margen Financiero.
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La reduccion en los gastos Financieros no compensa la reduccion producida
en los Ingresos Financieros, a nivel del subsistema Arrendadoras financieras,
se observa un incremento en el margen Financiero, sin embargo, producto de
la reduccion en los gastos y no del crecimiento de los Ingresos, ya que estos

ultimos muestran una disminucion importante.

El rendimiento de la Cartera de Créditos, con tendencia a desmejorar por el
incremento de la cartera inmovilizada y la reduccién de los ingresos.

Se observa deficiencia en la captacion de recursos con relacion al Sistema
Financiero Nacional.

La capacidad generadora de rentas de las arrendadoras se ha mantenido
estable en el tiempo evaluado, sin embargo el rendimiento del patrimonio, ha

mostrado una tendencia descendente.

En la Tabla Nro. 8 se presenta el detalle de cada uno de los Indicadores
utilizados por SudeBan para la evaluacion de la Liquidez y sus resultados
durante 1998,1999,2000 y 2001.




TABLA NRO. 8

INDICADORES DE LIQUIDEZ-
SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS

VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

LIQUIDEZ 2001
AF

TOTAL
SISTEMA

2000

AF

TOTAL
SISTEMA

1999

AF

TOTAL
SISTEMA

1998

AF

TOTAL
SISTEMA

Disponibilidades /
ICaptaciones del
Publico 17,05

31,59

22,89

29,8

32,76

31,21

75,37

31,47

[Disponibilidades
# Inversiones en
[Titulos Valores] /
ICaptaciones del

Publico 21,32

41,64

25,51

41,97

33,19

39,48

[Cartera de
Créditos Neta /
Captaciones del

Publico 124,72

59,36]

114,31

55,9

103,05

61,12

402,14

65,16

1_/ Anualizados,
calculados en
base a saldos
promedio.

E_I No es
nualizado.

v" Disponibilidades / Captaciones del Publico

Mide la capacidad de |la entidad para responder a eventuales retiros.
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v" (Disponibilidades Inversiones Titulos Valores)/ Captaciones del

Publico

Mide la capacidad de respuesta inmediata del activo de la institucién

para convertirse en efectivo.

v Cartera de Créditos / Captaciones Totales (Nivel de intermediacion)

Muestra el nivel en que la cartera de crédito ha sido financiada por las

captaciones.
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Observamos un alto nivel de Intermediacion, justificado porque financian la
totalidad de sus operaciones con recursos de los Grupos Financieros a los
que pertenecen.

En este sentido sus captaciones vienen dadas por financiamientos de
instituciones financieras y no del publico en contraste con el Sistema
Financiero nacional, cuyos niveles de intermediacion se han reducido en 6

puntos basicos.

La capacidad de responder a corto plazo, desmejora en los ultimos 4 afios,
en el subsistema de arrendadoras Financieras, no siendo asi, en el Sistema

Financiero Nacional.

El sistema de arrendadoras del pais muestra un deterioro financiero
importante, de acuerdo con los resultados mostrados.

El Sector arrendadoras Financieras es duramente impactado por la recesion
econdmica, por lo que su futuro es incierto, a Mayo 2002, sélo quedan 2
Arrendadoras Financieras como tales, Arrendaven y Sofitasa ( Unidn fue
absorbido por Unibanca, Corpoindustria por Foncrei y Sogecrédito por Banco
Venezolano de Crédito)
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CAPITULO VI: ASPECTOS FISCALES DEL ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

VI.1. LEY DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las normas que rigen actualmente el Impuesto sobre la Renta, se
encuentran en el Decreto Nro.307 de fecha 12 de Diciembre de 1999, Decreto
con rango y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Impuesto sobre la
Renta.™

Las arrendadoras financieras, utilizan el Impuesto sobre la Renta como
el mejor instrumento del cual disponen, para ofrecer un arrendamiento
financiero a sus clientes.

Para una mejor explicacion, se parte del supuesto en que una persona
adquiere un bien en condiciones normales, sea a crédito o al contado. El bien
adquirido puede ser depreciado, lo cual supone una rebaja del ISLR, por otra
parte, debe aplicarse a este bien el ajuste por inflacion, lo cual supondria un

ingreso fiscal para el adquirente del bien.

La practica contable estima para un bien mueble |la depreciacion en el
termino de 10 afos y para un inmueble en el término de 20 anos, se exceptua
los terrenos, los cuales no son susceptibles de depreciacion; para realizar el
ajuste por inflacién se toman en cuenta los indices de Precio al Consumidor
(IPC), que anualmente emite el Banco Central de Venezuela, cuando la
inflacién en el pais la inflacién es superior a la depreciacién que pudiera sufrir
un bien, resulta que el ingreso que obtendria el propietario del Bien, es mayor a
la depreciacioén o gasto.

' Ver Articulos 16, 18,72 de la Ley de Impuesto sobre la Renta, 12 de Septiembre de 1999.
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Ahora bien, si se adquiere el bien bajo la modalidad de arrendamiento
financiero, para el arrendatario, el pago de los canones es, para efectos fiscales
un egreso o gasto, deducibles totalmente capital mas intereses del ISLR; y no
tiene en su contabilidad un activo fijo, ya que no es propietario del bien, por lo

tanto no hay bien sobre el cual realizar el ajuste por inflacion.

VI.1.1.VENTAJAS FISCALES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En la Tabla Nro. 9 se realiza una comparacion de las ventajas fiscales
entre un bien adquirido a través de un crédito bancario, instrumentado a través
de un pagare, y la adquisicion del mismo bien, bajo la modalidad de
arrendamiento financiero.
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TABLA NRO.9
CUADRO COMPARATIVO ADQUISICION DE EQUIPO CON DEUDA O LEASING
lcosTO 100.000.000,00
[VIDA UTIL 10 ANOS
[VALOR /RESCATE 1.000.000,00
ADQUISICION ADQUISICION
POR PAGARE POR LEASING
m
GASTO/DEPRECIAC. 9.900.000,00 0,00
GASTO POR:
INTERESES 26.250.000,00 26.250.000,00|
CAPITAL 0,00 33.333.333,33]
TOTAL GASTO 1 36.150.000,00 59.583.333,33
TASA EFEC/ ISRL 0,34
AHORRO 7.967.333,33
pass.
GASTO/DEPRECIAC. 10.812.000,00 0,00
GASTO POR:
INTERESES 16.250.000,00 16.250.000,00
CAPITAL 0,00 33.333.333,33
TOTAL GASTO 2 27.062.000,00 49.583.333,33,
TASA EFEC/ ISRL 0,34
AHORRO _ 7.667.263,33)
M S
GASTO/DEPRECIAC. 11.676.960,00 0,00
GASTO POR:
INTERESES 6.250.000,00 6.250.000,00)
CAPITAL 0,00 3333333333
TOTAL GASTO 3 17.926.960,00 39.583.333,33
TASA EFEC/ ISRL 0,34
AHORRO _ 7.363.166,93
Moy 0000
GASTO/DEPRECIAC. 12.611.116,80 0,004
GASTO POR:
INTERESES 0,00 0,004
CAPITAL 0,00 0,00
TOTAL GASTO 4 12.611.116,80 0,00}
TASA EFEC/ ISRL 0,00
AHORRO 0,00|
IGA.STOIDEPRECIAC. 13.620.006,14 0,00
|GASTO POR:
INTERESES 0,00 0,00
CAPITAL 0,00 0,00
TOTAL GASTO § 13.620.006,14 0,00§
' TASA EFEC/ ISRL 0,00
[AHORRO 0,00|
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Partiendo del supuesto que el bien costara Bs. 100.000.000, en el primer
afo la diferencia de los gastos deducibles a efectos de ISLR es de
Bs.23.433.333 que aplicandole la tasa correspondiente del ISLR daria un
ahorro en el pago del impuesto de Bs.7.967.333; en el segundo afio la
diferencia de gastos deducibles es de Bs. 22.521.333 que aplicandole la tasa

“correspondiente de ISLR da un ahorro de impuesto de Bs.7.657.250, y asi

sucesivamente. Pudiera interpretarse, que con el pago de los canones de
arrendamiento, se ha acelerado la depreciacion del bien, bajo el sistema de

arrendamiento financiero.

En la Tabla Nro. 10 se muestra el ajuste por inflacion del activo
mencionado anteriormente, habiendo adquirido el bien a través del pagare, y
por ultimo la Tabla Nro. 11, se realiza una comparacion entre las ventajas
fiscales de un Arrendamiento Financiero, partiendo de un balance ajustado

por inflacion y su efecto en el pago (gasto de impuesto).

En resumen, en la Tabla 11, se muestra cifras de una compaiiia x, en
la primera columna, la compania refleja cifras de su balance, sin haber hecho
alguna operacion crediticia, la segunda columna “A’, refleja las cifras del
balance y ajustes correspondientes de acuerdo a las tasas impositivas
correspondientes, depreciacion y costos financieros, s6lo de intereses, en
caso de financiar la adquisicidon del bien con un pagare bancario y la tercera
columna “B”, muestra igualmente las cifras de la compania y los ajustes
correspondientes por tasas impositivas, costos financieros que incluyen

capital mas intereses en caso de adquirir el bien, mediante leasing.

En el primer afo, se observa que si la compania no hiciera alguna
operacion, le corresponderia pagar Bs. 20.856.315 de ISLR; en caso de
adquirir un activo fijo mediante pagare, el ISLR a pagar sera de Bs.
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14.692.115 ya que debe hacer el ajuste por inflacion del bien lo cual seria un
ingreso y el importe del gasto a deducir del impuesto, incluiria la depreciacion
y los intereses bancarios, resultando una renta gravable menor a la
alternativa de no hacer operacion alguna, en el caso de que se financiara por
leasing, el ajuste en el gasto es aun mayor, ya que incluye las amortizaciones
de capital, y por el lado del ingreso no tiene importe por ajuste de inflacién, lo
cual genera una menor renta gravable a las anteriores alternativas,
produciéndose un ISLR a pagar de Bs. 2.849.050, es decir un ahorro fiscal
de Bs. 11.843.064 en el primer afio, con relacion a si se hubiese financiado
con un pagare bancario.

Asi, sucesivamente, obtiene al financiarse mediante leasing, obtiene
ahorros fiscales de Bs. 14.250.202, Bs. 11.455.545 y Bs. 12.005.783 en el
segundo, tercer y cuarto afo respectivamente. Obsérvese que en el cuarto
ano, ya el importe correspondiente a ISLR es igual al que tiene la compania
sin hacer operacién alguna, ya que se ha cancelado el leasing totalmente, y

ya la empresa ha disfrutado de todo el beneficio fiscal.




TABLANRO.10  AJUSTE POR INFLACION DEL ACTIVO

AJUSTE POR INFLACION

INFLACION ESTIMADA ANO 1 20%
VALOR LIBROS FIN ANO 1

TASA DE AJUSTE

TOTAL AJUSTE

PAGO ADICIONAL

INFLACION ESTIMADA ANO 2 20%
VALOR LIBROS FIN ANO 2

TASA DE AJUSTE

TOTAL AJUSTE

|INFLACION ESTIMADA ANO 3 20%
VALOR LIBROS FIN ANO 3

TASA DE AJUSTE

TOTAL AJUSTE

INFLACION ESTIMADA ANO 4 20%
VALOR LIBROS FIN ANO 4

TASA DE AJUSTE

TOTAL AJUSTE

INFLACION ESTIMADA ANO 5 20%
VALOR LIBROS FIN ANO 5

TASA DE AJUSTE

TOTAL AJUSTE

90.100.000,00
0,20
18.020.000,00

0,00|

97.308.000,00
0,20
19.461.600,00

105.092.640,00
0,20
21.018.528,00

113.500.051,20
0,20
22.700.010,24

122.580.055,30
0,20
24.516.011,06

59
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TABLA NRO. 11 —- CUADRO COMPARATIVO RESUMEN
ACTIVO FIJO A ( PAGARE ) B (ARRENDAMIENTO)

SALDO A REAJUSTAR 102.330.792,00 AJUSTE NUEVO SALDO AJUSTE NUEVO SALDO

IMPORTE INGRESO 30.930.872,00 18.020.000,00 48.950.872,00 0,00 30.930.872,00
PATRIMONIO NETO
MONTO A REAJUSTAR 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00
IMPORTE GASTO 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00
RESULTADO CONTABLE 115.033.850,00| -36.150.000,00 78.883.850,0& -59.583.333,33 55.450.516,67
EFECTO DEL AJUSTE 27.956.452,00 9.936.452,00) 27.956.452,00
RENTA GRAVABLE 87.077.398,00 68.947.398,00 27.494.064,67
TASA DE IMPUESTO 0,34 0,34 D,1q
|IMPUESTO A PAGAR 20.856.315,32 14.692.115,32 z.us.om.ad(
11.843.064,97
ACTIVO FlJO A (PAGARE) B (ARRENDAMIENTO)

SALDO A REAJUSTAR 102.330.792,00 AJUSTE NUEVO SALDO AJUSTE NUEVO SALDO

|IMPORTE INGRESO 30.930.872,000 19.461.600,00 50.392.472,00 0,00 30.930.872,00
PATRIMONIO NETO

MONTO A REAJUSTAR 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00
IMPORTE GASTO 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00
RESULTADO CONTABLE 137.059.886,00 -27.062.000,00 109.997.886,00 -49.583.333,33 87.476.552,67
EFECTO DEL AJUSTE 27.956.452,00 8.494.852,00 27.956.452,00
RENTA GRAVABLE 109.103.434,00 101.503.034,00 59.520.100,67,
TASA DE IMPUESTO 0,34 0,34 0,29
IMPUESTO A PAGAR 28.345.167,56] 26.761.031 11.510.829,19
14.250.202,37
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ACTIVO FIJO A ( PAGARE ) B (ARRENDAMIENTO)
SALDO A REAJUSTAR 102.330.792,00! AJUSTE NUEVO SALDO AJUSTE NUEVO SALDO
IMPORTE INGRESO 30.930.872,00| 21.018.528,00 51.949.400,00 0,00 30.930.872,00
PATRIMONIO NETO
MONTO A REAJUSTAR 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00
IMPORTE GASTO 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00
RESULTADO CONTABLE 99.000.578,00 -17.926.960,00 81.073.618,00 -39.583.333,33 59.417.244 67
EFECTO DEL AJUSTE 27.956.452,00 6.937.924,00 27.956.452,00
RENTA GRAVABLE 71.044.126,00 74.135.694,00 31.460.792,67
TASA DE IMPUESTO 0,34 0,34 0,24
IMPUESTO A PAGAR 15.405.002,84 16.456.135 96 5.000.590,24
11.455.545,72
ACTIVO FIJO A ( PAGARE) B (ARRENDAMIENTO
SALDO A REAJUSTAR 102.330.792,00 AJUSTE NUEVO SALDO AJUSTE NUEVO SALDO
IMPORTE INGRESO 30.930.872,00 22.700.010,24 53.630.882,24 0,00 30.930.872,00
PATRIMONIO NETO
MONTO A REAJUSTAR 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00 0,00 194.821.100,00
IMPORTE GASTO 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00 0,00 58.887.324,00
RESULTADO CONTABLE 89.055.899,00 12.611.116,80 101.667.015,80 0,00 89.055.899,00
EFECTO DEL AJUSTE 27.956.452,00 5.256.441,76 27.956.452,00
RENTA GRAVABLE 61.099.447,00 96.410.574,04 61.099.447,00
TASA DE IMPUESTO 0,34 0,34 0.34
IMPUESTO A PAGAR 12.023.811,98| 24.029.595,17 12.023.811 .aé

12.006.783,19
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VI.2. LEY DEL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EMPRESARIALES

La Ley de Impuesto a los Activos Empresariales establece en su articulo
1°, Paragrafo Segundo, sobre quien pesa la obligacion de pagar el impuesto:

"Cuando se trate de bienes objeto de contratos de
arrendamiento financiero celebrados con empresas
regidas por la Ley General de Bancos y otras Instituciones
Financieras, el arrendatario sera el contribuyente del

impuesto establecido en esta Ley."

(Omissis)

Este impuesto considera al arrendatario como el propietario final del
bien, y de este supuesto es que el reglamento de la Ley establece que el
arrendatario es el contribuyente del impuesto, siempre y cuando se exprese en
el contrato de arrendamiento financiero que la propiedad del bien se transferira
al arrendatario 0 que este se compromete a ejercer la opcion a compra sobre
dicho bien. En caso contrario, de no existir la obligacion de transferir el bien al
arrendatario o no preverse el ejercicio a la opciéon a compra sobre el bien, sera
el arrendador el contribuyente del impuesto, pues se entiende que es el

arrendador quien mantendra la propiedad sobre el bien.

De lo anterior se puede concluir que, bajo la figura del Arrendamiento
Financiero no obtiene el arrendatario, ninguna ventaja fiscal en lo que respecta
a la Ley de Impuesto a los Activos Empresariales, no le otorga un beneficio
adicional o distinto al que pudiera otorgarle si el arrendatario adquiriera el bien
por su cuenta.

Es preciso acotar, que en los contratos de Arrendamiento Financiero, es

una norma general, estipular en el contenido del mismo, el compromiso por
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parte del arrendatario de ejercer la opcién de compra sobre el bien, de manera
que el contribuyente del impuesto sea el arrendatario; ahora bien, como quiera
que el derecho de opcidn a compra es enajenable, se ha convertido en practica
por parte de los arrendatarios, el ceder la opcion a un tercero, quien seria
entonces el contribuyente del impuesto, y que este a su vez lo cede a otro, y
asi sucesivamente, diluyéndose de esta manera y perdiéndose de vista en
cabeza de quien esta la opcion de compra y por ende la obligaciéon de pagar el
impuesto.

VI.3. LEY DE IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

En el contenido de la Ley se encuentra, por una parte, que las empresas
de arrendamiento financiero no estan sujetas al impuesto previsto en esta Ley,
de conformidad con el articulo 16 de la Ley; sin embargo en el articulo 3 de la

misma Ley, considera como contribuyentes del impuesto:

(Omissis)
"Las empresas de arrendamiento financiero y los bancos
universales, ambos regidos por la Ley General de Bancos
y otras Instituciones Financieras, por las operaciones de
arrendamiento financiero o leasing solo sobre la porcién
de la contraprestacién o cuota que amortiza el precio del
bien, excluidos los intereses en ella contenidos™

(Omissis)

Distingue el articulo 3° entre el pago de intereses y el pago de capital o
amortizacién del bien adquirido por parte del arrendatario. Como quiera que el
articulo 14 establece que no estan sujetas al impuesto las empresas de
arrendamiento financiero, pareciera que esta exencion se refiere solamente por
lo que respecta a los intereses, ya que por lo general los intereses que los
compradores deben a los vendedores si son objeto del impuesto. No hay duda,
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gue la cuota de amortizacion por el pago de capital si es gravable, quedando
libre los intereses del impuesto.

La tasa impositiva de este impuesto es el 14,5% y se aplica a cada
amortizacion de capital que realiza el arrendatario. Como es conocido, cada
canon de arrendamiento comprende capital e intereses, de la parte que
comprende capital, la arrendadora factura al arrendatario el 14,5%; y este

monto facturado constituye para el arrendatario un crédito fiscal.

Es importante destacar que este impuesto no se aplica en el caso de
inmuebles, por lo tanto, no estan sujetos a este gravamen los arrendamientos
financieros inmobiliarios.




CAPITULO VII: RAZONAMIENTO ECONOMICO PARA EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

La principal razon para la existencia del arrendamiento es que las
empresas, las instituciones financieras y los individuos obtienen diferentes
beneficios fiscales por poseer activos. La empresa rentable marginalmente
puede no ser capaz de cosechar todo el beneficio de la depreciacion
acelerada, mientras que la corporacion gravable con alto ingreso o el

individuo si es capaz de obtenerlo.

El primero puede ser capaz de obtener una parte mas grande de los
beneficios fiscales globales al arrendar el activo a la gran corporacién en vez
de comprarlo. Por otra parte, debido a la competencia entre arrendadores,
parte de los beneficios fiscales pueden ser transferidos al arrendatario en la
forma de pagos de arrendamiento mas bajos de los que serian si otro fuera el

caso.

Entre mas grande la divergencia en las capacidades de diversas partes
para obtener los beneficios fiscales asociados con poseer un activo, mayor

es la atraccion del arrendamiento financiero global.

Por la otra parte, los arrendadores disfrutan una posicion superior en los
procedimientos de bancarrota, de la que habria si fuesen prestamistas

garantizados.

En el capitulo anterior, se evalud, la ventaja fiscal del arrendamiento
financiero, comparando con el financiamiento del activo mediante deuda, sin

embargo, es conveniente tomar en cuenta, ademas, el comportamiento de
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los patrones de flujo de egreso de efectivo para cada método de

financiamiento y del costo de oportunidad de los fondos, para una decision.

Mediante la comparacion de los valores actuales de los flujos de salida
de efectivo para el arrendamiento y para el préstamo, se podria obtener un
elemento adicional, en la evaluacion de cual método es mas conveniente. Es
simplemente aquel que tenga el valor mas bajo de flujos de salida de efectivo
menos flujos de entrada.

La decision descansa sobre |la oportunidad relativa y la magnitud de los
flujos de efectivo, bajo las dos alternativas de financiamiento, asi como sobre
la tasa de descuento utilizada, la capacidad generadora de renta gravable y
el beneficio fiscal a los que puede acceder.

En conclusién, el decidir entre arrendamiento o leasing y un
préstamo bancario, puede incluir algunos calculos extensos y cada situacion
requerira de un analisis por separado, tomando en cuenta, los flujos de
efectivo de salidas y entradas, normativa fiscal existentes, e incluso

verificando las alternativas de manejar diferentes importes de financiamiento
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CAPITULO VIIl: CONCLUSIONES

Un arrendamiento es simplemente un acuerdo de alquiler ampliado.
El propietario del equipo permite al usuario utilizar este equipo a cambio de
pagos regulares de cuotas de arrendamiento.

Alquileres cancelables y a corto plazo se conocen como
arrendamientos operativos: en este caso el arrendador carga con el riesgo.
Los arrendamientos no cancelables y a mediano y largo plazo se llaman
arrendamientos de pago total, financieros o de capital, en estos casos el

arrendatario carga con el riesgo de obsolescencia.

Los arrendamientos operativos tienen sentido cuando se requiere
utilizar el equipo solo por un tiempo muy corto, o donde el arrendador tiene
algun control sobre |la tasa de obsolescencia. Los alquileres financieros son
fuentes de financiacion para activos que la empresa desea adquirir y utilizar

durante un periodo largo.

El mercado para el arrendamiento financiero es un segmento del
mercado mas grande de financiamiento de equipos. Cualquier tipo de equipo
que pueda ser comprado con fondos prestados, puede ser también

arrendado.

La mayoria de los arrendamientos implican solamente al arrendador
y al arrendatario. Pero si el activo es muy costoso, seria conveniente arreglar
un arrendamiento con apalancamiento, en el cual el coste del activo alquilado
se financia mediante la emisién de deuda y derechos de capital sobre el

activo y las futuras cuotas de arrendamiento.
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Un arrendamiento financiero se extiende sobre la mayor parte de la
vida econdmica del activo arrendado y no puede ser cancelado por el
arrendatario. Firmar un contrato de arrendamiento financiero es como firmar
un préstamo garantizado para una compra financiera del activo arrendado.
Con los arrendamientos financieros la eleccion no es “arrendar o comprar”,
sino “arrendar o endeudarse”.

Muchas empresas tienen solidas razones para financiarse mediante
arrendamiento. Por ejemplo, empresas que no pagan impuestos pueden
normalmente cerrar un buen trato con un arrendador que pague impuestos.
Por otra parte, es menos costoso y mas rapido firmar un contrato de

arrendamiento estandar que negociar un préstamo garantizado a largo plazo.

Una de las principales razones econdmicas para el arrendamiento es
la incapacidad de la empresa para utilizar todos los beneficios fiscales
asociados con la propiedad de un activo.

El arrendamiento financiero, es en si mismo, un instrumento de
orientacion fiscal, ya que permite al arrendatario diferir el pago de impuestos
a futuro, mediante el ahorro fiscal, dado por la posibilidad de deducir los
canones de capital e intereses de la renta gravable, a la vez que, el ajuste
por inflaciéon es efectuado por el arrendador, quien funge como propietario del
bien, estas razones transfieren una ventaja fiscal relevante, a la hora de

gerenciar la tesoreria de cualquier empresa.
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El arrendatario pierde la desgravacion impositiva por depreciacion del
activo arrendado, pero puede deducir totalmente las cuotas de
arrendamiento. El arrendador, como propietario legal, se beneficia de la
deduccién fiscal, pero debe aclarar las cuotas de arrendamiento como

ingreso imponible.

Por lo expuesto, se deduce como caracteristicas esenciales del leasing

entendido como instrumento de financiacién las siguientes:

1. Tiene un caracter complementario alternativo, en el sentido que, se
constituye en una férmula de financiamiento adicional que el empresario

profesional tiene a su disposicion.

2. Es un financiamiento de plazo medio y largo, que contribuye a

diversificar las fuentes de financiamiento disponibles.

3. Su inherente flexibilidad en dos frentes: no se apoya en garantias
prendarias o hipotecarias, excesivas en su formalizacion y permite la
posibilidad de una perfecta adecuacion a las necesidades de la pequeria
y mediana empresa, mediante disefios operativos hechos a medida, lo
que lo convierte en una férmula particularmente atractiva dada las
dificultades que el pequerfio empresario tiene para acceder al mercado

bancario, de capitales y al de bienes de inversion.

4. Permite la Adquisicion de Activos sin afectar el Capital de Trabajo,

pudiendo emplear su capital en otras actividades mas productivas.

5. Permite el Uso de un activo sin tener que comprario
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6. Y una de las ventajas mas importantes, es que permite anticipar el
gasto, difiiendo el impuesto a pagar, lo cual transfiere ventajas
fiscales relevantes, ya que el gasto deducible del impuesto se acelera
con el arrendamiento, influyendo en las decisiones de Tesoreria de la
empresa.

A pesar de las evidentes ventajas del arrendamiento financiero, como
alternativa de financiamiento, en Venezuela, este producto financiero ha sido
poco explotado, quizas por desconocimiento del mercado, legislacion muy
reciente y ventajas fiscales poco difundidas, esto se observa en la moderada
cartera de crédito bajo esta modalidad de financiamiento, que reportan los
Bancos, y el subsector especifico de arrendadoras, el cual en los ultimos
afos ha venido reduciéndose, como consecuencia de |la absorcion de los
Grupos Financieros del pais.

Sin embargo, es necesario destacar, que a pesar de tener aun, un uso
moderado como alternativa de financiamiento; en los ultimos afios, ha venido
incrementandose su utilizacién, lo cual, obviamente, también dependera de
la recuperacion econdémica del pais, situacion que ha afectado la cartera
crediticia del sistema financiero en su totalidad.

En resumen, el Arrendamiento Financiero, es una alternativa de
financiamiento a la empresa, que debe ser evaluada, tomando en cuenta,
numerosas ventajas que esta modalidad le reporta, y donde destaca los
beneficios fiscales que pueden obtenerse. Sin embargo, es preciso tomar en
cuenta, las consideraciones de los valores actuales de ambas formas de
financiamiento, a fin de determinar, el impacto econémico, de este punto tan

importante, en las Finanzas de la empresa, y que puede ser mayor o menor,
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dependiendo de la Situacién Econdmica del Pais, en cuanto a variables
como: Tasa de Inflacién, Tasas de Interés, Condiciones Impositivas, las

cuales pueden variar en el tiempo, y en diversos momentos econémicos.

Por otra parte se observé como la tendencia del subsector Arrendadoras es a
desaparecer, dando paso, a esta actividad, como producto complementario,
dentro de la gama de productos ofrecidos por las Instituciones Financieras.
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bancarna, no se aplicaran los himites y plazos establecidos en el
presente numeral, siempre y cuando hayan sido autorizados por I3
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. En
todo caso, la totalidad de las inversiones antes senaladas no podran
superar en su conjunto el veinte por ciento (20%) del patrimonio
del banco; incluida la participacion en empresas conexas o
vinculadas a la actividad bancaria

3 Adquinr obligaciones emitidas por los bancos, entidades de ahorro
y préstamo y demas instituciones financieras, salvo cuando se trate
de la colocacion de excedentes en operaciones de tesoreria, a
plazos no mayores de sesenta (60) dias

4 Realizar inversiones en obligaciones de empresas privadas no
inscritas en el Registro Nacional de Valores

5 Concedur creditos no garantizados, por montos que excedan en

su conjunto del cinco por ciento (5%) del total del activo del banco,
a excepcion de los bancos cuyas acciones sean propiedad del
Estado donde se establezca otro porcentaje

6 Mantener contabihzados en su balance, como activos . aquellos
creditos v mmversiones que no cumplan con las disposiciones
contenidas en la Ley, o con la normativa prudencial emanada de la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

7 Tener invertida o colocada en moneda v valores extranjeros una
cantidad que exceda el limite que fije el Banco Central de Venezuela.

Prohibiciones de los Bancos de Segundo Piso

Articulo 116. Los bancos de segundo piso no podran:

1. Recibir ningun tipo de depositos del publico.
2. Otorgar fianzas y cauciones.

3. Otorgar créditos por plazos mayores de diez (10) anos, salvo
que se trate de programas de financiamiento para sectores
economicos especificos de los asi decretados por el Ejecutivo
Nacional.

4. Realizar inversiones en obligaciones de empresas privadas no
inscritas en el Registro Nacional de Valores.
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H Conceder creditos no garantizados, por montos que excedan en
su conunto del vemte por cionto (20%) del total del activo del banco,
a excepcion de los bancos cuvas acciones sean propiedad del
Estado. donde se establesca otro porcentaje

6. Adquirit obligaciones emitidas por los hancos. entidades de ahorro
y prestamo y demas nstituciones financieras. salvo cuando se trate
de ia colocacion de excedentes »on operaciones de tesoreria. 3
plazos Nno mayores de sesenta (60) dias

7. Mantener contabilizados en su balance, como activos. aquellos
creditos o inversiones que no cumplan con las disposiciones
contenidas en la Lev, o con la normativa prudencial emanada de (3
Supermntendencia de Bancos v Qtras Instituciones Financieras

8. Tener mverida o colocads on moneda o walores extraneros una
cantidad que exceda el linute que fye ol Banco Central de Venezuela

SECCION SEPTIMA
DE LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS

PARTE |
OBJETO Y CAPITAL MINIMO

De las Arrendadoras Financieras

Articulo 117. Las arrendadoras financieras lienen como objeto realizar,
de manera habitual y regular operaciones de arrendamiento Fnanc:ero"
en lc_)s términos regulados por el presente Decreto Ley, asi como Ias
demas operaciones compatibles con su naturaleza que hayan sido’
autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones'
Financieras, y con las limitaciones que este Organismo establezca. §

Capital Minimo

Articulo 118. Las arrendadoras financieras deberan tener un capital .-
pagado en dinero en efectivo o mediante la capitalizacion de resultados -

acumulados disponibles para tal fin, no menor de Cinco Mil Millones def
Bolivares (Bs. 5.000.000.000.00). Los aumentos adicionales a dicho
monto, igualmente deberan ser en dinero en efectivo o mediante Ia
capitalizacion de dichos resultados acumulados. No obstante, si lenen

su asiento principal fuera del Distrito Metropolitano de la ciudad de

Caracas. y han obtemido de Ia Superntendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras la cabficacion de arrendadora financiera re-

-
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gional, se requerira un capital pagado. en las condiciones antes

mencionadas, no menor de Dos Mil Quinientos Millones de Bolivares
(Bs. 2.500.000.000,00).

Una vez modificado el capital minimo requerido, las arrendadoras
financieras deberan ajustar en un lapso de noventa (90) dias continuos

contados a parir de la modificacion realizada, su capital social a Ia
cantidad que corresponda.

Emision de Bonos y Certificados

Articuio 119. Las arrendadoras financieras podran emitir Donos
quirografarios y certificados de ahorro.

Del Contrato

Artlculo 120. Se considera arrendamiento financiero la operacion
mgd,leante la cual una arrendadora financiera adquiere un bien mueble o
inmueble conforme a las especificaciones indicadas por el interesado,
qunen lo recibe para su uso, por un periodo determinado, a cambio de
una contraprestacnén dineraria que incluye amortizacion del precio,

L

intereses, comisiones y recargos previstos en el contrato.

.Y e et

_Ep los contratos respectivos se establecera que el arrendatano puede
optar durante el transcurso o al vencimiento del mismo, por devolver el
3}15“1!.1!“0 por otro, renovar el contrato o adquirir el bien, de apuergg
1as estipulaciones contractuales. Los contratos y operaciones d_g
arrendamnento financiero no se cons:derarén ventas a plazo, cuando en
eli&?e ‘obligue a trasmitir al arrendatario, en cualquier tlempo la ,
propiedad del bien arrendado.

Los intereses estaran incluidos en las contraprestaciones dinerarias

.‘1-!'

de arrendamlento financiero y deberan calcularse tomando en cuenta

_'Ia “amortizaciones del precio pagado por la arrendadora, al adquirir el
__'b:en objeto del contrato. En caso de mora en el pago de cuotas de _

e TR

‘_arrendamlento financiero, los intereses moratorios se calcularan sobr&

el monto ‘que resulte de restar a las respectivas cuotas, los intereses .«
compensatonos, iIncluidos en las mismas. -

De la Amortizacion

Articulo 121. La amortizacion del precio pagado por la empresa
arrendadora al adquirir el bien debera ser incluida dentro del monto de la
contraprestacion dineraria que se pagara durante el plazo de
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arrendamiento por la cesion del uso del bien. El precio de venta, en caso
de que se ejerza la opcion de compra al vencimiento del contrato, no

- podra exceder del valor de rescate, el cual debera fijarse en el contrato

de arrendamiento financiero, si se trata de ejercer opcion de compra
sobre bienes inmuebles, los derechos de registro del documento de
compraventa se calcularan sobre el precio de venta que resulte de los
limites establecidos en este articulo.

El precio pagado por la adquisicion del bien, asi como los derechos y
obligaciones. que corresponden 2 la arrendadora segun el contrato de
arrendamiento financiero, constituyen una inversion financiera en cartera
de credito que la arrendadora amortizara, a medida que recupere dicha
inversion por via de contraprestaciones dinerarias.

Resolucion de Contrato

Articulo 122. Si Ia arrendadora financiera solicita judicialmente la
resolucion del contrato por incumplimiento del arrendatario, de las
obligaciones contenidas en el respectivo contrato de arrendamiento,
tendra derecho a que el tribunal, previa solicitud, decrete medida
preventiva de secuestro sobre el bien dado en arrendamiento y Ia designe
depositaria judicial del mismo.

Transcurndos cuarenta y cinco (45) dias continuos, después de citado
eél demandado de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Procedimiento Civil, la arrendadora podra, con autorizacion del tribunal
que conoce de la causa de resolucion del contrato, enajenar el bien
objeto del contrato o ceder su uso, salvo acuerdo en contrario de 1as
partes, en el proceso judicial, antes del vencimiento del plazo aqui
indicado.

Responsabilidades del Arrendatariq]

Art_lculo 123. Las responsabilidades establecidas en otras leyes a cargo.
del propletano del bien dado en arrendamiento financiero, en caso de;

\_'accudentes dafios a terceros o utilizacion inadecuada del blen

corresponderan exclusivamente al arrendatario financiero.

Y

Sin perjuicio de lo dispuesto en el encabezado de este articulo, lasg
operaciones de arrendamiento financiero no estaran sometidas a la Ly
de""Arrendamientos Inmobiliarios ni a las disposiciones legales sobrg.
arrendamiento establecidas en otras leyes.
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Cuenta Especial

Articulo 124. A los fines de facilitar Ia liquidacién y posterior pago de.
Ios crédltos otorgados, se asignard al deudor una cuenta especial, no

movultzable mediante cheques, medios electrénicos, o cualquier otra
modahdad de pago.

En la cuenta especial s6lo podra depositarse el monto exacto de la
cuota que corresponda al periodo causado; o las amortizaciones
extraordinarias, de conformidad con lo previsto en el respectivo contrato.

En ningun casc, los montos que se mantengan en dicha cuenta gengraran
intereses:

PARTE [I
DE LAS PROHIBICIONES

Prohibiciones

Articulo 125. Queda prohibido a las arrendadoras financieras:

1. Recibir depdsitos a la vista, de ahorro o a plazo, excepto los
certificados de ahorro establecidos en el articulo 119 de este Decreto
Ley, ni depdsitos en cuenta corriente movilizables mediante cheques
0 cualquier otro medio electrénico de pago.

2. Otorgar fianzas o cauciones.

‘3. Adquirir mas del veinte por ciento (20%) del capital social de una
~empresa, manteniendo dicha participacion por un periodo de hasta
tres (3) afos; transcurrido dicho lapso deberan reducir su
"parllc:pacrén en el capital de la empresa, a un limite maximo del
" diez por ciento (10%) del capital social. En todo caso, la totalidad
“delas inversiones antes sefaladas no podran superar en su conjunto
el veinte por ciento (20%) del patrimonio de la arrendadora.

~4. Adquirir obligaciones emitidas por los bancos, entidades de ahorro
y prestamo y demas instituciones financieras, salvo cuando se trate

.de la colocacion de excedentes en operaciones de tesoreria, a
plazos no mayores de sesenta (60) dias.

5. Mantener contabilizados en su balance, como activos, aquellos
créditos o inversiones que no cumplan con las disposiciones
contenidas en la Ley, o con la normativa prudencial emanada de Ia
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
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6. Constituir arrendamiento financiero sobre derechos. acciones,
titulos y valores.

7. Tener invertida 0 colocada en moneda o valores extranjeros una
cantidad que exceda del limite que fije el Banco Central de Venezuela.

SECCION OCTAVA
DE LOS FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

De los Fondos Monetarios

Articulo 126. Los fondos del mercado monetario tienen como objeto
vender al publico titulos o valores. asi como los derechos y participaciones
sobre los mismos, en fondos de activos liquidos, y otros fondos o
modalidades creados con tal finalidad. en los términos requlados por el
presente Decrelo Ley a excepcion de los fondos fiduciarios: asi como
realizar 1as demas operaciones compatibles con su naturaleza que hayan

sido autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras con las limitaciones que este Organisimo establezca

Capital Minimo

Articulo 127. Las mstituciones que se dediquen a 13s operaciones
indicadas en el articulo anternor deberan tener un capital pagado en dinero
en efectivao o mediante la capitalizacion de resuitados acumulados
disponibles para tal fin, no menor de Cinco Mil Millones de Bolivares
(Bs 5 000 000 000.00). Los aumentos adicionales a dicho monto,
igualmente deberan ser en dinero en efectivo o mediante I3 capitalizacion
de dichos resultados acumulados. No obstante. sitienen su asiento prin-
cipal fuera del Distrito Metropolitano de Ia ciudad de Caracas y han
obtenido de la Superintendencia de Bancos y Qiras Instituciones
Financieras la calificacion de instituciones regionales, se requerirg un
capital pagado. en las condiciones antes mencionadas. N0 menor de
Dos Mil Quinientos Millones de Bolivares (Bs 2.500.000 000.00).

Una vez modificado el capital minimo requerido, los fondos del mercado
monetario deberan ajustar en un lapso de noventa (20) dias continuos

contados a partir de la modificacion realizada. su capital social a la
cantidad que corresponda

Obligaciones de Recompra

Articulo 128. Las obligaciones de recompra que asuman los fondos a
que se refiere esta seccion y los bancos universales, frente a los
B7-
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GACETA OFICIAI

§ DELA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUEL:

l ANO CXXVIII— MES 1l Caracas, jueves 21 de diciembre de 2000 Numero 37.1
SUMARIO : :
n b
Presidencia de la Repuhlica PRES!DEI\!C!.A DE LA RE: U:SLlCA
Ueciets No. 1 422 3

. MEdianie ei cuai se acuerda un crédito adicional, al Presu-
puesto de Gastos vigente del Mimisteno dei Intenor y Justicia.

Decreto N° 1.129
Decreto N°® 1.130, mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu-

20 de diciembre de 2000
puesto de Gaslos vigente del Ministeno de Salud y Desarrollo Social.

HUGO CHAVEL FRIAS

: Prusidents de la Republica
Decreto N®* 1 131. mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu-

puesto de Gaslos vigente del Ministeno de Ciencia y Tecnologia.

Decreto N® 1.132, mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu-

En ejercioo de la atribucion que le confiere el numeral 13 del
puesto de Gastos vigente del Ministerio de Infraestruciura.

artcuio 236 de la Constitucion, en conoordanca con o
dispuesto en & articuio 314 ejusdem; y en los articuios 33 y 35
I 1 i Régimen Presupuestario, previa

| Decreto N°* 1.133, mediante el cual se procede a la Cuadringentésima Octogé- de 13 Ley Orgdnica de
| sima Segunda Emision de Bonos de la Deuda Publica Nacional DPN-19 de autorzacdn concedida por |2 mm:la Naconal en fecha 12
I diciembre de 2005, constitutivos de empréstitos internos destinados a de didembre de 2000, en Consejo de Ministros,

cubnr insuficiencias de recursos por parte de las Gobemaciones y Alcak
dias a nivel nacional

DECRETA
Decreto N° 1.134, mediante el cual se procede a la Cuadringentésima Octogeé-

sima Pnmera Emision de Bonos de la Deuda Publica Nacional DPN-19 de ®: Se acuerds iconal ntidad de
diciembre de 2005, constitutivos de empréstitos intemos destinados al cﬂm"c;;ém ?:luoﬂps %‘é’é";& ME:T’AHYCSIEIE MIL
financiamiento de los Proyectos Especiales - 2da fase, comespondiente al DOSCIENTOS VEINTICUATRO BOLIVARES (Bs. 27.787.224), al
Ministeno de Infraestructura. Presupuesto de Gastos vigente del Ministerio del Interior y
Decreto N® 1.135, madiante el cual se procede a la Cuadringentésima Septua- y i i .
gésima Sexta Emision de Bonos de la Deuda Publica Nacional DPN-19 de
diciembre de 2005, constitutivos de empréstitos imtemas destinados al

MINISTERIO DEL INTERIOR Y JUSTICIA
financiamento del Programa Metro de Maracaibo, cormespondiente al Minis- an L s
teno de Infraestructura. Progesmia: i s 27.787.314
et

Decreto N* 1.136. mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu- 3

puesto de Gastos vigente del Ministerio de Infraestructura. Apes: Ll Al i
Oecreto N* 1.137, mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu- Gandnica,

puesto de Gastos vigente del Ministerio de Infraestructura. Especifics ¥

Sub-Especiica: 05.01.00 “Publcdad y Propsganda*® * 17.787.24
Decreto N* 1.138, mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presu-

puesto de Gastos vigente del Ministeno de Infraestructura.

Articulo 2°: Los Ministros de Rnanzas v, del [nterior y Justicda
Decreto N° 1.139, mediante el cual se acuerda un crédito adicional al Presy- Quedan encargados de (a ejecuciin del prasents Decreto.
l puesto de Gastos vigente del Ministerio de Ciencia y Tecnologia.

Dado en Caracas, a los veinte dias del mes de diciembre de oos

jencia v 141° de la Federacion.
Ministerio de Finanzas A SR aE A T .

Supenntendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (L.S)
l Res;:;a.g: mediante |a cual se dictan los Requerimientos Minimos de Capital HUGO CHAVEZ FRI

Refrendado:

Oficina Central de Presupuesto El Vicepresidente Ejecyivo, JUI’-D\EUllgfcsozggaéigflinéizﬁ(

Resolucion por la cual se aprueba el Presupuesto de Ingresos y Gastos para El Ministro del loterior y Justicia, JOSE VICENTE RANGEL VAL
el afio 2000 del Hotel Guayana, C.A. El Ministro de Relaciones Exteriores,

El Mioistro de Fioanzas, JOSE ALEJANDRO ROJAS
Ministerio de la Produccién y el Comercio

El Ministro de ia Defeass, ISMAEL ELIEZER HURTADO SOUCRE

Resolucdn por la cual se designa desde el 22 de diciembre de 2000 hasta el 03 La Ministra de ia Produceiéa y el Comercio,

de enero de 2001, a la ciudadana Felicia Escobar Vasquez, Encargada de LUISA ROMERO BERMUDEZ

la Direccion General del Despacho de este Ministerio. El Migistro de Educacién, Cultura y Deportes,

[ VARRO DIAZ
Ministerio de Energia y Minas : ::?;l;OORdI:AS““ y Desarrolio Social,

Resolucion por la cual se designa al ciudadano Oscar Ennque Farnifia Ascanio. il DRIGUEZ OCHOA

Vicepresidente del Ente Nacional del Gas GILBERTO RO

La Ministra del Trabajo, BLANCANIEVE PO::I;:IIQCCE';\RER;‘?SDA s
Ministerio de Planificacién y Desarrollo El Miaistro de Inlrlﬂlrun:lril. Aufaa;rgnf:llc e e
Resolucién por 'a cual se concede Jubilacién Especial, al ciudadano Antonio El Ministro de [utrgi? y oas, % sl
Jose Contreras - (Se reimpnme por error matenal del ente emisor) La Ministra del Ambiente y de los Recur .

[a)
ANA ELISA OSORIO GRANADO AR
Tribunal Supremo de Justicia El Ministro de Planificacidn y Du-rrollu.d(())skgéﬁ(iiﬁgs e, S
Resolucién por la cual se crea el Tribunal de Proteccion del Niflo y del Adoles- El Ministro de Clencia y Tecoologia, CAR :
cente de la Circunscnpcion Judicial del Estado Carabobo - (Se reimpnime £] Ministro de la Secretaria de la Presidencia,
por error matenal del ente emisor). ELIAS JAUA MILANO
——————




MINISTERIO DE FINANZAS

(7.3 lur.l BOLVaRLave BT VEVEILTLA
JUPTRISTESBLNCLS #F RAYCOS ¥
OTRal ISTTTTLCIOVES FIVANCITRAS

RESOLUCION

JMEROD: 3513-900 FECHA:18 DIC 2000
Considerando

¢ los arocutos 19, 46, 56, 61, 78, B7 v 96 de la Ley General de Bancos y otras
atuoones Finanaeras establecen el capital mimmo requendo para operar coma
ncos comercales, bancos hipotecanos, bancos de Inverwon, sociedades de
oakzacon, arrendadoras financeras, fondos del mercado monetano y bancos
rversales, respectvamente.

Consideranda ~

» o captal minmo requendo Dara ooerar de las diferentes Insutugones financieras
mmum&e&-l«hmywulnmmﬂweusmrpaoen
invares Oe acuerdo & los pardmetros , econd ¥ O3 imperantes
s o 1° ge enero de 1994, rmd-wmmmuunmuv

Considerande

s 3 inflscén es un fendmeno econdmico que ha afectado 2 Veneruela,
Oecaiments en las Uitmas décadas, lo cual constituye un aspecto distoruonante de
niormacdén financiera, en virtud de lo cual esta Superintendenda considera
<£sano inCrementar o3 requerimientos minimos de capital, de forma tal que se
sablerca la equivalencla econdmica afectada por La Inflacén v actualizar asi dichos
QqueryTeentos de capral.

Considerando

s en razon de lo antenor, e Capital minimo requendo por La Ley General de Bancos
otras [nsutucones Financeras a 1as insutuciones financeras debe adecuarse 3 las
1gencas del mercado, 3si como 3 la realidad econdmico-financera actual.

| Supenntendenca de Bancos y otras Instituciones Financeras en ejercicio de 13
nmmbmdwuéddamnn 161 de la Ley General de Bancos y
ras Insttucones Franceras para Mjar & capital requerido para l constituadn y

RESUELVE
car U squiente: “Resolucidn sobre Requerimientos Minimas de Capital Pagado”.

taso 1.- Los bancos comerciales deberdn tener un capital pagado en dinero
ectvo, no menor de TRECE MIL NOVECIENTOS VEINTE MILLONES DE BOUIVARES
4. 11.920.000.000,00). No obstante, sl Yenen su asiento principal fuera del Distrito
wrtal y han obtenido de W Superintendencla de Bancos y otras InstituCones
~anoerss 3 calficacién de bancos regionaies, sdlo se requerird un capital pagado en
~ero efectivo, no menor de SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA MILLONES DE
WIVARES (Bs. 6.960.000.000,00).

oo 2.- Los bancos hipotecarios deberdn tener un capital pagado en dinero
scvo, no menor de SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA MILLONES DE BOUIVARES
< 6.960.000.000,00). No cbstante, si enen su asiento principal fuera del Distrito
wotal vy han obtenido de la Superintendencla de Bancos y otas [nstituciones
Aancerss 3 Gificacén de bancos regionales, 340 sa requerird un

capital pagado en
nero efectivo, no menor de CUATRO MIL SEISCIENTOS CLARENTA MILLONES DE
musmqmmmm

Tauo 1. Los bancos de inversidn sdio podrdn operar con un capital pagado en
nero efectivo, no menor de OCHO MIL CJENTO VEINTE MILLONES DE BOUIVARES
15, 8.120.000.000,00). No cbstante, s Uenen SU asiento principal fuera del Distrito
1otal y han obtenido de la Superintendencla de Bancos y otras Instituciones
nanoerss b akficacén de banco regional, s8l0 se requerird un capital pagado en
nero efecthvo, no menor de CUATRO MIL SESENTA MILLONES DE BOLIVARES
4. 4.060.000.000,00).

oo 4.+ usmu amlnuommnmrin operar con un capital pagado
\ dnero efectvo, no menor de DOS MIL TRESCIENTQS VEINTE MILLONES OE
UIVARES (Bs. 2.320.000.000,00).

ocuio 5. Las arrendadoras financeras solo podrin operar con un capital pagado en
~ern efectvo, no menor de CUATRO MIL SEISCOENTOS CUARENTA MILLONES DE
HWIVARES (Bs. 4 £40.000.000,00). No obstante, si Genen su asiento principal fuera
4 Dtto Caprtal y han obterwdo de 13 Superimtendencda de Bancos y ouas
satucones Fnancerss la calficacon de arrendadora finanaera regional, solo se
Tuenta un CACIal D3Gado en dinero efectivo, N0 menor de DOS MIL TRESCIENTOS
ZINTE MILLONES DE BOUIVARES (Bs. 2.320.000.000,00).

ocuia 6.- Los fondos del mercado monetano sélo podrdn operar con un capial
33400 en dinero cectho, no mener de CUATRO MIL SEISCIENTOS CUARENTA
ILLONES DE BOUIVARES (Bs. 4.640.000.000,00). No cbstante, si tienen su asiento
Ancpal fuers del Distto Cacetal ¥ han obtenido de la Supenintendenca de Bancos vy
Tas Insotucones Franoeras W cahficaddén de instituciones regionales, solo se
wquencd un @Dl 03Gado en dinero efectivo, no menor de DOS MIL TRESCIENTOS
EINTE MILLONES OE BOUIVARES (Bs. 2.320.000.000,00).

E— e =TT T

Articulo 7.- Los bancos universales sdlo podrdn operar con un capital pagado en
m«m:nmamﬂmsvmmmtoommosmuuﬁoe
BOUIVARES (Bs. 34.800.000.000,00). No obstante, s! tienen su asiento principal fuera
del Distrito Capital y han obtenido de |3 Superintendenda de Bancos y ouas
Insttuciones Finandieras (a calificacin de banco regional, sdlo se requerird un capral
pagado en dinero efectivo, no menor de DIECISIETE MIL CUATROCIENTOS MILLONES
D€ BOLIVARES (Bs. 17.400.000.000,00).

Articuio 8.- Las institudones fAinanderas dispondrin de Un B3pin de mes (3) semestres
mmmaw&hhrﬂumm:rqum;d:la presente
Resolucén, para realizar los comespondientes ajustes de sus capiales pagados
Dentro de este lapso deberdn mantener, como minimo, o3 porcentajes iIndicados en 1a
siguiente tabla:

Al 30-06-01 4%
Al31-1201 67%
Al 30-06-02 100%

Articulo 9.- Los bancos que tengan como actividad prinapal ef otorgamients e

creditos 3 oS MIXTOEMPresancs, MICTOeMpresas y pequenas empresas podran ser

enmdos por esta Suoeﬂﬂtml del tumplimento de los terminos y condroionas
W30S en 13 pr

Los Bancos que actuaimente concentren su actvidad en ef otorgamiento 0% crachtos
antes wdentficados, 3 los fines de obtener 13 refenda excepoon, deberan Dresantar su
sobcitud de JUtoNZacion, asi COmMa los recaudos respectivos que sustenten su amadad

__onoopal. en_un plazg no mayor de tremnta (30) dias conbnugs, contados a parur de 13

fecha en que |a presente Resoluaon sea publicada.

Articulo 10.- La presente Resoluodn entrard en vigenoa a partr de (3 [echa en que
sea publicada en la Gaceta Oficial de 1a Republica Bolivanana de Venezuela.

niquese y publiquese,
JEE.“K., ALEJANDRO CARIBAS

Superintendente

Republica Bolivanana de Veneruela - Ministerio de Finanzas - Ofiana Central
de Presupuesto - Numero )s0 Caracas, 13 de Dicembre del 2000 - 190°
y 1419

RESUELTO

Por disposiaon del cudadano Vicepresidente Ejecutive en Conseyy de
Ministros de fecha 13 de dicembre del 2000, autonzado para este acto por
o Gudadano Presidente de la Repiblica, de acuerdo a lo prewsto en el
Articulo 242 y Numeral 4 del Arbasio 239, de la Consttuoon de la Repubhaa
Bdhmm«Vmﬂnvwﬂmabmueddomdkﬁ:ub 14 de
las Disposiciones Generales de la Ley de Presupuesto para o Ejerooo Fiscal
2000, en concordanda con o Articsio 62 de la Ley Orgénica de Régimen
haunum.unmswulwv&smundaﬁo
2000 del HOTEL GUAYANA, CA,, por 13 cantidad de MIL DOSCIENTOS
NOVENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y NUEVE
MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y QaNCco BOLIVARES
(8s. 1.294.539.345,00). Dedsién ésta ratificada por e dudadanc
Presidente de Ia Republica, en fecha 13 de didembre del 2000. En
consecuencia, se autoriza su publicadén de acuerdo con la siguiente
distnbudén:

SEPUBLICA BOUIY ARARA DF VENLIUTLA
Mt FERT0 BF PReANIAY
DFICIA CENTRAL OF PRE USRS TO

PRESUPUESTO 2000 HOTEL GUAYANA, C.A.

CUENTA AHORRO-INVERSION

DEROHTNATION BOLVARES
1. CUENTA CORRIENTE
A Ingresos Comentes 47 7
-Ingresos de la Propredad 44
Rentas Inmobilianas 442 ggg'%
-Ingresos Ajenos a a Operacon 25.877 000
Otros Ingresos 15.877.000
8 Gastos Comentes 4
-Gastos de Operacon 454 114.000
Gastos de Personal 121.819.000
Matenales y Suminstros 7 000.000
.Servnicios No Personales 100 975 000
Transferencas 4 500 000
Otros Gastos de Institucones Descentrahizadas
Depreciacon y Amorozacion 220.000 000
C Resultago Economico: Ahorro 17 4563 00O
II. CUENTA CAPITAL
A Recursos de Capual 232463000 .
Ahorro en Cuenta Cornente 17 453 DOO
Incremento de la Decrenaoon Acumulada,
Prewvisiones vy Otras Reservas 220 000 000




ANEXO NRO. 3

RESUMEN DEL SISTEMA BANCARIO-SECTOR ARRENDADORAS FINANCIERAS

1997-2001

(MILLONES DE BOLIVARES)

CUENTAS/ANOS 1997 1998 1999 2000 2001
SUBSECTOR| SISTEMA SUBSECTOR| SISTEMA SUBSECTOH SISTEMA SUBSECTOR SISTEMA SUBSECTOR SISTEMA
ACTIVO 109530 11.571.657| 0,95% 80.829| 14.099.112| 0,57% 55.398| 16.421.321| 0,34% 50.566| 21.751.212| 0,23% 41.667| 22.397.519] 0,19%
Disponibilidades 15.054|  2527.889| 0,60% 10,705  3.240.256| 0,33% 11.917| 3.805.918] 0,31% 6.883| 4.944.470| 0,14% 3.306| 5.206.905| 0,06%
[Cartera de ; : : :
Inversiones 3.277|  2:821.144| 0,12% 2.401|  2.403.337| 0,10% 1.194| 2.587.859] 0,05% 4.402] 4.101.086| 0,11% 9.074| 3.701.114] 0,256%
e ) : :
Créditos 84.817| 6.948.730| 1,22% 58.953| 5.985.289| 0,98% 37.487| 7.453.420] 0,50% 34368| 9.276.494| 0,37% 24.183| 9.784.008| 0,25%
[Oftras Cuentas del
Activo 2_/ 6.382 655.142| 0,97% 8.770| 1.088.982| 0,81% 4.800] 2574.124| 0,19% 4913| 3.429.162| 0,14% 5104| 3.705.492| 0,14%
PASIVO 91.548] 10.112174| 0,91% 61.192| 12.175527| 0,50% 41.275 14.268.978| 0,29% 34.740| 19.027.723| 0,18% 22.808| 19.189.742| 0,12%
[Captaciones del : S : ;
Piblico 15702|  8.777.448| 0,18% 14.446| 10.351.320| 0,14% 41| 12.150.685| 0,00% 29| 16.543.749) 0,00% 5| 16.463.393| 0,00%
[Ofras Cuentas del 5438 ! :
Pasivo 3_/ 75.846|  1.334.726| 5,68% 46746  1.824.207| 2,56% 41.234] 2118.293| 1,95% 34711 2.483.974| 1,40% 22.803| 2.726349| 0,84%
PATRIMONIO 17.982|  1.459.483| 1,23% 19637| 1.923585| 1,02% 14.123| 2.152.343| 0,66% 15.826| 2.723.489| 0,58% 18.859| 3.207.777| 0,69%

Fuente: Informes
Anuales Sudeban
aros 1997-2001
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ANEXO 4
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DECRETO CON RANGO Y FUERZA DE
LEY DE REFORMA PARCIAL DE LA LEY
DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

LEY :
DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

(Gaceta Oficial de la Repiiblica de Venezuela N° 5.390
Extraordinario - Fecha: 22 de octubre de 1999)

|

EDUVEN

Urbanizacion Lebran, Calle Secundaria, Edif. Atenev, 17 piso
(Petare)
Apartado: 6856 - Telefax: 256 72 .37
CARACAS - VENEZUELA




Parigrafo Tercero: El costo de los terrenos urbanizados sera
igual a la suma del costo de los inmucbles adquiridos para tal fin,
mas los costos totales de urbanizacion. Para determinar ¢l costo de
las parcelas vendidas durante ¢l gjercicio, se dividira el costo asi
determinado por ¢l nimero de metros cuadrados correspondiente a
la superticie wotal de las parcelas destinadas a la venta y ¢l cociente
se multiplicara por ¢l namero de metros vendidos. Los ajustes por
razon de variaciones en los costos de urbanizacion, s aplicaran en
su totalidad a los cjercicios futuros, a pamr de aquel en que se de-
terminen dichos ajustes.

Pardgrafo Cuarto: Cuando se enajenen acciones adguiridas a ti-
tulo de dividendos cn acciones, emitidas por las propias cmpresas
pagadoras provenientes de utilidades liquidas y recaudadas, asi
como las provenicentes de revalorizaciones de bienes. no se les atri-
buird costo alguno a tales acciones.

Pardgrafo Quinto: En los casos de construccion de obras que
hayan de realizarse en un periodo mayor de un (1) ado, el costo
aplicable scra cl correspondiente a la porcion de la obra construida
por el contratisia en cada cjercicio.

Si la duracion de la construccion de la obra fuere menor de un (1)
ano, y se ejecutare ¢n un periodo comprendido entre dos (2) ejerci-
cios, los costos. al igual que los ingresos, podran scr declarados en
su totalidad cn el ejercicio en el cual se tennine la construccion

Pardgrafe Sexto: La renta bruta de las empresas de scguros se
determinara restando de los ingresos brotos:

a) El monto de las indemnizaciones pagadas.

b) Las cantidades pagadas por concepto de polizas vencr-
das, rentas vitalicias y rescate.

i~
"~

¢) El importe de las primas devueltas de acuerdo con los
contratos, sin incluir los dividendos asignados a los asegura-
)
dos.
d) El monto de las primas pagadas a los reaseguradorcs.

¢) El monto de los gastos de siniestros.

Pardgrafo Séptimo: Los costos y deducciones comunes aplica-

* ples a los ingresos cuya fuente sea territorial o extraterritorial se

distribuirdn en forma proporcional a los respectivos ingresos.”

Articulo 16: Se modifica el articulo 27, con el texto siguiente:

: Anleulq 2 ng obtcncr el cnpqp_ggiqmmq.nem global sc ha-

rin‘- Ia re renta bruta las deduccmncs 5 que Se CXP[gsan a contigua-
1 ,Ias ualcs sa!vo dnsposu:nbn cn_gONtrario, ¢ deberdn orres-
e 1

er & gmm causados no imputgbleg al costu.,,ponmlc‘ y -
) hechos en el pals con el objclo de producir el enriqueci-

ot Y

1. Los sueldos, salarios, emolumentos, dietas, pensicnes,
obvenciones, comisiones y demas remuneraciones sumilares,
por servicios prestados al contribuyente, asi como los cgrzsos
por concepto de servicios profesionales no mercantiles reci-
bidos en ¢l ¢jercicio.

2. Los intereses de los capitales lomados en préstario e
invertidos en la produccion de larenta. . !

3. Los tnibutos pagados por razon de actividades econdmi-
cas o de bienes productores de renta, con excepeion de los tni-
butos autorizados por csta ley. En los casos de los impuestos
al consumo y cuando conforme a las leyes respectivas ¢l con-




tribuyente no lo pucda trasladar como impuesto ni tampoco le
sea reembolsable, sera imputable por el contribuyente como
elemento del costo del bicn o del servicio.

4. Las indemnizaciones correspondientes a los trabajadores
con ocasion del trabajo, determinadas conforme a la Ley o a
contratos de trabajo.

5. Una cantidad razonable para atender la depreciacién de
activos permanentes y la amortizacién del costo de otros ele-
mentos invertidos en la produccién de la renta, siempre que
dichos bienes estén situados en el pais y tal deduccién no se
haya imputado al costo. Para el calculo de la depreciacion po-
dran agruparse bienes afines de una misma duracion probable.
El Reglamento podra fijar, mediante tablas, las bases para de-
terminar las alicuotas de depreciacién o amortizacion aplica-
bles.

6. Las pérdidas sufridas en los bienes destinados a la pro-
duccidn de la renta y no compensadas por seguros u otras in-
demnizaciones cuando dichas pérdidas no sean imputables al
coslo.

7. Los gastos de traslado de nuevos empleados, incluidos
los del conyuge e hijos menores, desde el Gltimo puerto de
embarque hasta Venezucla, y los de regreso, salvo cuando
sean transferidos a una empresa matriz, filial o conexa.

8. Las pérdidas por deudas incobrables cuando reunan las
condiciones siguientes:

a) Que las deudas provengan de operaciones propias del ne-
gocio.

24
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b) Que su monto se haya torado en cuenta para computar la
renta bruta declarada, salvo en los casos de pérdidas de capi-
tales dados en préstamo por instituciones de crédito, o de pér-
didas provenientes de préstamos concedidos por las empresas
a sus trabajadores.

. ¢) Que se hayan descargado en el aflo gravable, en razén de
!nsolvencia del deudor y de sus fiadores o porque su monto no
Justifique los gastos de cobran::a.

9. Las reservas que la Ley impone hacer a las empresas de
seguros y de capitalizacion.

_ 10. El costo de las construcciones que deban hacer los con-
tribuyentes en acatamiento de la Ley Orgénica del Trabajo o
de disposiciones sanitarias.

L1 Cob gasicd g dminiseyol,x Gantervaciin almente

& suministre en su d Irlﬁfn de rentas los

L d. ~ & AL e .““- mwl l L .
12, LephngpE s cuous correspondientes il arrendamienty

: pm_w“aﬂi mu’

_ ”f [_,os gastos de transporte, causados o pagados dentro del
€jercicio gravable, realizados en beneficio del contribuyente
Pagador, con el objeto de producir la renta.

14. Las comisiones a intermediarios en la enajenacion de
bienes inmuebles.

15. Los derechos de exhibicion de peliculas y similares para
el cine o la televisi6n.

25




ExY

16. Las regalias y demas participaciones andlogas, asi como
las remuneraciones, honorarios y pagos analogos por asisten-
cia téenica o servicios teenologicos utilizados en cl pais,

17. Los gastos de reparaciones ordinarias de bienes destina-
dos a la produccion de la renta.

I18. Las primas de seguro que cubran los riesgos a que estan
expucstos los bienes y personas distintas del contribuyente,
considerado individualmente, empleados en la produccion de
la renta y los demis riesgos que corra el negocio en razon de
esos biencs, o por la accion u omision dc esas personas, tales
como los de incendios y riesgos conexos, los de responsabili-
dad civil, los relativos al personal con ocasion del trabajo y los
que amparen a dicho personal conforme a contratos colcctivos
de trabajo.

19. Los gastos de publicidad y propaganda causados o paga-

dos dentro del ejercicio gravable, realizados en bencficio del
propio contribuyente pagador.

20. Los gastos de investigacion y desarrollo efectivamente
pagados dentro del ejercicio gravable, realizados en beneficio
dcl propio contribuyente pagador.

21. Los pagos hechos por las empresas a sus dircctores, ge-
rentes, administradores u otros empleados como reembolso de
gastos de representacion, siempre que dichos gastos estén in-
dividualmente soportados por los comprobantes respectivos y
scan realizados en beneficio de la empresa pagadora.

22. Todos los demas gastos causados o pagados, segin el
caso, normales y necesarios, hechos cn el pais con ¢l objeto de
producir la renta.

26

Pardgrafo Primero: No se admite la deduccion de remuncra-
ciones por servicios personales prestados por el contribuyente, su
conyuge o sus descendientes menorces.

A este clecto también se consideran como contribuyentes los
comuneros, los socios de las sociedades en 1ombre colectivo, los
comanditantes de las sociedades en comandita simple y a los socios
de socicdades civiles e irregulares o de hecho. Tampoco se admite
la deduccion de remuneraciones asignadas a los gerentes o admi-
nistradores de las mencionadas socicdades o comunidades, cuando
cllos tengan participacion en las utilidades o pérdidas liquidas de la
empresa.

Purdgrafo Segundo: El total admisible como deduccion por
sueldos y demis remuneraciones similares pagados a los comandi-
tarios, a los administradores de compaiiias anénimas y a los con-
lr.ibuycmes asimilados a éstas, asi como a sus conyuges y descen-
d'u:ntes menores, en ningin caso podri ex:eder del quince por
Cl!—jnt_o (15%) del ingreso bruto global de la empresa. Si tampoco
EXistiere ingreso bruto, se tomarin como puntos de referencia los
correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior y. en su de-
fecto, los aplicables a empresas similares.

Parigrafo Tercero: La Administracion Tributaria podra reducir
las deducciones por sueldos y otras remuneruciones analogas, si cl
Montw de éstos comparados con los que normalmente pagan em-
P‘rc§ias similares, pudiera presumirse que se trata de un reparto de
dividendos. | gual facultad tendra la Administracion Tributaria
€uando se violen las disposiciones establecidas en el articulo 27 de
"_‘ Ley Organica del Trabajo en cuyo caso podri rechazar las eroga-
clones por salarios y otros conceptos relacionados con el excedente

de ‘entui : i —
j ! Porcentaje alli establecido para la ndémina de personal extran-
tro,
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Pardgrafo Cuarto: Los gastos de administracién realmente
pagados por los inmucbles dados en arrendamiento, no podrén ex-
ceder del diez por ciento (10%) de los ingresos brutos percibidos
en razon de tales arrendamientos.

Pardgrafo Quinto: No serén deducibles los tributos establecidos
en la presente ley, ni las inversiones capitalizables conforme a las
disposiciones del articulo 27.

Pardgrafo Sexto: S6lo serdn deducibles los gastos de transporte
de las mercancias exportadas hasta el puerto extranjero de destino,
cuando para computar el ingreso bruto del contribuyente, se tome
como precio de la mercancia exportada, el que rija en dicho puerto
extranjero de destino.

Pardgrafo Séptimo: En los casos de exportacién de bienes ma-
nufacturados en el pais, o de prestacion de servicios en el exterior,
de fuente venezolana, se admitird la deducci6n de los gastos nor-
males y necesarios hechos en el exterior, relacionados y aplicables
a las referidas exportaciones o actividades, tales como los gastos de
viajes, de propaganda, de oficina, de exposiciones y ferias, inclui-
dos los de transporte de los bienes a exhibirse en estos ultimos
eventos, siempre y cuando el contribuyente disponga en Venezuela
de los comprobantes correspondientes que respalden su derecho a
la deduccién. |

|

Pardgrafo Octavo: Las deducciones autorizadas en los nu-
merales 1° y 14 del este articulo, pagadas a cualquier beneficiario,
asi como las autorizadas en los numerales 2°, 13, 15, 16 y 18
pagadas a beneficiarios no domiciliados ni residentes cn el pais,
serd objeto de retencién de impuesto; de acuerdo con las normas

que al respecto se establecen en esta Ley y en sus disposiciones re- |

glamentarias.
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Pardgrafo Décimo: Los egresos por concepto de depreciacién y
gastos en avionetas, aviones, helicopteros y demés naves o aerona-
ves similares, s6lo serdn admisibles como deduccién o imputables
al costo hasta un cincuenta por ciento (50%), cuando ¢l uso de tales
bienes no constituya el objeto principal de los negocios del contri-
buyente y sin perjuicio de la exigencia de que tales egresos deben
ser normales, necesarios y hechos en el pais.

Pardgrafo Undécimo: En los casos de regalias y demds partici-
paciones andlogas, pagadas a beneficiarios domiciliados o con es-
tablecimiento permanente o base fija en el pals, sélo podrin de-
ducirse los gastos de administracidn realmente pagados, hasta un
cinco por ciento (5%) de los ingresos percibidos y una cantidad
razonable para amortizar su costo de obtencion.

Pardgrafo Duodécimo: También se podrin deducir de la renta
bruta las liberalidades efectuadas en cumplimiento d= fines de uti-
lidad colectiva y de responsabilidad social del contribuyente y las
donaciones efectuadas a favor de la Nacién, los Estados, los Muni-
cipios y los Institutos Auténomos.

Las liberalidades deberdn perseguir objetivos benéficos, asisten-
ciales, religiosos, culturales, docentes, artisticos, cientificos, de
conservacion, defensa y mejoramiento del ambiente, tecnolégicos,
deportivos o de mejoramiento de los trabajadores urbanos o rura-
les, bien sean, gastos directos del contribuyente o contribuciones
de éstc hechas a favor de instituciones o asociaciones que no persi-

gan fines de lucro y las destinen al cumplimiento de los fines sefia-
lados.

29
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l.a deduccion prevista en este parigrafo procederd solo en los
casos ¢n que el bencticiario esié domiciliado en el pais.

Puardgrafo Décimotercero: La dcduccion de las liberalidades y
donaciones autorizadas en el paragrafo anterior, no excedera de los
porcentajes que seguidamente se establecen dce la renta neta, calcu-
lada antes de haberlas deducido:

a) Diez por ciento (10%), cuando la renta neta del con-
tribuyente no exceda de diez mil unidades tributarias (10.000
U.T.) y ocho por ciento (8%). por la porcion de renta neta que
exceda de diez mil unidades tributarias (10.000 U.T ).

b) Uno por ciento (1%) de la renta neta, en todos aquellos
casos en que el contribuyente se dedique a realizar alguna de
las actividades economicas previstas en el literal d) del articu-
lo 7° de esta ley.

Pardgrafo Décimocuarto: No se admitira la deduccion ni la im-
putacion al costo de los egresos por concepto de asistencia técnica
o servicios tecnologicos pagados a favor de empresas del exterior,
cuando tales servicios se presten o puedan prestarse cn el pais para
el momento de su causacion. A estos fines, el contribuyente, de-
bera presentar ante la Administracion Tributaria, los documentos y
demas recaudos que demuestren las gestiones realizadas para lo-
grar la contratacion de tales servicios en el pais.

Pardgrafo Décimoquinto: No se admitiran las deducciones pre-
vistas en los paragrafos duodécimo y décimotercero de este articu-
lo, en aquelles casos en que el contribuyente haya sufrido pérdidas
cn el ejercicio inmediatamente anterior a aquel en que efecrud lu li-
beralidad o donacion.

I
;
{
t
Pardgrafo Décimosexto: Para obtener el enriquecimicnto ncto
de fuente extranjera, solo se admitiran los gastos incurridos en el i
t

n

!

e e |

extranjero cuando sean normales y nccesarios para la operacion
del contribuyente que tribute por sus rentas mundiales, atendiendo
a factores tales como la relacion que exista entre las ventas, servi-
cios, gastos o los ingresos brutos v el desembolso de que se trate de
igual o similar naturaleza, de contribuyentes que desarrollen cn
Venezuela la misma actividad o una semejante. Estos gastos se
comprobaran con los correspondientes documentos emitidos en el
cxlerior de conformidad con las disposiciones legales del pals res-
pectivo, siempre que conste en ellos, al menos, la individualizacién
y domicilio del prestador del serv.cio o del vendedor de los bienes
adc!uiridos segun corresponda, la naturaleza u objeto de la ope-
racion y la fecha y monto de la misma. El contribuyente deber4
presentar una traduccién al ci  ellano de tales documentos,

Pardgrafo Decimoséptimo: Para determinar el enriquecimiento
neto del establecimiento permanente o base fija, se permitira la de-
duccién de los gastos realizados para los fines de las transacciones
del establecimiento permanente o base fija, debidamente demositra-
dos.. comprendidos los gastos de direccion y generales de adminis-
tracién para los mismos fines, igualmente demostrados, ya sea que
se cfectuasen en el pais o en el extranjero. Sin embargo, no serdn
deducibles los pagos que efectie, en su caso, el establecimiento
permanente a la oficina central de la empresa o alguna de sus otras
sucursales, filiales, subsidiarias, casa matriz o empresas vinculadas
€n general, a titulo de regalias, honorarios, asistencia técnica o pa-
Bos andlogos a cambio del derecho de utilizar patentes u otros dere-
chos o a titulo de comisién, por servicios prestados o por gestiones
hechas, con excepcion de los pagos hechos por concepto de reem-
bolso de gastos efectivos. En materia de intereses se aplicara lo dis-
Puesto en el Capitulo 111 del Titulo VII de esta Ley.

Pardgrafo Décimoctavo: E reglamento de esta ley establecera
S Controles necesarios para asegurar que las deducciones autori-
2 : 4 .

adas en este articulo, sean efectivaimente justificadas y respondan
A gastos realizados."

lo
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Articulo 17: Se deroga el articulo 30.

Articulo 18: Se modifica el anticulo 53, que pasa a ser el articulo
52, de la manera siguiente:

"Articulo 52:"EI"; iquecimiento glob%ll neto anual obtenido
por los contribuyencs a que se refier el articulo 9° de &sta ley, S
gravl.n{'i salvo disposicién en contrario, con base en la siguiente Ta-
rifa expresada en unidades tributarias (U.T.): g

Tarifa N° 7

Por la fraccion cpmprendida hasta 2.000,00 15%

Por la fraccion que exceda de 2.000,00 hasta 3.000,00 22%

Por la fraccion que exceda de 3.000,00 34%

Pardgrafo Primero: Los enriquecimientos netos provenientes
de préstamos y otros créditos concedidos por instituciones finan-
cieras constituidas en el exterior y no domiciliadas en el pais, sélo
sc gravaran con un impuesto proporcional de cuatro coma noventa
y cinco por ciento (4,95%).

A los efectos de lo previsto en este paragrafo, se cntenderd por
instituciones financieras, aquéllas que hayan sido calificadas como
tales por la autoridad competente del pais de su constitucién.

Pardgrafo Segundo: Los enriquecimientos netos anuales obte-
nidos por las empresas de seguros y de reaseguros a que se refiere
el articulo 38 de esta ley, se gravaran con un impuesto proporcional
del diez por ciento (10%)."

Articulo 19: Se modifica el articulo 54 que pasa a ser el articulo
53, de la manera siguiente:

n

"Articulo 53: Los enriquecimientos anuales obtenidos por los
contribuyentes a que se refieren los articulas 11y 12 de esta Ley se

gravaran, salvo disposicion en contrario, con base en la siguiente
Tarifa:

Tarifa N°3

a) Tasa proporcional de sesenta por ciento (60%) para los
enriquecimientos seialados en ¢l articulo 12.

b) Tasa proporcional de sesenta y siete coma siete por cien-

1o (67,7%) para los enriquecimientos sefialados en el articulo
(1

A los fines de la determinacion de los impuestos a que se contrae
el encabezamiento de este articulo, se tomara en cuenta el tipo de
cpnnil?uyente. las actividades a que se dedica y el origen de los en-
riquecimientos obtenidos.”

Articulo 20: Se modifica el articulo 56, que pasa a ser el articulo
55, de la manera siguiente:

"Anic.ulo 55: Se autoriza ¢l traspaso de las pérdidas netas de
exp'lotn_m.én no compensadas hasta los tres (3) afios subsiguientes
al ejercicio en que se hubiesen sufrido.

El Reglamento establecer las normas de procedimiento aplica-
bles a los casos de pérdidas del ejercicio y de afios anteriores.

) p ﬂr‘ngmfo Unico: Las pérdidas proveniertes de fuente extran-
Jera slo podrén compensarse con enriquecimientos de fuente ex-

- . i 3 ;
MJera, en los mismos términos previstos en =| encabezamiento de
este articulo.”

13




ANEXO §

INDICADORES FINANCIEROS SISTEMA ARRENDADORAS FINANCIERAS

VS TOTAL SISTEMA FINANCIERO

EVALUACION
DEL
PATRIMONIO

2001

2000

1999

1998

TOTAL
SISTEMA

TOTAL
SISTEMA

AF

TOTAL
SISTEMA

AF

TOTAL
SISTEMA

[Patrimonio +
Gestion

Operativa] / Activo
Total

45,sz

14,47

313

12,76

25,49

13,4

24,29

13,94

Otros Activos /
[Patrimonio +
Gestién
Operativa]

13,58|

38,92

19,51

35,6

272

28,95|

12,09]

16,32

[ACTvVo
Improductivo /
[Patrimonio +
Gestién
Operativa]

33,04)

189,84/

63,79

200,19

105,77

192,82|

120,48

266,13

SOLVENCIA
BANCARIA Y
CALIDAD DE
ACTIVOS

2001

2000

1999

1998

Provisién para
Cartera de
Créditos / Cartera
de Créditos Bruta

13,22

6,63

8,48

6,17

7,71

711

4,85

6,15

Provisién para
Cartera de
Créditos / Cartera
Inmovilizada Bruta

142,42

125,59|

146,01

118,1

140,74|

118,98

162,33

134, 46|

Cartera
Inmovilizada Bruta
/ Cartera de
Créditos Bruta

9,28

5,28

5,81

5,23|

5,48

5,97

Activo
Improductivo /
Activo Total

14,95]

27,47

19,97|

25,54

26,96

25,84

27,94

35,17

GESTION
ADMINISTRATIVA 1_/

2001

2000

1999

1998

Activo Productivo
/ Pasivo con
Costo 2_/

181,84|

120,84

134,61

120,7

111,19

120,16

Gastos de
Personal /
Captaciones del
Pblico Promedio

4,67

5,92|

3,83

6,562

3,35

7,14

2,75

5,94

Gastos Operativos
/ Captaciones del
Pblico Promedio

9,14

7,01

3,08

8,07

4,18|

8,96

4,48

7,32|

[Gtos. de Personal
+ Gtos.
Operativos] /
Activo Productivo

Promedio

9,02

13,18

5,69

14,6

6,38

16,28|

6,46

14,54




Otros Ingresos
Operativos /
Activo Promedio

0,92

4,38

0,84

4,34

0,51

3,54

0,47|

2,01

[Gtos. de Personal
+ Gtos.
Operativos] /
Ingresos
Financieros

29,42

59,84/

19,34|

61,09|

14,71

RENTABILIDAD 1_/

2001

2000

1999

1998

Ingreso por
Cartera de
Créditos / Cartera
de Créditos
Promedio

29,03

43,88

36,75|

46,76

43,96

Inversiones en
Titulos Valores /
Inversiones en
Titulos Valores
Promedio

14,47

21,07

15,09

22,64

24,13

31,62

26,01

33,61

Financieros /
Captaciones
Promedio con
Costos

10,14

9,48|

11,18

11,14

21,38

15,96

29,47

22,56|

Margen Financiero
Bruto / Activo
Promedio

19,96

11,12

15,39

11,83]

18,92

14,96

17,15

17,69

TNQTesos

Extraordinarios /
Activo Promedio

0,16|

0,33|

0,22

0,15]

'‘Resultado Neto /
Activo Promedic

9,27

2,78'

8,4

2,81

9,6

3,14

8,53

4,94

RESUNats Nets 7
Patrimonio
Promedio

26,14|

20,01

30,79

22,89|

45,37

24,45|

43,26)

41,27

LIQUIDEZ

2001

2000

1999

1998

[DISponomaanes 7
Captaciones del
Publico

17,05

31,59

22,89

29,8

32,76|

31,21

75,37

31,47

HoTspormomaeaes
+ Inversiones en

Titulos Valores] /
Captaciones del
Publico

21,32

41,64

25,51

41,97

39,48|

rCareraoe
Créditos Neta /

Captaciones del

Publico

124,72

59,36

114,31

61,12

402,16

1/
Anualizados,
calculados en
base a saldos
promedio.

2 / No es
anualizado.
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Tabla de Amortizacion de un Crédito

Monto Crédito : 100.000.000

Interés Anual : 30%
Plazo 12 Trimestres "
u=
A, e WNMW@"W R R A _‘—‘MWMJ B S 7&».__—. W mwmg

- SALDODEL T _.caA | cuoTA

s
JHERIOBOR PRESTAMO |

o E";'Ev.%» AT BT R e AT, i o A e O
5

i

B

iy 5 ooy BT

INTER Esg AMORT.%
E

z“%

BOMERRE IR e

omo w?mww

12| 100.000.000. oo 0.075  12.927.783. 13 7.500.000.( 00 5.427.783.13 |
|
| | | | 1
Nimero Tasa Cuota ler. Pago
de Pagos Trimestral | Trimestral | de Capital
Totgles_Jl 30%/4
:




Tabla de Amortizacidon de un Crédito

Monto Crédito + 100.000.000
Interés Anual : 30%
Plazo : 12 Trimestres

‘ SALDO DEL

PERIODOS o ccramo TASA CUOTA INTERESES AMORT.
_g | |
4 12 100.000.000.00 |  0.075 12.927.783.13 = 7.500.000.00 : 5.427.783.13 |
% _% ? %
5..,,,,.WTW,,,,,,,”,,,,5.,”,,.,95,:,?,,?,,?,,.-3..191-91.,..”.,,,.,,?,,,,,,,,,,,Q:QZE,,,W» 12.927.783.13 | 7.092.916.27 ' 5.834.866.37 |

Ndamero Nuevo
de Periodos Monto de
Pendientes Capital
después del después

ler. Pago de la 1lera.

Amortizacion




Cuadro de Amortizacion Financiero

~.§i}j£§ Montg Crédito : 100.000.000
Ve ap:] Interes Anual > 30%
Plazo : 12 Trimestres
. : ; !
CUOTA | PERIODOS SALDO DEL TASA i I PR g AMORTIZACION
NUMERO | PENDIENTES | PRESTAMO  TRIMESTRAL TRIMESTRAL § DE CAPITAL
1 12 100.000.000.00 0075  12927.78313 7.500.000.00 5.427.783.13
5 11 9457221687 0075 1292778313  7.092.916.27 ~ 5.834.866.87
3. 10 88.737.350.00 0.075 12.927.78313 665530125 627248188
4 9 82.464.868.12 0.075  12.927.78313  6.184.865.11 6.742.918.02
""" o S 7572195010 0075  12.927.78313 5679.146.26 | 7.248.636.88
6 7 68.473.313.22 0075  12.927.78313 513549849 7.792.284.64
7 6 60.681.02858 0075  12927.783.13 4551.077.14 8.376.705.99
8 5 5230432259 0075  12927.78313 392282419 9.004.958.94
9 - 4329936365 0075  12.927.783.13 3.247.452.27 9.680.330.86
B 3 13361903279 0075  12927.78313 252142746 10.406.355.67
11 2 23.212.677.12 0.075  12.927.78313  1.740.950.78 11.186.832.35
R 1 1202584477 0075  12.927.783.13  901.938.36 12.025.844.77
TOTAL 100.000.000.00




Cuadro de Amortizacion Periodo de Gracia

;jg} if«’»f* Monto Crédito : 100.000.000

qraci Interés Anual : 30%
Plazo : 12 Trimestres
CUOTA | PERIODOS | SALDO DEL TASA CUOTA ST AMORTIZACION
NUMERG PENDIENTES PRESTAMO TRIMESTRAL TRIMESTRAL DE CAPITAL
1 12 10000000000 0075  7.500.001.00  7.500.000.00 1.00 | 3
2 11 99.999.999.00 0075 750000193 749999983 200 | @ 3,
3 10 99.999.997.00 0.075 7.500.002.78  7.499.999.78 3.00 | & g_
4 9 99.999.99400 0075 7.500.00355  7.499.99955 400 || = O
5 8 99.999.990.00 0075 750000425  7.499.999.25 5.00 || o
6 7 99.999.985.00 0075  7.50000488 7.499.99888 6.00) ®
7 6 99.999.979.00 0075  21.304.484.65 7.499.99843  13.804.486.23
8 5 86.195.49278 0075  21.304.484.65 6.464.661.96  14.839.82269
9 4 7135567009 0075  21.30448465 535167526  15.952.809.39
10 3 55.402.860.70 0.075 21.304.484.65  4.155.214.55  17.149.270.09
11 2 38.253.500.60 0075  21.304.484.65 2.869.019.30  18.435.465.35 |
12 1 19.818.125.25 0075  21.304.484.65 1.486.359.39  19.818.125.25

““TOTAL iOo.ooo.ooo.op




Cuadro de Amortizacion Acelerado

Monto Crédito : 100.000.000
Interés Anual : 30%

EIETat0,

Plazo : 12 Trimestres
CUOTA | PERIODOSﬁ SALDODEL | TASA § CUOTA | %AMORTIZACI O
g UMER?PENDIENTE; PRESTAMO TRIMESTRAg. TRIMESTRAL§ INTERESES  bE capITAL ? =
1 b 4 _________10000000000 _____‘_0075____._ .:__17500000. 0 '7.500.000.00 71000000000 5 g.g
2 11 90.000.000.00  0.075 16.750.000.00 6.750.000.00  10.000.000.00| | Z. 5 &
3 10 80.000.000.00  0.075 16.000.000.00 6.000.000.00 10.000.000.00 ?b =2 N
& s romomm oo smomom s2s000000 000000000 | & B
e 8 __50900 00000 0.-_07_5_. _14500 000.00 4.500.000.00  10.000.000.00| (B @ -
6 7 50.000.000.00  0.075 13.750.000.00 3750.000.00  10.000.000.00 | B g
A il  40.000.000.00 0075 852179565 3.000.000.00  5.521.795.65 3%
i - 5 13447820435 0075  8521.79565 258586533  5.935930.32 &
9 4 2854227403 0075 852179565 2.140.670.55  6.381.125.10 a
10 '3 2216114893 0075 8.521.79565 1662.086.17  6.859.709.48|
11 2 1530143946 0075 852179565 1.147.607.96 7.374.187.69
12 * 792726177 0075  8521.79565 59454388  7.927.251.76
TOTAL  100.000.000.00




Cuadro de Amortizacion Cuotas Especiales

—

Monto Crédito
Interés Anual
Plazo

: 100.000.000

: 30%

: 12 Trimestres

RIS,

cuoni PERIGDO
INUMER PENDIENT

SALDO DEL
PRESTAMO TRIMEST

TASA

CUCTA

AL TRIMESTRA

§ INTERESEJ

AMORTIZACION
DE CAPITAL -f

SIESINE

.97 826 108 43_
94.368.675.00

. 0075%

0.075%

0075% .

O ~N®O©

O ®NO O AW N A

-
—_—
- N

(*) Cuotas Especiales

9123243406 0.075%  10.213.891.57 6.842.432'5
 87.860.97505  0075%  10.21389157 6.589.573.13
8423665661
____55 340 51429 ol
5115216130 :
4664968183

____________________________________________________ 41.809.51640  0075% 833889157 313571373

36.606.338.56
13101292239

0.075%

0.075% =
0.075%
0.075%

0.075%

0075%

0.075%
0.075%

0075%

10.213.891.57 7
10.213.891.57
10.213.891.57
10.213.891.57
10.213.891.57
35.213.891.57
833889157
8.338.891.57
8.338.891.57
8.338.891.57
8.338.891.57
33.338.891.57

7.500.000.00|
7.296.458.13|
7.077.650.63|
6.842.43255
6.589.573.13
6.317.749.25
415053857|
3.836.412.10|
3.498.726.14 |

3.13571373|
2.745.475.39 |
2325969.18|

. JOTAL

2.713.891.57
2.917.433.43
3.136.240.94
3.371.459.01

28 896 142 22 H¥)
 4.188.352.99
14.502.479.47
4840.165.43
L YO

5.593.416.17
£ 31.012.922.39 (*)

100.000.000.00




