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24.170 | 24.635

1995 |

MilesdeTM | _ 8288 | 7947 | 8345 | 856 | 8023 | 8936

25.00

ANEXOS: ESTUDIO DE MERCADO

ESTUDIO DE MERCADO

1996

| 1997

1998 |

Fuente: Ministerio de Produccion y Comercio

1995 |

25.565

5 1o07 ]

26.030 | 26.495

Anexo #2 :Tabla de crecimiento poblacional en Venezuela

1998

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |

26.960 | 27.425

1999

1999

Proyecciones del incremento interanual en miles de personas en Venezuela

2008
27.890

Anexo # 1: Tabla Importaciones de trigo para panificacion en Venezuela (1995-2000)

2000

2000

Poblacién 2.2309.545 | 22.774.595 | 23.239.644 | 23.704.694 | 24.169.744

| 2009 | 2010
28.355 | 28.820

2%

2%

2

1994

% 2%

1995

2%

2%

1996 |

IFuente: OCEI

2%

1997

2%

1998

2%

Anexo # 3: Tabla de Historia de Ventas Mensuales de la Empresa (sacos)

1999

2%

2%

2000

Diciembre 28944 15218 18498 72598 64596 75338 46753
Enero 30494 10102 42792 63943 76200 91908 69236
Febrero 26446 12521 41628 74416 57229 84317 59846
Marzo 24903 14345 24845 54975 54112 89826 76743
Abril 29178 13201 36878 88815 69537 89840 62897
Mayo 29621 23662 45071 61342 64964 86293 83612
Junio 25276 28835 43743 91000 72574 74985 85562
Julio 24446 40563 55251 52822 72503 87738 77866
Agosto 32622 55622 52891 55605 74591 88648 90754
Septiembre| 25453 34191 60163 64650 70293 83085 98520
Octubre 29275 39039 63880 73131 70139 80627 81374
Noviembre | 22137 40963 72459 71401 84142 85518 91297

328795

328262

558099

824698

830880

1018173

924462




ANEXOS: ESTUDIO DE MERCADO

Anexo # 4: Tabla de participacion en el Mercado Vs. Anos (1994-2000)

Ao L1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 2000
745000 | 724000 | 794000 | 836000 | 835000 | 840000,00 | 1092000,00

Importaciones
Totales
Importaciones
Molinos Hidalgo C.A
Participacion en

el Mercado

197277 | 19695,72 | 33485,94 | 49481,88 | 498528 | 61090,38 55467.72

2,6% 2,7% 4.2% 5.9% 6.0% 7.3% 5,1%

Anexo #6: Tabla proyecciéon Consumo de Trigo para Panificacion en Venezuela (2001-
2010) en miles de toneladas.
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO
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ESTUDIO TECNICO

Anexo #7: Layout de la Distribucion General Actual de la Planta

Oficinas

_ooofitin
~ Produccion
Almacén P T

Area: 3500 m2

Silos Trigo Crudo




ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

Anexo # 8: Layout Horizontales por Piso Actual

8.1-Layout Planta Baja (m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

8.2- Layout Piso Uno(m)

=

/

Cepefilodores

. HHH E<

Ala Ocste Ala Este

- 3 i ' ~ | Espacio disponible | : . | = i
Area(m’) | Area Ocupada | % de Ocupacion | EiT lm;':;}p"mm" | Area(m’) T Area ocupada g % de Oul;munn | | Esp: IUI{II::;}I?IIHI le

103 P N PR 77— —A— 7 — ——— e —— i ——  f—




ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

8.3- Layout Piso Dos(m)
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8.4- Layout Piso Tres(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

8.5- Layout Piso Cuatro(m)

Silos de Producto en Proceso
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO
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8.6- Layout Piso Cinco(m)

Silos de Producto en Proceso
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

8.7- Layout Piso seis(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

Anexo #9: Layout Vertical de la Distribucion Actual de los Equipos(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO
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Anexo #10: Calculo de los metros de molino y m” de tela para cernido
Para el célculo de los metros de cilindro necesarios para procesar entre 140 y 150 toneladas
por dia de trigo duro, se utilizo un dato aproximado obtenido de los manuales de molineria,

el cual recomienda entre 10 y 12mm de cilindro por 100 kilogramos cada 24 horas.

10-12 mm/100kg/24h

/\

Trigo Blando Trigo Duro

Con un valor de 11mm/100kg/24h los metros de cilindro son 16, los cuales, siguiendo las

recomendaciones deben ser distribuidos de la siguiente manera.

Trituracion:

30-40%

/\

Trigo Duro Trigo Blando

Trabajando con cilindros de 1 metro la distribucion seria:

Metros

Porcentaje

Trituracién

Compresion

Total




ANEXOS: ESTUDIO TECNICO
e e e e et

Superficie de tamizado

En base a la superficie de tamizado de la planta 0.0625 m?/100kg/24h se estimo la los
metros cuadrados de cernido necesarios para la ampliacion de 150TM/24h

0,0625(m™) *150000(kg)
100(kg)

Areadecernido = =93,7m"

En manual de molineria de la Buhler este estandar recomendado se encuentra comprendido

entre :
0,05 — 0,0725m*/100/kg

/\

Trigo duro Trigo Blando

Como se observa el estdndar utilizado se encuentra dentro del rango recomendado por
Buhler Mills.




Anexo #11: Tabla TIR Vs. Capacidad del Productiva (TM/24h)

11.1- Margen 28

|
Capacidad | TIR
|

12.08%

-1750000

: = 2
Inversion en S | :
| 2002 [

(=]

2003

399142.538

1 2004

500000

Utilidad en §
; 2005

500000 |

ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

2006
500000

[ 2007

500000

2008
500000

13.48%

-1925000

399142.538

593347.995

600000

600000

600000

600000

13.81%

-2100000

399142.538

593347.995

700000

700000

700000

700000

13.98%

-2275000

399142.538

593347.995

787553.451

800000

800000

800000

14.70%

-2345000

399142.538

593347.995

787553.451

900000

900000

900000

15.24%

-2415000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1000000

1000000 |

15.34%

-2485000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1100000

1100000

15.33%

-2555000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1200000

15.35%

-2590000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1300000

15.39%

-2611000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

15.07%

-2646000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

14.76%

-2681000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

14.44%

-2716000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

14.14%

-2751000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

13.84%

-2786000

399142.538

593347.995

787553.451

081758.908

1175964.36

1370169.82

13.54%

-2821000

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82

13.25%

-2856000

Qoo Io|Io|o|Io|Io|o|o|Ic|o|Io|Io|Io|o

399142.538

593347.995

787553.451

981758.908

1175964.36

1370169.82
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11.2-Margen 2.5%

Capacidad

TIR

18.20%

(Inversion en §

|
-1750000

2002 2003 0y ]

498928.173

625000

Utilidad en S
2005
625000

ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

2006
625000

| 2007 2008

625000

625000

19.61%

-1925000

498928.173

741684.993

750000

750000

750000

750000

19.82%

-2100000

498928.173

741684.993

875000

875000

875000

875000

19.89%

-2275000

498928.173

741684.993

084441.814

1000000

1000000

1000000

20.55%

-2345000

498928.173

741684.993

084441.814

1125000

1125000

1125000

21.056%

-2415000

498928.173

741684.993

084441.814

1227198.63

1250000

1250000

21.08%

-2485000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1375000

1375000

21.00%

-2555000

498928.173

741684.993

084441.814

1227198.63

1469955.46

1500000

20.98%

-2590000

498928.173

741684.993

084441.814

1227198.63

1469955.46

1625000

21.00%

-2611000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

20.66%

-2646000

498928.173

741684.993

084441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

20.31%

-2681000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

19.98%

-2716000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

19.65%

-2751000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

19.33%

-2786000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

19.01%

-2821000

498928.173

741684.993

984441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28

18.70%

-2856000

o|lolo|o ||| oo |Io|o e e

498928.173

741684.993

084441.814

1227198.63

1469955.46

1712712.28
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11.3-Margen 1.58

|
~ . {
Capacidad |

Inversion en \'I il

o

-1750000 |

2003
299356.904

2004
375000

Utilidad en S

2005

375000 |

ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

2006
375000

i

375000 |

2008
375000

-1925000

299356.904

445010.996

450000

450000

450000

450000

-2100000

299356.904

445010.996

525000

525000

525000

525000

-2275000

299356.904

445010.996

590665.088

600000

600000

600000

-2345000

299356.904

445010.996

590665.088

675000

675000

675000

-2415000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

750000

750000

-2485000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

825000

825000

-2555000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

900000

-2590000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

975000

-2611000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2646000

299356.904

445010.996

390665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2681000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2716000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2751000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2786000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2821000

299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37

-2856000
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299356.904

445010.996

590665.088

736319.181

881973.273

1027627.37




Anexo # 12: Layout de la nueva distribucion de la maquinaria.

12.1 Layout Planta Baja(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

12.2- Layout Piso Uno(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

12.3- Layout Piso Dos(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

12.4- Layout Piso Tres(m)
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12.5-Layout Piso Cuatro(m)
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| ANEXOS: ESTUDIO TECNICO
i 12.6- Layout Piso Cinco(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

12.7-Layout Piso seis(m)
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

12.8-Layout Vertical (m)
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12.9-Diagrama de Flujo de la Ampliacién
12.9.1-Nomenclatura
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ANEXOS: ESTUDIO TECNICO

Anexo #13: Matriz de relaciones

Con esta técnica se determind la necesidad de adyacencia entre las distintas 4reas de la
planta y en algunos casos donde no es aconsejable la ubicacion cercana de un drea con otra.

En este caso dichas necesidades se basan en el proceso productivo y el manejo de material.

- * Produccion
Silos Trigo Crudo

s
>

o

3 ~ Oficinas
4 Galpon P T
S—Silos de Prd(:iuct;) en Proceso I'
67 2
E

sl

c
o g

c
’><//
N2

—_—
L

YO =X
i .'/'.

()

duhe
X\_x\m_% el g

ks
X
3 SEXOXE

SilosP T
Estacionamiento

\’oj >

Letra | Orden de Proximidad
Absolutamente necesaria
Especialmente importante
Importante

Ordinal 0 Normal

No importante

| Indeseable

28
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} II L L e L e e S e e

| Anexo #14: Tabla Tendencia de los costos de la némina en funcién de la capacidad

Capacidad Ton/24h | 20 | 40 | 60 | 80 | 100 | 120 | 140 | 160 | 180 | 200

Costo por Ton $ 299 | 21,1 180 | 16,3 | 14,7 | 135 | 12,6 | 11,6 | 10,7 | 10,0
Nomina $ 597 842 | 1080 | 1300 | 1465 | 1625 | 1760 | 1850 | 1920 | 2000

Capacidad Ton/24h| 220 | 240 | 260 | 280 | 300 | 320 | 340 | 360 | 380 | 400

Costo por Ton § 9.3 8.5 7.9 7.3 6,8 6,4 6,0 5.0 5.4 52

Nomina $ 2035 | 2040 | 2041 | 2042 | 2045 | 2048 | 2054 | 2060 | 2065 | 2070
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Anexo #15: Inversion

15.1-Obras e Instalaciones Civiles

Obras Civiles

ESTUDIO ECONOMICO

Unidad Utilizada

Cantidad

Nivelacion de Terreno

Piso de concreto

Costo de las obras civiles

Instalaciones civiles

Silos de trigo crudo

Silos de trigo mojado

Silos de trigo sucio

Silos de producto terminado

Silos de empaque

Silos de Subproductos

Galpon de productos terminados

SEREB[RIBIE

Costo [ nitario

5

Costo Unitario |

Iis |

S

Costo Total | Costo Tofal

Bs

2,390,400

1,600

1,195,200

149,400

50,000

37,350,000

51,600

38,545,200

112,050

1,233,000

921,051,000

67,230

15.750

11,765,250

67,230

18.450

13,782,150

186,750

100,000

74,700,000

67.230

0

0

67,230

14,400

10,756,800

Total Instalaciones Civiles

Total de elementos de infraestructura y estructura

283,860

380,000

283,860,000

1,761,600

1,315,915,200

1,813,200

1,359,900,000

Los precios de las obras e instalaciones civiles se obtuvieron de una consulta realizada a la empresa constructora Clavier & Clavier

C.A.
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15.2-Maquinarias

| | |

Transporte ¥ | Cuosto CIF | fe2y | Costo Total
= P : | ; Costo Aduana | Transporte a Mlanta | >

Seauro | puerto Venezolano ] | en Planta

| _ Bs S| e =g a || S e S e Bs
Subtotal maquinarfas para Ia limpia 218,056 | 162,887,832 28505371 | 256216 191393203 | 6405| 4784830 | 11530 | 8612694 274151 | 204790727
Subtotal maquinarfas para la molienda 769,744 | 574998768 [134,705 | 100,624,784 | 904.449 | 675623552 | 22611 | 16,890,589 | 40,700 | 30.403.060 | 967761 | 722917201
Equipos y accesorios
Accesorios Silos de producto Terminado 00,000 | 373,500,000 | 87,500 | 65362,500 | 587,500 | 438.862.500 | 14,688

Descripeion | Costa FOR

|

10.971.563 | 26,438 | 19748813 | 628.625 | 469,582,875
Otros Aceesorios 181,730 | 135,752,310 | 31,803 | 23,756,654 | 213,533 | 159508964 | 5338 | 3,987.724| 9609 7.177.903| 228.480| 170,674,592
Subtotal Equipos y Accesorios 681,730 | 509,252,310 {119,303 | 89,119,154 | 801,033 | 598.371,464 | 20,026 | 14.959,287 | 36,046 | 26,926,716 | 857.105 | 640,257,467
| Ttal maquinarias y accesorios 1,669,530 | 1.247,138.910 292,168 | 218,249,309 |1,961,698 | 1,465,388.219 | 49,042 | 36,634,705 | 88.276 | 65,942,470 |2,099.017 |1,567.965,395 |

Los precios FOB (Free On Board), de las maquinarias de limpia y molienda asi como la inversion en accesorios fueron otorgados por

la compaifiia Ocrim S.p.A.

Las condiciones de pago impuestas por esta empresa son las siguientes:

v' 20% del total de inversion en concepto de anticipo contra simple recibo, al momento de la firma del contrato compra venta.

v 80% irrevocable y confirmado por un banco extranjero, con gastos de confirmacion a cargo del comprador.

Los cargos de transporte y seguro, aduana y transporte terrestre a planta, fueron obtenidos del libro de Formulacion y Evaluacion de

Proyectos de Adolfo Blanco, Editorial Tropykos, (2001).
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Anexo #16: Costo de Materia Prima

Materia prima (FOB) en $

10,725,000

12,441,000

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO

2004
13.256,100

2005

14,114,100

20116
14,929,200

2007
15,787,200

2008
16,602,300

Materia prima (CIF) en $

12,012,000

13,933,920

14,846,832

15,807,792

16,720,704

17,681,664

18,594,576

Derechos de Importacion en $

2,145,000

2,488,200

2,651,220

2,822,820

2,985,840

3.157.440

3,320,460

Comision Aduanal en §

300,300

348,348

371,171

395,195

418,018

442,042

464.864

Permisos sanitarios en $

10,725

12,441

13.256

14,114

14.929

15,787

16,602

Transporte Terrestre en §

429,000

497,640

530,244

564,564

597,168

631,488

664,092

Descarga en §

268,125

311025

331,403

352,853

373,230

394,680

415,058

Costo total de materia pri

Premisas

Transporte y Seguro

18,744,125

21,109,889

23,475,652

Sobre el FOB

Derechos de Importacion

Sobre el FOB

Comision Aduanal

Sobre el CIF

Permisos sanitarios

Sobre el FOB

Transporte Terrestre

Sobre el FOB

Descarga

Sobre el FOB

Estas premisas fueron basadas en datos otorgados por la Empresa MOLINOS HIDALGOS

C.A.
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Anexo # 17: Costo Total de la Nomina por aiios

Afio 2002

Nomina Planta

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO

B

Gerente de Planta 1 Bs 1,800.000 Bs 1,800,000 Bs 7,200,000 Bs 5,400,000 Bs 900,000 Bs 35,100,000
Gerente de Produccion 1 Bs 1.200,000 Bs 1,200,000 Bs 4,800,000 Bs 3,600,000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Gerente de Mantenimiento 1 | Bs1,200,000 Bs 1,200,000 Bs 4,800,000 Bs 3.600.000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Supervisor de Calidad [ 2 Bs 800,000 Bs 1.600.000 Bs 6,400,000 Bs 4,800,000 Bs 800,000 Bs 31,200,000
Asistente Técnico | Bs 1,000,000 Bs 1,000,000 Bs 4,000,000 Bs 3.000,000 Bs 500,000 Bs 19,500,000
Maestro Molinero =N Bs 700,000 Bs 2.100,000 Bs 8,400,000 i Bs 6,300,000 Bs 1,050,000 Bs 40,950,000
Molinero 9 Bs 350,000 Bs 3.150,000 Bs 12,600,000 Bs 9.450,000 Bs 1,575,000 Bs 61,425,000
Electro-Mecanico 1 Bs 450,000 Bs 450,000 Bs 1,800,000 Bs 1,350,000 Bs 225,000 Bs 8,775,000
Mecdnico | 3 | Bs 250,000 Bs 750,000 Bs 3,000,000 Bs 2,250,000 Bs 375,000 Bs 14,625,000
Secretaria 3 Bs250,000]  Bs 750,000 Bs 3,000,000 Bs 2,250,000 Bs 375.000 Bs 14,625,000
Operarios de Empaque 6 Bs 200,000 Bs 1,200,000 Bs 4,800,000 Bs 3,600,000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Supervisor de Despacho 1 ‘ Bs 200,000 Bs 200,000 Bs 800,000 Bs 600,000 Bs 100,000 Bs 3,200,000
Supervisor de Recepcion i l Bs 200,000 Bs 200,000 Bs 800,000 Bs 600,000 Bs 100,000 Bs 3,900,000
Vigilante 3 Bs 180,000 Bs 540,000 Bs 2,160,000 Bs 1,620,000 Bs 270,000 Bs 10.530,000
Total Personal Planta 36 Bs 8,780,000 | Bs 16,140,000 Bs 64,560,000 Bs 48,420,000 Bs 8,070,000 Bs 314,730,000
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Noémina oficina

= z I ;
Utilidades | Prestaciones | Bono | Costo Anual

Descripeion del Cargo | No.| Salario Bisico | Nomina i : : 2
| | Anuales Sociales | Vacacional | F'otal

! |

Ln

Junta Directiva

Bs 5,000,000

Bs 25.000.000 |

Bs 100,000,000

Bs 75,000,000

Bs 12,500,000

Bs 487,500,000

Contralor

Bs 2,000,000

Bs 2,000,000

Bs 8,000,000

Bs 6,000,000

Bs 1,000,000

Bs 39,000,000

Gerente de Finanzas

Bs 1,800,000

Bs 1,800,000

Bs 7,200,000

Bs 5,400,000

Bs 900,000

Bs 35,100,000

Afio 2004

Total Personal Planta

Bs 8.780.000.00

Bs 16,140,000

Bs 64,560,000

Bs 48,420,000

Bs 8,070,000

I
1
Gerente de Compras 1 Bs 1,650,000 Bs 1,650,000 Bs 6,600,000 Bs 4,950,000 Bs 825,000 Bs 32,175,000
Gerente de Crédito y Cobranzas 1 Bs 1,200,000  Bs 1,200,000 Bs 4,800,000 Bs 3,600,000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Gerente de Recursos Humanos 1 Bs 1,200,000 Bs 1,200,000 Bs 4,800,000 Bs 3.600,000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Gerente de contabilidad 1 Bs 1,200,000 Bs 1,200.000 Bs 4,800,000 Bs 3,600,000 Bs 600,000 Bs 23,400,000
Secretarias 7 Bs 250,000 Bs 1,750,000 Bs 7,000,000 Bs 5,250,000 Bs 875,000 Bs 34,125,000
Gerente de ventas 1 Bs 1,800,000 Bs 1,800,000 Bs 7,200,000 Bs 5,400,000 Bs 900,000 Bs 35,100,000
Supervisor de ventas 2 Bs 500,000 Bs 1,000,000 Bs 4,000,000 Bs 3,000,000 Bs 500,000 Bs 19,500,000
Vendedores 14 Bs 200,000 | Bs 2,800,000 Bs 11,200,000 Bs 8,400,000  Bs 1,400,000 Bs 54,600,000
Total Personal de oficina 35| Bs16,800,000 Bs 41,400,000 Bs 165,600,000 Bs 124,200,000 Bs 20,700,000 Bs 807,300,000
Bs 172,620,000 | _Bs 28,770,000
Afio 2003
Total Personal Planta 36 Bs 8,780,000.00 | Bs 16,140,000 Bs 64,560,000 Bs 48.420,000 Bs 8,070,000 Bs 314,730,000
Total Personal de oficina 37 | Bs18,480,000.00 | Bs 41,800,000 | Bs 167.200,000 | Bs 125,400,000 Bs 20,900,000 Bs 815,100,000
Total némina 73 | Bs27,260,000.00 | Bs 57,940,000 | Bs 231,760,000 | Bs 173,820,000 Bs 28,970,000 | Bs 1,129,830,000

Bs 314,730,000

Total Personal de oficina

Bs 20,328.000.00

Bs 42,000,000

Bs 168,000,000

Bs 126,000,000

Bs 21,000,000

Bs 819,000,000

Total nomina

Bs 29,108,000.00

Bs 58,140,000

Bs 232,560,000

Bs 174,420,000

Bs 29,070,000

Bs 1,133,730,000
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Aiio 2005

Total Personal Planta

i
Bs 8,780,000.00

Bs 16,140,000

Bs 64,560,000

Bs 48,420,000

Bs 8,070,000

Bs 314,730,000

Total Personal de oficina

Bs 20,328,000.00

Bs 42,200,000

Bs 168,800,000

Bs 126,600,000

Bs 21,100,000

Bs 822,900,000

Total némina

Aiio 2006

Total Personal Planta

Bs 29,108,000.00

Bs 8,780,000.00

Bs 58,340,000

Bs 16,140,000

Bs 233,360,000

Bs 64,560,000

Bs 175,020,000

Bs 48.420,000

Bs 29,170,000

Bs 8,070,000

Bs 1,137,630,000

Bs 314,730,000

Total Personal de oficina

Bs 22,360,800.00

Bs 42,400,000

Bs 169,600,000

Bs 127,200,000

Bs 21,200,000

Bs 826,800,000

Total némina

Bs 31,140,800.00

Bs 58,540,000

Bs 234,160,000

Bs 175,620,000

Bs 29,270,000

Bs 1,141,530,000

Afio 2007

Total Personal Planta

Bs 8.780.000.00

Bs 16,140,000

Bs 64,560,000

Bs 48,420,000

Bs 8,070,000

Bs 314,730,000

Total Personal de oficina

Bs 16,800,000

Bs 42,600,000

Bs 170,400,000

Bs 127,800,000

Bs 21,300,000

Bs 830,700,000

Total némina

Aiio 2008

Total Personal Planta

Bs 25,580,000.00

Bs 8,780,000

Bs 58,740,000

Bs 16,140,000

Bs 234,960,000

Bs 64,560,000

Bs 176,220,000

Bs 48,420,000

Bs 29,370,000

Bs 8.070,000

Bs 1,145,430,000

Bs 314,730,000

Total Personal de oficina

Bs 16,800,000

Bs 42,800,000

Bs 171,200,000

Bs 128,400,000

Bs 21.400,000

Bs 834,600,000

Total némina

Bs 25,580,000.00

Bs 58,940,000

Bs 235,760,000

Bs 176,820,000

Bs 29,470,000

Bs 1,149,330,000
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Premisas:

v

Los pagos seran trimestrales.

&% %R

segundo.

18.1- Inversién con financiamiento

Activos Fijos

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO

Anexo #18: Escenario con financiamiento

activos mas liquidos de la inversién)

Aporte
Propio

Aporte de
Terceros

Solo se utilizara financiamiento para la adquisicion de las maquinarias. (por ser los

La Tasa Activa se estim6 en 9%. (Tasa Activa para prestamos en $). .

El banco otorga un afio de gracia para la amortizacion de capital.

Se recibira el 25% del crédito en el primer semestre del 2002 y el resto en el

Total

Obras Civiles MMBs 39 MMBs 0 MMRBs 39
Instalaciones Civiles MMBs 1,316 MMBs 0 | MMBs 1,316
Mag. Y equipos importados MMBs 0 | MMBs 1,568 [MMBs 1,568
Total Activos Fijos MMBs 1,354 MMBs 1,568 MMBs 2,922
Otros Activos
Igenieria del proyecto MMBs 17 MMBs0| MMBs 17
Instalacion y montaje MMBs 31 MMBs 0 MMBs 31
Pruebas en caliente MMBs 5 MMBs 0 MMBs 5
Gastos Varios MMBs 39 MMBs 0 MMBs 39
Total otros activos MMBs 92 MMBs 0 MMBs 92
TOTAL ACTIVOS MMBs 1,447 MMBs 1,568 MMBs 3,015
Capital de trabajo MMBs 73 MMBs 0| MMBs 73
Inversion Total MMBs 1,520 MMBs 1,568 |MMBs 3,088

Distribucién Porcentual

48.0%

52.0%

100.0%




18.2-Capital de Trabajo con financiamiento

Produccién Total(TM)

Encro

Fehrero

16583

Marzo

16583

16583

Mayo

16583

Junio

16583

Julin

16583

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO
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Agosto

16583

Septiembre

16583

Octubre

16583

Noviembre

16583

T
! Dicicmbre

16583

Ingresos por Venta(Bs)

0

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

249579166

Materia prima(Bs)

0

0

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

151044894

Nomina Planta(Bs)

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

3617586

Nomina Oficina(Bs)

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

9368966

Gastos de Fabricacion(Bs)

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

14176099

Gastos de Venta v Distribucién

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

19966333

Total Gasto y Costos(Bs)

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

47128984

Utilidad Bruta(Bs)

47128984

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183

202450183 |

Pago de Intereses(Bs)

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

11382478

Utilidad despues de interes(Bs)

-58511462

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

191067705

ISLR(Bs)

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

14850927

Utilidad Neta(Bs)

-73362389

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

176216778

Saldo de Caja Acumulado(Bs

Capita de Trabajo l

-73362389

102854389

279071167

455287945

631504723

807721501

983938279

1160155057

1336371835

1512588613 |1688803391

1865022169
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%

18.3-Financiamiento

Fase 1: Construccién e instalacion de la planta - Periodo de recepcién del crédito

Desembolos del B;'lilt'u{ll:i_l_ | Saldo de Ia cucnta Capital(Bs)

Semestre

Porcentaje Montos | ke NG Balance
Semestral Entregados | | Final

25.00% 391,991,349 391,991.349
75.00% 1.175,974,046 391,991,349 1,567,965,395
100.00% 1,567.965,395
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Fase 2: Periodo de amortizacion del crédito

5 Bs 1,567.965395 | Bs 1,567,965,395 Bs 34,147,434 Bs 0 Bs 34,147,434
6 Bs 1,567.965,395 | Bs 1,567.965,395 Bs 34,147,434 BsO|  Bs34.147.434
% Bs 1.567.965.395 | Bs 1.567.965.395 Bs 34,147,434 Bs0O Bs 34,147.434
8 Bs 1.567,965.395 Bs 1,567,965,395 Bs 34,147,434 Bs0 Bs 34,147.434
13 Bs1.567.965395 | Bs1,504.567.854 Bs 97,544,974 Bs 63,397,540 Bs 34,147,434,
14 Bs 1,504.567.854 | Bs 1,439,789,631 Bs 97,544,974 Bs 64,778,224 Bs 32,766.751
15 Bs 1.439,789.631 Bs 1,373,600,655 Bs 97,544,974 Bs 66,188,975 Bs 31.355,999
16 Bs 1,373.600,655 | Bs 1,305,970.204 Bs 97,544,974 Bs 67,630,451 Bs 29,914,524
17 Bs 1,305,970.204 | Bs 1,236,866,885 Bs 97,544,974 Bs 69,103,319 Bs 28,441,655
18 Bs 1,236,866,885 | Bs 1,166.258,622 Bs 97,544,974 Bs 70,608,264 Bs 26,936,711
19 Bs1,166.258.622 | Bs 1.094.112.639 Bs 97.544.974 Bs 72,145.983 s 25,398.991
20 Bs1.094,112,639 |  Bs 1,020.395,447 Bs 97,544,974 Bs 73,717,191 Bs 23.827.783
21 Bs 1,020,395 447 Bs 945.072,829 Bs 97,544,974 Bs 75,322,618 Bs 22,222.357
2 Bs 945.072.829 Bs 868,109,822 Bs 97.544.974 Bs 76.963.007 Bs 20,581,967
23 Bs 868.109,822 Bs 789,470,700 Bs 97,544,974 Bs 78,639,122 Bs 18,905.853
24 Bs 789,470,700 Bs 709,118,962 Bs 97.544,974 Bs 80,351,739 Bs 17.193.236
25 Bs 709,118,962 Bs 627.017.308 Bs 97,544,974 Bs 82.101.653 Bs 15,443,321
26 Bs 627,017,308 Bs 543,127,630 Bs 97,544,974 Bs 83,889,678 Bs 13,655,296
27 Bs 543.127.630 Bs 457,410,988 Bs 97.544,974 Bs 85.716,643 Bs 11,828.332
28 Bs 457,410,988 Bs 369,827,592 Bs 97,544,974 Bs 87,583.395 Bs 9,961,579
29 Bs 369,827,592 Bs 280,336,790 Bs 97,544,974 Bs 89,490,802 Bs 8,054,172
30 Bs 280.336,790 Bs 1§8.897.041 Bs 97.544,974 Bs 91,439,749 Bs 6.105.225
31 Bs 188.897.041 B 95,465 901 Bs 97,544,974 Bs93.431,140 Bs4,113.834
32 Bs 95.465,901 Bs 0 Bs 97,544,974 Bs 95,465,901 Bs 2,079,074
Totales Bs 2,087,489,223 Bs 1,567.965,395 | Bs 519,523,329

Anualizacion de los pagos en bolivares

2004 | | 2006 | 2008
1281847073
2619951902 |

104605140.2
2855747573

78903412.02 50888528.32 203523051

3112764855 339291369.2 | 3698275924
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18.4-Estado de resultados con financiamiento

Ingresos por Venta

2002

Bs 18,718,437,500

20103
Bs 21,713,387,500

2004
Bs 23,135,988,750

2005
Bs 24,633,463,750

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO

20006
Bs 26,056,065,000

2007
Bs 27,553,540,000

2008
Bs 28,976,141.250

Materia prima

Bs 11,328.367,050

Bs 13,140,905,778

Bs 14.001,861.674

Bs 14.908,131,038

Bs 15,769,086,934

Bs 16.675.356,298

Bs 17,536,312,193

Nomina Planta

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Bs 314,730,000

Nomina Oficina

Bs 807,300,000

Bs 815,100,000

Bs 819,000,000

Bs 822,900,000

Bs 826,800,000

Bs 830,700,000

Bs 834,600,000

Gastos de Fabricacion

Bs 1.095.917,591

Bs 1,233,320,592

Bs 1,298,612.367

Bs 1,367.313,867

Bs 1.432,605,642

Bs 1,501,307,142

Bs 1,566,598.917

Depreciacion y Amortizacion

BsO

Bs 535,580,287

Bs 535,580,287

Bs 535,580,287

Bs 510,487,422

Bs 510,487,422

Bs 193,494,343

Gastos de Venta vy Distribucion

Bs 1,497.475,000

Bs 1,737,071.000

Bs 1,850,879,100

Bs 1.970,677,100

Bs 2,084.485,200

Bs 2,204,283,200

Bs 2.318,091,300

Total Gasto y Costos

Bs 15,043,789,641

Bs 17,776,707,657

Bs 18,820,663,428

Bs 19,919,332,292

Bs 20,938,195,197

Bs 22,036,864,062

Bs 22,763,826,754

Utilidad Bruta

Bs 3,674,647,859

Bs 3,936,679,843

Bs 4,315,325,322

Bs 4,714,131,458

Bs 5,117.869,803

Bs 5,516,675,938

Bs 6,212.314,49%6

Costos financieros

Bs 0

Bs 136,589,736

Bs 128.184.707

Bs 104,605,140

Bs 78.903.412

Bs 30,888,528

Bs 20,352,305

Utilidad despues de intereses

Bs 3,674,647,839

Bs 3,800,090,108

Bs 4,187,140,615

Bs 4,609,526,318

Bs 5,038,966,391

Bs 5,465,787,410

Bs 6,191,962,191

ISLR

Bs 1,249,380,272

Bs 1,292,030,637

Bs 1,423,627.809

Bs 1,567,238,948

Bs 1,713,248,573

Bs 1,858.367,719

Bs 2.105,267,145

Utilidad Neta

Flujo de efectivo Bs 3,043,639,758

Bs 2,425,267,587

Bs 2,508,059,471

Bs 2,763,512,806

Bs 3,042,287.370

Bs 3,577,867,657

Bs 3,325,717,818

Bs 3,836,205,240

Bs 3,607.419,691

Bs 4,117,907,112 | Bs 4,280,189,389

Bs 4.086.695,046
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18.5-Estado de resultados Unitarios Bs/sacos

2002 2004 2005 | 2{H6 2007 E 2008
Ingresos por Venta 15050.00 15050.00 15050.00 15050.00 15050.00 15050.00 15050.00
Materia prima 9108.23 9108.23 9108.23 9108.23 9108.23 9108.23 9108.23
Nomina Planta 253.05 218.15 204.73 192.29 181,79 171.91
Némina Oficina 649.09 564.96 532.76 502.76 477.56 453.74 433.49
Gastos de Fabricacion 881.14 854.84 844.75 835.37 827.47 820.03 #213.68
Depreciacion y Amortizacion 0.00 371.22 348.40 327.22 294 86 278.83 100.50

Gastos de Venta y Distribucion 1204.00 1204.00 1204.00 1204.00 1204.00 1204.00 1204.00
Total Gasto y Costos 12095.51 12321.41 1224287 12169.87 12093.92 12036.74 11823.37
Utilidad Bruta 2954.49 2728.59 2807.13 2880.13 2956,08 3013.26
Costos financieros 0.00 94.67 83.38 J 63.91 45.57 27.80 10.57
Utilidad d de intereses 2954.49 2633.92 2723.74 2816.22 2910.51 2985.46 3216.06
1004.53 895.53 926.07 957.52 989.57 1015.06 1093.46
Utilidad Neta 1949.96 1738.39 1797.67 1858.71 1920.94 1970.41 2122.60

Flujo de efectivo 1949.96 2109.61 2146.07 2185.93 2215.79 2249.24 2223.10
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M

18.6-Calculo de la TIR

2002 2003 2004 2005 2006
Flujo de Fondos sin Financiamiento MMBs 0 MMBs 874| MMBs 1,153] MMBs 1,411

2007
MMBs 1,693

2008
MMBs 1,855

Aporte Propio (MMBs 1,520)

Amortizacion de Prestamo Capital MMBs 0 (MMBs 262) (MMBs 286) (MMBs 311)

(MMBs 339)

Flujo Neto de Fondos (MMBs 1.520) MMBs 612 MMBs 867 MMBs 1,100

TIR =48.2%
18.7-Calculo del costo del financiamiento

Costo de Financiamiento = Tasa Activa de Financiamiento*(1- Tasa de Impuesto Sobre la Renta)

Tasa de Impuesto
Tasa de Activa de Financiamiento
Costo del Financiamiento

18.8-Cilculo del Costo Capita Método Ponderado

Costo Capital Propio
Costo de Financiamiento
Costo de Capital

18.9 Calculo del Valor Presente Neto

VPN = 2.013 MMB:s. a 12.69% de tasa de descuento.

MMBs 1.353
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Anexo #19: Analisis de Sensibilidad.

19.1-Sin financiamiento

| Valm' ded Pavametrn | Porcentaje
By e e
Originales de Ia Inversion y TIR
Parametros scleccionad
Costo de la materia prima (§) 143.00 185.90 30.00% 3063117067
Tasa de cambio Bs. por US$ 747 1045.80 40.00% 4243182077 -18.42%
Precio de Venta del Saco(Bs) 14000 11200.00 -20.00% 3058257511 3.99%
Precio de Venta del Subproducto(Bs) 70000 35000.00 -50.00% 3073574707 25.45%
Meses de Prestaciones Sociales 3.0 4.50 50.00% 3077846115 29.39%
Costa de Energfa por tonelada (Bs/TM) 2500 5000.00 100.00% ! 3078759445 28.15%
Extraccion de Harina 75.00% 67.50% -10.00% J 3069552585 21.14%
Con el escenario pesimista en ventis ‘ 3028967010 -3.62%
Incremento de la Inversion Inicial(Bs) 3077109445 3486474438 ]-20% J 3486474438
10%M.P. 10%Bs/§ -10% Precio sace J 3353190996
Con Inllacion (BCV) y Bs./§ (paridad 3074025602

v ersion

19.2-Con financiamiento

PRy { Valor del Parimetro

‘ [ A} ;I-]_nr (_)nu;ﬂ ! Tlmliﬁ-l;(;u | me Propia i | J|— 'l'[_l{_- i
Valores Originales de Ia Inversién y TIR 1519992729 48.2%
Parametros seleccionados
Costa de la materia prima($) 143.00 [ 185.90 30.00% 1506000351 T 3073965746 | -4.31%
Tasa de cambio Bs. por US$ 747 ’ 1045.80 40.00% 2063432195 T 4258583747 -
Precio de Venta del Saco(Bs 14000 11200.00 -20.00% 1501140796 _] 3069106190 | 2.37%
Precio de Venta del Subproducto(Bs) —[ TOOM) | 35000.00 -50.00% 1516457991 ( 3084423396 | 41.52%
Meses de Prestaciones Sociales 3.0 4.50 50,0016___4 1520729399 | 3088694794 | 48.12%
Costo de Energia por tonelada (Bs/TM) _[ 2500 5000.00 100.00% 1521642729 | 3089608124 | 46.0%
Extraccion de Harina T500% | 67.50% _l -10.00% 1567965395 | 3080401264 | 34.20%
Con el escenario pesimista en ventas 1472249613 | 3040215008 | -16.51%
Incremento de la Inversién Inicial(Bs) 3087958124 | 3705549748 | 20% | 1693436235 | 3705549748 | 43.28%
10%M.P. 10%13s/$ -10% Precio saco 1640415988 | 3365177922 ‘ -20.94%

Con Inflacién (BCV) v Bs./$ (paridad) 1517002331 | 3084967725 [ 85.69%
‘ Incremento en Ia tasa activa 9% 15% 66.67% | 1526857107 | 3094822501 | 45.46%




Anexo #20:Total Gatos Fijos y Variables

20.1 Gastos Fijos en Bolivares

Nomina

2{02

1122030071

2003

1122030071

2004
1122030071

2005

1122030071

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO

20006

1122030071

1122030071

2008

1122030071

Gto. Fabricacion

Seguro Social Obligatorio

89,762.406

89,762,406

89,762,406

89,762,406

89,762,406

89,762,406

89,762,406

INCE

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22.440.601

22,440,601

Ley De Politica Habitacional

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

22,440,601

Lev De Paro Forzoso

11,220,301

11,220,301

11,220,301

11,220,301

11,220,301

11,220301

11,220,301

Comunicaciones

18,000,000

18,000,000

18,000,000

18,000,000

18,000,000

18,000,000

18,000,000

Articulos de Oficina

9,000,000

9,000,000

9.000,000

9,000,000

9,000,000

9,000,000

9,000,000

Repuestos de Mantenimiento

24,942,778

24.942,778

24,942,778

24,942,778

24,942,778

24,942,778

24,942,778

Seguros Mercantiles

15,679,654

15,679,654

15,679,654

15,679,654

15,679,654

15,679,654

15.679.654

Seguridad Industrial

30,000,000

30,000,000

30,000,000

30,000,000

30,000,000

30,000,000

30,000,000

Depreciacion y Amortizacion

0

535,580,287

535,580,287

535,580,287

510,487,422

510,487,422

193,494,343

Total Gto. Fijos

1.365,516,412

1,901,096,699

1,901,096,699

1,901,096,699

1,876,003,834

1,876,003.834

1,559,010,755
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20.2 Gastos Variables en Bolivares

Materia Prima

2002

11,328.367,050

13.140,905.778

2004
14,001,861.674

14,908.131.038

2006

15,769.086,934

ANEXOS: ESTUDIO ECONOMICO
. ]

16.675.356,298

17,536.312,193

Energia Eléctrica

187,500,000

217,500,000

231,750,000

246,750,000

261,000,000

276,000,000

290,250,000

4,500,000

5.220,000

5,562,000

5,922,000

6,264.000

6,624,000

6,966,000

0

624.000

936,000

1.248.000

1.560,000

1.872,000

2,184,001

i}

156,000

234,000

312,000

390,000

468.000

546,000

L&y de politica Habitacional

0

156,000

234,000

312,000

390,000

468,000

546,000

Ley de Paro Forzoso

0

78.000

117,000

156,000

195,000

234,000

273,000

Material de Empaque

286,062,500

331.832.500

353.573.250

376,458,250

398,199,000

421,084,000

442,824.750

Gastos de Venta y Distribucién

1497475000

1737071000

1850879100

1970677100

2084485200

2204283200

2318091300

0

7800002

11700003

15600004

19500005

23400006

27300007

Tmpuestos y Patentes

93,592,188

108,566,938

115,679,944

123,167,319

130,280.325

137,767,700

144,880,706

Varios

280,776,563

325,700,813

347,039,831

369,501,956

390,840,975

413,303,100

434 642,119

Total Gto. Variable

13,678,273.300

15,875,611,030

16,919,566,802

18,018.235,667

19,062,191,439

20,160,860,304

21,204,816,076

15,043,789,712 | 17,776,707,730 | 18,820,663,502 | 19,919,332,367 | 20,938,195,273 | 22,036,864,139 | 22,763,826,832
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