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RESUMEN:

JUSTIFICACION:

La importancia que tiene realizar un estudio como el propuesto es la bisqueda de
una solucion al planteamiento de un problema que tiende a resolver una necesidad
humana por ser un instrumento de uso prioritario entre los distintos agentes
econdmicos, como lo es la obtencion del Producto Interno Potencial, considerando a
la tasa de desempleo y de inflacién y al tipo de cambio para su calculo y compararlo
posteriormente con el Producto Interno Actual, y asi determinar la Brecha del
Producto Interno para la economia venezolana, durante el periodo 1.950-1.996.

OBJETIVO:

GENERAL: Determinar la relaciébn que existe entre el Producto Potencial, el
Producto Actual (la Brecha del Producto Interno) y las Politicas de Estabilizacién de
Precios, especialmente las relacionadas con la determinacion del tipo de cambio, en
la economia venezolana para el periodo: 1.950-1.996.

ESPECIFICO: Especificar en qué medida el tipo de cambio como politica de precios
afecta la Brecha del Producto Interno, como consecuencia de las politicas
econdémicas implementadas por los distintos gobiernos venezolanos.

METODOLOGIA:

Considerados los estudios 4 anteriormente publicados y basdndonos en los
fundamentos tedricos sobre la determinacion del Producto Potencial y la Brecha del
Producto Interno, se mide el poder explicativo de dichos métodos sobre nuestro
estudio. Determinandose el Producto Potencial calculado con una tasa de inflacion
estable que soporta un cierto nivel de desempleo y mide el efecto del tipo de
cambio, para asi, calcular la Brecha del Producto Interno (considerandose la
diferencia entre el PIB Actual y el PIB Potencial), utilizando el Método de Minimos
Cuadrados Ordinarios a través del Programa E.views. Vale decir que el estudio esta
dividido en tres periodos, estos son: Periodo 1.950-1.967; Periodo 1.968-1.983 y
Periodo 1.984-1.996, por varias razones que son explicadas en el desarrollo del
mismo.

RESULTADOS:

Se puede decir, que a través del uso de variables, tanto observadas, como
estimadas y artificiales, se verifica que se cumple la relacion teérica planteada por
Robert Gordon (véase la 2da parte del estudio), sobre el comportamiento de la
relaciéon entre el PIB Actual y el PIB Potencial al relacionarlos con la Tasa de
Desempleo Actual y Natural, para la obtencién de la Brecha del Producto Interno, y
ademas al considerar las medidas mas importantes que a nivel de precios y de tipo
de cambio adoptaron los distintos gobiernos, podemos decir que la mayoria de ellas
fueron las que nos llevaron a acudir al F.M.l. d Destacandose que debido a la
incertidumbre de cémo se comporta el nivel de precios agregados cuando el
producto alcanza altos niveles de productividad, se deberia tener precauciéon cuando



se pretenda dentro de un modelo alcanzar niveles extremadamente altos de
productividad.
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SECCION 1.0: INTRODUCCION; PROPOSITO DEL ESTUDIO.

La importancia que tiene realizar un estudio como el propuesto no es ni
mMAas ni menos, que la blsqueda de una solucién al planteamiento de un
problema que tiende a resolver, entre tantas cosas, una necesidad humana,
por ser un instrumento de uso prioritario entre los distintos agentes
econdmicos, como lo es la obtencién del Producto Potencial, considerando a
la tasa de desempleo y de inflacibn para su calculo y compararlo
posteriormente con el Producto Actual, y asi determinar la Brecha del
Producto Interno para la economia venezolana.

En el estudio de los fendbmenos econdmicos, las variables pueden ser
clasificadas en dos (2) grandes categorias: variables exogenas y las
llamadas variables endogenas. Las primeras son aquellas cuyos valores se
determinan fuera del &mbito del fenébmeno analizado pero que influyen en
los valores de las segundas, valores éstos que se determinan por la accion
mediata o inmediata de las exdgenas y por la interaccion que puede existir
entre ellas mismas.

A partir de ello, es que se especifica que el objetivo dentro de este estudio
es determinar la relacién que existe entre el Producto Potencial, el Producto
Actual (la Brecha del Producto Interno) y las Politicas de Estabilizacion de
Precios, especialmente las relacionadas con la determinacion del tipo de
cambio que forman parte de los instrumentos de politicas utilizados para
alcanzar los cambios necesarios cuando los agregados macroeconémicos se
desvian de sus valores deseados. Ademas de especificar cuales han sido las
razones que han llevado a los distintos gobiernos venezolanos a solicitar
ayuda al Fondo Monetario Internacional (FMI), en funcion de las distintas
politicas implementadas.

Dentro de los propésitos del estudio, cabe recordar que para poder lograr lo
anterior, es necesario que se realice una revision de los principales métodos
existentes sobre la determinacién del Producto Potencial y luego, poder
determinar el poder explicativo de dichos métodos en el caso venezolano
para el periodo 1950-1996.

De forma tal, se quiere realizar un estudio adaptado a lo que puede ser lo
mas cercano a la economia venezolana; y por ello se destaca el hecho de
qgue dicho Producto Potencial es calculado con una tasa de inflacién estable



que soporta un cierto nivel de desempleo y mide el efecto del tipo de cambio.
El trabajo versa sobre el célculo de la Brecha del Producto Interno,
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por tanto, no se realiza un estudio aplicado a la determinacion del tipo de
cambio. Sin embargo, por cuanto -en nuestra opinién- el efecto del tipo de
cambio sobre el calculo del Producto Potencial constituye una parte integral
para su andlisis, se realiza la incorporacion de ese efecto como una Variable
“Dummy” o artificial que recoge dicha influencia.

Este se puede decir que es el método mas importante para los efectos de
entender la forma y el comportamiento de la Brecha del Producto Interno en
Venezuela, especialmente para el periodo 1950-1996. Se justifica por ser un
modelo en el que se incluyen distintas variables, sobre todo de precios. No
obstante, se hace igualmente necesario estudiar los cuatro métodos hasta
ahora publicados sobre la determinacion del Producto Potencial y de la
Brecha del Producto Interno, por la importancia misma que tienen.

Los alcances de la Ciencia EconOmica y de la técnica a utilizar, que en
éste caso se trata del Método de Minimos Cuadrados Ordinarios a través del
Programa E.views, constituyen los instrumentos principales de analisis a lo
largo de todo el estudio. No queriendo con esto, restar importancia a los
muchos otros instrumentos o técnicas e incluso variables econdmicas
existentes que puedan influir en la economia de nuestro pais; sino mas bien,
para agilizar la comprension y estudio del tema.

Es por esto, que para lograr una estimacion eficiente, se intentan incorporar
las relaciones de las variables en conjunto que permitan la determinacion de
las relaciones tedricas planteadas. Ello obliga a organizar el trabajo en
Secciones y Sub-secciones, partiendo de la introduccion para que todo el
contenido otorgue valor agregado al mismo.

Por tal motivo se introduce una Segunda Parte en la que se plantean las
relaciones tedricas que existen entre el Producto, el Desempleo y la Inflacién.
Pudiéndose encontrar algunas Subsecciones como la referente al Producto
Real tanto Actual como Potencial; las Curvas de Phillips de Corto y Largo
Plazo y los Efectos de Politica Fiscal y Monetaria.

De igual modo, se plantea la Tercera Parte en la que se presentan los
cuatro estudios encontrados referentes al tema y sus respectivos métodos



para el célculo del Producto Potencial y la respectiva Brecha del Producto
Interno, incorporandole en la Seccion 4.0. los Modelos Especificos para
Venezuela, en funcion de esos cuatro estudios existentes.
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En la Cuarta Parte se amplia el concepto de tasa natural de desempleo y
se calcula la tasa determinada para cada subperiodo especificado, ademas
de desarrollar y calcular el Producto Potencial con el que se llega a la
determinacion de la Brecha del Producto Interno.

Donde se presenta, ademas, la comparacion de los resultados obtenidos a
lo largo de todo el estudio, utilizando para ello las regresiones obtenidas en
cada periodo, con el Paquete Econométrico (E.views), llegando de este
modo a las conclusiones finales.






PARTE Il
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RELACIONES TEORICAS.



SECCION 2.0.: PRODUCTO, DESEMPLEO E INFLACION. RELACIONES
TEORICAS.

A. PRODUCTO REAL: ACTUAL Y POTENCIAL.

En esta parte analizaremos un poco las relaciones tedricas que existen
entre el producto, el desempleo y la inflacién, lo cual se explica, ademas, a
través de figuras.

Partiendo de que existe un nivel de produccion que se puede generar con
pleno empleo laboral, tolerando cierto desempleo. A este producto es lo que
se llama “Producto Potencial”. Es importante recordar que el PIB Potencial es
compatible con cualquier tasa de inflacion, pero si en el pasado se ha tenido
una tasa de inflacion alta no mostrara una tendencia a incrementarse o a
disminuirse mientras el PIB Real se mantenga en su nivel Potencial.

Veamos tedricamente como existe una relacion entre las variables
analizadas de la siguiente manera: Si nos percatamos de que en el pasado
hubo una tasa de inflacién de 3,45%, valor hipotético tomado de referencia,
entonces la tasa de inflacibn permaneceria en 3,45% si el PIB Real
Observado fuera igual que el PIB Potencial. Sin embargo, si el PIB Real
Observado es mayor que el PIB Potencial la inflacion se acelerard en un x%
del valor anterior, mientras que si el PIB Real Observado es menor que el
Potencial la inflacion disminuird, digamos en un x% del valor 3,45%. Y esto
es lo que vamos a contrastar para la realidad venezolana.

De este modo, Robert Gordon en su Libro Macroeconomia propone los
siguientes fundamentos tedricos: en la parte superior de la Figura II-1 se
muestra la relacion tedrica entre el PIB Real Observado y el PIB Real
Potencial. La linea continua representa el PIB Real Potencial(Q") y aumenta
continuamente conforme el crecimiento de la poblacién, el incremento de las
empresas y equipos y las innovaciones aumentan la capacidad de la
economia para producir PIB Real. La linea punteada representa el PIB Real
Observado(Q)".

(*) valor que aparece publicado en el caso de la Economia Venezolana en los Informes
Econdmicos del Banco Central de Venezuela.
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Comenzando en un punto en que el PIB Real Observado es igual al PIB
Real Potencial (véase periodo 0) pasamos al periodo 1 en el que se

encuentra por debajo hasta llegar al periodo 2 en el que se encuentra por
arriba del Potencial.

FIGURA 11-1
RELACION TEORICA ENTRE EL PIB REAL Y LA
TASA DE DESEMPLEO.

INFLACION INFLACION
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Se puede observar que entre el periodo 0y 1 como el PIB Real Observado
es menor que el PIB Real Potencial entonces la inflacion se desacelera,
sucediendo todo lo contrario cuando el PIB Real Observado es mayor que el
Potencial. Algunas veces a la situacion del PIB Real Observado excesivo se
le llama “Economia Sobrecalentada®, la cual se puede relacionar con el area
de lineas sin cruzar de la figura.
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A.1. DESEMPLEO: OBSERVADO Y NATURAL.

Hay un hecho cierto y es que cuando la produccion realizada baja, las
personas pierden sus empleos y la tasa de desempleo es alta. Esto es lo que
se muestra en la parte inferior de la Figura Il-1, en la cual la linea de puntos
representa la Tasa de Desempleo Observada(U); o sea, el porcentaje de la
fuerza de trabajo que esta desempleada, y la linea continua representa la
Tasa Natural de Desempleo(UY) que es compatible con una inflacién
constante.

De este modo, se deduce que el periodo de baja produccion, representado
por el area de lineas cruzadas en el plano superior ocurre al mismo tiempo
que el periodo de alto desempleo, representado por el area de lineas
cruzadas del plano inferior. Ademas, sabiendo que los periodos del PIB Real
alto ocurren cuando la economia esta "sobrecalentada”, que se representan
por el area de lineas sin cruzar de la parte superior de la Figura llI-1 ocurren
al mismo tiempo que los periodos de bajo desempleo, que se muestran en el
area de lineas sin cruzar del plano inferior.

En resumen, la Figura II-1 muestra un dilema béasico cuando la
preocupacion es obtener metas de pleno empleo y estabilidad de precios. Asi
que si la tasa de inflacion es mayor que la deseada los que hacen politicas la
pueden disminuir pero solo mediante la obtencién de un nivel menor del PIB
Real Observado y un mayor desempleo. Si tratan de generar empleos para
todas las personas y mantener baja la tasa de desempleo, entonces se
acelerara la inflaciéon. Esta figura muestra la relacion teérica que existe o que
deberia existir entre el PIB Real y la Tasa de Desempleo. De modo que en
los capitulos posteriores veremos qué sucede en la economia venezolana
donde la pregunta es: ¢se cumplira realmente la relacién que se establece
en la Figura ll-1 para la economia de Venezuela?. O ¢acaso existen razones
para que en nuestro pais se dé otra y no esta relacion planteada?.

Asi podemos mencionar cuales son entre otras las causas que lo originan
y la forma cémo el gobierno puede disminuir la tasa natural de desempleo®.

(*) La teoria de las “rotaciones” considera al desempleo como una actividad socialmente util
y productiva, en el sentido que las personas “ invierten” en la blisqueda de empleo.
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La primera causa de desempleo localiza su origen en que en el mercado
laboral pueden existir obstaculos en la obtencion del pleno empleo en el
sentido que pueden existir puestos vacantes porque la empresa no haya
encontrado la persona con el perfil que ella demanda, pero a la vez puede
existir una persona con ese perfil que no sepa de la vacante o simplemente
no esté conforme con los beneficios que ofrece la empresa (en este caso se
da un desempleo voluntario) o porque el demandante de la vacante no
cumpla con los requerimientos exigidos por parte de la empresa.

Una segunda causa del desempleo se refiere a lo que se llama el
desempleo rotacional que no es mas que aquel en que las personas son
despedidas o renuncian a sus trabajos buscando otros segun ellos mejores y
mientras no los consigan entran en el grupo de los desempleados. También
esta el caso de que a raiz del anterior las empresas buscan personal estable
y no a personas que cambien continuamente de trabajo, por tanto, de
acuerdo a la trayectoria de tiempo laboral podran existir vacantes en ciertas
Empresas, aparte de que las mujeres jovenes y los adolescentes son
mayormente indiscriminados a lo que se llama “seleccién racional de trabajo”.

Un hecho que hay que resaltar es que una de las causas del desempleo no
tiene que ver Unicamente con la preparacion “per se” de los demandantes de
trabajo, sino sobre todo, con el grado o si se quiere mejor aun con la calidad
de preparacion, porque los avances tecnolédgicos van exigiendo cada dia mas
gue las personas vayan progresando en sus conocimientos al ritmo de los
mencionados avances, de lo contrario quedaran desfasados en el campo
laboral y lamentablemente, en nuestro pais aun existen centros educativos
con programas de estudios desactualizados o retrasados algunos afios con
respecto a los cambios en los requerimientos de conocimientos y aptitudes.

Sin embargo, muchas habilidades no se ensefian en las escuelas y por lo
tanto las empresas deben ensefiar a sus trabajadores en los mismos puestos
de trabajo. A parte de lo anterior también hay que considerar que dentro de
las politicas econdmicas y de precios se debe prestar atencion primordial al
ya tan conocido paro estructural que se da en el pais. Y que ocurre cuando
no se introducen los ajustes necesarios en el funcionamiento del mercado
laboral y, por consiguiente, este mercado se fracciona en dos partes: una en
la que sobran vacantes y la otra en la que sobran demandantes.
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De igual modo, desde el punto de vista de la demanda agregada del
producto se puede hablar de desempleo siempre que la magnitud de esa
demanda sea insuficiente para proporcionar trabajo a todas las personas que
estén aptas y deseen trabajar al salario que se esté pagando en el mercado.

Otras posibles causas del desempleo pueden ser: la alta tasa de
crecimiento de la poblacion; la distribucién de la poblacion por edades, que
hace aumentar en tremendas proporciones el contingente de los que cada
aflo entran al mercado de trabajo; la discrepancia en la productividad de la
mano de obra agricola y la de otras actividades, causas subyacentes del
éxodo hacia los centros urbanos, donde algunos encuentran empleo mas
productivo y otros van a engrosar el nimero de desempleados.

La interrogante que se plantea es ¢por qué razén un desarrollo tan fuerte
como lo presenta nuestra economia no haya sido capaz de absorber toda
esta mano de obra adicional?. La respuesta se puede hallar en que el alto
crecimiento del producto nacional se logr6 mas por incrementos en el uso de
capital que en el uso de la mano de obra, desde luego la explicacion hay que
basarla en los precios relativos de ambos factores para el empresario.
Ademéas hay que tener presente que puede existir al mismo tiempo
desempleo y escasez de mano de obra especializada.

Dado lo anterior, el gobierno puede disminuir la tasa de desempleo de dos
formas: 1.- disminuyendo la incorporacion a la busqueda de empleo,
reduciendo las razones para renunciar, volver a ingresar y para entrar
inicialmente; 2.- cambiar los incentivos econdmicos que prolongan la
basqueda innecesaria, particularmente los beneficios del desempleo y los
altos impuestos que tienen que pagar las personas que si estan empleados.

A.2. TASA DE INFLACION.

Si recordamos que la inflacion es un incremento sostenido en el nivel
agregado de precios, y que puede ser medida por las variaciones del Indice
de Precios del Consumidor (IPC) o por el Deflactor Implicito del PIB®,
cuando el IPC o el Deflactor Implicito del PIB se incrementa, entonces
tenemos inflacion.

(*) conocido este Ultimo como la razén de los precios que efectivamente prevalecen en un
afo base dado.
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Por otra parte, también existen diversas causas de la inflacién. Entre ellas:
La inflacion causada por una subida en los salarios, lo que se conoce como
“Curva de Phillips”, de lo cual hablaremos un poco mas adelante. La inflacién
que proviene de un exceso de demanda agregada del producto sobre la
oferta agregada del producto.

Pero hay que aclarar que no solo el exceso de demanda agregada del
producto puede causar la inflacion, sino también si el grado de competencia
entre los sectores productivos es débil o incluso cuando los precios de la
PYMI (Pequefias y Medianas Industrias) se ven afectadas por alzas de los
precios de las grandes industrias, o que se denominaria una “Inflacién de
Costos”.

Otra causa de la inflacion es la que crea la “Inflacion de Oferta”, cuyo
origen reside en un alza de salarios, costo de capital o la cantidad de trabajo
empleado. No hay que dejar a un lado los efectos inflacionarios generados
del incremento de la productividad, los cuales generan inflacion aunque sea a
corto plazo, y por supuesto los efectos de las expectativas inflacionarias de la
gente, la cual en muchos casos es uno de los hechos principales de la
inflacion.

B. CURVAS DE PHILLIPS.

Veamos un poco cada una de las curvas por separado, para ver los efectos
de corto y largo plazo que determind Phillips.

B.1. CURVAS DE PHILLIPIS DE CORTO PLAZO.

Una vez conocidas las causas fundamentales de la inflacion y sabiendo
que cualquier suceso que cause un unico traslado hacia la derecha de las
curvas de demanda agregada (utilizaremos la nomenclatura DA) puede
generar a la vez un unico salto hacia arriba en el indice general de precios.

Pero también sabemos que la inflacion no es un salto Unico en el indice de
precios sino un incremento continuo, lo que indica que una inflacién continua
requiere de un crecimiento continuo de la demanda agregada. A este tipo de
proceso inflacionario se le llama “inflacion de demanda”, el cual
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permite describir el papel del aumento en la demanda agregada como el
factor que tira hacia arriba el nivel de precios.

La relacion entre la inflacién y el nivel de PIB Real puede ser estudiada
asumiendo ausencia de impactos de oferta, de forma tal que los cambios en
la demanda agregada sean la causa principal de las variaciones en el PIB
Real y en la tasa de inflacion. Asi vemos como un nivel del PIB Real
Observado (Q) por encima del nivel del PIB Real Potencial (Q“) no puede ser
sostenido permanentemente sin una continua aceleracion de la inflacion.
Pero, ademas, una reduccién en la inflacibn no puede ser alcanzada por
politicas de demanda agregada sin también involucrar un periodo de
recesion transitoria con el PIB Real Observado por debajo del PIB Real
Potencial.

En el plano superior de la Figura 1lI-2 se muestra que en el punto Eq la
economia esta en equilibrio a largo plazo cuando la demanda agregada se
traslada hacia arriba de la curva DAj a la curva DA;, el nivel de precios se
movera al punto E; y excedera el nivel de precios esperados. Para que la
economia pueda permanecer a la derecha de la linea QQ en la zona
punteada, la demanda agregada se debe desplazar continuamente de DA; a
DA’; y aun a mayores niveles de la demanda agregada.

La linea con pendiente positiva que une los puntos Eo y E; en el plano
inferior de la Figura II-2 es llamada la Curva de Phillips a Corto Plazo (CPgp),
nombre que proviene de su Descubridor A. W. H. Phillips quien propuso la
existencia de una relacion estadistica entre el PIB Real (Q) y la tasa de
inflacion (p).

Por lo que con cada curva de oferta a corto plazo supone que el nivel de
precios que espera la gente es el mismo a lo largo de esa curva. Del mismo
modo que la Curva de Phillips de Corto Plazo supone una tasa Unica de
inflacion esperada (p°), en donde a lo largo de la Curva CPyo la gente no
espera ninguna inflacion y, por tanto, se supone una inflacion anticipada igual
a cero (0); es decir, que p°=0.

Phillips demostré que durante 100 afios de la historia britanica, la tasa de
cambio de las tasas salariales estuvo relacionada con el nivel de desempleo.
Debido a que el cambio en las tasas salariales esta a su vez relacionada con
la inflacion y que el desempleo esta relacionado con el PIB Real, el trabajo

de Phillips popularizo la idea presentada por la Curva CP¢, de la Figura I1-2.
Tesis Seccion 2.0... -12-



FIGURA II-2
RELACION ENTRE LA CURVA DE OFERTA AGREGADA DE CORTO
PLAZO (SA) Y LA CURVA DE PHILLIPS DE CORTO PLAZO (CPqp).
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O sea, que un nivel de produccidon alto esta asociado con una tasa de
inflacion alta. Esto lo que sugiere es que la coincidencia mas cercana
corresponde a la Brecha del Producto y a la tasa de desempleo; mientras
que la tasa de desempleo y la tasa de inflacion pueden discrepar durante la
brecha.
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B.2. CURVA DE PHILLIPS DE LARGO PLAZO.

Si inicialmente el nivel de precios es Py Yy la gente anticipa una inflacion de
x%, entonces el nivel de precios esperado para el siguiente periodo no es
exactamente el nivel anterior sino que al nivel de precios anterior se le suma
la inflacion anticipada. Este comportamiento si se quiere llamar “racional”
traslada la Curva de Phillips de Corto Plazo, como se puede ilustrar en la
Figura I-3, donde la Curva de Phillips de Corto Plazo (CPcpo) se reproduce
directamente del plano inferior de la Figura II-2. En cada punto a lo largo de
la Curva CP¢po no se espera nada de inflacion y en el punto Eo la tasa de
inflacion registrada es exactamente igual a lo que se espera; o sea, p°=0 vy,
por tanto, la economia se encuentra en una posicion de equilibrio a largo
plazo con el nivel de precios completamente fijo. En el punto E;, tampoco se
espera inflacion, pero la tasa observada de inflacion resulta ser mayor que
cero (p® > 0). Sin embargo, cuando la inflaciébn p® > 0 es prevista con
exactitud ( p = p®> 0) la posicion de equilibrio a largo plazo ocurre en el punto
Es.

Toda la Curva de Phillips de Corto Plazo se ha trasladado hacia arriba en
exactamente el grado de ajuste de la tasa de inflacion prevista, pero ahora el
PIB Real no puede ser mayor a lo largo de la nueva curva dada por CP¢p a
menos que la tasa de inflacion esperada se acelere y exceda el porcentaje
anterior en cuyo caso el nivel de precios observado excederia otra vez al
nivel de precios esperado.

Como bien es cierto, la economia se encuentra en equilibrio a largo plazo
cuando no existen presiones de cambio, en este caso el punto E; no
constituye un equilibrio a largo plazo. Debido a que la tasa observada de
inflacion en este punto excede la inflacion prevista igual a cero (p°® = 0) para
tomar en cuenta la continua inflacion y en punto E3 termina la presion al
cambio debido a que la inflacidn prevista se ha incrementado suficientemente
como para igualar el nuevo nivel, por lo tanto el punto E3 constituye un punto
de equilibrio a largo plazo ya que las expectativas resultan correctas, de igual
forma que el punto E,.

La unica diferencia entre ambos puntos (Eo y E3) es la tasa de inflacion que
es correctamente prevista; esto es, p°=0 en Eq y p°> 0 en Es, pero comparten
las previsiones correctas y el mismo nivel de PIB Real, el cual constituye el
PIB Real Potencial (QV).
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La Curva de Phillips de Largo Plazo puede ser representada por las letras
LP y es una linea vertical que une los puntos posibles en los cuales la
inflacion prevista resulta ser correcta.

Dentro de la Figura II-3, en cada punto a la derecha de la linea LP la
inflacion resulta ser mayor que la prevista de modo que la tasa de inflacion
prevista aumentara. En cada punto a la izquierda de la linea LP la inflacion
resulta ser menor que la observada y, por consiguiente, la tasa de inflacion
prevista disminuira.

FIGURA 11-3
CURVA DE PHILLIPIS DE LARGO PLAZO.
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La linea vertical LP que muestra todas las posibles decisiones de equilibrio
a largo plazo es completamente anéloga a la linea de oferta vertical a largo
plazo (QQ) de la Figura 1l-2. Y su significado es el mismo: el PIB Real (Q) no
puede ser mantenido permanentemente por encima de su nivel potencial a
largo plazo (Q), lo que quiere decir simplemente que las combinaciones del
PIB Real e inflacion que la economia puede alcanzar depende de la tasa de
inflacion prevista (p°). Asi para cualquier nivel de PIB Real la tasa de inflacion
esperada sera mayor cuanto mayor sea la tasa de inflacion prevista. En tal
sentido, la inflacion es autoimpulsada, lo que implica que si la gente la
espera, ocurrird4, aun si la produccion se encuentra a su nivel potencial a
largo plazo.
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C. EFECTOS DE LA POLITICA FISCAL Y MONETARIA.

En el dmbito macroeconomico, el estudio de la economia se centra
basicamente en dos cosas: primero, en averiguar las causas de los
desplazamientos o de las variaciones de los agregados macroeconomicos
que mas le interesan a la sociedad como lo son por ejemplo la inflacion, el
desempleo y la brecha del producto; y segundo, analizar las consecuencias
que tienen la implementacion de ciertas politicas monetarias, fiscales, de
precios y laborales sobre estos agregados macroeconomicos.

Asi, las politicas monetaria y fiscal son llamadas Politicas de Estabilizacion
Econdmica. La Politica Monetaria puede estimular la produccion y el empleo
a través de un incremento de la oferta monetaria, lo que implica una
reduccion de la tasa de interés, un incremento en el precio de los activos y un
aumento en la disponibilidad de créditos; mientras que la Politica Fiscal por
su parte puede aumentar la produccion y el empleo a través de un
incremento del gasto del gobierno que genera puestos de trabajo y también
puede estimular la inversiéon privada disminuyendo las tasas impositivas y por
lo tanto ocasionando un mayor nivel de adquisicion privada, de produccion y
de empleo.

De este modo, suponiendo que en periodos en que no hay inflacion y el
desempleo es alto, se pueden aplicar politicas expansionistas; mientras que
cuando hay una inflacién creciente y el desempleo es bajo se pueden aplicar
politicas contraccionarias. Cabria preguntarse, ¢ qué tipo de politica aplicar
cuando tanto la inflacion como el desempleo son altamente crecientes, de
forma tal de poder determinar si se debe luchar contra el desempleo o contra
la inflacion?. Para dar respuesta a tal interrogante utilizaremos la Figura 11-4.

En la Figura II-4 el punto Eq indica que se realiz6 una expansion pura de
oferta monetaria para alcanzar al producto potencial(Q™) y en el punto E; se
realizé una expansion fiscal pura para alcanzar el mismo producto potencial,
destacandose que cada uno se alcanza a un nivel de tasas de interés (r)
diferente, que depende de la combinacion de politica que se dé. Se supone,
ademas, que tanto en Eq como en E; el producto real actual es igual que el
producto potencial y que la tasa de desempleo actual es igual que la tasa de
desempleo natural.
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FIGURA 11-4
COMBINACION DE POLITICAS FISCALES Y MONETARIAS.
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Aparte de eso, se puede observar que en el punto Eo nos encontramos en
una posicién de dinero abundante y politica fiscal restrictiva, con una oferta
monetaria mas elevada y una tasa de interés mas baja que estimula a que la
demanda monetaria sea igual que la oferta monetaria. Caso contrario para E;
en donde existe una posicion de dinero restringido y expansion fiscal con una
oferta monetaria mas baja y una tasa de interés mas alta, para que la
demanda monetaria sea igual que la oferta monetaria, con déficit
gubernamental.

En el punto Eo como la inversidbn es mayor probablemente el Producto
Potencial también sea mayor, dicho crecimiento traera un beneficio mayor a
futuro que actualmente. En el caso del punto E;, como el gasto del gobierno
es mayor, las adquisiciones que hiciera el gobierno podrian darse en bienes
y servicios de consumo corriente, como por ejemplo, defensa nacional o
educacion o0 en inversibn como escuelas u hospitales. Sin embargo, en
ambos puntos (Eo y E1) el consumo inducido es el mismo. En vista de esto, la
decision que tomaran los individuos de ubicarse en el punto Ey 0 en el punto
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E: dependera de la preferencia que tengan por los beneficios presentes o
futuros y por la eleccién de bienes de consumo corriente o de inversion.

RESUMEN DE LA PARTE II:

En esta parte, se han tratado tres (3) cosas: La primera de ellas las
relaciones teodricas entre el producto, el desempleo y la inflacién, de lo cual
se puede decir que en la medida en que el PIB Potencial se encuentre por
arriba del PIB Observado, el desempleo observado se encontrard por encima
del desempleo natural y, por tanto, la inflacion se desacelera. Sucediendo
todo lo contrario cuando el PIB Potencial se encuentra por debajo del PIB
Observado. Todo esto se puede observar en la Figura IlI-1.

Lo segundo son las curvas de Phillips de Corto y Largo Plazo. En la curva
de corto plazo, lo que se ve es que un nivel del PIB Real Observado (Q) por
encima del nivel del PIB Real Potencial (Q“) no puede ser sostenido
permanentemente sin una continua aceleraciéon de la inflacion, pero, ademas,
una reduccion en la inflacibn no puede ser alcanzada por politicas de
demanda agregada sin también involucrar un periodo de recesion transitoria
con el PIB Real Observado por debajo del PIB Real Potencial.

Mientras que en la curva de largo plazo, representa una linea vertical en la
cual la inflacibn prevista resulta ser la correcta, debido a que el
comportamiento racional de los individuos en cuanto a la inflacion anticipada
traslada la curva de corto plazo hacia la izquierda cuando los precios se
espera que sean mayores que cero (0). Figura Il-2.

Finalmente se analizan los efectos de las politicas fiscal y monetaria, que
no son mas que politicas de estabilizacion econdmica, pudiendo ambas
afectar tanto a la produccion como al empleo; a traves, del incremento del
gasto del gobierno con la politica fiscal y con el incremento de la oferta
monetaria con la politica monetaria. Considérese la Figura I1-3.
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SECCION 3.0.: PRODUCTO POTENCIAL. ESTUDIOS REALIZADOS Y
METODOS PLANTEADOS.

A. PRODUCTO POTENCIAL CON TASA DE PLENO EMPLEO EN
ESTADOS UNIDOS UTILIZADO POR ARTHUR OKUN:

¢+ PLANTEAMIENTO DEL MODELO:

El Primer Estudio se refiere al Producto Potencial con Tasa de Pleno
Empleo en Estados Unidos utilizado por Arthur Okun®. Para él, existe una
estrecha relacion entre la tasa de desempleo y la razon de la produccion real
observada con respecto a la produccion real natural (Brecha del Producto
Interno).

En donde la brecha del producto se ve afectada a través de la produccion
potencial, por la tasa de desempleo natural. Ya que supone que cualquiera
que sea el influjo de una actividad econémica lenta sobre el promedio de
horas trabajadas, sobre la participacion en la fuerza laboral y sobre la
productividad por hora-hombre, las magnitudes de éstos efectos estan
relacionadas con la tasa de desempleo. Con esta suposicion, la tasa de
desempleo puede ser interpretada como una variable proxima de todas las
maneras en que se ve afectada la produccion por la presencia de recursos
0Ci0SO0sS.

¢ PNB POTENCIAL Y POLITICA:

El concepto y la medicion del PNB Potencial tienen que ver con una
cuestion de significacion politica porque uno de los objetivos de la politica
econdmica es la consecuciéon del Pleno Empleo o (“Empleo Maximo” en el
Lenguaje de la Ley de Empleo Norteamericana).

La cuantificacion de la produccion potencial ofrece una guia para la
politica de estabilizacion y un indicador de su éxito. La cuantificacion de
dicha produccion y la medicion consiguiente de la brecha entre produccién
actual y potencial, constituye en el mejor de los casos una estimacion incierta
y no una medicién firme y precisa.

1 OKUN, Arthur. Producto Nacional Bruto Potencial. Lecturas de Macroeconomia. 2da
Edicion.
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Aunque existen mediciones mas precisas de los logros econdémicos,
ninguna puede sustituir por completo al concepto de produccion potencial.
Asi, tenemos que para juzgar sobre el vigor de una economia en expansion
es importante y esclarecedor el estudio de las habituales mediciones del
ciclo; es decir, comparaciones respecto a los niveles de la cima previa o
respecto a la sima de la recesion; pero esas mediciones no nos indican en
qué medida hemos satisfecho nuestros objetivos a no ser que estemos
dispuestos a admitir que toda cima es como las demas y que lo mismo ocurre
con las simas.

La valoraciéon de la produccion potencial puede asimismo sefalar los
enormes costos sociales de los recursos ociosos. De este modo, la
estimacion propuesta por Okun tiene como resultado considerar al producto
potencial como un concepto de oferta; es decir, una medicion de la
capacidad productiva y no una medicion de cuanta produccion podria verse
generada por cuantias ilimitadas de demanda agregada.

Probablemente la nacidén seria mas productiva a corto plazo con presiones
inflacionarias que empujaran la economia; pero el objetivo social de maxima
produccién y empleo se ve limitado por el deseo social de estabilidad de
precios y mercados libres.

¢ TASA DE DESEMPLEO DEL 4 %:

Es interesante y quizas sorprendente el hecho de que parece haber méas
acuerdo acerca de que una tasa de desempleo del 4% es un objetivo
razonable bajo las actuales condiciones del mercado de trabajo, que acerca
de cualquiera de los pasos analiticos necesarios para llegar a esa
conclusion, durante la época en la que se aplica el estudio. Los Economistas
nunca han desarrollado un criterio claro del comportamiento tolerable de los
precios, ni un saldo cuantitativo entre objetivos conflictivos que pueda
invocarse en defensa o ataque al objetivo de una tasa del 4%.

De hecho, cabe esperar que muchos economistas que estan de acuerdo en
este objetivo del 4% diferirian en la estimacion del comportamiento de los
precios y salarios si la economia alcanzara el objetivo.
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Tampoco puede decirse que la tasa del 4% satisfaga el criterio de pleno
empleo de Beveridge; o0 sea, que el nUmero de desempleados sea igual al
namero de ofertas de puestos de trabajo. No contamos con una cuenta de
las ofertas de puestos de trabajo y posiblemente no podriamos trasladar el
objetivo de Beveridge a ninguna de las medidas disponibles de desempleo.

Una vez dicho lo que no es la tasa de desempleo del 4%, se debe afirmar
que es la tasa objetivo de utilizacion de la fuerza de trabajo que subyace tras
los calculos del PNB Potencial realizado en este estudio. Si se eligiera una
tasa distinta cambiarian los resultados, pero no los problemas metodolégicos
0 estadisticos. Algo de esto se vera al observar el estudio realizado por
Odalys Castillo.

¢+ PNB POTENCIAL COMO CONCEPTO A CORTO PLAZO:

En la estimacion del PNB Potencial, la mayor parte de los hechos con
respecto a la economia se toman como dados: conocimientos técnicos,
existencias de capital, recursos naturales. Por esto, silo potencial difiere de
lo observado (actual), solo se debe a que el concepto de potencial depende
del supuesto (por lo general contrario a los hechos) de que el gasto agregado
esta precisamente al nivel que proporcione una tasa de desempleo igual a
la tasa de desempleo de pleno empleo; o sea, una tasa de 4% de la fuerza
de trabajo civil. Si la demanda agregada es inferior, parte del PNB Potencial
no se produce; existe un potencial no realizado o una brecha entre la
produccion actual y la potencial.

Vale decir que con el concepto y medicion del Producto Potencial en este
caso se intenta determinar cuanto puede producir la economia en condicién
de pleno empleo.

¢ ESTIMACIONES ESTADISTICAS:

En el Método propuesto por Okun se vincula a la produccion y a la tasa de
desempleo de tres formas. Estas son:

e Minimos Cuadrados por Primeras Diferencias.
e Pruebas de Brechas.
e Ajuste de Tendencia y Elasticidad.
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Veamos un poco sobre cada una de ellas:
e Minimos Cuadrados por Primeras Diferencias:

A través de ésta técnica se han relacionado los cambios trimestrales de
la tasa de desempleo (Y), expresada como porcentaje, con los cambios
trimestrales porcentuales del PNB Real (X). Esta ecuacion de regresion,
ajustada a 55 observaciones trimestrales de 1947-I a 1960-IV,
proporciona los siguientes resultados:

Y =0.30-0.30X (r=0.79)

Segun esta estimacion, la tasa de desempleo aumentaria 0.30 puntos
de un trimestre a otro si el PNB no cambiara, ya que las mejoras
seculares de productividad y el crecimiento de la fuerza de trabajo
tienden a elevar la tasa de desempleo.

e Pruebas de Brechas:

Este método consiste en seleccionar y contrastar determinadas sendas
exponenciales de la produccién potencial, utilizando tasas de crecimeinto
alternativas y distintos niveles de referencia.

Las brechas en porcentaje en relacidbn con esas sendas se relacionan
entonces con la tasa de desempleo (U) utilizando una ecuacion de
regresion: U = a + b (brecha).

Los criterios para juzgar la validez de las sendas potenciales supuestas
son:
(1) Bondad del ajuste;
(2) Ausencia de tendencia en los residuos;
(3) Concordancia con el principio de que el PNB Potencial ha de igualar
al PNB Real cuando U = 4.

El término de esta ecuacion indicativo de la pendiente, ajustado a
diversas sendas y diferentes periodos, se sitla consistentemente entre
0.28y 0.38.
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e Ajuste de Tendencia y Elasticidad:

Este modelo permite calcular a partir de datos sobre niveles, sin
necesidad de suponer una tendencia, el coeficiente de produccién -
desempleo:

(1) En el intervalo relevante existe elasticidad constante entre el
Coeficiente de Produccién Actual (A) sobre la Produccion Potencial
(P), por un lado y la Tasa de Empleo (N = 100 — U) como fraccion de
su Nivel Potencial (Np):

N/Np = (A/P)?

(2) Existe una tasa constante de crecimiento de la produccion potencial
a partir de algun nivel Py, de modo que en cada momento t:

Py=P,e"
Reorganizando y tomando logaritmos tenemos:
Log Nt = log Ng/P?® + alog At + (ar)'

En esta formula se relaciona el logaritmo de la tasa de empleo a la
tendencia temporal y al logaritmo del PNB Real. Cuando se ajusta una
ecuacion de regresion a logN como variable dependiente y logA y t como
variables independientes:

(1) El coeficiente del logA es la “elasticidad produccion de la tasa de empleo”;

(2) El coeficiente del tiempo es el producto de esa elasticidad y la tasa de
crecimiento en potencial;

(3) El término constante nos da el punto de referencia (Po) para cada Ng
dado.

Realizando el ajuste para diferentes periodos muestrales, el coeficiente de
elasticidad estimado se sitia entre 0.53 y 0.40. Y la tasa de crecimiento de
tendencia, en el ajuste con datos trimestrales 1947-1960 fue de 3,9%, pero
estaba claro que no habia sido uniforme durante el periodo.
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Aunque, las mediciones de la utilizacion observada del trabajo nos dicen
por un simple calculo numérico en cuanto tendria que aumentar el empleo,
dada la fuerza de trabajo, para conseguir que la tasa de desempleo fuera
igual que la tasa de desempleo de pleno empleo. Sin embargo, no ofrece
informacién directa sobre otros aspectos que pueden hacer del insumo
trabajo en pleno empleo algo diferente del solo nivel observado.

Entre ellos estan determinar algunas cosas como las siguientes:

Como se veria alterado el promedio de horas trabajadas si el nivel de
gasto agregado fuera consistente con el pleno empleo.

Como se afectarian en condiciones de pleno empleo las tasas de la
participacion en la fuerza de trabajo y, por consiguiente, el tamafio de la
poblacion activa.

Cabe destacar que este Método tiene la particularidad de hacer énfasis al
calculo del Producto Potencial considerando a la tasa de desempleo
constante, cuando determina el nivel de desempleo al cual la produccién
actual se iguala a la produccion potencial.

Para ello, Okun propone el célculo de la Brecha del Producto como la
relacion entre el producto actual y el producto potencial como una funcion
de la tasa de desempleo.

En donde el Producto Potencial se calcula asi:
P = A[1+ Coef. de Okun (U -Tasa de desempleo de pleno empleo)]

Siendo: P = Producto Potencial
A = Producto Observado
Coef. de Okun = Coeficiente de Okun
U =Tasa de Desempleo Observada

Si se unifican las tres técnicas expuestas, se logra una conexion
aproximada de 3 a 1 entre produccién y tasa de desempleo. La media
ponderada subjetiva que propone el autor de los coeficientes significativos es
3.2, lo que proporciona la siguiente estimacion del PNB Potencial:

P=A[l+0,032 (U-4)]
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Que se puede interpretar como: Cuando la tasa de desempleo es 4%, el
PNB Potencial se estima igual al PNB Actual; y a una tasa de desempleo del
5%, la brecha estimada es 3,2% del PNB.

¢ LA FUERZA DE TRABAJO:

La participacion en la fuerza de trabajo, tal como es medida en este
estudio, consiste en tener un empleo o buscar activamente un trabajo. Las
mediciones resultantes de la fuerza de trabajo no se reflejan sélo de la oferta;
vienen afectadas también por la disponibilidad de puestos de trabajo. En un
mercado de trabajo negligente, las personas sin empleo pueden dejar de
buscarlo una vez convencidas de que la caza de un puesto es una tarea sin
esperanza.

El problema conceptual de la definicion de la fuerza de trabajo potencial es
dificil. No podemos contar tan sélo los miembros de la fuerza de trabajo
secundaria que apareceran pidiendo trabajo mafiana por la mafiana;
tampoco se pueden incluir a todos aquellos que pueden sentirse atraidos por
muchos afos de disponibilidad continua de empleos. Es muy probable que
las repuestas de las tasas de participacion sea un complicado fenébmeno con
retardos que no esté ligado estrechamente a la tasa corriente de desempleo.

Habida cuenta de la disminucibn normal de las horas trabajadas por
hombre, existe una clara relacion entre movimientos de la media de horas
trabajadas y la produccion. Cuando la produccion ha ido creciendo
rapidamente, se a dado una expansion de la media de horas trabajadas, o,
al menos, no ha disminuido. Los periodos de bajo crecimiento o de
disminucion del PNB significan disminuciones mas rapidas de las horas
trabajadas por persona.

Los datos apuntan hacia el concepto de una senda de pleno empleo de la
media anual de horas. Pero el concepto de horas de pleno empleo es de
dificil cuantificacion: en un rapido crecimiento de la produccién hacia el pleno
empleo, la magnitud de horas extras puede situar la semana de trabajo por
encima del nivel consistente con el pleno empleo autosostenido. Ademas, los
datos para toda la economia sobre horas medias trabajadas son
notoriamente pobres.
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Volviendo al resultado de que una reduccién de un punto porcentual de la
tasa de desempleo significa 3,2% del PNB, la estimaciéon de 0,14% en la
relaciéon horas-produccion (indice que también se vera acompafiado de un
incremento de casi la mitad de 1% en horas por persona) es una adicion de
cerca de 0,2% de hora por semana de trabajo.

¢+ PRODUCTIVIDAD:

Los datos registrados muestran claramente que la productividad por hora
hombre se ve deprimida por bajos niveles de utilizacién y que los periodos de
movimiento hacia el pleno empleo proporcionan considerables ganancias de
productividad por encima de la media.

Las implicaciones y explicaciones de este fendmeno son intrigantes. De
hecho, la mayor parte de las argumentaciones a priori apuntan en la
direccibn opuesta: niveles de actividad reprimidos, estimularian la
productividad a través de las presiones sobre las direcciones para reducir
costes, desaparicion de empresas ineficientes y desempleo de obreros de
baja calidad, disponibilidad de mas capital y de mayor calidad por obrero
para aquellos empleados que mantienen sus puestos. Si tales efectos
existen, los estudios empiricos demuestran que se ven absorbidos por otras
fuerzas que actuan en direccién opuesta.

La relacién positiva que existe entre la produccion y productividad del
trabajo sugiere que buena parte del insumo trabajo es fundamentalmente un
costo fijo por periodos bastantes sustantivos. De este modo, elevados niveles
de produccion permiten la difusion de los gastos generales de trabajo,
mientras que bajos niveles de produccion elevan los costes fijos unitarios de
trabajo.

Existen muchas razones por las cuales el trabajo puede ser considerado
como importante. Entre ellas:

(1) Compromisos Contractuales:
Los empleados pueden contar con contratos a plazo fijo, pueden tener
salarios anuales garantizados, compensacion complementaria por paro,
derechos a una paga de despido, entre otras.
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(2) Factores Tecnoldgicos:
Pueden ser importantes en sentido amplio, porque si la empresa planea
una division del trabajo y grado de especializacién de acuerdo con las
operaciones “normales”, y si las operaciones se realizan por debajo de lo
normal, pueden existir indivisibilidades que impidan a la empresa recortar
su empleo de especialistas, personal administrativo y de ventas.

(3) Costes de Transaccion:
Se asocian al despido de trabajadores, para realizar en el futuro nuevas
contrataciones. Puede ser otra evidencia que retarde el ajuste del insumo
trabajo a las fluctuaciones de las ventas y la produccion.

(4) Cualificaciones Adquiridas por los Empleados en un Mismo Puesto:
Pueden convertirles en especialmente valiosos para la empresa, sin
correr el riesgo de tener que contratar hombres sin experiencia una vez
qgue mejoren las condiciones de la empresa.

(5) Factores Morales:
Pueden hacerse indeseables los despidos.

Hasta el momento, se ha ignorado que la capacidad de trabajo dependa de
la capacidad de las instalaciones y el equipo. Toda la discusion planteada en
este Método de Okun supone que el trabajo ocioso constituye una buena
medida de todos los recursos ociosos. De hecho las mediciones de exceso
de capacidad de las plantas y equipos industriales muestran una estrecha
relacién con el desempleo. Los hombres ociosos se ven acompafiados por
maquinas ociosas. Pero la correlaciéon no es perfecta, de modo que las tasas
de la utilizacion de la capacidad han de considerarse junto a los datos de
empleo como indicador de la brecha entre produccién actual y potencial.

Si el capital estuviera empleado por completo al tiempo que existiera
mucho trabajo parado, ello mantendria bajas las posibles ganancias a
obtener por el pleno empleo del trabajo. Robert Solow empled datos de las
existencias de capital junto con datos de desempleo para ajustar una funcién
de produccién desde 1929 hasta 1962 (American Economic Review, mayo
de 1962). Sus estimaciones de produccion potencial para el periodo Post-
Corea concuerdan muy bien con los resultados del autor que se esta aqui
estudiando.
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Hasta tanto la medicion de la produccién no se puede calcular realizando la
estimacién paso a paso y que el factor capital pueda tomarse en cuenta
explicitamente, a través de los datos y analisis a utilizar, la misma debe
manejarse con cuidado. Segun Okun, de acuerdo con su valoracién personal,
el grado de precisién de la produccion potencial es Gtil para muchos fines
analiticos y superior a conceptos sustitutivos.

B. PRODUCTO POTENCIAL CON PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO EN
ESTADOS UNIDOS, PROPUESTO POR RAY FAIR:

¢ PLANTEAMIENTO DEL MODELO:

El Segundo Estudio a conocer es el Producto Potencial con Productividad
del Trabajo en Estados Unidos, propuesto por Ray Fair’.

En el cual se realiza una Especificacion, Estimacién y Andlisis de un
Modelo Macroeconométrico aplicado al caso de los Estados Unidos. Este
plantea que la Brecha del Producto puede ser utilizada como una variable
que afecta al nivel de precios de una economia, y que dicha brecha es
determinada por la relacion entre el producto actual y el potencial.

¢+ DOCUMENTACION DE LA ULTIMA VERSION:

Las ecuaciones de precios y salarios en el Modelo Principal (llamese el
Modelo Raiz), estan contenidas en “la Prueba del Modelo Nairu para 27
paises”, a partir de la cual se obtiene la version actual del Modelo Principal,
(21 de mayo de 1997). Donde las ecuaciones de salarios y precios para
Korea no son usadas, aunque estdn enumeradas dentro de las ecuaciones
estimadas. No son utilizadas debido a que parece que tienen muy pocas
propiedades a largo plazo.

La versién de este modelo proviene de la versidén corriente para Estados
Unidos realizada el 9 de mayo de 1997, excepto por la especificacion de las
ecuaciones de precios-salarios.

2 FAIR, Ray. Specification, Estimation and Analysis of Macroeconometric Models.
Cambridge. Harvard University Press.
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La cual propone que la variable que presione la demanda debe ser una
funcion de la brecha del producto mas que de la tasa de desempleo. Se
puede decir también, que este método no solo es aplicado al caso de los
Estados Unidos, sino también para la economia del Reino Unido, entre otros
paises, de igual o parecido comportamiento econémico.

De este modo, se propone un modelo en el que la variable que presiona la
demanda viene dada por la ecuacion de precios siguiente:

log [(Ys-Y)/Ys + U pleno empleo].

En donde la tasa de pleno empleo es de 0.04, lo que permite que la
ecuacion anterior se represente por:

log [(Ys-Y)/Ys + 0,04]

En funcién de lo anterior se plantea que la Brecha del Producto puede ser
utilizada como una variable que afecta al nivel de precios de una economia, y
que dicha brecha es determinada por la relacion entre el producto actual y el
producto potencial de la siguiente manera:

Ys - )/ Ys
Donde:
Ys = Producto Potencial
Y = Producto Actual

Calculandose el Producto Potencial asi:
Ys = LAM (JIP*POP - JG*HG - JM*HM - JS*HS)
Siendo:

LAM= cantidad de producto capaz de ser producido por hora por trabajador.
JG= numero de trabajos civiles.
HG= numero promedio de horas pagadas por trabajos civiles, gob. central.
POP= poblacion no institucional.
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POP= POP; + POP;, + POP3
POP; = pobl. no instituc. de hombres
POP, = pobl. no instituc. de mujeres
POP; = pobl. no instituc. del resto de la poblacion.
JM= nUimero de trabajadores militares.
HM= namero promedio de horas pagadas por trabajos militares,
gob.central.
JS= numeros de trabajos.
HS= numero promedio de horas pagadas por trabajo, gob estatal y local.
JJP= valor potencial de JJ.
JJ=relacién entre namero total de horas pag. por trabajador /pobl. Total.
JF= ndamero de trabajadores.
HF= nimero promedio de horas pag. por trabajador, empresas.

¢ ESTRUCTURA DEL MODELDO:

Dentro de su estructura, el modelo se divide en seis (6) sectores de la
economia:

Sector de los Consumidores.

Sector Empresarial.

Sector Financiero.

Sector del Gobierno Federal.

Sector del Gobierno Estatal y Local.
Sector Foraneo.

oghkwnNE

1.- Sector de los Consumidores:

En la historia microeconémica, los consumidores maximizan una funcién
de utilidad multiperiodo. Deciden cuanto consumir y cuantas horas trabajar.
Si los consumidores pueden trabajar cuantas horas como lo deseen (no hay
desequilibrio), entonces, el ingreso que es la tasa de salario multiplicada por
el nimero de horas trabajadas, no es una variable explicativa apropiada si se
tratara del caso de una ecuacién de consumo. Debido a que parte de la
misma (el numero de horas trabajadas) es en si misma una variable de
decision.

La historia microecon6mica ha tenido que ser modificada si los
consumidores no estan en capacidad de trabajar tantas horas como ellos
quieran.
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Si los consumidores desean trabajar mas horas y si las empresas estan
dispuestas a emplear solo la cantidad que ellas desean (lo cual parece
razonable), entonces los consumidores estan “restringidos” a trabajar el
namero de horas deseadas.

Empiricamente los gastos del sector de los consumidores son
desagregados en cuatro tipos:

(a) Consumo de servicios (CS).

(b) Consumo de Bienes no Durables (CND).
(c) Consumo de Bienes Durables (CD).

(d) Inversion en Hogares (IH).

2.- Sector Empresarial:

El sector empresarial determina la produccion, dadas las ventas (inversion
en invencion), inversion fija no residencial, demanda de empleo, nivel de
precios, tasa de salario, entre otras cosas.

La produccion dentro de este modelo es una funcion de las ventas y de las
existencias de invenciones rezagadas. La inversion fija no residencial
depende del producto y de la cantidad de capital en exceso, y la demanda
de trabajadores y horas trabajadas dependen del producto y de la cantidad
de trabajo en exceso.

El nivel de precios del sector empresarial es determinado como una funcién
del nivel de precios rezagados, la tasa de salario, el precio de las
importaciones, una variable que presiona la demanda, y un término
estocastico. La tasa de salario nominal del sector empresarial es
determinada como una funcién del valor actual y rezagado del nivel de
precios. El nivel de sobretiempo de horas es una funcién del total de horas.
El nivel de dividendos pagados es una funcion de las tasas de beneficios.

3.- Sector Financiero:

A nivel del sector financiero, se puede decir, que con las ecuaciones del
sector de los consumidores y del sector empresarial, se observan dos
funciones de demanda. En estas ecuaciones, la demanda de dinero es una
funcion de la tasa de interés y de una variable para las transacciones.
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A pesar de su parecido con el modelo LM, presenta una diferencia
importante y es que el presente modelo cuenta con todos los flujos de fondos
entre sectores y todas las restricciones en la hoja de balance.

Esto permite que todas las herramientas de la autoridad monetaria dentro
del modelo sean las herramientas actuales usadas en la préactica: la tasa de
descuento, la tasa de requerimiento de reservas, y las operaciones de
mercado abierto. Ademas, la oferta monetaria es mas una variable de
intermediacion que una variable de control directo, como lo es en el caso del
modelo LM.

4.- Sector del Gobierno Federal:

Existen dos ecuaciones estocasticas dentro de este sector: La primera
explica los pagos de intereses del gobierno federal y la segunda explica las
tasas de cambio de las monedas cada tres meses.

El andlisis de este sector es importante cuando se incluye la Reserva
Federal asi también como la brecha fiscal del gobierno. Cuando se incluye
una funcién de reaccion para las tasas de interés dentro del modelo, la
politica monetaria es considerada como enddgena. En otras palabras, el
comportamiento del FED (Fondo de Reservas de los Estados Unidos) es
explicado dentro del modelo. Su comportamiento es determinado por lo que
esté haciendo dentro de la economia.

De la misma forma, cuando se incluye una funcién de reaccion para las
tasas de interés, se pueden realizar otras suposiciones sobre la politica
monetaria. Entre ellas: (1) La tasa de cambio es exdgena. (2) La oferta
monetaria es exdgena. (3) El nivel de reservas no prestadas es exdgeno. Y,
(4) El manejo de los seguros por parte del gobierno es exdgeno. Si alguna de
estas suposiciones se hiciera, la politica monetaria es considerada exégena
y, por tanto, se elimina la posibilidad de que sea endogena.

5.- Sector del Gobierno Estatal y Local:

Existe una ecuacion estocéstica en este sector. Esta ecuacion explica los
beneficios del seguro al desempleo. Los niveles de beneficios de seguro al
desempleo es una funcién del nivel de desempleo y de la tasa de salario
nominal. La inclusion de la tasa de salario nominal es designada, para captar
los efectos de un incremento en los salarios y los precios sobre los beneficios
legislados por trabajador desempleado.
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6.- Sector Foraneo:
Existe una ecuacion estocastica para este sector, la cual explica la
demanda de importaciones.

La demanda de importaciones es una funcion del ingreso personal
disponible, del nivel de precios domésticos con relacion a los precios de
importacién y la tasa de interés. Si los precios de importaciébn aumentan con
relacion al nivel de precios domésticos, se predice que las importaciones
caen, mientras que la sustitucion de bienes domeésticos por bienes
importados se mantiene igual. El nivel total de demanda en la economia,
cuando es medido por el ingreso personal disponible, también afecta la
demanda de importaciones.

¢ PROPIEDADES DEL MODELO:

Dentro de las propiedades del modelo vale la pena mencionar tres
relaciones entre variables. Estas son:

(1) Oferta de Trabajo y Tasa de Desempleo:
La tasa de desempleo es igual al nimero de personas desempleadas
dividido por la fuerza de trabajo civi. EI numero de personas
desempleadas es igual a la fuerza de trabajo menos el numero de
personas empleadas.

Las variables de la fuerza de trabajo son determinadas por las tasas de
salario real después del impuesto y por una variable de restriccion al
trabajo, denominada, Z.

Es importante destacar que un incremento anticipado en la fuerza de
trabajo aun cuando mantenga algunas cosas constantes, incrementara el
namero de personas desempleadas y la tasa de desempleo. Un punto
principal de recordar es que las respuestas de la fuerza de trabajo a
cualquier hecho, pueden ser importantes a la hora de determinar el
producto final. Asi, esta es la relacion entre la tasa de desempleo y el
producto que se llamo “Ley de Okun”.

(2) Producto y Tasa de Desempleo:
Puede suceder que no exista una relacion simple entre la tasa de
desempleo y producto, “Ley de Okun”, debido a que existen muchos
factores que afectan la fuerza de trabajo.
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Aln cuando la relacién no es estable, se puede decir que los cambios
en el producto probablemente correspondan a cambios menos que
proporcionales en las tasas de desempleo. Esto es, cuando el producto
crece (decrece), la tasa de desempleo decrece (crece), pero menos
proporcionalmente que el producto.

Existen tres razones para que suceda esto en el modelo:

(a) Cuando el producto decrece en un cierto porcentaje, el nimero de
trabajos disminuye menos de este porcentaje debido a que las
empresas recortan horas de trabajo por trabajo, asi como los trabajos
y algunas veces mantienen un exceso de trabajo.

(b) ElI nimero de personas empleadas disminuye menos que el nimero
de trabajos debido a que algunos de los trabajos que son disminuidos
se mantienen por personas que poseen dos trabajos.

(c) Cuando la economia se restringe, el efecto del descontento del
trabajador conlleva a que algunas personas disminuyan su fuerza de
trabajo y asi la fuerza de trabajo cae, lo cual ceteris paribus disminuye
la tasa de desempleo.

(3) Precios y Cambios en el Producto:

Uno de los problemas mas dificiles de resolver en Macroeconomia es
tratar de determinar qué tan rapido crece la inflacién cuando la economia
alcanza su capacidad plena. Los datos del modelo no son buenos para
discriminar entre especificaciones alternativas. Sin embargo, dentro del
modelo el nivel de precios es una funcién de la variable que presiona la
demanda: log [(Ys- Y)/Ys + 0,04].

Los resultados a los que llega el mismo, son que cuando el producto actual
alcance un valor mayor que el producto potencial, el nivel de precios tendera
a infinito, aun cuando la brecha del producto trabaje tan bien que permita un
buen ajuste de los datos. Determinandose con ello, que en el corto plazo el
efecto estimado de las variables que presionan a la demanda sobre los
precios, son usualmente modestos.
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¢ SENSIBILIDAD EN LOS RESULTADOS A LA ESPECIFICACION DEL
NIVEL DE LOS PRECIOS:

Debido a la incertidumbre, de como el nivel de precios agregados se
comporta cuando el producto alcanza altos niveles de actividad, se deberia
tener precaucién cuando se pretenda dentro del modelo alcanzar niveles
extremadamente altos de productividad. La respuesta de los precios que el
modelo predice para cada nivel alto de productividad puede ser mucho mas
bajo que lo que existiria actualmente en la practica.

Esto se justifica, debido a que existen pocos episodios en los cuales la
economia ha estado en niveles extremadamente altos de productividad.
Probablemente, no se deberia llevar a la economia muy por debajo de la tasa
de desempleo del 4% si se quiere conocer con certeza la respuesta de los
precios estimados.

Debe notarse que cuando se corre un modelo en el cual se incrementa el
producto, el tamafo estimado en la respuesta de los precios es modesto,
especialmente en el corto plazo. Este es un hecho comdn de modelos
econométricos en donde se mide el comportamiento de los precios. Los
efectos estimados de la variable que presionan la demanda sobre los precios
también son usualmente modestos, aunque los efectos del cambio de precios
de las importaciones sobre los precios domeésticos son completamente
grandes. Esto es simplemente lo que la data muestra, aunque existen
muchas personas que creen que los efectos deberian ser mayores.

La variable clave en el modelo es el nivel de precios, y esta es la variable
sobre la cual se deberia enfocar el estudio. En la mayor parte de los
experimentos, el precio, el indice de precios del consumidor y el mismo
producto responden casi idénticamente. Sin embargo, cuando hay un
incremento en la compra de bienes por parte del gobierno, inicialmente
ocurre un efecto negativo sobre el indice de precios del consumidor aunque
tenga un efecto positivo sobre los precios finales. Uno deberia esperar un
efecto positivo, debido a que un incremento en los gastos del gobierno,
incrementa al producto, lo cual disminuye la brecha. El problema esta en que
el indice de precios al consumidor es un promedio ponderado de los otros
indices de precios, y al cambiar los gastos del gobierno también cambian los
otros indices.
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En el modelo, parece que los datos lo que nos indican es que la respuesta
de los precios a los cambios en el nivel del producto son modestos, pero es
facil cambiar el modelo para hacer mas sensitivos los precios al cambio del
producto. Esto se logra haciendo el coeficiente de la variable que presiona a
la demanda mayor en valor absoluto.

¢ SUPOSICIONES ALTERNATIVAS DE POLITICA FISCAL Y
MONETARIA:

Uno de los usos fundamentales del modelo es examinar los vinculos
existentes entre la politica fiscal y monetaria. Esto puede hacerse facilmente
debido a que el modelo ha tomado en cuenta todas las hojas de balance y
las restricciones del flujo de fondos. Sabiendo que no son mas que el lugar
de donde provienen muchos datos macroecondémicos. Ellos nos ayudan a
organizar nuestras ideas sobre la estructura de la economia, y proveen los
esquemas para la construccién de modelos econémicos.

Dentro de la hoja de balance tenemos las cuentas del Ingreso y el Producto
Nacional, el producto real versus el nominal y el gasto total del gobierno
federal. En las Cuentas del Flujo de Fondos tenemos las ecuaciones que
definen el ahorro financiero de los seis sectores que presenta el modelo.

Considerando algunas variables implicitas de politica fiscal y monetaria que
pueden afectar al modelo, ya sea endégenas o exdgenas, y en términos de
resolverlo por la técnica de Gauss-Seidel, es que podemos determinar las
relaciones existentes entre las politicas.

La Técnica de Gauss-Seidel propone lo siguiente:

(1) Prueba un conjunto de valores de las variables end6genas.

(2) Usa el conjunto de valores de las variables del lado derecho, para
resolver todos los valores de las variables del lado izquierdo.

(3) Con el paso (2) se alcanzan un nuevo conjunto de valores de las
variables enddgenas. Se reemplazan el conjunto inicial con los nuevos
valores y se resuelven otra vez los valores de las variables del lado
izquierdo.
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(4) Se mantienen reemplazados el conjunto de valores anteriores con los
nuevos, hasta que la diferencia entre el nuevo conjunto de valores y el
anterior sea con un grado de certeza requerido.

De este modo, existen tres herramientas de politica monetaria que pueden
ser consideradas como exégenas: Los activos netos financieros del gobierno
federal; la relacién de requerimientos de reservas y la tasa de descuento.
Tomando otras variables como endogenas: el total de reservas bancarias; la
oferta monetaria; la demanda de depdésitos de billetes y monedas de los
consumidores, de las empresas y del gobierno estatal y local; el tipo de
cambio medido cada tres meses.

Ademas, tenemos el ahorro del gobierno federal como un variable de
politica fiscal. Todas ellas, ain cuando no aparezcan directamente como
ecuaciones dentro del modelo, de igual forma lo afectan porque forman parte
de las variables intrinsecas de algunas de las ecuaciones propuestas.

Si consideramos los activos netos financieros del gobierno federal como
exogenos, Y si la politica fiscal es cambiante en tal forma que el déficit sea
mayor (el ahorro del gobierno federal es mayor en valor absoluto), entonces
el incremento en el déficit debe ser financiado por un incremento en el poder
adquisitivo. Un incremento en el gasto del gobierno con los activos netos
financieros del gobierno federal como exdgenos, conlleva a una mayor caida
en la tasa de interés. Aqui es donde la vision de la curva IS-LM podria
mantenerse dentro del modelo. Cuando se incrementa el poder adquisitivo,
los consumidores y las empresas deben ser inducidos a mantener mas
demanda de depdsitos en billetes y monedas, lo cual se hace a través de una
tasa de interés mas baja.

Como punto primordial dentro de la relacion entre politica fiscal y
monetaria est4 que cuando la politica fiscal cambia el ahorro del gobierno
federal, éste debe ser financiado en alguna forma. Si el Fondo de Reservas
mantiene a los activos netos financieros del gobierno federal incambiables,
una suposicion irrealista, el financiamiento sera por el poder adquisitivo. Si lo
gue se mantiene incambiable es la oferta monetaria, entonces los activos
netos financieros del gobierno federal se ajustaran para prevenir cualquier
efecto de cambio en la politica fiscal que cambiaria por otra parte a la politica
monetaria.
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De igual forma, si lo que se mantiene sin cambios es el tipo de cambio
medido cada tres meses, se debe ajustar a los activos netos financieros del
gobierno federal para prevenir cualquier efecto de cambio en la politica fiscal
que afectaria al tipo de cambio medido cada tres meses.

Deberia aclararse de esto, que el tamafio de los efectos de la politica fiscal
en la economia son probablemente mas sensitivos que lo que se asume
sobre la politica monetaria.

Este modelo propone, ademas, que el mismo puede ser resuelto de
diversas maneras, entre las que estan:

¢ Realizar una proyeccion entre 1997 - 2002, mas que un estudio historico
de datos.

e Resolver el modelo completo para todos los paises con economias
similares o resolverlo para cada pais individualmente.

e Establecer interacciones entre paises o de paises.

¢ Incorporar 0 no en las proyecciones, los errores historicos.

C. EL PRODUCTO POTENCIAL UTILIZANDO EL PRODUCTO PICO
DE LOS PERIODOS ANTERIORES EN VENEZUELA, REALIZADO
POR MIRIAM CUENCA Y GONZALO LAURIA:

¢+ PLANTEAMIENTO DEL MODELO:

El Tercer Estudio es el Producto Potencial utilizando el Producto Pico de
los Periodos Anteriores en Venezuela, realizado por Miriam Cuenca y
Gonzalo Lauria®. El método se asemeja a los trabajos realizados por Laidler,
Turnovsky y Otani, en los afios 1972, 1974 y 1975 respectivamente.

3 CUENCA M, LAURIA G. El control de precios en Venezuela. 1974 - 1985.
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¢ FUNDAMENTOS DEL MODELO:

El mismo se realiza para la economia venezolana entre 1968-1985 con el
fin de determinar las causas del proceso inflacionario y se sustenta en cuatro
supuestos basicos, que son:

1. Los precios de las exportaciones, el volumen exportado y el precio de las
importaciones se consideran exdégenos;

2. El volumen y la variacién del inventario de crédito interno neto también
son considerados exdgenos;

3. Las variables enddgenas rezagadas sobretodo las asociadas con la
incidencia de las expectativas le dan al modelo un caracter de corto plazo;

4. Existe una relacion directa entre la demanda deseada de saldos reales y
la demanda corriente de dinero.

Dentro de este modelo, la ecuacion que describe la variacion de los precios
de los productos nacionales es bastante similar a la utilizada por Laidler, y
es de uso frecuente en los modelos de estimacién del comportamiento de los
precios en economias abiertas.

Al igual que el modelo de Otani, se incorpora una ecuacion de demanda de
saldos monetarios reales con base en la teoria cuantitativa del dinero, con lo
que se logra relacionar a la demanda agregada y al nivel de precios con los
cambios de la liquidez.

De manera general, el modelo disefiado permite establecer una relacion
entre los cambios en el nivel de precios general y el nivel de precios de
productos nacionales en funcidon de los cambios en: la tasa de inflacion
externa, la tasa de inflacion esperada, la variacion del crédito interno y los
activos internacionales y la magnitud de la brecha entre el producto corriente
y el producto potencial estimado.

En el marco tedrico se explican las caracteristicas y fundamentos de los
modelos comunmente empleados en este tipo de estudios y se desarrolla
con detalle un modelo de inflacion para Venezuela.
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Basandose en ello, se procede a estimar el modelo planteado con datos de
la economia venezolana, a fin de corroborar si se cumplen los postulados de
la teoria, y si éste explica satisfactoriamente la inflacion.

Después de estimar el modelo sin tomar en cuenta los controles, éstos se
incluyen empleando las distintas técnicas desarrolladas para encontrar
aquella que se ajuste mejor a las caracteristicas de las regulaciones. Lo
anterior se hace mediante un analisis comparativo de los resultados de cada
método.

¢+ ESTIMACION DEL MODELO:

El modelo consta de una ecuacion estructural que explica el
comportamiento de la tasa de variacion de los precios de los productos
nacionales y de una identidad que permite conocer la evolucion del nivel
general de los precios.

Veamos ambas ecuaciones:

» Ecuacion Estructural:

X X

Pat=Bo + 2 Bjwi-j+Zpujm_j + Bz (log Yt—log Y't) +e;
i=0 j=0

Siendo:
P, =Tasa de variacion del nivel de precios de los productos nacionales.
W = Tasa de variacion del costo laboral por unidad de producto, medida
por la remuneracion total del factor trabajo (R.E.O.) dividida entre el
producto total en términos reales. Se excluye al sector petrolero.
m = Tasa de variacién del precio de los insumos importados en
Bolivares. Incluye: variaciones en el tipo de cambio, aranceles y

costos de comercializacion y Nacionalizacion.

Y = PTB en términos reales, de las actividades internas.
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Y’ = PTB Potencial en términos reales de las actividades internas,
medido por el producto pico alcanzado en periodos anteriores.
Y/Y’ = Brecha entre el PTB real actual y el potencial.

€ = Término de perturbacion.

» Identidad:

P=kpn+(@-k)m

Donde:

P = Tasa de variacion del nivel general de precios.

K = Ponderacion del indice de precios de los productos nacionales.

Los signos y valores esperados de los coeficientes de acuerdo a los
postulados de la teoria que respalda a este modelo son:

Bo:0

B, 1j, B3>0

X B+Ip=1
K+(1-K)=1

Para medir la variacién de los precios se utilizan dos indices de precios
alternativos:

(a) el indice de precios al por mayor.

(b) El indice del costo de vida para el area metropolitana de Caracas (ICV)
como variable proxy de los precios a nivel del consumidor.

Al querer utilizar el indice del costo de vida, el modelo se expresa desde el
punto de vista del nivel general de precios, toda vez que no se cuenta con
indices separados para los precios de los productos nacionales e importados
a nivel del consumidor.
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Basandose en la observacion anterior, la ecuacion que explica las
variaciones del nivel general de precios es:

X y
Pt=a + Zbywi-j+Zcjm_;+d(log Yt—log Y't) +e;
j=0 j=0

Los coeficientes en esta ecuacion difieren de los de la ecuacion que explica
las variaciones de los precios de los productos nacionales, ya que estan
afectados por su ponderacion en el indice general. Las relaciones entre ellos
son las siguientes:

aj=kBo
bj=kpBj=k—w
(1-B)Pn
Ci=k pj+ 1-k)=k—MT ___ + (1-k)
(1'B)Pn

d:kB3

Los signos y valores esperados de los coeficientes del modelo serian,
fundamentalmente los mismos:

0<bj, ¢g=1
a=0
ij'FECj:l
d>0

Las ecuaciones fueron estimadas por el Método de Minimos Cuadrados
Ordinarios vy el ajuste entre ellas se hizo por el uso del Coeficiente de
Determinacion (R cuadrado) y los Estadisticos t de Student, F de Snedecor y
Durbin - Watson. Todo esto con la finalidad de poder evaluar la bondad del
ajuste, el grado de significacion de los coeficientes (individual vy
conjuntamente) Yy el respectivo grado de autocorrelacion.
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Inicialmente se estiman las ecuaciones del modelo utilizando series de
datos anuales y posteriormente se estiman las mismas variables con datos
trimestrales, ya que la aplicacion de los distintos métodos asi lo exige.

Por el lado del Método de Simulacion, tenemos que requiere que se
estimen los parametros del modelo con datos correspondientes a periodos
en los que no se implementaron politicas de control de precios. Como sélo se
disponen de series de datos homogéneas a partir del afio 1968 y los
controles comienzan a aplicarse en forma permanente y general a partir del
afio 1974, no se cuenta con suficientes datos anuales para hacer las
regresiones.

Por otro lado, el comienzo y el fin de las diferentes etapas del control no
coinciden exactamente con periodos anuales. Aparte de que la adecuada
sensibilizacion de las variables representativas de éstas politicas exige que
se utilicen series de datos para periodos mas cortos.

Finalmente, las estimaciones con series trimestrales le permitieron a los
autores conocer los determinantes en el corto plazo de las variaciones en los
precios.

Lo destacable de este método es que la Brecha del Producto se calcula
como una relacién entre la produccién actual y la produccion potencial del
modo siguiente:

Y /Y
Donde:
Y = Producto Actual
Y! = Producto Potencial.

Siendo calculado el Producto Potencial como el producto pico obtenido
en los trimestres precedentes al periodo corriente, que es donde se realiza la
estimacion.

Pero como resultado las estimaciones tanto para las series anuales como
trimestrales que pretendian determinar la relacion entre la variable precios y
la brecha del producto resultaron no ser significativas. Quizas porque la
relacion entre los cambios de precios y la brecha del producto esta sujeta a
factores estructurales; es decir, en la medida en que la economia se acerca
al producto potencial, la demanda ejercera mayor presion sobre los precios y
viceversa, por lo que estarelacion no resulta
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muy estable, de modo que para que se pueda captar el efecto de la presion
de la demanda sobre la oferta habria que contemplar en el modelo cambios
estructurales.

Cabe destacar que esto ultimo no se hace porque la medicidon del impacto
de los controles exige que el modelo sea estimado para un periodo bastante
grande que incluya todas las etapas del control. Aparte de que al hacer
pruebas estimando el modelo para diferentes subperiodos en los que la
magnitud de la brecha cambio significativamente se obtuvo como resultado
qgue la variable no tenia influencia significativa. Cuando se excluyd ésta
variable el modelo continla explicando satisfactoriamente la evolucion de los
precios.

A pesar de que la variable que mide la Brecha del Producto no es
significativa en el modelo, procederemos a explicar someramente el modelo
explicado en términos tanto de series anuales como de series trimestrales.

¢ MODELO CON SERIES ANUALES:
1. Considerando la Variacion del Indice del Costo de Vida:

Basandose en los valores de los estadisticos R? y F, puede decirse que
el modelo explica muy bien el comportamiento de los precios a nivel del
consumidor. El valor del estadistico F=18,33 indica que la influencia
conjunta de las variables explicativas es significativa. Mientras que el
Coeficiente de Determinaciéon (R?=0,81) indica que el 81% de las
variaciones en la tasa de inflacién estan explicadas por las variaciones en
la tasa de cambio de los costos laborables unitarios y de los precios de los
bienes e insumos importados. Razén ésta que permite pensar que hay
otros factores que afectan la evolucion de los precios, entre los cuales se
pueden mencionar la presién de la demanda no incluida en el modelo y las
politicas de precios que se incorporan posteriormente.

En funcion del valor del estadistico T de student que es para la variable
wt = 1,029; para w1 = 2,996 y para mt = 3,241, se puede argumentar que
los efectos sobre los precios, provenientes de las variaciones en los costes
laborables unitarios y de los bienes importados vistos aisladamente, son
significativos, aparte de que los signos y los valores de los coeficientes son
los esperados.
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Si del valor del término de interseccion se trata, en el modelo estudiado a
=-0,769, lo cual indica que no es igual a cero pero sin embargo, este valor
es relativamente pequefio, cosa que permite no quitarle validez a los
supuestos del modelo.

Como el estadistico Durbin-Watson es estas estimaciones es D-W=1,12
no se puede rechazar la hipétesis de que no exista autocorrelacion. Esto
puede ser explicado de dos formas: la primera de ellas es que pudiera ser
porque no se incluyen en la ecuacion otros factores que afectan también la
evolucion de los precios; y la segunda, porque la ecuacién que explica el
comportamiento de los precios a nivel del consumidor lo hace bien; mas,
sin embargo, sobreestima la tasa de inflacion durante los periodos en que
se implementaron los controles (1974-1979) y la subestima cuando se
opero con liberacion de precios.

Problema éste que deriva implicitamente de la elaboracion del indice del
costo de vida y primordialmente del hecho de que no se haya modificado la
cesta de bienes que lo componen ni sus ponderaciones desde 1968. Todo
esto no solo demuestra una disminucion de la validez de las estimaciones,
sino que en cierta forma los controles si han tenido efecto sobre los
precios.

Para resolver en parte éste problema de autocorrelaciéon, se incorporan
en el estudio, los subsidios y los controles.

2. Considerando la Variacion del Indice de Precios al Mayor:

En ésta parte se estimd el modelo utilizando como indicador de las
variaciones en los precios al indice de precios al mayor. Los resultados de
los estadisticos de la ecuacion estructural y de la identidad son los
siguientes:

El valor del R?= 0,90 y F = 63,08 reflejan que la ecuacion que explica el
comportamiento de los precios de los productos nacionales se ajusta
satisfactoriamente al fendmeno que pretende explicar.

Mientras que el valor del estadistico D-W= 2,05 indica que no se presenta
autocorrelacion. Lo cual supone que el indice de precios al por mayor se ha
visto menos afectado por las politicas de control de precios y subsidios que
el indice del costo de vida, lo que se reflejla en que el modelo
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con el uso de estas variables explica con bastante precision el
comportamiento de los precios durante todo el periodo considerado y hasta
en los periodos de control y liberacion de precios.

Por el lado de las variables correspondientes a las variaciones en el costo
laboral unitario y en el costo de los insumos importados tenemos que
resultan ser bastante significativos los coeficientes, de modo que se puede
tener una mayor confianza en la sustentacion de los supuestos del modelo.

En vista de que el modelo al utilizar estimaciones con series de datos
anuales no evalla adecuadamente el efecto de las politicas de control de
precios sobre la tasa de inflacidn, es que se precede a explicar el mismo con
series de datos trimestrales.

¢ MODELO CON SERIES TRIMESTRALES:
1. Considerando la Variaciéon del Indice del Costo de Vida:

En cuanto a la correspondencia de los coeficientes con los signos y
valores esperados, tenemos que los resultados coinciden con los
obtenidos para las series de datos anuales, no obstante, el resultado se
vé afectado negativamente si medimos la bondad de ajuste por medio del
coeficiente de determinacién, que en este caso resulté ser R? = 0,637.
Este indicador refleja, que las variaciones en los precios no dependen
s6lo de las variables incluidas en el modelo, sino también de otras
variables o factores, como pudiera ser las presiones de demandas
estacionales. El peor ajuste del coeficiente de determinacion puede
deberse también a que los datos trimestrales de la variable (wt) se
obtuvieron a partir de estimaciones, lo que hace que sean menos estables
para variaciones trimestrales que para variaciones anuales.

Al igual que cuando se utilizaron datos anuales, el modelo con datos
trimestrales subestima la inflacion en periodos de liberacion y sobrestima
la inflacion en periodos de control.

2. Considerando la Variacion del Indice de Precios al Mayor:

Al utilizar los datos trimestrales, el ajuste empeora al estimar la
ecuacion que explica el comportamiento de los precios al por mayor de
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los bienes nacionales en relacién a las estimaciones hechas con el indice
del costo de vida. Ademas, aun cuando el coeficiente de determinacion
es bastante bajo R?> = 0,49 el modelo describe mejores ajustes en la
tendencia durante el periodo 1981 a 1985.

Por otra parte, la significacion individual y conjunta de los coeficientes
arrojan resultados satisfactorios, al indicar una influencia significativa de
los costos sobre los precios.

Como ya se ha dicho, el resultado de la bondad de ajuste de los datos
trimestrales se mejora significativamente al incorporar los subsidios y los
controles en el modelo. Razo6n por la cual se hacen ciertos comentarios al
respecto.

El primer comentario que vale la pena sefialar, consiste en que éstas
variables son incorporadas en el modelo mas basdndose en resultados
empiricos que en los estudios tedricos utilizados para disefiar el modelo.
Considerando que el modelo hasta ahora trabajado supone que los
precios aumentan como consecuencia de aumentos en los costos fijos, se
razona en forma similar con respecto a los subsidios, suponiendo que las
variaciones reducen los costos y por lo tanto los subsidios reducen la tasa
de inflacion.

De éste modo, se parte de una identidad en la cual los precios unitarios
son iguales a la sumatoria de los costos y los beneficios unitarios. Aqui la
ecuacion que explica el comportamiento de los precios de los bienes
nacionales y la ecuacion que integra a la anterior con el nivel general de
precios, incluye una variable adicional denominada s;, la cual corresponde
a la tasa de variacion de los subsidios por unidad de producto real
(AS/Y). El coeficiente que corresponde a la participacion del componente
de esta variable en el costo primo total se denota por ¢ y debe tener signo
negativo; esto es: 0 <0.

A pesar de que el indicador de ésta variable (subsidios) resulta ser un
poco impreciso, sirve para reflejar la evolucion de la politica de subsidios.
Asi tenemos que tanto para datos anuales como trimestrales, el
coeficiente de las variaciones de los subsidios unitarios que explican las
variaciones del ICV es aunque en valor pequeio, distinto de cero. Esto
puede deberse a que los subsidios se aplican a un nimero reducido de
los bienes que componen la cesta del ICV. Y el valor de los estadisticos
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R? Fy D-W son: 0,85, 18,21 y 1,45 respectivamente. Destacandose que
al incluir a los subsidios en la ecuacién que explica las variaciones del
ICV, el ajuste se mejora y se resuelve parcialmente el problema de
autocorrelacion.

En cuanto a su influencia sobre el indice de precios al por mayor
tenemos que es despreciable, debido a que el indice incluye bienes
finales e intermedios y por tal motivo, los subsidios que estan destinados
a los bienes finales tienen un menor efecto sobre sus variaciones. En
éste caso, tenemos que los valores de los estadisticos R?, F y D-W son:
0,91, 44,66 y 2,25 respectivamente.

D. EL PRODUCTO POTENCIAL UTILIZANDO TASAS DE
DESEMPLEO SUPERIORES A LAS DE ESTADOS UNIDOS PARA
VENEZUELA, PRESENTADO POR ODALYS CASTILLO:

¢ PLANTEAMIENTO DEL MODELO:

El Cuarto Estudio a considerar es el Producto Potencial utilizando Tasas
de Desempleo Superiores a las de Estados Unidos para Venezuela,
presentado por Odalys Castillo*, quien en el afio 1983 plantea estudiar el
calculo de la brecha del producto basandose en el Método propuesto por
Okun, de mantener constante la tasa de desempleo.

Pero a diferencia de los calculos utilizados para las economias
americanas, en el andlisis se establecié que el Producto Potencial es igual al
Producto Actual cuando la tasa de desempleo es de 7,0% y no de 4,0%
como lo es para el caso de los Estados Unidos. Ya que en las circunstancias
existentes en Venezuela durante el periodo 1968-1981, una tasa de
desempleo proxima al 7,0 % parece ser un objetivo razonable de pleno
empleo, y que en consecuencia pudiera tomarse en cuenta en circunstancias
similares para la aplicacion de una Politica de Estabilizacion.

4 CASTILLO, Odalys. La Brecha del Producto y Las Politicas de Estabilizacion Econémica.
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Se llegd a ésta conclusion, por la comparacion de las magnitudes de las
tasas de desempleo e inflacion prevalecientes durante el periodo de analisis
y, ademas, dada la existencia de algunos estudios que dan una cifra de tasa
de pleno empleo sin sustentacion alguna y otros estudios relacionados con la
comprobacion empirica de la Curva de Phillips, no miden la magnitud de la
productividad media laboral, por lo que no se podria establecer la tasa de
desempleo que correspondiera a una tasa de cero inflacion.

Basandose en las tasas de desempleo e inflacion en Venezuela para el
periodo 1968-1981(Tomadas textualmente del trabajo de la autora y
presentadas en la Tabla N°1), es que se determind la tasa de pleno empleo.

Para calcular la Tasa de Inflacion, se ha escogido el Indice General del
Costo de Vida del Area Metropolitana de Caracas, ya que éste indice es el
mas utilizado en anuncios de Politicas de Estabilizacion Economica. La tasa
expresada en la Tabla N° 1 es puntual y mide la tasa interanual entre el mes
de diciembre de dos afios consecutivos. Para determinar la tasa de pleno
empleo de 7,0% de desempleo en el periodo 1968-1981 se distinguié entre
dos sub-periodos: uno para los afios 1968-1973 y otro para los afios 1974-
1981, siendo éste ultimo de mayor inflacion que para el periodo precedente.

TABLA N° 1.
TASA DE DESEMPLEO E INFLACION.VENEZUELA 1968-1981.
(PORCENTAJES).

ANO TASA DESEMPLEO TASA INFLACION
1968 6,7 -

1969 7,3 2,4

1970 7,0 2,5

1971 6,0 3,2

1972 6,7 2,9

1973 6,7 4,1

1974 6,2 8,2

1975 7,3 10,2
1976 6,0 7.7

1977 49 7,8

1978 4.7 7,2

1979 5,4 12,3
1980 6,0 21,6
1981 6,2 16,2

FUENTE: Tasa de Desempleo, Chi-Yi-Chen, Economia Laboral,
Primera Parte (UCAB) 1983. Tasa de Inflacién, BCV, 1970-
1979-1981.
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En cada uno de los afios del sub-periodo 1968-1973, la tasa de desempleo
fue cercana al 7,0%, con la excepcién de un solo afio (1971) que fue sélo del
6,0%. En esos mismos afios, la tasa de inflacion oscilé6 entre un minimo de
2,4% en 1969 y un maximo de 4,1% en 1973.

En el sub-periodo que comprende entre 1974-1981, las tasas de
desempleo en general fueron menores que en los afios precedentes. En
particular, la tasa de desempleo disminuyé casi continuamente desde el afio
1974 hasta el afio 1978, en el que se situd en 4,7%, la menor de todo el
periodo. No obstante, la tasa de inflacion del sub-periodo, se elevé a niveles
sin precedentes o al menos claramente superiores a las de afios anteriores.
En vista de todo esto, la combinacién de las tasas de desempleo e inflacion
alcanzadas durante el periodo 1968-1981 sugiere que una tasa préxima al
7,0% de desempleo puede tomarse como la tasa correspondiente a la del
pleno empleo de la fuerza laboral.

Adicionalmente, para justificar el no escoger una tasa de desempleo
sustancialmente inferior al 7,0% se tiene que recordar que durante gran parte
del periodo 1974-1978, se forzo al empleo mediante Decretos que obligaban
a emplear obreros en los ascensores, bafos de restaurantes, entre otros. Y
que, ademas, las tasas de inflacion en esos mismos afios hubieran sido
mayores, si no se hubiera reprimido la inflacion mediante controles y
regulaciones de los precios de numerosos bienes y servicios que liberados a
mediados del afio 1979 acentuaron la inflacibn observada en los tres (3)
ultimos afios.

Castillo considera que una tasa de desempleo préxima al 7,0% es un
objetivo muy modesto que pudiera lograrse solo con la Politica de
Estabilizacion Econdmica.

¢ PLENO EMPLEO Y DESEMPLEO ESTRUCTURAL:

Una manera de elevar el pleno empleo alcanzable es la de reducir el
desempleo friccional y estructural mejorando la movilidad laboral y la
eficiencia de los mercados laborales. EI monto de desempleo friccional y
estructural varia de una época a otra.

En el caso de Venezuela, se puede reducir la magnitud del desempleo
estructural mejorando la informaciébn sobre oportunidades de trabajo,
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facilitando la reubicacién de los obreros que se desplazan de un lugar a otro,
y sobre todo, facilitando una instruccién adecuada al proceso productivo del
pais en los centros de educacion y entrenamiento para las diversas
actividades productivas.

Este aspecto tiene especial importancia ya que el método de produccion
utilizado en el pais se caracteriza en gran medida por el uso intensivo del
capital importado y que en consecuencia incorpora técnicas sofisticadas que
requieren de una refinada educacion para su manejo. Las cifras son
elocuentes a éste respecto: la inversion bruta fijja importada en forma de
maquinas, equipos, Yy equipos de transporte medida en términos nominales
aumenta siete veces entre los afios 1970 y 1979.

Con la importacion del capital fijo, el proceso productivo queda
condicionado a que desemboque en la creacion del paro estructural. A esto
contribuyen varios factores: (a) el hecho de que el capital sea importado,
presupone que es en general de tipo sofisticado y que para su utilizacion se
requiere un entrenamiento y capacitacion, de los que carecen de recursos
que son la mayor parte de la poblacion econédmicamente activa. (b) Los que
obtendria nuestro pais si se procuraran los medios para disminuir el paro
friccional, serian considerables. De lo contrario muchas personas son
victimas del progreso, porque se les condenaria a largos periodos de
desempleo que beneficia a nadie y penaliza a unos cuantos.

¢ EL PRODUCTO POTENCIAL:

El valor del Producto Potencial, que es el valor del producto que
corresponde a la tasa de desempleo del 7,0%, es calculado en funcion de la
suposicion de que se acepta que el pleno empleo de la fuerza laboral se sitla
aproximadamente al tolerar el 7,0% de desempleo

El Método que se utiliza en este caso para la determinacion del producto
potencial es el expuesto por Arthur M. Okun, en su famoso articulo:
“Producto Nacional Bruto Potencial: Su Medicion y Significado”, y que
aparece en varios textos de Macroeconomia. Como se sabe, éste Método
supone que cualquiera que sea el influjo de una actividad econémica lenta
sobre el promedio de horas trabajadas, sobre la participaciéon en la fuerza
laboral, y sobre la productividad por hora — hombre; las magnitudes de estos
efectos estan relacionados con la tasa de desempleo. Con ésta suposicion,
la tasa de desempleo puede ser interpretada como una variable poxy de
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todas las maneras en que se ve afectada la produccion por la presencia de
recursos ociosos.

Con relacion a las Estimaciones Estadisticas, tenemos que Okun relaciona
de tres maneras la produccion y la tasa de desempleo y éstas son:

¢ Minimos Cuadrados por Primeras Diferencias.
e Pruebas de Brechas.
e Ajustes de Tendencia y Elasticidad.

En el estudio que se estd analizando actualmente, se aplic6 Minimos
Cuadrados Ordinarios, para establecer la relacién entre las variables anuales
de la tasa de desempleo (D;) expresada en porcentaje, con las variaciones
anuales porcentuales del producto territorial bruto (PTB) medido en términos
reales. Es decir:

(1) Di= a + bPTB
Donde se espera que los signos de los Coeficientes sean:

a >0 Porque las mejoras en la productividad y el crecimiento de la fuerza
de trabajo tienden a elevar la tasa de desempleo, aunque no varie el
producto.

b <0 Porque a medida que disminuye (aumenta) el desempleo, aumenta
(disminuye) el Producto.

Se adopta el concepto de Producto como “Producto Territorial Bruto
(PTB)”, en lugar de cualquier otro, como seria el caso del Producto Nacional
Bruto (PNB), porque antes de la Nacionalizacién del Petréleo a inicios del
afio 1976, las discrepancias entre las magnitudes del PTB y del PNB eran
considerables. Debido a que las remuneraciones al capital extranjero ubicado
en el territorio de nuestro pais eran sustancialmente mayores a los
correspondientes al capital venezolano en el extranjero. En consecuencia,
hasta esa fecha, el PNB resultaba muy inferior al PTB. Después de la
Nacionalizacion del Petrdleo, las magnitudes del PTB y PNB son muy
similares.

Dado lo anterior, de haberse utilizado el PNB como medida del producto,
su magnitud hubiera experimentado un crecimiento que no reflejaria el
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resultado de una mejoria en la actividad econ6mica, sino el de la
Nacionalizacién Petrolera; mientras que al utilizar la magnitud del PTB se
obvia esta dificultad.

Otro argumento sugiere que la tasa de desempleo del periodo “t” se
relaciona con el PTB del periodo anterior; es decir, t-1. La razon es la que
sigue:

En épocas de recesion, las empresas no suelen reducir a su personal en
cuanto cae la produccién hasta que los empresarios se convencen que la
caida del producto se va a prolongar y evitar asi los costos involucrados en la
basqueda de obreros y su posterior entrenamiento, si la economia se
recupera subitamente.

En forma similar, en épocas de recuperacibn econémica, antes de
aumentar inmediatamente la contratacion de nuevos obreros, los
empresarios prefieren pagar horas extras a sus empleados hasta que se
afiance el aumento de la actividad econdmica.

Cuando se intent6 aplicar al estudio la ecuacion (1), los resultados
obtenidos fueron inferiores a los que se obtuvieron desfasando las
variaciones de la tasa de desempleo con respecto a las variaciones del PTB.

Por ésta razon, en lugar de utilizar la ecuacion (1), se utilizé la ecuacion (2),
gue es la siguiente:

(2) Dt: a+ bPTB t-1
A ésta relacion se le aplico los datos de la tasa de desempleo, encontrada
anteriormente (7,0%) y del PTB publicado por el Informe Econdémico y los
Anuarios Estadisticos del Banco Central de Venezuela para el periodo 1968-
1981.
Los resultados que arrojé la ecuacion de regresion 2 son los siguientes:
(3) Di= 0,75 - 0,17 PTB 1

Siendo:

R?= 0,30
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Segun esta estimacion, la tasa de desempleo aumentaria 0,75 puntos de
un afio a otro si el PTB del periodo anterior no cambia. Por cada aumento del
PTB en 1%, el desempleo es 0,17 puntos mas bajo.

La determinacion del Coeficiente de Okun, que no es mas que el

coeficiente que cuantifica la relacidn existente entre la produccion y el
desempleo, se logra expresando la ecuacion 3 de la forma siguiente:

(4) PTB1= 0,75/0,17 —1/0,17 Dt
(5) PTB.1= 4,41 - 5,88 Dt

A partir de ésta relacion, un punto porcentual mas en la tasa de desempleo
de un periodo, significa 5,88% menos del PTB en el periodo anterior.

El que la magnitud del Coeficiente de Okun para Venezuela sea de 0,0588
indica que un aumento (disminucién) de la tasa de desempleo en un 1%
resulta de una disminucion (aumento) del producto en un 5,88%.

Con la idea de contrastar la formulacion inicial de la hipotesis la cual
establece que:

“ Existe una relacién negativa entre la magnitud de la brecha del producto y
las politicas fiscales y monetarias expansivas”.

Se estimo la Produccién Potencial a partir de la ecuacion:
(6) P=A[1+0,0588(U- 7)]
Donde:
P = PTB Real Potencial
A = PTB Real Actual
U = Tasa de Desempleo Actual

7 = Tasa de Desempleo de Pleno Empleo
0,0588 = Coeficiente de Okun
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La ecuacion (6) lo que nos indica es que cuando se tenga una tasa de
desempleo de 7,0%, el PTB Potencial sera igual al PTB Actual. Y que la
Brecha del Producto es medida como la diferencia que existe entre el PTB
Potencial y el PTB Actual.

¢ LA BRECHA DEL PRODUCTO Y LAS POLITICAS DE
ESTABILIZACION ECONOMICA:

Con los datos del PTB Potencial, PTB Actual y de la Brecha del Producto,
se tiene que en términos generales cuanto mayor sea en términos absolutos
la magnitud de la Brecha del producto, menor seré la Tasa de Desempleo.

Si se compara la evolucion de la tasa de desempleo y la evolucion de la
tasa de inflacion, medida por el Indice General del Costo de Vida del Area
Metropolitana de Caracas, tenemos que no existe una relacién Unica entre la
evolucién de la tasa de desempleo y la tasa de inflacion. De hecho, se
observa (Véase Grafico 1y 2 en el trabajo original) que la relacién esperada
entre estas tasas es inversa; es decir, al aumentar (disminuir) la tasa de
desempleo, disminuye (aumenta) la tasa de inflacion.

Aln cuando esta relacibn no se observa en cada uno de los afios del
periodo, donde mas se evidencia la falta de la relacion esperada es durante
los afios que van entre 1975 y 1978, en los que la tasa de desempleo baja
continuamente de 7,3% en 1975 a 4,7% en 1978, que valga la acotacion, es
la tasa mas baja durante todo el periodo. Mientras que la tasa de inflacion
bajo por su parte de 10,25 en 1975 a 7,2% en 1978.

El descenso de la tasa de inflacibn se debi6 en cierta medida a los
controles y regulaciones establecidos en esos afios, que en ausencia de los
mismos, facilmente la inflacion hubiera continuado a un ritmo mayor que el
de los afios 1974 y 1975, debido a que la presién de la demanda sobre la
oferta del producto fue mayor durante los afios 1975-1978 que durante los
dos afos precedentes.

Una de las partes mas importantes de éste estudio corresponde al analisis
de la relacién existente entre la magnitud de la brecha del producto, en
términos absolutos y la politica de estabilizacion econdmica en Venezuela
para el periodo 1968-1981. De lo cual se puede decir lo siguiente:
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Dentro de la politica de estabilizacion, el objetivo es eliminar el desempleo
qgue resulta de una demanda agregada insuficiente, sin crear una inflaciéon
inducida por la demanda. Para ello, los instrumentos de politica de
estabilizacion que se incluyeron fueron: el gasto fiscal y la liquidez monetaria.
Entendiéndose por cada uno dentro del trabajo, lo que sigue:

El Gasto Fiscal o Gasto Publico es el gasto dedicado al PTB por el sector
publico con exclusion del sector petrolero. EI mismo fue expresado en
términos reales mediante el deflactor implicito del PTB.

La Liquidez Monetaria incluye al circulante y los depdésitos de ahorro y a
plazos, expresada en términos reales mediante el deflactor implicito del PTB.

Habiéndose determinado el Coeficiente de Okun corriendo la regresion
entre los datos de la tasa de desempleo y el PTB para el periodo 1968 -
1981. Los resultados a los que se llegé fueron que al considerar una tasa de
desempleo de pleno empleo en 7,0% tanto el gasto del sector publico con
exclusion del sector petrolero dedicado al PTB y la liquidez monetaria tienen
realmente es un efecto positivo sobre la brecha del producto y, por lo tanto,
se reconsiderd la hipoétesis planteada. Aparte de que observando los valores
de la brecha del producto, resulté ser negativa a partir del afio 1969.

Asi, la hipotesis sé reformulé de este modo:

“existe una relacion positiva entre la brecha del producto y las politicas
fiscales y monetarias expansivas.”

Esta relacion se puede exponer en tres (3) periodos:

1. Desde 1968 a 1973: ElI PTB Potencial se aproxima al PTB Actual vy
durante esos mismos afios se consideran tasas de crecimiento
relativamente moderadas de la liquidez monetaria y del gasto publico de
11,72% y 4,78%, respectivamente.

2. Desde 1973 a 1978: la expansion de la brecha es considerable, y es la
mayor durante todo el periodo, al igual que también lo fueron las tasas de
crecimiento de la liquidez monetaria y del gasto publico, siendo de
16,20% y 8,93%, respectivamente.
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3. Desde 1978 a 1981: la brecha tiende a desaparecer, y junto a ello se da
un estancamiento de la liquidez monetaria y del gasto publico.

Una de las razones que permite establecer la existencia de una relacion
positiva entre la brecha del producto y las politicas de estabilizacion de
precios, se sustenta en la decisién de utilizar una tasa de desempleo de
7,0%, correspondiente al pleno empleo de la fuerza laboral, aparte de que la
politica de estabilizacion econdmica mas exitosa fue lograda en el periodo
1968 — 1973, ya que el PTB Potencial fue cercano al PTB Actual con una
tasa de inflacion relativamente baja.

SECCION 4.0. MODELOS ESPECIFICOS PARA VENEZUELA.

A. MODELO ESPECIFICO PARA VENEZUELA, UTILIZANDO EL
MODELO DE ARTHUR OKUN:

Como se podré percatar (en la medida que se va avanzando sobre cada
uno de los modelos) para el Modelo propuesto por Arthur Okun y el
propuesto por Odalys Castillo, no es necesario aplicar es esta etapa un
modelo para Venezuela.

Porque la principal variante que existe entre ellos es el valor de la tasa de
desempleo de pleno empleo y, por tanto, el valor del Coeficiente de Okun, y
es exactamente la misma variante con relacion al modelo que en este trabajo
se propone y que se especifica mas adelante. Sin olvidar que en modelo aqui
propuesto se afade el efecto del tipo de cambio, a través de variables
Dummy.

B. MODELO ESPECIFICO PARA VENEZUELA, UTILIZANDO EL
MODELO DE RAY FAIR:

En el caso del modelo que se pueda proponer para Venezuela, en funcion
del Modelo de Rair Fair, es necesario que se tome en cuenta, que dada la
envergadura del Modelo del autor, nos tomaria unos cuantos afios poderlo
aplicar para nuestro pais.
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Ya que si se presta atencion este modelo propone desagregar la
productividad de la economia en seis sectores sumamente amplios que
involucran intrinsecamente el nimero de horas pagadas, el niumero de
trabajos y el nimero de trabajadores por sectores. Y en nuestro pais no hay
data suficiente para realizar este tipo de estimacion, porque lo Unico que
podria ser utilizado es la remuneracion que reciben los trabajadores, pero de
acuerdo a las categorias 0 sectores que establece el Banco Central de
Venezuela, como lo son: Actividades agricolas, agropecuarias, industriales,
entre otras.

C. MODELO ESPECIFICO PARA VENEZUELA, UTILIZANDO EL
MODELO DE CUENCA Y LAURIA:

En el caso de este modelo, no se aplica un modelo especifico con los datos
para la economia venezolana durante todo el periodo 1950-1996, porque los
autores propusieron medir el efecto que tiene la Brecha del Producto Interno
sobre el Precio de los Productos Nacionales y no lo contrario. Aun cuando
también propusieron que el estudio se realizara para periodos mas grandes
de modo de poder percatarse si realmente la poca influencia de la Brecha del
Producto Interno en el modelo se debe a aspectos estructurales que no
fueron tomados en cuenta o si se debia a otras circunstancias.

No obstante, a pesar de ello, seria interesante plantearse el modelo en
sentido contrario; esto es, vislumbrar el grado de efecto del Precio de los
Productos Nacionales como variable exdgena sobre la Brecha del Producto
Interno como variable enddgena.

D. MODELO ESPECIFICO PARA VENEZUELA, UTILIZANDO EL MODELO
DE ODALYS CASTILLO:

Vale decir que el Modelo de Odalys Castillo toma como base para el
calculo del PIB Potencial la formula propuesta por Arthur Okun.
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Al igual que lo hacemos nosotros por considerarla dentro de las demas
propuestas hechas, la mas acorde para trabajar con las variables
macroeconomicas disponibles en publicaciones para Venezuela.

Razon por la cual tampoco propondremos un modelo especifico, en esta
parte del estudio como ya se dijo en el numeral A, al hablar del modelo
considerado por Arthur Okun.

RESUMEN DE LA PARTE IIl:

Tomando en consideracién, que hasta el momento se tiene conocimiento
de la existencia y publicacion de cuatro (4) estudios anteriores al nuestro, con
sus respectivos métodos, podemos una vez visto cada uno de ellos, decir
qué aportan al que aqui se plantea. Asi tenemos que:

El aporte principal del estudio referente al “Producto Potencial con Tasas
de Pleno Empleo en Estados Unidos", utilizado por Arthur Okun consiste en
que su método propuesto es el que se utiliza en el estudio aqui planteado,
por considerarse como el que mejor se adapta al estudio de las variables de
nuestro pais.

En tanto que el estudio referente al “Producto Potencial con Productividad
del Trabajo en Estados Unidos“, propuestos por Ray Fair, realmente su
aporte al trabajo no es mucho, porque como se ve una vez presentado el
trabajo, debido a la desagregacion y dificultad de utilizar las variables
propuestas no nos permite poder realizar un estudio de esta naturaleza.

Sin embargo, se hace alusion al mismo por servir de antecedente y porque
nos hace reflexionar sobre la forma como se llevan las estadisticas de las
variables macroeconémicas en Venezuela.

En el estudio llamado el “Producto Potencial utilizando el Producto Pico de
los Periodos Anteriores en Venezuela“, realizado por Miriam Cuenca y
Gonzalo Lauria, el aporte radica en que corren regresiones que involucran
variables relacionadas con precios y trabajo, reflejando en cierta forma el
enfoque que planteamos.

Permitiéndonos ver que cuando se utiliza como producto potencial, al
producto pico de los periodos anteriores, y no se involucran variables
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estructurales dentro del estudio, no existe una relaciéon entre la brecha del
producto interno y los niveles de precios, o por lo menos es poco
significativa.

Considerando el estudio el “Producto Potencial utilizando Tasas de
Desempleo Superiores a las de Estados Unidos para Venezuela”, propuesto
por Odalys Castillo podemos decir que aporta el hecho de que aun cuando
se pudieran lograr tasas de pleno empleo del 4% (caso de Estados Unidos),
en Venezuela hace falta que esas tasas sean un poco mas altas para poder
disminuir la Brecha del Producto Interno.

Considerando lo anterior solo nos resta decir que de los cuatro (4) estudios
encontrados, el Unico que se adapto fue el propuesto por Arthur Okun, llamado
el “Producto Potencial con Tasas de Pleno Empleo en Estados Unidos®, al igual
que el de Odalys Castillo, este ultimo por el hecho mismo de basarse en los
planteamientos teoricos del primero.
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SECCION 5.0.: LA BRECHA DEL PRODUCTO INTERNO CON UN
PRODUCTO POTENCIAL QUE TOLERA CIERTO
DESEMPLEO Y MIDE EL EFECTO DE LAS TASAS DE
CAMBIO.

En esta parte del estudio, se presenta un Modelo Macroeconométrico, en
el que se determina la Brecha del Producto Interno, con un Producto
Potencial que tolera cierto desempleo y mide el efecto del tipo de cambio,
donde se especifica la metodologia a implementar para lograr el calculo de la
Brecha del Producto Interno.

A.- CONSIDERACIONES SOBRE LOS MODELOS DE TIPO
MACROECONOMETRICOS:

Los modelos macroeconométricos son un conjunto de ecuaciones
disefladas para explicar la economia o una parte de la economia. Existen dos
tipos de ecuaciones: estocasticas (comportamentales) e identidades. Las
ecuaciones estocasticas son estimadas de los datos histéricos. Las
identidades son ecuaciones mantenidas por definicion, y siempre son
verdaderas.

Existen dos tipos de variables en modelos macreconométricos: endégenas
y exdégenas. Las variables endégenas son explicadas por las ecuaciones,
tanto por las ecuaciones estocasticas como por las identidades. Las variables
exdgenas no son explicadas dentro del modelo, sino que son tomadas como
dadas desde el punto de vista del mismo.

¢ ESPECIFICACION:

Este aspecto es mas facil explicarlo, considerando un ejemplo de lo que es
un modelo econométrico. A través de un modelo simple del multiplicador:

(1) Ct=al+a2Yt+et
(2) It=bl+b2rt +ut
3) Yt=Ct+It+ Gt

Donde: Ct = consumo.
It = Inversion.
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Yt = Ingreso Total o PIB.
Gt = Gasto del Gobierno.
rt = Tasa de Interés.

t = periodo t.

La ecuacion (1) es la funcion de consumo, la ecuacion (2) es la funcion de
inversion, y la ecuacion (3) es una identidad. Las ecuaciones (1) y (2) son
ecuaciones estocésticas y la ecuacion (3) es una identidad. Las variables
endogenas son: Ct, It, Yt; ellas son explicadas por el modelo, rt y Gt son
variables exdgenas; ellas no son explicadas por el modelo.

La especificacion de las ecuaciones estocasticas esta basada en una
teoria. Antes de escribir las ecuaciones (1) y (2) es necesario especificar que
factores afectan al consumo y a la inversion en la economia. La decision de
estos factores se hace, usando las teorias del consumo y la inversion. La
teoria que mantiene la ecuacion (1) es simplemente que los consumidores
deciden cuanto consumir sobre la base de su ingreso corriente. La teoria que
mantiene la ecuacién (2) es que las empresas deciden cuanto invertir sobre
la base de la tasa de interés corriente.

Las teorias que sostienen estas ecuaciones son obviamente demasiado
simple para tener un mayor uso practico, pero son utiles para ilustraciones.
En la practica es importante que especifiquemos nuestras ecuaciones sobre
la base de una teoria posible.

En la ecuacion (3), la identidad del ingreso es ciertamente respaldada por
la teoria del consumo y la inversion. El ingreso siempre es igual al consumo,
mas la inversién, mas el gasto del gobierno (aqui se estan ignorando
importaciones y exportaciones).

El término de error de una ecuacion involucra a todas aquellas variables
que no han sido tomadas en cuenta, para ayudar a explicar a las variables
endogenas. Asi el término de error et en la ecuacion (1), captura todos los
otros factores que afectan al consumo ademas del ingreso corriente.
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¢ ESTIMACION:

Una vez que las ecuaciones estocasticas han sido especificadas, deben
ser estimadas para saber si pueden ser usadas en el modelo. Las teorias no
nos dicen el tamafo de los coeficientes, llamensen al, a2, bl, b2. Estos
coeficientes deben ser estimados usando datos histéricos. Dados los datos y
la especificacion de las ecuaciones, las técnicas de estimacion eligen los
valores de los coeficientes que mejor se “ajustan” a los datos en algun
sentido.

Una forma de visualizar el mejor ajuste de los datos en una ecuacion, es
graficar las observaciones sobre dos de las variables (lamensen consumo e
ingreso, para continuar con el ejemplo anterior) colocando una en el eje
horizontal y la otra en el eje vertical. Se puede pensar que el mejor ajuste se
da al encontrar la ecuaciéon de una linea recta que esté mas cerrada a los
puntos de los datos, donde a2 seria la pendiente de la linea y al seria el
intercepto.

Una técnica de estimacion comUin en modelos macroeconométricos seria
“Minimos Cuadrados Ordinarios en Dos Etapas”. La cual ajusta la linea que
minimiza la suma de las desviaciones cuadradas de cada observacion a la
linea.

Esta técnica es similar a la de “Minimos Cuadrados Ordinarios” excepto
porque la dltima se ajusta a ciertos problemas estadisticos que surgen
cuando son enddgenas variables que estan dentro de las explicativas
(variables de la derecha). Una vez, que se ha especificado y estimado el
modelo, se puede proceder a resolverlo. Resolver un modelo significa,
resolver los valores de las variables enddgenas dados los valores de las
variables exdégenas. Recordandose, que los valores de las variables
exdgenas no son resueltos dentro del modelo.

B.- METODOLOGIA:

Los aspectos anteriores, nos permiten concebir la metodologia a
implementar para el estudio. Una vez conocidos los estudios anteriores,
relacionados con el calculo de la Brecha del Producto Interno, se obtiene el
Producto Potencial, haciendo uso del Método propuesto por Arthur Okun.
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Basado en la aplicacion de Minimos Cuadrados en Primeras Diferencias
para determinar cual de las variables a utilizar es la que permite analizar
mejor a la economia venezolana.

Determinandose dos tipos de variables: enddégenas y exégenas. Estando
dentro de las primeras, la Brecha del Producto Interno y en las segundas, las
Politicas de Estabilizacion de Precios, que estan relacionadas con la tasa de
inflacion, la tasa natural de desempleo y el tipo de cambio. Siendo utilizadas
por ser consideradas como las que mejor se ajustan al planteamiento del
estudio propuesto, dados los datos con los que se cuenta, provistos por los
Informes Econdmicos y Anuarios Estadisticos del BCV durante todo el
periodo 1950-1996.

Para realizar las regresiones se hace uso del E.views, una vez determinado
el Método Cuantitativo a utilizar, propuesto en el estudio de Arthur Okun, en
el que primero se calcula el PIB Potencial a través de la siguiente férmula: P
= A [l + Coef. de Okun (U - UN)].

Haciéndose necesario hallar el Coeficiente de Okun y de este modo
relacionar al PIB Actual con el PIB Potencial y obtener la Brecha del Producto
Interno que es explicada en funcion del conjunto de Politicas de Precios que
adoptaron los distintos gobiernos venezolanos a lo largo de todo el periodo a
considerar.

Veamos, entonces, como se determina la Tasa Natural de Desempleo, el
Producto Potencial y la Brecha del Producto Interno, dentro de este estudio,
considerando lo planteado en la consideracion sobre los modelos
macroeconometricos, y por ende, en la metodologia, para lo cual
presentamos las regresiones especificas del modelo propuesto, en el
Apéndice D.

C. TASA NATURAL DE DESEMPLEO.

La Tasa Natural de Desempleo es considerada como el “nivel minimo
sostenible de desempleo por debajo del cual la inflacion tiende a acelerarse.
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En esta tasa de desempleo no existe ninguna tendencia para que la
inflacién se acelere o desacelere®.

Es decir, que la tasa natural de desempleo representa una tasa de
desempleo positiva que se da aun cuando el mercado de trabajo se
encuentre en equilibrio; esto es cuando la demanda agregada del producto
sea igual a la oferta agregada del producto y, sin embargo, en el mercado
laboral existen obstaculos al pleno empleo, como se determind al describir
algunas de las causas del desempleo en la Seccion A.1 de la Parte Il. Es por
eso que la tasa natural de desempleo es una “zona peligrosa”, que marca un
limite inferior al nivel de desempleo registrado que puede ser obtenido sin
acelerar la inflacién o con inflacion constante.

Si analizamos cual es el valor que le corresponderia en nuestro caso de
estudio a la tasa natural de desempleo para los periodos 1950-1967, 1968-
1983 y 1984-1996 nos percataremos que esa tasa de desempleo que
corresponde al pleno empleo no tiene por qué ser fija; es decir, que no
necesariamente tiene que permanecer constante en el tiempo, debido a que
tenemos una economia poco estable o peor adn inestable en su
comportamiento, hecho que nos conduce a tener presente que pueden darse
circunstancias previstas o no que alteren a las variables macroeconomicas
utilizadas dentro de este estudio, razén por la cual se estiman tasas de
desempleo de pleno empleo diferentes para cada sub-periodo.

De este modo, las tasas de desempleo elegidas como tasas naturales de
desempleo corresponden a las tasas de desempleo promedio de los afios en
los cuales la tasa de inflacion ha mantenido un comportamiento estable.

Vale decir, que la tasa de inflacibn no se ha mantenido fija a lo largo del
periodo 1950-1996 dado no sélo por el comportamiento mismo de la tasa de
inflacion, sino también por el cambio de metodologia que realiza el Banco
Central de Venezuela y los demas organismos encargados de estimar y
publicar las variables consideradas En el sentido que no mantienen
constante el afio base sobre el cual se obtienen las estimaciones, ni tampoco
el grupo de bienes y servicios a incluir dentro del calculo del Producto Interno
Bruto en algunos casos.

(*)YGORDON R. Macroeconomia Glosario de Conceptos Principales. XXXVII.
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Veamos, cuales son los valores que corresponden a cada periodo, en
cuanto a su tasa natural de desempleo, destacandose el hecho de que no se
tienen basamentos teodricos que sustenten la forma utilizada para el célculo
de la tasa natural de desempleo.

Siendo mas que todo un planteamiento tautol6gico que a modo de ver es el
gue mas se acerca a la realidad venezolana, a diferencia de los demas
métodos encontrados hasta el momento y sin descartar la posibilidad de que
se puedan hacer mejores aproximaciones.

Para los afos 1950-1967 la tasa natural de desempleo es calculada
tomando en cuenta el promedio de la tasa de desempleo para los afios en los
cuales la tasa de inflacion se mantiene estable, puesto que no hay ningun
periodo en el cual la tasa de inflacion permanezca estable.

En este caso se trata de la tasa de inflacion presenciada durante los afios
1964, 1965 y 1966 cuyos valores son 2,10%, 1,70% y 1,80%
respectivamente. (Véase Apéndice B-1. Columna 17. Pag A-4). Siendo las
tasas de desempleo para esos afios 10,32%, 8,54% Y 8,67%
respectivamente y su promedio el equivalente a 9% (9,18%).

De exactamente igual modo se procedié a estimar la tasa natural de
desempleo para los periodos siguientes: 1968-1983 y 1984-1996,
obteniéndose los resultados que a continuacion se presentan:

Para el periodo 1968-1983 la tasa natural de desempleo es de
aproximadamente 5% (5,12%) como resultado del promedio aproximado de
la tasa de desempleo de los afios 1976, 1977 y 1978 cuyos valores son:
6,00%, 4,75% y 4,62% respectivamente (Véase Apéndice B-2. Columna 14.
Pag A-5). Pudiendo constatar a través del Grafico N° 5 que es justamente
para esos afios (1976-1978) cuando la tasa de inflacion se estabiliza un
poco.

Finalmente para el periodo 1984-1996 hay que hacer alusion a algo
importante y es el hecho de que a pesar de que en el ailo 1989 se dio la tasa
de inflacibn mas alta registrada desde 1950 hasta ese momento
81,01%, bajo el afio siguiente a 36,48% y durante 1990, 1991 y 1992 a
pesar de ser sumamente alta, se mantuvo estable, asi que si a razéon del
calculo de la tasa de desempleo de pleno empleo se considera, habria que
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tomar ese periodo como valedero y decir que la tasa natural de desempleo
es aproximadamente de 8% (8,57%) que proviene de promediar las tasas de
desempleo de los afios 1990, 1991 y 1992, las cuales son 9,90%, 8,70% y
7,10% respectivamente (Véase Apéndice B-3. Columna 13. Pag A-6).

En vista de lo anterior y por razones del tipo dinamicas y académicas,
vamos a calcular el Producto Interno Bruto Potencial basandose en estas
tasas de desempleo para cada uno de los periodos a considerar por
separado.

D. EL PRODUCTO POTENCIAL.

Antes de proceder a analizar los resultados en lo que concierne al célculo
del Producto Potencial, es conveniente detenerse a realizar la contraparte
empirica del tratamiento metodoldgico que se desarrolla.

El Producto Potencial puede ser calculado a través de varios métodos.
Mas, sin embargo, en nuestro caso vamos a utilizar el Método propuesto por
Arthur Okun, basandonos en la aplicacion de Minimos Cuadrados por
Primeras Diferencias, como ya se dijo anteriormente, al cual le vamos a
afiadir el efecto del tipo de cambio®.

Para establecer la diferencia entre las variaciones anuales de la tasa de
desempleo, denominada en este caso como Dy, expresada en porcentaje y
las variaciones anuales del Producto Interno Bruto, tanto total como en el que
se excluye el sector petrolero, con y sin rezagos incluidos para determinar
cual es el que mejor se adapta a la economia venezolana, se hace uso del
Paquete Econométrico E.views, el cual consiste en desarrollar una relacion
estadistica de datos y usarlos para proyectar valores futuros, en ciertos
casos.

En si, el E.views es una version nueva de un conjunto de herramientas
para manipular datos de series de tiempo, para realizar regresiones y
proyecciones en computadoras, bajo ambiente Windows.

& E| Método de Minimos Cuadrados Ordinarios en Primeras Diferencias es un estimador de
ecuaciones donde algunas de las variables del lado derecho de la ecuacién estan
correlacionadas con las perturbaciones estocasticas.
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Asi, comenzamos planteando la siguiente ecuacion general:
Para lo cual:

D; = Tasa de Variacion Anual del Desempleo
PIB: = Producto Interno Bruto Actual
a, b, ¢ = Coeficientes
Daro = Variables Dummy pertenecientes a ciertos afios especificos, que
miden los efectos del tipo de cambio.

Los valores y signos de los Coeficientes, deberian ser los siguientes:

a>0 (Porque aun cuando no cambie el producto, el aumento de la
fuerza de trabajo y por ende las mejoras de la productividad,
elevan la tasa de desempleo, tal como lo supone Odalys
Castillo en su estudio).

b< 0 (Porque existe una relacion inversa entre el desempleo y el
producto).

c (El coeficiente que mide el efecto de la variable tipo de cambio
sobre las tasas de desempleo, puede tomar cualquier valor, y
se mide a través de una variable “Dummy” para reducir
accion distorcionante de esa variable en el modelo).

Es necesario aclarar que cuando se habla de tasas de variaciones anuales
nos estamos refiriendo a la diferencia de los valores de las variables,
correspondientes al mes de diciembre de cada afio y que ademas se escogio
incorporar el efecto del tipo de cambio dentro del modelo, por considerarlo de
primordial importancia en muchas de las decisiones tomadas por los
gobiernos venezolanos sobre todo para el ultimo periodo a estudiar.

Vale aclarar que aun cuando el efecto del tipo de cambio en los afios '50 y
'60 no es muy significativo, se incorpora en el modelo para que durante todo
el periodo 1950-1996 se mantenga las mismas variables y se unifiquen los
criterios a estudiar.
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De este modo, una vez aplicados los datos para cada periodo, se escogen
dentro de las regresiones resultantes las estimaciones que mejor se adapten
a nuestra economia, de acuerdo a una serie de caracteristicas, entre ellas:

(a) El Coeficiente de Correlacion positivo mas alto o el segundo mas alto,
indicando con ello, un mejor ajuste de los datos;

(b) El Coeficiente Durbin-Watson mas cercano a dos(2), para evitar los
problemas de autocorrelaciéon y por Ultimo, siendo esto sumamente
importante;

(c) Se toma en cuenta la regresion en la que los coeficientes que acompafian
a las variables tengan los signos y valores esperados, planteados en el
modelo teodrico, verificAndose a través de la incorporacion del MCE
(Mecanismo de Correccion de Errores). Véase las regresiones
correspondientes al modelo.

De lo anterior se puede calcular el Coeficiente de Okun con el que se
cuantifica la relacién entre la produccion y el desempleo, despejando al PIB
de la ecuacion general, y obteniendo el valor de 1/b para finalmente calcular
el Producto Potencial a través de la siguiente formula:

P=A[ 1+ Coef. Okun (U - UN) ]

Donde:
P= PIB Potencial
A= PIB Actual
U= Tasa de Desempleo Observada
UN= Tasa de Desempleo Natural
Coef. de Okun= Coeficiente de Okun.

E. LA BRECHA DEL PRODUCTO INTERNO.

Una vez que se obtenga el célculo del Producto Potencial, resta por
calcular la Brecha del Producto Interno, considerada como la diferencia que
existe entre el Producto Interno Bruto Potencial (PIB Potencial) y el Producto
Interno Bruto Actual (PIB Actual u Observado).
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Considerandose ésta la parte mas importante del estudio, por ser la que va
a relacionar todas las variables incluidas en el modelo, que es escogido
basandose en la observacion de otros métodos existentes y a su posible y
mejor adaptaciéon a la economia venezolana.

Es necesario destacar, que para poder llegar a obtener la Brecha del
Producto Interno, se debe calcular el valor del Producto Potencial para cada
afo bajo estudio.

Lo cual solo se logra estableciendo una tasa natural de desempleo o tasa
de pleno empleo, como se prefiera llamar, manteniendo constante la tasa de
inflacion o por lo menos determinando cuales son los afios en los cuales la
tasa de inflacion se mantiene estable.

Y a partir de alli, tomando en cuenta el conjunto de politicas aplicadas por
el gobierno venezolano; sobre todo las relacionadas con el tipo de cambio, o
expectativas de devaluacion de la moneda venezolana con relacion al ddlar,
se busca conocer cual es la relacion existente entre la Brecha del Producto
Interno y las Politicas de Estabilizacion de Precios.

En funcion de lo anterior, es que se puede decir que la hipotesis de este
trabajo es como sigue:

“La Brecha del Producto Interno es una funcién directa de la Tasa Natural
de Desempleo y de la Tasa de Cambio”.

Destacandose que la hipotesis anterior se sustenta en los fundamentos de
la Teoria Macroecondmica, por lo que la misma permite determinar todas las
posibles relaciones o interacciones entre las variables estudiadas, sin restar
importancia a los fundamentos de la Teoria Microecondmica. Planteandose
una aseveracion que responde al comportamiento observado de los
movimientos de las variables involucradas a lo largo de todo lo que ha sido la
implementacion de politicas de estabilizacion de precios, con el fin de lograr
la estabilizacion de la economia.
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F. LA BRECHA DEL PRODUCTO INTERNO Y LAS POLITICAS DE
ESTABILIZACION DE PRECIOS.

El realizar y analizar las estimaciones dividiendo su contenido en tres (3)
periodos diferenciados de la siguiente manera:

Periodo 1950-1967
Periodo 1968-1983
Periodo 1984-1996

Obedece a distintas razones, la primera de ellas es que el periodo a
analizar es demasiado grande y al estimar las ecuaciones correspondientes
los calculos muestran resultados erréneos, ya que nuestra economia no a
presentado en sus indicadores macroeconémicos un comportamiento de una
estructura estable a través de la cual se puedan establecer técnicas o
métodos de aplicacion tendencial.

Otra de las razones, que ya a sido mencionada anteriormente, es que el
Banco Central de Venezuela que es el principal organismo que estima y
publica las series econémicas a venido cambiando la metodologia del calculo
de las estimaciones de las variables. Por ello, nuestro primer periodo toma
como afio base al afio 1957, el segundo al afio 1968 y el tercero al afio 1984.

Veamos entonces, tanto por cuadros como graficamente cual es el
comportamiento de las variables que de una u otra forma contribuyen al
calculo del Producto Interno Bruto Potencial y por ende, de la Brecha del
Producto Interno, a lo largo de cada uno de estos periodos para la economia
venezolana. Sabiendo que el comportamiento de ese Producto Interno Bruto
Potencial, al ser comparado con el Producto Interno Bruto Actual, es a lo que
se llama la “Brecha del Producto Interno”.

» PRIMER PERIODO: 1950-1967:

Dentro de este periodo, si comparamos en el Apéndice B-1. Columnas 3y
6. P4g A-4 y el Gréfico N°1 al Producto Interno Bruto Total Real (denominado
para mayor simplicidad como PIR) con el Producto Interno Bruto Petrolero
Real (al que llamaremos PPR) nos podemos percatar que el
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primero mantiene una tendencia creciente a lo largo de todo el periodo,
mientras que el segundo (PIB Petrolero Real) también crece excepto para los
afos 1953, 1958 y 1966 en los que se presenta una ligera caida seguida por
un aumento los afios posteriores, lo que indica que al calcular el PIB Total
restandole el PIB Petrolero (al cual llamamos PIB Total excepto Petrolero o
PIB Actual, simbolizado por PA, en el mismo Apéndice), de igual forma
presenta un comportamiento creciente.

Como muestra el Grafico N° 1 durante todo el periodo el PIB Petrolero no
solo presenta una tendencia creciente, sino también una alta estabilidad, esto
cuando se expresa en términos reales.

O sea, cuando se estima a precios de 1957 como afio base, porque cuando
se considera en términos nominales se observan alzas y bajas, caso
contrario con el PIB Total. En 1953 se observa la caida del PIB Petrolero
para esta década como resultado que para ese afio la industria petrolera
empieza una etapa de maduracién y estabilidad. Destacdndose que durante
el aflo 1958 se registra, por segunda vez desde 1950, una disminucion en el
volumen global de la economia venezolana de petroleo crudo, pasando el
PIB Petrolero Real de 7.472 millones de bolivares en 1957 a 7.073 millones
de bolivares en 1958.

Los primeros sintomas relacionados con el descenso absoluto ocurrido
para ese afio ya se habian observado en el afio inmediatamente anterior,
cuando empez6 a disminuir el ritmo de ascenso de la produccion como
consecuencia de la situacion de la industria petrolera en algunas regiones del
mundo, caracterizadas por ciertos excedentes de capacidad productiva en
relacion con las posibilidades de absorcion de los mercados.

No obstante, el deterioro temporal en el nivel de la produccion, las
perspectivas a mediano y largo plazo del desarrollo de los mercados
petroleros parecen ser halagadores y en consecuencia la produccion
petrolera venezolana, tal como pueden apreciarse a traves de las cifras que
se incluyen en el Apéndice antes mencionado, intensific6 en magnitud
considerable las posibilidades de ensanchar la futura capacidad de
produccioén a lo largo de los afios siguientes.

En el ambito de la produccion total en 1958 las influencias de las
economias externas resultaron poco favorables y mas bien se tornaron
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depresivas como lo fue la depresiéon de la economia norteamericana en
1953 y la que se produjo en 1957-1958 en el sentido de que aunque desde el
punto de vista de crecimiento, el PIB Total Real presentd un valor mayor, su
tasa de crecimiento fue débil porque en comparacion con el periodo anterior
sélo se dio un incremento del 1,33% (1957-1958) mientras que entre 1956-
1957 fue del 11,62%. Con lo que el crecimiento relativo del ingreso nacional
para 1958 fue de 9,57%, pasando de 18.766 millones de bolivares en 1957 a
20.562 millones de bolivares en 1958.

Siendo el afio 1962 muy favorable para la industria petrolera mundial y en
especial para la venezolana en muchos aspectos entre los que se pueden
mencionar:

a.) La demanda de derivados registr6 un incremento apreciable con la
consiguiente repercusion positiva en la industria, resultando asi
estimulados la explotacion y el comercio del petréleo en general,

b.) Debido a la expansion de la actividad productiva la industria dirigié sus
esfuerzos a reducir substancialmente los costos de produccion, hecho
gue origind un alza considerable en las utilidades obtenidas;

c.) Se elevé el nivel de restriccion de importaciones y se estimulé la
exportacion de algunos renglones de productos nacionales.

Si se considera al Deflactor Implicito del PIB (DIP), en el Apéndice B-1.
Columna 4. P4g A-4, como un indicador de la inflacion, dado que mide el
indice de precios agregados de la economia, vemos como los precios de los
bienes y servicios han ido aumentando progresivamente, ya que en los afios
que van desde 1950 hasta 1956 el deflactor implicito del PIB estaba situado
aproximadamente en 92,56%.

Lo que representa que un cambio del 1% del PIB total nominal se traduce
en un 92,56% aproximado del PIB total real, caso contrario a lo ocurrido entre
1957 y 1967 donde el deflactor promedio se ubic6 en 97,87%
aproximadamente.

El Deflactor Implicito del PIB en forma general debe su fase ascendente en
Abril de 1961, precisamente al mes siguiente de haberse dictado la primera
modificacion al Sistema de Control de Cambios implantado a fines de 1960 y
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sufre una segunda subida en Abril del afio siguiente; o sea, en el mes en que
se dicta la segunda modificacién al Sistema de Control de Cambios.

Asi se puede decir que el Deflactor Implicito del PIB experimenta un alza
apreciable en los afios sesenta con relacion al ritmo que venia registrando en
los afios cincuenta explicado en principio como resultado de un alza del
10,8% en el nivel de los precios de los productos importados, pasando de
107,64% en 1961 a 119,31% en 1962.

GRAFICON° 1

PROD. INT. BRUT. TOTAL REAL Y PETROl. REAL
(MILLONES DEBOLIVARES A PRECIOS DE1957).
VENEZLH A 1950 - 1967

PIB TOTAL REAL Y
PETROLERO REAL

—e— PBTOTAL REAL=1957())
—#— PB PETROL. REAL=1957())

FUENTE: APENDICE B-1. COLUMNAS 1, 3 Y 6. PAG. A-4

Ya que el indice de productos nacionales muestra una pequefia inflexién a
la baja de -0.3%, siendo igual a 106,27% en 1961 y llegando a 105,97% en
1962. Destacandose que en el lapso de 1963-1967 solamente el Indice de
Precios del Grupo de Vestidos y Calzados fue el que presentd una
proporcion a la baja.
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Los fendbmenos anteriores se relacionan por un lado con la ampliacion de
las listas de mercancias de importacion no favorecidas con délares
controlados, lo que aporta mayor grado de imperfeccion al mercado, asi
como con la reduccion del nivel de precios al por mayor en el grupo
correspondiente a productos agropecuarios, cuya ponderacion dentro del
indice general es significativa y contribuye en buena medida, junto con otros
factores a darle cierta rigidez a los precios de los productos nacionales.

Mientras que si consideramos el Indice del Costo de Vida (ICV) puntual
(Apéndice B-1. Columna 16. P4g A-4); esto es, a precios del mes de
diciembre de cada afio, para el Area Metropolitana de Caracas por ser este el
indicador de la inflacion que se utiliza con mayor frecuencia en la toma de
decisiones al aplicar politicas econdmicas y de precios, nos percatamos
gue la tasa de inflacion mas baja se dio en 1962 y fue de -7,70% al comparar
el ICV de diciembre de ese afio con el del afio anterior para la misma fecha,
en tanto que la mayor tasa se present6 once afios antes, en 1951 que fue de
7,58% cuando el ICV fue el mas alto de los 18 afios que se estan
comparando, para luego disminuir a 1,13% el afio siguiente:

Cabe destacar que los valores estimados que representan el ICV para el
Area Metropolitana de Caracas son el resultado de una estimacion hecha en
base a los valores observados para estos mismos afios (1950-1967) pero
con afio base de 1957=100, llevando los valores publicados en el Anuario de
Series Estadisticas de los ultimos 50 afios del BCV con base en 1945 a base
de 1957.

En lo que a las tasas de desempleo y de inflacion se refiere, el Apéndice
B-1. Columnas 14 y 17. Pag A-4 y el Grafico N° 2 permiten visualizar que la
tasa de desempleo para Venezuela durante el periodo bajo estudio no ha
sido nada estable, todo lo contrario, en el sentido de que a pesar de no tomar
valores muy bajos, como lo hizo en 1950 en que hubo la menor tasa de
desempleo representada por 6,68%; entre 1951-1957 la tasa de desempleo
promedio fue de aproximadamente 7,63%, lo que indica que solo para 1955
la tasa de desempleo fue casi igual a la promedio de ese periodo; por otro
lado, se da una diferencia bastante notable para el periodo que comprende a
1958-1964 donde la tasa de desempleo promedio resultd ser de
aproximadamente 12,23% estando en este caso por debajo de este valor las
tasas de desempleo de los afios 1958,1959 y 1964. Restando el lapso 1965-
1967 en donde el promedio fue de 8,34% aproximadamente.
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Es asi como a partir de 1958 que se destacan unos niveles de desempleo
lo suficientemente altos como lo es el 14,18% y el 13,99% de los afios 1962 y
1963 respectivamente, debido a que para los mencionados afios hubo un
mayor numero de personas desempleadas aun cuando aumentaron el
namero de personas ocupadas, pasando de 2.074.709 a 2.149.697 y la
poblacion econdmicamente activa de 2.417.569 a 2.499.241 con relacién a
1961 donde el nimero de personas ocupadas fue de 2.018.154 y el de
personas econdmicamente activas de 2.340.318. Afos en los cuales se
produjo un incremento del deflactor implicito del PIB de 2,02%, el cual pas6
de 95,09% a 97,01% en comparacién con el de 1961 que fue de 0,37%
pasando de 94,74% a 95,09%, por factores entre los que se destaca la
creciente presion de la demanda.

GRAHCO N2
TASA DEDESBVIPLEO Y TASA DEINALACION
VENEZUH_A 1950 - 1967.

20

—e— TASA DEDESEVPLEO(%)
—m— TASA DEINFLACON

TASAS DE DESEMPLEO Y D
INFLACION

FUENTE: APENDICE B-1. COLUMNAS 1, 14 Y 17. PAG A-4.

En cuanto a la tasa de inflacion, se puede notar en el Grafico N° 2 que en
1962 hubo una tasa de inflaciébn sobresaliente de -7,70%, al igual que en
1961 donde fue de -2,80%. Pero analizando el comportamiento de la tasa de
inflacion para el periodo completo, y de este modo determinando la tasa de
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inflacién que se mantenga lo mas estable posible, que en este caso se trata
de la tasa de inflacion que se encuentra entre los afios 1964 y 1966 con un
valor promedio de 1,87%, es que se puede calcular la tasa natural de
desempleo de este periodo.

En esta parte del estudio se pueden justificar estas altas tasas de
desempleo mas no de inflacion por el hecho de que realmente se aplicaron
muy pocas politicas econdémicas y de precios que hicieran que disminuyeran
el nimero de personas desocupadas y por ende disminuir la tasa de
desempleo al igual que se aplicaran politicas de control y regulacion de
precios cuyos efectos resultaran en evitar las alzas progresivas de los
precios de los bienes y por lo tanto, las ondas especulativas.

Sin embargo, aun cuando no se aplicaran muchas politicas, las
imperfecciones que se han hecho presentes en el mercado venezolano son
originadas entre otras razones por medidas cambiarias e impositivas, siendo
las dltimas aplicadas con fines proteccionistas, lo cual se refleja directamente
sobre las fluctuaciones de los indices de precios estructurados por sectores
de demanda final (bienes de consumo, productos intermedios, maquinas y
equipos productivos), aunque a un ritmo diferente entre si.

Vale decir, que pese a esto en sentido de la economia en general hubo un
incremento de los ingresos tributarios percibidos en el afio de 1962, en
comparacion con la cifra de 1961, por lo que pasaron de 5.849,58 millones
de bolivares en 1961 a 5.905,34 millones de bolivares en 1962, y esto tiene
su origen en los efectos continuados de la Ley de Medidas Econdmicas de
Urgencia, promulgada el 29 de junio de 1961 que hizo elevar el volumen de
la recaudacién tributaria junto con el incremento experimentado por las
utilidades de las operaciones cambiarias, como consecuencia de las medidas
de control de cambios (Véase Anuarios Estadisticos del Banco Central de
Venezuela para los afios 1961-1962).

En lo que al Producto Potencial se refiere; y sobre todo a la Brecha del
Producto Interno, de acuerdo con las estimaciones hechas y plasmadas en el
Apéndice B-1. Columnas 8 y 18. Pag A-4, respectivamente, se pueden
observar varios aspectos:

El primero de ellos se refiere a que para su estimacién se hace necesario
determinar el valor de la tasa natural de desempleo para ese periodo, la cual
resultd ser de 9% (recuérdese que la misma fue calculada como el promedio
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de las tasas de desempleo en los afios en que la tasa de inflacion se
mantiene estable);

Segundo, que a través de regresionar la ecuacion:

DTD:;=a + b DPIB;+ ¢ D60 + d D62 (Ec. 1.0)

Por ser la que mejor cumple con las caracteristicas tedricas establecidas
anteriormente. Se obtuvo de acuerdo a la salida computacional lo siguiente:

DTD, = -0.163165 - 0.413507 DPIBt - 1.521634 D60 + 0.161068 D62
(-0.163165) (0.107567) (1.464928) (1.345298)

t= -0.480155 -3.844176 -1.038709 0.119727
R?=0,569654, DW =2.107762

Siendo los valores que estan dentro del paréntesis el error estandar de
cada variable.

De esta regresion (Véase Regresiones del Periodo 1950-1967. Apéndice
D-1) se puede extraer que si despejamos a la variable DPIBt de la ecuacién
1.0 podemos obtener el Coeficiente de Okun resultando ser en este caso

el siguiente:
0.1631 -1.5216 0.1610 1

DPIBt= ----------- + e D60 + ---------- D62 + ---------- DTDy (Ec 1.1.)
-0.4135 -0.4135 -0.4135 -0.4135

DPIBt = -0.3944 — 3.6798 D60 + 0.3894 D62 - 2.4184 DTDy (Ec1.2)

Asi, de la ecuacion 1.2. se sabe que el Coeficiente de Okun para
Venezuela durante el periodo 1950-1967 es de 2.42%, que establece que
cuando la tasa de desempleo aumenta en un punto porcentual entre
periodos, se da un 2.42% menos del PIB (sin incluir el petrolero) y
diferenciado en el periodo actual, a eso se debe la (t).

Tercero, dados los dos aspectos anteriores, tenemos el valor del PIB
Potencial para el periodo 1950-1967 al aplicar la formula:

P = A[1 + Coef. Okun (U - UN)]



Tesis Seccion 5.0... -80-

Cuarto, a partir del célculo anterior, se obtiene la Brecha del Producto
Interno, restandole al PIB Potencial el PIB Actual.

De lo que se puede decir que el Producto Potencial para casi todo el
periodo mantuvo una tendencia creciente, excepto para los afios de 1965 a
1967, originando con ello, una menor expansion de la Brecha del Producto
Interno.

Perpetuandose la tendencia creciente para los afios 1959-1963, resaltando
gue su crecimiento se empieza a mantenerse justamente en 1959 (tres afios
después de terminada la Crisis de Suez (1956), con la cual la demanda de
nuestro petréleo se hizo alin mas activa lo que genero6 una fuerte corriente de
ingresos provenientes del exterior). Lo que quiere decir que el PIB Potencial
decrecié en 1958 como se podria haber esperado, dados los acontecimientos
politicos ocurridos el 23 de enero de ese afo.

Las politicas de proteccion a la produccién interna y de sustitucion de
importaciones junto con los procesos de industrializacion establecidos,
contribuyeron a que el PIB Potencial mantuviera su crecimiento, afiadiendo,
ademas, que en 1961 se dio la posibilidad de adquirir divisas controladas a
B°/$ 3,35 para la adquisicion de insumos importados en la industria. De este
modo, el PIB Potencial tiene una tasa de crecimiento cada vez mayor durante
el periodo 1959-1963 que son los afios en que si se observa el Gréafico N° 3,
como ya dijimos antes, la tasa de inflacién esta estable y, ademas, el PIB
Potencial esta ubicado por encima del PIB Actual, lo cual indica, por tanto,
que la Brecha del Producto Interno también se amplia, haciéndose bastante
separada en estos afios con relacion a los demés afios de ese periodo.

La estrechez de la Brecha del Producto Interno entre 1965 y 1967, afios
estos ultimos donde se pronuncio la caida del PIB Potencial, se dio luego de
que se intentd medir utilizando una “Variable Dummy” en este caso D62, el
efecto que tuvo en la economia venezolana la continuidad en la aplicacion de
las medidas de tipo cambiarias durante los afios 1960-1963, que implicaron
la implantacién del control de cambio.

Como podra el lector darse cuenta a lo largo de todo el periodo 1950-1967
se introdujeron 2 variables dummy. Estas variables consisten en variables
artificiales que se introducen en estas y en cualesquiera otras regresiones
con un doble fin: el primero de ellos es medir el impacto tanto de las politicas
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de precios aplicadas por los distintos gobiernos como lo es el impacto
generado por las distintas adopciones del tipo de cambio en nuestra
economia y segundo, para corregir posibles problemas de autocorrelacion,
heteroscedasticidad y de bondad de ajuste que se pudieran presentar en las
estimaciones. Véase las Regresiones correspondientes.

De esta forma, la variable “D60” mide principalmente, el efecto de los dos
factores de imperfeccion de mercado, entre los que se encuentra la
implantacién del primer incremento del control de cambios.

Mientras que la Variable “D62” mide la “inflacion por empuje de costos”, en
el que se gener6 el segundo incremento del control de cambios.

GRAFICO N° 3

PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1957)
VENEZUELA 1950-1967.
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FUENTE: APENDICE B-1. COLUMNAS 1, 7Y 8. PAG A-4.

Vale la pena destacar, que aun cuando las variaciones en el tipo de cambio
para este periodo no fueron muy profundas es necesario incluirlas como una
forma de poder hacer comparaciones con los demas periodos, basandose en
variables Dummy y poder determinar su efecto determinante en ciertos
momentos de la historia venezolana.
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Una vez introducidas ambas variables dentro de la regresion, podemos
observar a través del Grafico N° 3 que el comportamiento del PIB Potencial
es similar al del PIB Actual hasta el afio de 1958, y en 1955 es donde la
diferencia entre ellos se hace la menor de todo el periodo. Para empezar a
partir de 1959 a presentar diferencias cada vez mayores, considerandose
con ello una mayor Brecha del Producto Interno hasta el afio 1964
aproximadamente.

» SEGUNDO PERIODO: 1968-1983:

A partir del Apéndice B-2. Columnas 3 y 6. Pag A-5 y del Gréafico N° 4 se
obtiene el analisis del comportamiento del Producto Interno Bruto Real tanto
Total como el Petrolero, denominados al igual que para el otro periodo,
dentro de este apéndice como PIR y PPR, respectivamente. En lo que al PIB
Total Real se refiere se nota una tendencia al alza desde el afio 1968
manteniéndose hasta el afio 1979, con una tasa de crecimiento promedio de
5 puntos aproximadamente, en 1980 y 1981 cay6 en aproximadamente un
punto para recuperarse luego solo en el afio 1982, dado que en 1983 vuelve
a sufrir otra caida.

Esto puede ser explicado a través de las diferentes politicas de precios
que fueron aplicadas durante este periodo. Asi se puede apreciar que
durante el lapso de 1968-1979 predominaron las politicas de control,
regulacién y/o congelacion de los precios de los bienes y servicios y para
algunos afios se dieron a nivel de todo el territorio nacional, mientras que en
otros afos se dio a nivel parcial (solo a los bienes considerados de primera
necesidad).

A diferencia de lo ocurrido durante los afios 1980 y 1981 en donde se
produce un alza general de precios (aplicacion de la politica de liberacion de
precios) que comenzo a regir a partir del primero de enero de 1980, mas sin
embargo en el afilo 1979 se propicio al alza de los precios por medio de la
revision y regulacion de la politica de control de precios, con lo que una
amplia gama de articulos quedaron sujetos al libre juego de la oferta y la
demanda. Mientras que para el afio 1982 el crecimiento del PIB Total Real se
justifica por la efectividad de la politica econémica aplicada para ese afio. Por
otro lado, el PIB Petrolero Real tiene un comportamiento contrario al del PIB
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Total Real, sobretodo para 1982 y 1983, en donde se produjo una mayor
contraccion del PIB Petrolero Real debido a los siguientes factores:

a.) la introduccién de mejoras tecnoldgicas que permitieron una reduccion del
consumo de energia por unidad de producto; b.) el mantenimiento de altos
niveles de inventarios y, c¢.) mayor racionalizacion del consumo. De lo
anterior se deduce que el PIB Total (excepto petrolero) se comporta de igual
forma que el PIB Total Real para todos los afios bajo analisis, debido a que la
baja que tuvo el PIB Petrolero Real resultdé ser de menor proporciéon que el
alza del PIB Total Real.

Con la creacion de “Petroleos de Venezuela s.a.” la actividad petrolera fue
realizada por primera vez bajo la direccion y administracién estatal de
acuerdo a la Ley de Reserva al Estado, el Comercio y la Industria de los
Hidrocarburos dictada el 30 de agosto de 1975 y se fijaron precios minimos
de venta.

GRAFICO N° 4

PROD. INT. BRUTO TOTAL REAL Y PETROL. REAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1968)
VENEZUELA 1968 - 1983,
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FUENTE: APENDICE B-2. COLUMNAS 1, 3 Y 6. PAG A-5.
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En este periodo el Deflactor Implicito de Precios del PIB (Véase el
Apéndice B-2. Columna 4. Pag A-5) con afio base 1968, tuvo una tendencia
creciente, excepto para los afios 1969 y 1975 motivado por un lado a que la
variacion del PIB Nominal de 1968 con relacion a 1969 (2,50%) fue menor
que la variacion del PIB Real para esos mismos afios (4,17%). Y por otro
lado, por la caida en los precios del petréleo. Asi que exceptuando estos dos
afos, el Deflactor Implicito de Precios del PIB para los afios 1970-1974 tiene
un valor promedio de 127,82% (valor este muy cercano al de 1973) y entre
1975-1983 un valor de 298,73% aproximadamente.

Hasta el afio 1969 la economia venezolana presentaba una relativa
estabilidad en materia de precios internos, si se compara con los
prevalecientes en la escala internacional, a diferencia de los afios 1970 y
1980 donde se incrementan los precios en los diferentes niveles de
comercializacion de los bienes y servicios, a causa del proceso de
industrializacién y sustitucion de importaciones, asi como a un mas
acentuado aumento de los precios de los productos importados, lo cual ha
ejercido su influencia en el costo de la oferta de los bienes.

Siguiendo con los precios, pero ahora por el lado del Indice del Costo de
Vida del Area Metropolitana de Caracas (ICV) (Apéndice B-2. Columna 16.
Pag A-5), se tiene que durante todo el periodo 1968-1973 no hubo un afio en
gue el mencionado indice redujera su valor, comenzando en 1968 con 100
puntos, y terminando en 1983 con 318,10 puntos y a la vez manteniendo
una tasa de crecimiento estable. Sabiéndose que hasta 1971 el mayor
aumento provino por los incrementos registrados en los precios de los bienes
y servicios incluidos en el Grupo de Gastos Varios, contrariamente a lo
ocurrido en 1972 en donde su comportamiento estuvo determinado por los
fuertes aumentos de los precios del Grupo Alimentos, Bebidas y Tabaco.

Para el afio 1973 los precios continuaron su tendencia ascendente pero
provocada esta vez por el fuerte aumento experimentado en los precios del
petrdleo. El ICV para el Area Metropolitana de Caracas tuvo un incremento
de 4,13% entre 1972 y 1973 superior al 2,86% de 1972 en relacién a 1971,
sin embargo, a pesar del mayor aumento estas variaciones fueron
significativamente menores a los registradas en la mayoria de los paises
industrializados, exportadores de petréleo y del Area Latinoamericana.
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En el afio de 1975 dentro de las medidas de control de precios adoptadas,
resulta de mucha importancia la Promulgacién del Reglamento N°2 de la Ley
de Proteccion al Consumidor, con la que se obligaba a imprimir en los
productos el precio maximo de ventas al consumidor final que empez6 a
cumplirse el primero de marzo de 1976, y que tenia como objetivo frenar los
brotes especulativos de precios.

En el afio 1979, se reviso la politica de precios establecida e iniciada en
agosto de 1974 imponiéndose que cualquier modificacién de precios deberia
estar autorizada por el Ministerio de Fomento, llegandose a pensar que con
ello podria bajar el ICV, sin embargo, se registraron incrementos en todos los
productos y por ende incrementos en el ICV. Por lo que en el afio siguiente
(1980) se modific6 nuevamente la politica de precios, comenzando a
aplicarse la politica de liberacion de precios, que admitia un alza general de
precios a partir del primero de enero de ese afio, lo que originé una tasa de
inflacion del 21,60%(valor nada descartable este para nuestra economia).

Veamos ahora que sucede con las Tasas de Desempleo y las Tasas de
Inflacion para el periodo bajo estudio. Por medio del Apéndice B-2. Columnas
14y 17. Pag A-5 y de su respectivo Grafico N°5 se obtiene la informacion de
que para el aflo 1972 se dio la primera reduccion de la tasa de desempleo,
pasando de 5,75% en 1971 a 5,25% en 1972, significando esto una
reduccion del 8,70%.

Debido en parte al incremento del nimero de personas ocupadas en
contraposicién al decremento del nimero de personas desempleadas v,
ademas, porque en 1971 se celebraron un conjunto de contratos colectivos
que ampararon a 72.301 trabajadores frente a 47.872 trabajadores del afio
anterior, los cuales lograron aumentos en los niveles de salarios pagados por
la industria para aumentar nuevamente la tasa de desempleo hasta el afio
1975.

Luego entre 1976 y 1978 se produce otra disminuciéon de la tasa de
desempleo, hasta alcanzar el valor de 4,62% en este ultimo afio (valor mas
bajo alcanzado durante todo este periodo), como consecuencia de
mantenerse vigente el Decreto N° 123 referido al aumento general de
sueldos y salarios promulgado en 1974.
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Ademas de aplicarse clausulas de tipo econdmicas y previsién social
estipuladas en las nuevas contrataciones colectivas, que junto con el
incremento del empleo y del numero de empleados por acciones del
Ejecutivo Nacional dio lugar a efectos alcistas sobre los precios. De alli en
adelante la tasa de desempleo volvié a restablecer su ritmo creciente.

Si de la tasa de inflacion se trata, en el mismo Apéndice B-2. Columna 17.
Pag A-5 y su Gréfico N°5 se muestra una tendencia creciente de este
fendbmeno hasta 1971, porque en 1972 cae al igual que la tasa de
desempleo. La baja de los precios, reflejada en la baja de la tasa de inflaciéon
se puede explicar como la respuesta que se obtiene al regular los precios de
algunos de los articulos de primera necesidad y del establecimiento de la
congelacion de precios de los insumos industriales y de las maquinarias
utilizadas por el sector agricola.

Nuevamente entre los afios 1976-1978 la inflacion no solo bajé, sino que se
mantiene a un nivel estable como producto de las politicas de regulacién y de
control de precios de los productos de primera necesidad. A pesar de eso, en
el afio de 1980 con la medida de liberacion de precios se llego a tener la tasa
de inflacibn més alta (21.60%) tanto de este periodo como desde 1950.

Mientras que a partir de 1981 y entre 1982-1983 se redujo la tasa de
inflacién por diversas medidas tomadas, entre ellas: a.) una politica cambiaria
con un régimen regulatorio fundamentado en un control de cambios; b.) una
politica econémica que intentd frenar los impactos inflacionarios causados
por la devaluacion del bolivar y las contracciones de las importaciones en
aflos anteriores; c.) apertura de las importaciones que origin6 que se
redujeran las reservas internacionales.

A diferencia del periodo 1950-1967, en éste periodo (1968-1983) se
aplicaron un mayor numero de politicas de precios, que dicho sea de paso no
lograron los resultados esperados, en la mayoria de los casos principalmente
en el afio 1981 y mas aun en 1980.
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GRAFICO N%
TASA DEDESEMPLEQO Y TASA DEINALACION
VENEZUBL_A 1968 - 1983.
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FUENTE: APENDICE B-2. COLUMNAS 1, 14 Y 17. PAG A-5.

Los valores del Producto Potencial y de la Brecha del Producto Interno,
para esta parte del estudio (Véase Apéndice B-2. Columnas 8 y 18. Pag A-5
y el Gréafico N°6) fueron obtenidos utilizando la misma metodologia que se
aplico en el periodo 1950-1967, solo que para el periodo 1968-1983 se
cambi6 el afio base, siendo en este caso 1968=100. Arrojando los resultados
que a continuacion se presentan, dada una tasa natural de desempleo de
5%, calculada como el promedio de la tasa de desempleo cuando la inflacion
se mantiene constante y determinandose el Coeficiente de Okun por medio
de la regresion de la siguiente ecuacion:

DTD; =a+b DPIBt+c D72 +d D74 + e D82 (Ec. 2.0)
Escogida al igual que la ecuacién 1.0 por resultar ser la mejor estimacion

entre las demas (Véase Regresiones del Periodo 1968-1983. Apéndice D-2).
Siendo el resultado de la salida computacional el que sigue:
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DTD; = -0.4606 - 0.1436DPIBt + 1.2271 D72 + 2.2005D74 + 1.2060

(0.3336) (0.1045) (1.0401) (1.1368)  (1.0502)
t=-1.3804 -1.3737 1.1798 1.9357 1.1483
Siendo: R2=0.352279 , DW =2.055458

Y despejando la variable DPIB; de la ecuacion 2.0, se obtiene el
Coeficiente de Okun para el periodo 1968-1983 asi:

-0.4606 1.2271 2.2005 1.2060 1
PIB= R D A D74 D76 + -------- DTDy(Ec. 2.1)
-0.1436 -0.1436 -0.1436 -0.1436 -0.1436

DPIB=3.2075 - 8.5452D72 -15.3238D74 — 8.3983D76 — 6.9637DTD(Ec. 2.2)

De la ecuacion 2.2 se sabe que dado un Coeficiente de Okun de 0.0696
para Venezuela durante el periodo 1968-1983, cuando la tasa de desempleo
aumenta un punto porcentual entre periodos, el PIB (sin incluir el Petréleo) y
diferenciado, en ese periodo disminuye 6.96%.

Nos resta decir que volviendo a aplicar la férmula para el calculo del
Producto Potencial, pero esta vez utilizando légicamente los datos para el
respectivo periodo, el PIB Potencial se comporta de manera muy parecida al
PIB Potencial del periodo anterior; es decir, que mantiene una tendencia
creciente, excepto en los afios 1977-1979 cuando muestra una baja para
luego volver a subir.

En este caso, se introdujeron 3 variables dummy, en 1972 (D72), en 1974
(D74), y otra en 1982 (D82) debido a que el enfoque del estudio esta dirigido
a determinar el impacto que han tenido las distintas politicas aplicadas por el
gobierno (especialmente las politicas que afectan el tipo de cambio y las
demas politicas de precios) sobre la economia venezolana.

Pudiéndose percatar a través del Grafico N°6 como estas variables
suavizan un poco la diferencia existente entre el PIB Actual y el PIB
Potencial; es decir, la Brecha del Producto Interno, destacandose ademas
que en los afos posteriores a 1970 y hasta 1977 la mencionada
diferencia no es muy pequefa. Lo sucedido entre 1971-1973 se justifica en
parte por los hechos o0 medidas econdmicas aplicadas como lo son:
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a.) aumentos en el nimero de los contratos colectivos que generaron
incrementos en los niveles de salarios, lo cual origind indirectamente alzas
significativas en los precios superiores a los afios anteriores, junto con el
incremento de los precios de las exportaciones en 1971; b.) para frenar la
situacion anterior se congelaron los precios de los insumos industriales en
1972; c.) mientras que en 1973 se elevaron los precios minimos de garantia
para un grupo sustancial de renglones agropecuarios con el objetivo de
incrementar la produccion agricola; mas sin embargo, lo que se registro fue
un fuerte incremento en los precios, aunado eso al efecto que tuvo el
aumento de los precios del petroleo.

En el caso de 1977-1979, para 1977 se dio una variacion en sentido
positivo en los indicadores de precios a pesar de que el deflactor implicito de
precios del PIB presentd un crecimiento mas alto (7,78%) que el de 1976
(7,58%), comportamiento que estd acorde con el repunte inflacionario que
presiono a la economia venezolana. Ademas en 1978 se continu6 con la
politica de regulacion y control de precios que contribuyé al ritmo
descendente del crecimiento de los precios.

GRAFICO N° 6
PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL

(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1968)
VENEZUELA 1968 - 1983.
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FUENTE: APENDICE B-2. COLUMNAS 1, 7Y 8. PAG A-5.
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Sin embargo, en 1979 se realizé una revision de las politicas de control de
precios en donde quedaron muchos articulos sujetos al libre juego de la
oferta y la demanda junto con la aprobacion de la Ley General de Aumentos
de Sueldos y Salarios Minimos. Todo lo cual causé expectativas
inflacionarias que permitieron que se empezara a ensanchar la brecha y que
la tasa de inflacion llegara el afio siguiente a 21,60%. Haciendose necesario
que en 1981 se diera un cambio de politica de precios libres a precios
controlados.

» TERCER PERIODO: 1984-1996:

En este periodo final en que fue dividida la economia venezolana en sus
altimos 46 afos (recuérdese que el estudio comienza en 1950 y finaliza en
1996) hay varios hechos que merecen ser resaltados: el primero de ellos se
refiere al afio base utilizado el cual fue en este caso el de 1984=100 y que en
funcion de ello se puede observar como se desenvuelve esta parte. Otro
hecho a resaltar proviene de las medidas aplicadas por el Gobierno entre las
que estan: la politica de devaluacion acentuada del bolivar para las
mercancias y servicios (no financieros) importados y la de prolongacion de
sistema de precios administrados ya existentes, las cuales tuvieron efectos
gue repercutieron en la economia de 1984 y la de los afios siguientes.

Asi vemos como desde 1984 hasta 1988 el PIB Total Real (PIR) mantuvo
una tendencia creciente, pero que en 1989 (dado el cimulo de circunstancias
de orden politico-social, aunado al Programa de Privatizacion y a la Politica
de Liberacion de Precios) se produjo una reduccion del PIB Total Real a
8,57% influida, ademas, por las restricciones tanto de la oferta como de la
demanda, reduccion que resultd ser bastante significativa dado el
comportamiento que traia la economia hasta esa fecha.

Luego de superada la crisis de 1989, el PIB Total Real se recupera
nuevamente desde 1980 hasta 1993 para sufrir después dos caidas, una en
1994 (2,86%) y la otra en 1996 (1,60%). Las disminuciones del PIB Total
Real en estos casos se originaron en las actividades del sector privado,
particularmente en la construccion, servicios financieros y de seguros,
comercio y manufactura.
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También en lo relativo al gasto dedicado al PIB se percat6 una contraccion,
en términos reales, tanto en el consumo como en la inversion. Vale decir que
las reducciones tanto del PIB Total como del gasto dedicado al PIB se dieron
en términos reales dado que en términos nominales sucedi6 todo lo contrario.

Por su parte, el PIB Petrolero Real ha tenido un comportamiento similar al
del PIB Total Real, excepto que sus reducciones se dieron en afios
diferentes.

Asi se observa a través del Apéndice B-3. Columna 3 y 5. Pag A-6 y del
Grafico N°7 que mientras el PIB Total Real cay6 en los afios 1989, 1994 y
1996, el PIB Petrolero Real por su parte cayd para los afios 1985, 1989 y
1992 en 6,11%, 0.39% y 1,19% respectivamente.

Pudiéndose decir que la caida que sufrid el PIB Petrolero Real en 1985
se debio a los menores ingresos por exportaciones petroleras recibidos como
producto de una reduccion de los precios del petréleo. Mientras que la caida
sufrida en 1989 tuvo su origen (como ya se dijo en el andlisis del PIB Total
Real de ese mismo afio) en el cimulo de circunstancias de orden politico-
social, aunado al Programa de Privatizacion y de Liberacion de Precios.

Sin embargo, ésta segunda caida no fue tan fuerte debido al repunte
ocurrido en el precio promedio de realizacion de las exportaciones de origen
petroleras. Para el afio 1992 la caida del PIB Total Real estuvo asociada a la
coyuntura desfavorable que presenté el mercado petrolero internacional dado
el lento crecimiento del consumo mundial de petréleo, en presencia de una
expansion en la oferta de los Paises del Golfo Pérsico. Asi como a una baja
capacidad de respuesta de la oferta petrolera nacional en un escenario de
reduccién de precios.

Caso contrario a lo ocurrido en el sector no petrolero que experimentoé un
crecimiento en términos real de 7,66% (pasando de 397.737 millones de
bolivares en 1991 a 428.221 millones de bolivares en 1992) explicado por el
significativo crecimiento de la demanda agregada del sector privado,
especialmente el consumo.
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Por el lado de los precios, si del Deflactor Implicito de Precios del PIB se
trata, este indicador solo muestra una caida en el afio 1986, dado que pasa
de 110,42 en 1985 a 109,12 en 1986 (Ver Apéndice B-3.Columna 4 P4g A-6)
como resultado de una serie de factores, entre ellos: a.) la expansiéon que
experimenté la produccion de bienes agricolas, especialmente la de origen
vegetal, en tal magnitud que pudo haber actuado como factor contrarrestante
de la incidencia alcista que se derivo en el aumento ocurrido en los precios
de otros productos, como lo fue el caso de la gasolina; b.) la decisién
gubernamental de mantener congelados los precios de 30 productos
integrantes de la canasta familiar; c.) se mantuvo en vigencia bajo la
coordinacion del Ministerio de Fomento el sistema de precios administrados,
aunque dentro de una mayor flexibilidad; d.) finalmente la adopcion de las
medidas que fueron anunciadas en diciembre de ese afio entre las cuales
resalta la nueva devaluacion parcial del bolivar.

A partir de 1987 y hasta la actualidad el Deflactor Implicito de Precios del
PIB se mantuvo creciendo a tasas cada vez mas elevadas. Asi por ejemplo,
si se compara este Ultimo indicador de inflacién para los afios 1988-1989 con
los afios 1995-1996, por decir algo, tenemos que para los afios 1988-1989 la
tasa de crecimiento de este deflactor es de 89,17% mientras que la de los
afos 1995-1996 es de 111,41% (Véase Apéndice B-3. Columna 4. Pag A-6).
Vale destacar que pudieron haberse escogido otros afios para el ejemplo
anterior, sin embargo, se escogieron esos afios a propésito porque en ellos
se adoptd un esquema de libre determinacién de precios.

Si consideramos el movimiento de los precios, pero ahora desde el punto
de vista del Indice del Costo de Vida (ICV) para el Area Metropolitana de
Caracas podemos observar a través del Apéndice B-3. Columna 15. Pag A-6
y su respectivo grafico (Grafico N° 8) algo muy parecido a lo ocurrido con el
Deflactor Implicito de Precios del PIB para este periodo, y en el hecho que el
ICV mantuvo una tendencia creciente entre 1984-1996 y contrariamente para
1986 en donde el ICV present6 una tasa creciente de 12,71% con relacion a
1985, tasa que resulté ser lo suficientemente significativa si se considera que
para ese afio se continué aplicando el sistema de precios administrados a
parte de que se dieron una serie de politicas econOmicas que trataron de
reducir los efectos inflacionario.
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GRAFICO N°7
PROD. INT. BRUTO TOTAL REAL Y PETROL. REAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1984)
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FUENTE: APENDICE B-3. COLUMNAS 1, 3Y 5. PAG A-6.

Conocidos los movimientos de precios en este periodo, nos corresponde
analizar el comportamiento de la Tasa de Desempleo y de la Tasa de
Inflacion. Pudiéndose ver a través del Grafico N°8 que la tasa de desempleo
a variado mucho durante todo el periodo fluctuando con valores por encimay
por debajo de la tasa natural de desempleo (8%). Dado esto, es necesario
explicar un poco cual fue la tasa de desempleo mas alta y cual la mas baja 'y
sobretodo buscar las razones del por qué se dio eso.

Para 1985 se encontré en la economia una tasa de desempleo ubicada en
13,06% (Véase Apéndice B-3. Columna 13. Pag A-6) como producto de lo
siguiente: a.) aplicacion de una politica destinada a impedir alzas salariales
generalizadas que pudieran comprometer la gestion de algunas empresas no
preparadas para absorberlas; b.) las exigencias salariales fueron supeditadas
a las propias posibilidades de expansién de la actividad econdémica, fijandose
un salario minimo de bolivares 1.500 mensuales, tanto para los trabajadores
del sector urbano como para los del sector rural.

Ambas acciones (a) y (b) contribuyeron a mantener moderada la presion
inflacionaria.
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Para este mismo afio, se observé una mejora en la tasa de ocupacion,
pasando de 4.878.811 personas ocupadas en 1984 a 5.057.122 personas
ocupadas en 1985 atribuible a la expansion del empleo en el sector privado
de la economia y con mayor énfasis en el llamado sector informal, con lo
gue se pudo moderar el crecimiento del desempleo.

Pero en 1993 se encontro la tasa de desempleo mas baja ubicada en
6,30% ocasionada por: a.) estabilidad de la poblacion econémicamente
activa desde 1990; b) situacién de relativo equilibrio del mercado laboral lo
gue permiti6 ademas un ajuste salarial nominal en proporcién similar a la
tasa de inflacion pasada.

GRAFICO N°8
TASA DE DESEMPLEO Y TASA DE INFLACION
VENEZUELA 1984 - 1996.
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FUENTE: APENDICE B-3. COLUMNAS 1, 13 Y 16. PAG A-6.

En lo que a la tasa de inflacion nos concierne, hubo varias rupturas hasta
1991 en la tendencia creciente que venia presentando (Véase Apéndice B-3.
Columna 16. P4g A-6).

Una de estas rupturas (disminucién) mas importante se dio en el afio 1990
y se debié a factores tales como:
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a.) la invariabilidad en el nivel de ocupacion a pesar de un incremento del 3%
en el nivel de empleo del sector formal, lo cual generé ganancias de
productividad en la mano de obra ocupada que resultaron determinantes en
la desaceleracion habida en el ritmo de crecimiento de los precios; b.) la
menor tasa de depreciacion del tipo de cambio nominal; c.) la adopcién de
una politica monetaria restrictiva aunque ajustada al desenvolvimiento de la
actividad real; d.) mayor productividad del capital de trabajo (mano de obra e
insumos variables); e.) el mayor avance en el proceso de apertura comercial.

También es necesario explicar un poco que a partir del primero de octubre
de 1993 se empieza a poner en vigencia el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
hasta nivel de mayoristas, lo cual produjo durante su transmisién a través de
las cadenas de comercializacién un importante impacto en el indice de
precios al consumidor que reforzé la aceleracién del crecimiento de los
precios que se habia observado desde inicio de ese afio y que se prolongo
su efecto hasta afios posteriores.

Es necesario aclarar que no solo se corrieron 3 regresiones sino algunas
mas como una forma de que sirvieran de base para compararlas entre si y
determinar que los 3 resultados de las salidas que se utilizan dentro de este
estudio para el calculo del PIB Potencial por periodos son las que mejor se
adaptan a las condiciones establecidas en la Seccion D, en la Parte V.

Finalmente, llegamos al analisis del PIB Potencial y de la Brecha del
Producto Interno, los cuales presentan sus valores en el Apéndice B-3.
Columna 7 y 17. P4g A-6. En el que se resalta que la tasa de desempleo
natural es de 8%, como resultado de promediar la tasa de desempleo cuando
la tasa de inflacibn se mantiene constante y nuevamente corriendo una
regresion (Véase Regresiones del Periodo 1984-1996.Apéndice D-3) se
obtiene el Coeficiente de Okun dada la ecuacion:

DTD;= a+ b DPIBt + c D89 + D94 + D96 (Ec. 3.0)
DTD; =-0.3999 - 0.0903 DPIBt + 2.6419 D89 + 3.0847 D94 + 0.1634 D96
(0.3229) (0.0444) (1.2205) (0.9491) (0.9850)
t= -1.2384 -2.0336 2.1645 3.2500 0.01659

Siendo: R®=0.864826 DW = 2,006657
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Al despejar la variable DPIB; de la ecuacion 3.0 nos queda:

-0.3999  2.6419 3.0847  0.1634 1
)=]]: e p— T ): (- Jra— D)oY/ I A— Dol p— DTD: (Ec. 3.1)
-0.0903 -0.0903  -0.0903  -0.0903 -0.0903

DPIB=4.4285 -29.256D89 - 34.160D94 - 1.809D96 — 11.0741DTD; (Ec. 3.2)

Conociendo de la ecuacion 3.2 que el Coeficiente de Okun para Venezuela
durante el periodo 1984-1996 es de 0.1107. De lo que resulta que cuando la
tasa de desempleo aumenta un punto porcentual entre periodos, el PIB (sin
incluir el Petroleo) y diferenciado en el periodo actual disminuye 11.07%.

Calculando a su vez el PIB Potencial por la formula repetidamente
mencionada: P = A [1 + Coef. Okun (U - UN )] que es la propuesta por Okun
tenemos que tanto el PIB Potencial como la Brecha del Producto Interno se
comportan de la siguiente forma:

Desde 1987 hasta 1989 se disminuye la brecha, sobretodo en este ultimo
afo, quizas como consecuencia de los hechos que son particulares después
de ser aplicados y establecidos por controles de cambio, asi vemos como
para el afio 1989 en funcién de las medidas de ajuste implementadas
descendié no solo el PIB Potencial sino también el PIB Actual aunado a la
devaluacion mas acentuada del bolivar (véase Gréafico N°9), manteniéndose
la caida a pesar de que en 1987 y 1988 el PIB Actual mas no el PIB
Potencial crecio en términos reales.

Y 1988 resulta ser un afio bastante interesante porque para ese afio el PIB
Potencial fue el segundo méas bajo de todo el periodo (323.532 millones de
bolivares), después de que en 1993 fuera de 304.148 millones de bolivares y
no solo eso, sino que también se dio el inicio a la adopcién del libre sistema
de determinacién de precios para evitar pérdidas adicionales de productos y
simultaneamente se flexibilizé el tipo de cambio en 1989 posteriormente.
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GRAFICO N°9

PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1984)
VENEZUELA 1984-199%6.
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Luego de la pronunciada declinacion del PIB Potencial en 1988, hubo un
crecimiento en 1990; y por tanto, ampliacion de la Brecha del Producto
Interno, quizas no en la magnitud del periodo 1984-1986, pero si se observa
la diferencia entre el PIB Actual y el PIB Potencial.

Debido a la politica econdmica aplicada durante esos afios cuyo objetivo
era lograr un crecimiento del producto en términos reales, manteniendo una
relativa estabilidad de precios, a través de ajustes administrados de ello; sin
embargo, en 1992 el decremento del PIB Potencial estuvo acompafado de
una aceleracion en la tasa de inflacion en un (2,71%) pasando de 31,02 en
1991 a 31,86 en 1992, debido al clima de inestabilidad politica que se
desencadend a partir del intento de golpe militar de febrero de ese afio.
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El PIB Potencial sufre otra caida en 1993, que es la mas profunda del
periodo cuando se presentaron desequilibrios generalizados, tanto a nivel del
sector interno como del sector externo los cuales se deben a la condicion
macroeconomica pasada caracterizada por el seguimiento durante los tres
aflos anteriores de una politica de gasto publico recurrentemente expansiva
lo que generd tendencias inflacionarias junto con la entrada en vigencia a
partir del primero de octubre del Impuesto al Valor Agregado, como ya se ha
dicho.

A partir de 1994 y hasta 1996 el PIB Potencial mantuvo una tendencia
creciente al igual que la tasa de inflacion, sucediendo exactamente lo mismo
a la Brecha del Producto Interno. Los incrementos generados en la tasa de
inflacion se deben a los siguientes factores: a.) las restricciones de oferta; b.)
la significativa depreciacion del tipo de cambio nominal sucedida en los
meses de mayo Yy junio; c.) las presiones de demanda por causa de los
excedentes de liquidez; d.) la vigencia de tasas de interés reales negativas;
e.) la consolidacion de las expectativas inflacionarias.

Caracterizandose el afio 1995 por el mantenimiento del sistema de
controles que se instauré en 1994, y el desenvolvimiento de la actividad
econdmica que quebro la tendencia recesiva que se venia registrando en
1993. No obstante, en 1996 se inicié la adopcion de medidas dirigidas al
desmontaje progresivo del régimen de control de precios y la politica
monetaria mantuvo una orientacion restrictiva a fin de coadyuvar a la politica
fiscal en el logro del objetivo antiinflacionario; sin embargo, esta politica
monetaria estuvo condicionada en la practica por el desenvolvimiento del
mercado cambiario.

Una vez analizados los resultados obtenidos para cada uno de los periodos
establecidos dentro de este estudio, nos resta presentar las diferencias con
los cuatro (4) estudios disponibles que han sido realizados para
determinar el Producto Potencial y la Brecha del Producto Interno, de los
cuales como ya se dijo, los dos primeros se aplican a la realidad de otras
economias diferentes a la nuestra, mientras que los dos ultimos, si se aplican
a Venezuela.



Tesis Seccion 5.0... -99-

La diferencia que se da con relacién al estudio del “Producto Potencial:
Productividad del Trabajo en USA” presentado por Ray Fair radica en que
para Venezuela un estudio de este tipo se hace un poco dificil de realizar por
el hecho de que nuestras estadisticas a parte de no estar muy actualizadas,
tampoco presentan en todos los afios seleccionados para el estudio una
desagregacion de informacién de la indole que el método propone y requiere.

Mientras que la diferencia que hay con respecto al estudio del “Producto
Potencial utilizando el Producto Pico de los Periodos Anteriores” propuesto
por Cuenca M. y Lauria G., consiste en que ellos proponen obtener al
producto potencial como el producto pico de los trimestres precedentes al
que se realiza la estimacion. Aseveracion ésta poco convincente para el
andlisis de estudios econdémicos de esta naturaleza, que de por si presenta
resultados no acordes con la relacién tedrica que se conoce debe existir
entre las variables.

Con relacion a los estudios del “Producto Potencial con Tasa de Pleno
Empleo en USA” de Arthur Okun y el del “Producto Potencial utilizando
Tasas de Desempleo Superiores a las de USA para Venezuela” de Odalys
Castillo se puede decir que la diferencia fundamental estéa realmente es en el
valor de la tasa de inflacion y de la tasa natural de desempleo mas que en el
desarrollo del célculo aplicado. Por el hecho de que ambos estudios al igual
qgue el aqui presentado proponen la aplicacién del Método de Arthur Okun
para la obtencién del Producto Potencial en Venezuela.

Finalmente con respecto a esto se puede decir que otra diferencia que es
primordial en relacion con todos los estudios hasta ahora encontrados radica
en el lapso de tiempo involucrado y sobre todo en la separacion de periodos
puesto que no se puede considerar un estudio de esta dimension sin hacer
una separacion en periodos dado que la economia venezolana y las
economias en general no se comportan todo el tiempo de la misma manera,
ni tienen procesos econodmicos - politicos o sociales iguales durante todos
los periodos.

A parte de considerar dentro del célculo del PIB Potencial el efecto que
tiene la implementacion de los tipos de cambio en Venezuela.
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RESUMEN DE LA PARTE IV:

Veamos ahora en resumen la relacion que existe entre el Producto Interno
Bruto Actual (Q) y Potencial (QN) y la Tasa de Desempleo Observada (U) y
la Natural (UN) en la economia venezolana para determinar si se cumple o
no la relacion teorica planteada en la Parte Il.

Como sabemos que el PIB Potencial no solo se relaciona con la Tasa de
Inflacion sino también con la Tasa de Desempleo (Observada y Natural) nos
podemos percatar que para el periodo 1950-1967 cuando hay una Tasa
Natural de Desempleo de 9% (valor obtenido en la Seccion C. de la Parte V)
la Tasa de Desempleo Observada es mayor que la Tasa de Desempleo
Natural (1958 -1964) y el PIB Potencial es mayor que el PIB Observado.

Sucediendo todo lo contrario para los deméas afios y destacandose un
hecho contrario a la relacién tedrica planteada y es que excepto para los
afos 1960, 1961 y 1962 la inflacion no tendié a desacelerarse, como se
puede observar en el Grafico N°10.

Mientras que si relacionamos los resultados para el periodo 1968-1983,
podemos ver que en los afios en que el PIB Actual supera al PIB Potencial
1977 y 1978 la Tasa de Inflacion mantiene un comportamiento bastante
estable, permitiendo asi determinar la Tasa de Desempleo Natural que para
el periodo 1968-1983 es de 5% de modo que cuando la Tasa de Desempleo
Natural es mayor que la Tasa de Desempleo Observada el PIB Observado es
mayor que el PIB Potencial sucediendo todo lo contrario cuando la relacién
es inversa. Véase Grafico N°11

En el Gréfico N°12, con una Tasa Natural de Desempleo de 8% se observa
que cuando la Tasa Natural de Desempleo es mayor que la Tasa de
Desempleo Observada (esto es durante los afios 1988, 1992 y 1993) el PIB
Observado es mayor que el PIB Potencial, dandose todo lo contrario para los
demas afos con exactamente igual relacion que la establecida en el periodo
1968-1983.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1957)
VENEZUELA 1950-1967.
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GRAFICO N° 11

PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1968)

VENEZUELA 1968 - 1983.
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GRAFICO N° 12
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PRODUCTO INTERNO BRUTO ACTUAL Y POTENCIAL
(MILLONES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1984)
VENEZUELA 1984-1996.
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Con los resultados anteriores se puede percatar que a través del uso de las
variables tanto Observadas (Producto Observado, Tasas de Inflacién y de
Desempleo) asi como de variables Estimadas (Producto Potencial) vy
Variables Artificiales como (D60, D74, D89, entre otras) se verifica que se
cumple la relacion tedrica planteada por Robert Gordon, sobre el
comportamiento de la relacion entre el PIB Actual y el PIB Potencial al
relacionarlos con la Tasa de Desempleo Actual y Potencial.

En si, en esta parte se plantea el método utilizado para el calculo del PIB
Potencial y de la Brecha del Producto Interno, tomando en consideracion tres
(3) aspectos:

El primero de ellos se refiere a la determinacion de la Tasa Natural de
Desempleo, la cual como ya se dijo, es calculada como el promedio de la
tasa de desempleo en los afios en que la inflacibn se mantiene estable de
acuerdo a cada periodo en el que se divide el estudio, razén por la cual no
se mantiene constante durante todo el periodo 1950-1996, sino por sub-
periodos.

El segundo aspecto a considerar se refiere a la determinacion del PIB
Potencial que es calculado basandose en el Método propuesto por Okun y
en el que se estiman como mejor regresiones aquellas en las que se utiliza el
PIB Actual sin incluir el Petréleo; es decir, el PIB de las Actividades Internas
del Pais, diferenciandolo una vez para que sea estable y por tanto se pueda
mantener el modelo a largo plazo.

Para finalmente, determinar y graficar la Brecha del Producto Interno; y de
este modo pasar a comparar y analizar los resultados obtenidos, en funcién
de las Politicas de Estabilizacion de Precios adoptadas por los diferentes
gobiernos venezolanos, considerando la Tasa Natural de Desempleo y el
efecto del tipo de cambio.

Nos resta ahora presentar las regresiones y sus respectivos fundamentos
tedricos, que hicieron posible el calculo de la Brecha del Producto Interno,
para todos los periodos, donde es necesario que se destaque que con los
resultados obtenidos para los periodos 1950-1967 y 1968-1983, se puede
establecer una relacion de cointegracion (estabilidad del modelo a largo
plazo), no pudiéndose decir lo mismo para las regresiones del periodo 1984-
1996 porque este solo consta de 13 observaciones, lo que no permite que se



Tesis Seccion 5.0... -105-

pueda aplicar el Test de Cointegracion de Johansen en el E.views, ya que se
requiere que se utilicen como minimo 15 observaciones.

Sin embargo, como lo veremos en lasregresiones obtenidas (Apéndice D),
se pudiera medir la estabilidad del modelo a largo plazo para este periodo a
través del andlisis del Mecanismo de Correccion de Errores (M.C.E.) aun
cuando no se pueda aplicar el Test de Johansen.
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CONCLUSIONES.

Una vez analizado el comportamiento de la economia venezolana a lo largo
de todo el periodo 1950-1996, podriamos decir de manera muy general que a
pesar de que el gobierno ha tratado de disminuir los efectos inflacionarios a
través de la aplicacion de una serie de politicas de indole econdmica,
comerciales, de precios o de salarios no ha podido lograr su objetivo debido a
que a la larga las mencionadas imperfecciones del mercado conllevan a que
estas politicas adoptadas reviertan su efecto en forma negativa y nos veamos
en la necesidad de solicitar ayuda al Fondo Monetario Internacional (F.M.1.).

Ayuda dicho sea de paso pone en duda el término mismo porque hasta el
momento solo ha hecho que nos endeudemos mas y que se incremente el
indice riesgo - pais a niveles extremadamente altos. Mas sin embargo, vale
decir que no solo es la actuacién del F.M.l. lo que ha perpetuado nuestra
crisis, sino también las medidas no aplicadas a tiempo aunado a otras que no
debieron haberse aplicado. Pero esto queda como tema de discusion para los
interesados en materia politica o gubernamental.

Dado lo anterior, es que se hace necesario dentro de este estudio introducir
algunas variables Dummy para tratar de analizar un poco el comportamiento
gue presentan las variables utilizadas y sobre todo para medir el impacto que
han tenido sobre la economia de nuestro pais algunos factores, como lo es la
determinacion y aplicaciéon del tipo de cambio y para medir el efecto de ciertas
politicas o medidas tomadas como lo es el caso de la liberacion de precios
ocurrida en 1982-1983 y perpetuada en su profundidad en los afios siguientes.
Afo este Ultimo en el que necesariamente hay que separar el estudio para
poder tomar en cuenta los cambios estructurales presentados.

De este modo, es que nos debemos fijar atentamente, dentro de las salidas
computacionales que incorporan el modelo final, el signo y el coeficiente de las
variables estudiadas, porque de ello va a depender que afecten positiva o
negativamente a la variable endogena, que en nuestro caso se trata de la
Brecha del Producto Interno.

Si nos enfocamos hacia la determinacion del PIB Potencial, nos
percataremos que tanto para el subperiodo: 1950-1967; 1968-1983 y 1984-
1996, en los afios en los que latasa de inflacidn permanecié mas o menos
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estable, el PIB Potencial estuvo por encima del PIB Actual. Cumpliéndose de
este modo, las relaciones tedricas establecidas, tomando en consideracion el
analisis de Robert Gordon al respecto.

Si sabemos que el PIB Potencial no genera que la tasa de inflacién se
acelere o desacelere y ademas que la tasa natural de desempleo se obtiene
justamente cuando la tasa de inflacibn se estabiliza, podriamos esperar
tedricamente que cuando el PIB Actual se encuentra por encima del PIB
Potencial, la Tasa Natural de Desempleo sea mayor que la Tasa de Desempleo
Observada. Basandonos en la relacién inversa que existe entre el PIB Real y la
Tasa de Desempleo de acuerdo a lo establecido por la Curva de Phillips de
Corto Plazo, lo cual quedé demostrado en el analisis realizado.

En vista de que este estudio es solo una de las tantas formas de enfrentar la
situacion presentada en la economia venezolana, se deja abierta la posibilidad
de que se realicen otras pruebas o incluso introducir otras variables que quizas
puedan explicar mejor por qué hasta ahora no solo la economia presenta altas
tasas de inflaciébn conjugadas con altas tasas de desempleo, sino también por
qué no ha sido capaz de generar un auge econdémico por si misma, sin la
necesidad de tener que acudir a Organismos Multilaterales como lo es el F.M.I.

Es valedero destacar, sin embargo, que los modelos que aqui se corrieron
con ayuda del E.views, se aproximan bastante a los acontecimientos que han
venido sucediéndose en nuestra economia a lo largo de todo lo que ha sido
este proceso de implementacion de medidas o politicas, sobre todo de
precios.

Nos resta decir, que en los afios en que el Gobierno Nacional traté de
intervenir en la economia a nivel de precios, ya fuera controlandolos,
liberandolos o simplemente regulandolos, es cuando se observa en las
gréficas correspondientes a la comparacion entre el PIB Actual y el PIB
Potencial, una ampliacion entre las mismas un poco mayor para la mayoria
de los afos a estudiar, o dicho de otra forma, se amplia la Brecha del
Producto Interno, cosa que se trata de reducir en el modelo, con la utilizacién
de variables Dummy, de modo que absorban el o los efectos negativos
acasionados por las acciones anteriores, destacandose que para la mayoria
de los afos tienen un efecto positivo.
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La Nomenclatura que se utiliza tanto en el E.views como en los Apéndices
By C es la siguiente:

P.I.N: Producto Interno Bruto Total Nominal.

P.I.R: Producto Interno Bruto Total Real.

D.1.P: Deflactor Implicito de PIB.

P.P.N: Producto Interno Bruto Petrolero Nominal.

P.P.R: Producto Interno Bruto Petrolero Real.

P.A: Producto Interno Bruto Actual.

P.P: Producto Interno Bruto Potencial.

T.C.C.: Tipo de Cambio de Compra.

T.C.V.: Tipo de Cambio de Venta.

P.E.A: Poblacion Econdmicamente Activa.

P.O: Poblacién Ocupada.

P.D: Poblacion Desempleada.

T.D: Tasa de Desempleo.

DTD: Primera Diferencia de la Tasa de Desempleo.

T.N.D: Tasa Natural de Desempleo.

I.C.V: Indice del Costo de Vida del Area Metropolitana de Caracas.

T.l: Tasa de Inflacion.

B.P.l1.: Brecha del Producto Interno.

PIB: Producto Interno Bruto Total Real menos el Producto Interno Bruto
Petrolero Real en el Periodo Actual.

DPIB: Primera Diferencia del Producto Interno Bruto Total Real menos

el Producto Interno Bruto Petrolero Real en el Periodo Actual.

D60: Variable Dummy para el afio 1960.

D62: Variable Dummy para el afio 1962.

D72: Variable Dummy para el afio 1972.

D74: Variable Dummy para el afio 1974.

D82: Variable Dummy para el afio 1982.

D89: Variable Dummy para el afio 1989.

D94: Variable Dummy para el afio 1994.

D96: Variable Dummy para el afio 1996.

C: Constante.
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PERIODO [: 1950-1967:

1.- PIN, PIR, PPN, PPR, PIB: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios.
1950 — 1967. Tomo I. Capitulo I. Cuadro I-1. Pag. 47. BCV.

2.- TCC, TCV: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1950 — 1967.
Tomo lll. Sector Externo. Capitulo IV. Cuadro IV-1. Pag. 106. BCV.

3.- ICV: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1950 — 1967. Tomo V.
Capitulo Ill. Cuadro 11I-1. Pag. 135. BCV.

4.- PEA, PO, PD: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1950 — 1967.
Tomo IV. Capitulo I. Cuadro I-3. Pag. 35. BCV.

5.- DTD,DPIB, D60, D62, C: Variables Estimadas por Regresion Lineal. A
través del E,views.

6.- Tl, PA, PP, DIP, TND, BPI: Célculos Propios en base a las variables
anteriores.

PERIODO II: 1968 — 1983:

1.- PIN, PIR, PPN, PPR, PIB: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios.
1968 — 1983. Tomo I. Capitulo I. Cuadro I-2. P4g. 48. BCV.

2.- TCC, TCV: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1968 — 1983.
Tomo lll. Sector Externo. Capitulo IV. Cuadro I1V-2. P4g. 107. BCV.

3.- ICV: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1968 — 1983. Tomo V.
Capitulo Ill. Cuadro 1lI-2. P4g. 136. BCV.

4.- PEA, PO, PD: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1968 — 1983.
Tomo IV. Capitulo I. Cuadro I-4. P4g. 36. BCV.

5.- DTD, DPIB, D72, D74, D82, C: Variables Estimadas por Regresion
Lineal. A través del E,views.

6.- Tl, PA, PP, DIP, TND, BPI: Célculos Propios en base a las variables
anteriores.
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PERIODO III: 1984 — 1996:

1.- PIN, PIR, PPR, PIB: www. UCAB.EDU.VE/UCAB/INVESTIGACION/IIES
2.- TCC, TCV: Datos Suministrados por el Departamento de Estudios del
BCV.

3.- ICV: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1984 — 1996. Tomo V.
Capitulo Ill. Cuadro 111-3. P4g. 137. BCV.

4.- PEA, PO, PD: Series Estadisticas de los Ultimos 50 Afios. 1984 — 1996.
Tomo IV. Capitulo I. Cuadro I-5. Pag. 37. BCV.

5.- DTD, DPIB, D89, D94, D96, C: Variables Estimadas por Regresion
Lineal. A través del E,views.

6.- Tl, PA, PP, DIP, TND, BPI: Célculos Propios en base a las variables
anteriores.



APENDICE D: REGRESIONES POR PERIODOS:
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LS // Dependent Variable is DTD

Date: 06/08/98 Time: 13:44

Sample: 1952 1967

Included observations: 16 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic  Prob.

DPIB -0.413507  0.107567 -3.844176  0.0023
D60 -1.521634  1.464928 -1.038709 0.3194
D62 0.161068  1.345298  0.119727  0.9067
C -0.163165  0.339818 -0.480155 0.6398
R-squared 0.569654 Mean dependent var -0.108125
Adjusted R-squared 0.462068 S.D. dependent var 1.732152
S.E. of regression 1.270427 Akaike info criterion 0.691025
Sum squared resid  19.36783 Schwartz criterion 0.884172
Log likelihood -24.23121 F-statistic 5.294847

Durbin-Watson stat 2.107762 Prob(F-statistic) 0.014786
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DTD

ADF Test Statistic -5.591823 1% Critical Value* -2.7411
5% Critical Value -1.9658
10% Critical Value -1.6277

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(TD)

Date: 06/08/98 Time: 14:13

Sample: 1953 1967

Included observations: 15 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

DTD(-1) -1.364690 0.244051  -5.591823 0.0001

R-squared 0.690678 Mean dependent var -0.038000
Adjusted R-squared 0.690678 S.D. dependent var 2.917081
S.E. of regression 1.622385 Akaike info criterion 1.032135
Sum squared resid 36.84987 Schwartz criterion 1.079339

Log likelihood -28.02509 Durbin-Watson stat 2.127237
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DPIB

ADF Test Statistic -6.086408 1% Critical Value* -2.7411
5% Ciritical Value -1.9658
10% Critical Value -1.6277

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS /I Dependent Variable is D(PIB)

Date: 06/08/98 Time: 09:58

Sample: 1953 1967

Included observations: 15 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

DPIB(-1) -1.432114 0.235297  -6.086408 0.0000
R-squared 0.725235 Mean dependent var 0.248667
Adjusted R-squared 0.725235 S.D. dependent var 6.067978
S.E. of regression 3.180713 Akaike info criterion 2.378551
Sum squared resid 141.6371 Schwartz criterion 2.425755
Log likelihood -38.12321 Durbin-Watson stat 2.195535
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on MCE

ADF Test Statistic -3.872983 1% Critical Value* -2.7275
5% Critical Value -1.9642
10% Critical Value -1.6269

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(MCE)

Date: 06/08/98 Time: 10:15

Sample: 1953 1967

Included observations: 16 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

MCE(-1) -1.000000 0.258199 -3.872983 0.0015

R-squared 0.500000  Mean dependent var 0.000000
Adjusted R-squared 0.500000 S.D. dependent var 0.365148
S.E. of regression 0.258199  Akaike info criterion -2.647589
Sum squared resid  1.000000  Schwartz criterion -2.599302

Log likelihood -0.522306  Durbin-Watson stat 2.000000
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RESIDUOS DE LA REGRESION.

Obs. Actual Fitted Residual Residual Plot
1952 -157.000 0.99466 -256.466 |
1953 131.000 -0.96123 227.123 |
1954 -0.79000 -0.52292 -0.26708 |
1955 166.000 138.749 0.27251 |
1956 -230.000 -109.356 -120.644 |
1957 0.74000 -0.95296 169.296 |
1958 249.000 253.704 -0.04704 |
1959 -176.000 -177.584 0.01584 |
1960 0.85000 0.85000 5.6E-17 |
1961 -0.04000 0.03118 -0.07118 |
1962 -104.000 -104.000 8.3E-17 |
1963 -0.60000 -0.41954 -0.18046 |
1964 -348.000 -232.167 -115.833 |
1965 189.000 130.892 0.58108 |
1966 191.000 0.79617 111.383 |
1967 -100.000 -0.54773 -0.45227 |

A-16
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Johansen Cointegration Test

Date:14/11/98 Time: 18:06

Sample: 1950 1967

Included observations: 15

Test assumption: No deterministic trend in the data
Series: DTD DPIB D60 D62

Lags interval: No lags

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value  Critical Value  No. of CE(S)
0.906180  75.46559 39.89 45.58 None **
0.732130  39.96988 24.31 29.75 At most 1 **
0.502123  20.21107 12.53 16.31 At most 2 *
0.477955  9.750036 3.84 6.51 At most 3 *

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 4 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Unnormalized Cointegrating Coefficients:

DTD DPIB D60 D62
-0.203180 -0.120411 -0.568027 0.027989
-0.093551 0.033169 -0.065731 -0.242163
-0.002963 -0.009796 -0. 447751 0.936556
-0.040245 0.008713 0.939802 0.329885

Normalized Cointegrating Coefficients: 1 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D60 D62
1.000000 0.592633 2.795679 -0.137756
(0.03874) (0.47313) (0.41832)

Log likelihood -66.63254
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Normalized Cointegrating Coefficients: 2 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D60
1.000000 0.000000 1.486099
(1.12664)
0.000000 1.000000 -2.209766
(1.93659)
Log likelihood -56.75314

D62
1.568039
(1.06009)

-2.878334
(1.82220)

Normalized Cointegrating Coefficients: 3 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D60
1.000000 0.000000 0.000000
0.000000 1.000000 0.000000
0.000000 0.000000 1.000000

Log likelihood -51.5262

D62
4.785519
(3.44519)
1.905922
(5.90220)
-2.165051
(1.55157)




APENDICE D-2: REGRESIONES DEL PERIODO:
1.968-1.983.
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LS // Dependent Variable is DTD

Date: 06/08/98 Time: 14:01

Sample: 1970 1983

Included observations: 14 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  T-Statistic Prob.

DPIB -0.143653 0.104567 -1.373783  0.2028

D72 1.227199 1.040123 1.179859  0.2683

D74 2.200585 1.136815 1.935746  0.0849

D82 1.206041 1.050270 1.148315 0.2804

C -0.460618 0.333669  -1.380465 0.2008
R-squared 0.352279  Mean dependent var -0.012143
Adjusted R-squared 0.064403  S.D. dependent var 0.991395
S.E. of regression 0.958904  Akaike info criterion 0.188599
Sum squared resid  8.276087  Schwartz criterion 0.416833
Log likelihood -16.18533  F-statistic 1.223717
Durbin-Watson stat  2.055458  Prob(F-statistic) 0.366267
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DTD

ADF Test Statistic -4.188641 1% Critical Value* -2.7760
5% Ciritical Value -1.9699
10% Critical Value -1.6295

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(TD)

Date: 06/08/98 Time: 14:55

Sample: 1971 1983

Included observations: 13 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

DTD(-1) -1.135000 0.270971  -4.188641 0.0013

R-squared 0.592813 Mean dependent var -0.073077
Adjusted R-squared  0.592813 S.D. dependent var 1.515648
S.E. of regression 0.967153  Akaike info criterion 0.007007
Sum squared resid 11.22463 Schwartz criterion 0.050465

Log likelihood -17.49175 Durbin-Watson stat 2.153232
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DPIB

ADF Test Statistic -2.552202 1% Critical Value* -2.7760
5% Ciritical Value -1.9699
10% Critical Value -1.6295

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
LS /I Dependent Variable is D(PIB)

Date: 06/08/98 Time: 15:12
Sample: 1971 1983

Included observations: 13 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

DPIB(-1) -0.922559 0.361476 -2.552202 0.0254
R-squared 0.325240 Mean dependent var -0.750769
Adjusted R-squared  0.325240 S.D. dependent var 3.857919
S.E. of regression 3.169040 Akaike info criterion 2.380661
Sum squared resid 120.5138 Schwartz criterion 2.424118
Log likelihood -32.92050 Durbin-Watson stat 1.338262
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on MCE

ADF Test Statistic -3.524226 1% Critical Value* -2.7275
5% Critical Value -1.9642
10% Critical Value -1.6269

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(MCE)

Date: 06/08/98 Time: 15:45

Sample: 1971 1983

Included observations: 11 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

MCE(-1) -1.069890 0.303581  -3.524226 0.0055

R-squared 0.546285  Mean dependent var -0.099140
Adjusted R-squared 0.546285  S.D. dependent var 0.791984
S.E. of regression 0.533468  Akaike info criterion -1.170205
Sum squared resid  2.845878  Schwartz criterion -1.134033

Log likelihood -8.172194  Durbin-Watson stat 2.089432




Tesis Regresiones por periodos . . .

RESIDUOS DE LA REGRESION.

A-24

Obs. Actual Fitted Residual Residual Plot
1970 -115.000 -0.83699 -0.31301
1971 -0.81000 -0.01960 -0.79040
1972 0.61000 0.61000 -5.6E-17
1973 0.84000 -0.44338 128.338
1974 123.000 123.000 -2.8E-16
1975 -226.000 -0.64162 -161.838
1976 0.22000 -0.27100 0.49100
1977 -0.78000 -0.17619 -0.60381
1978 112.000 0.29356 0.82644
1979 0.88000 -0.20204 108.204
1980 -0.23000 -0.15176 -0.07824
1981 -0.18000 -0.66604 0.48604
1982 0.54000 0.54000 -2.8E-16
1983 -0.20000 0.56506 -0.76506
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Date:15/11/98 Time: 18:58

Sample: 1968 1983

Included observations: 13
Test assumption: No deterministic trend in the data
Series: DTD DPIB D72 D74 D82
Lags interval: No lags

Eigenvalue

0.902733
0.763548
0.657266
0.477955
0.287347

Likelihood

Ratio

75.99471
45.70086
26.95474
13.03433
4.403886

5 Percent
Critical Value

59.46
39.89
24.31
12.53

3.84

1 Percent
Critical Value

66.52
45.58
29.75
16.31

6.51

Hypothesized

No. of CE(s)

None **

At most 1 **
At most 2 *
At most 3 *
At most 4*

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. test indicates 5 cointegrating equation(s) at 5% significance level

Unnormalized Cointegrating Coefficients:

DTD
-0.286498
-0.005947
-0.069872
-0.146934
-0.036075

DPIB
-0.037095
0.026892
-0.070660
0.017694
-0.107777

D72
-0.103886
-0.452399
-0.480952

0.579888
0.579898

D74
0.031461
-0.304711
0.681452
0.817126
0.573259

D82
0.388278
-0.743521
-0.272497
-0.160981
0.541721

Normalized Cointegrating Coefficients: 1 Cointegrating Equation(s)

DTD
1.000000

Log likelihood

DPIB
0.129476

(0.04077)

-47.63127

D72

-0.362607
(0.32383)

D74
-0.109811
(0.39086)

D82

-1.355257
(0.32905)
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Normalized Cointegrating Coefficients: 2 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D72
1.000000  0.000000 1.869042
(1.91037)
0.000000 1.000000 -17.23599
(13.5673)
Log likelihood -38.25821

D74
-1.623364
(1.90286)
11.68982
(13.5140)

D82
-5.080496
(3.32275)
28.77163
(23.5979)

Normalized Cointegrating Coefficients: 3 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D72
1.000000  0.000000 0.000000
0.000000  1.000000 0.000000
0.000000  0.000000 1.000000

Log likelihood -31.29801

D74
-0.032520
(0.80179)
-2.980665
(4.38455)
-0.851154
(0.37477)

D82
-3.476539
(1.34349)
13.98021
(7.34683)
-0.858171
(0.62797)

Normalized Cointegrating Coefficients: 4 Cointegrating Equation(s)

DTD DPIB D72
1.000000  0.000000 0.000000
0.000000  1.000000 0.000000
0.000000  0.000000 1.000000

0.000000 0.000000 0.000000
Log likelihood -26.98279

D74
0.000000

0.000000

0.000000

1.000000

D82
-3.489462
(1.48152)
12.79579
(7.78642)
-1.196392
(0.78052)
-0.397367
(0.68243)




APENDICE D-3: REGRESIONES DEL PERIODO:
1.984-1.996.
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LS // Dependent Variable is DTD
Date: 06/08/98 Time: 15:51
Sample: 1986 1996
Included observations: 11 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic  Prob.

DPIB -0.090325  0.044415 -2.033675 0.0882

D89 2.641925  1.220524  2.164582  0.0736

D94 3.084728  0.949144  3.250010 0.0175

D96 0.163432  0.985020 0.165917  0.8737

C -0.399962  0.322958 -1.238433 0.2618

R-squared 0.864826  Mean dependent var 0.180909
Adjusted R-squared 0.774711  S.D. dependent var 1.810676
S.E. of regression 0.859431  Akaike info criterion -0.000001
Sum squared resid  4.431732  Schwartz criterion 0.180848
Log likelihood -10.60825  F-statistic 9.596844
Durbin-Watson stat  2.006657  Prob(F-statistic) 0.008878
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DTD

ADF Test Statistic -3.286720 1% Critical Value* -2.8622
5% Ciritical Value -1.9791
10% Critical Value -1.6337

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(TD)

Date: 06/08/98 Time: 15:53

Sample: 1987 1996

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error T-Statistic Prob.

DTD(-1) -1.0107513 0.309583  -3.586720 0.0094

R-squared 0.541122 Mean dependent var -0.245000
Adjusted R-squared 0.541122 S.D. dependent var 2.627547
S.E. of regression 1.779915 Akaike info criterion 1.247770
Sum squared resid 28.51286  Schwartz criterion 1.278029

Log likelihood -19.42824 Durbin-Watson stat 1.986693
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on DPIB

ADF Test Statistic -4.110801 1% Critical Value* -2.8622
5% Ciritical Value -1.9791
10% Critical Value -1.6337

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS /I Dependent Variable is D(PIB)

Date: 06/08/98 Time: 15:55

Sample: 1987 1996

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error T-Statistic Prob.

DPIB(-1) -1.0316692  0.320301 -4.110801 0.0026

R-squared 0.650451 Mean dependent var -1.031000
Adjusted R-squared 0.650451 S.D. dependent var 14.18042
S.E. of regression 8.383841  Akaike info criterion 4.347252
Sum squared resid 632.5991 Schwartz criterion 4.377510

Log likelihood -4.92564 Durbin-Watson stat 2.168670




Tesis Regresiones por Periodos ... A-31

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on MCE

ADF Test Statistic -4.936769 1% Critical Value* -2.8622
5% Critical Value -1.9791
10% Critical Value -1.6337

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

LS // Dependent Variable is D(MCE)

Date: 06/08/98 Time: 16:15

Sample: 1985 1996

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

MCE(-1)  -1.210571 0.245215 -4.936769  0.0008

R-squared 0.724622  Mean dependent var -0.135532
Adjusted R-squared 0.724622  S.D. dependent var 0.983716
S.E. of regression 0.516219  Akaike info criterion -1.227808
Sum squared resid  2.398341  Schwartz criterion -1.197549

Log likelihood -7.050345  Durbin-Watson stat 2.004898




Tesis Regresiones por Periodos. . .

RESIDUOS DE LA REGRESION.

Obs. Actual Fitted Residual Residual Plot

1986 -215.000 -0.79468 -135.532 [*> | |
1987 0.17000 -0.22383 0.39383 | |
1988 0.04000 -0.49932 0.53932 | |
1989 367.000 367.000 2.2E-16 | |
1990 -110.000 -175.574 0.65574 | |
1991 -194.000 -0.85791 -108.209 | |
1992 -0.40000 -0.27080 -0.12920 | |
1993 0.80000 0.47438 0.32562 | |
1994 300.000 300.000 2.2E-16 | |
1995 -0.40000 -105.211 0.65211 | |
1996 0.30000 0.30000 0.00000 | |

A-32
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