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INTRODUCCION

Los Fondos Mutuales se presentan como una alternativa de inversion
dirigida principalmente a pequefios y medianos inversionistas, ofreciéndoles asi

la posibilidad de invertir en una cartera de titulos valores diversificada.

El presente estudio nace de observar que en Venezuela, frecuentemente,
los inversionistas tienden a "...evaluar un Fondo Mutual basandose sdlo en el
rendimiento que éste ha mostrado en un periodo de tiempo determinado. Este
hecho se puede comprobar cuando vemos la cantidad de accionistas que captan
estas instituciones al reflejar un alto rendimiento"!. Pero équé hay del riesgo en
el que se incurre al invertir en ellos?, ¢el rendimiento alcanzado compensa el
riesgo tomado por estos fondos?, es decir, ¢han sido estos fondos eficientes en

la toma de riesgo?2.

Es necesario saber, que al invertir en un Fondo Mutual se esta
incurriendo en un cierto riesgo. Este riesgo, muchas veces es dificil de definir y
de medir, porque implica conceptos diferentes para distintas personas. Para
muchos inversores profesionales, el riesgo esta definido en términos de
incertidumbre del retorno. Otros piensan en el riesgo en términos de la

probabilidad de pérdida de su inversion original. Hay quienes piensan en el

I REVISTA INVERSIONES. La Otra Cara de la Moneda. Caracas. Noviembre 1995.
2 En el presente estudio se considerar que un fondo mutual es eficiente en la toma de riesgo, si por cada
unidad de riesgo en el que incurre, proporciona al inversionista, al menos una unidad de rendimiento.

iii




riesgo como la probabilidad de no obtener al menos la tasa minima de retorno

(Ej. TEM's), y asi habran muchos criterios mas3.

El presente trabajo plantea estudiar la eficiencia de los Fondos Mutuales
en la toma de riesgo. Se determinara si fueron eficientes 6 no, para luego
disefiar un ranking que permita calificarlos, tomando en cuenta el riesgo y el
rendimiento de estos fondos, lo cual no existe para el caso de los Fondos

Mutuales venezolanos.

El Objetivo General de este trabajo esta dirigido a "Estudiar la
Eficiencia de los Fondos Mutuales Venezolanos en la Toma de Riesgo
con el Objeto de Disefiar un Ranking de Calificacion".

Los Objetivos Especificos que se desprenden son:

o Estudiar el rendimiento de los principales Fondos Mutuales venezolanos.

e Estudiar el riesgo tomado por los Fondos Mutuales venezolanos para

alcanzar los rendimientos obtenidos durante el periodo en estudio

e Construir un ranking que permita calificar a los Fondos Mutuales en base a la

eficiencia alcanzada por éstos, durante el periodo en estudio.

3 AAII JOURNAL. The Other Part of the Equation: Assessing a Fund's Risk. Abril 1989,
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Se espera que dicho ranking sirva de guia a los pequefios y medianos
inversionistas que decidan colocar su dinero en Fondos Mutuales y les permita

conocer cuan eficientes han sido esos fondos en la toma de riesgo.
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CAPITULO 1. MARCO TEORICO.

1.1 ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA.

1.1.1 Definicion de Entidades de Inversion Colectiva.

Segun la Ley de Entidades de Inversion Colectiva (LEIC), en su Articulo
2°, las Entidades de Inversion Colectiva (EIC) "son aquellas instituciones que
canalizan los aportes de los inversionistas destinados a constituir un capital o

patrimonio comun, integrado por una cartera de titulos valores u otros activos".#

Cuando una empresa desea financiar algun proyecto puede financiarse
por medio de un banco, puede aumentar su capital mediante el aporte de sus
accionistas o acudir al mercado de capitales y hacer oferta publica de su capital
o mediante la emision de papeles. El tipo de financiamiento a escoger
dependera de los objetivos particulares de la empresa, debido a que cada una
de las operaciones antes mencionadas esta orientada hacia un plazo

determinado de pago y tiene ciertos costos asociados.

Por su parte, los inversionistas en busca de oportunidades, pueden
escoger entre diversos instrumentos de inversion, dependiendo del rendimiento

esperado por ellos y de su propension al riesgo.

4 GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA. Lev de Entidades de Inversion Colectiva.
Numero 36.027. Caracas, 22 de Agosto de 1996.
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Las EIC vienen a servir de intermediarios entre las personas naturales o
juridicas que tienen fondos para ahorrar y las empresas o instituciones publicas

o privadas que requieren financiar sus proyectos.

1.1.2 Clasificacion de las Entidades de Inversion Colectiva de Acuerdo

a su Capital.

La LEIC en su Articulo 11 sefiala las EIC podran ser de capital abierto o

de capital cerrado.®

La LEIC en su Articulo 12 contempla que las EIC de capital abierto

deben cumplir con los siguientes requisitos:®

1. Las unidades de inversion no seran transferibles, ni podran inscribirse en las
bolsas de valores, pudiendo la entidad emitir fracciones de unidades de

inversion;

2. El capital o patrimonio de la EIC sera susceptible de aumento por aportes de
los nuevos inversionistas y de disminucion por retiro parcial o total de los

aportes, sin necesidad de convocar a una asamblea de inversionistas;

5 Idem 4.
6 Idem 4.
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3. El capital o patrimonio minimo para constituir esta modalidad de EIC es de
cincuenta mil unidades tributarias (50.000 U.T.);

4. La tenencia maxima por inversion es de un diez por ciento (10%) del
patrimonio de la entidad. En caso de que la inversion hecha por un
inversionista pase a representar mas del diez por ciento (10%) del capital
como consecuencia de retiros efectuados por otros inversionistas, dicho

inversionista no estara obligado a disminuir su participacion en la entidad;

5. Que distribuya en su totalidad los rendimientos netos de la EIC a los
inversionistas, bien sea como dividendos en efectivo o capitalizandolos y

reflejandolos en el valor de las unidades de inversion.

La LEIC en su Articulo 13 contempla que las EIC de capital cerrado

deben cumplir con los siguientes requisitos:”

1. Las unidades de inversion deberan inscribirse en, al menos, una bolsa de

valores;

2. Los aumentos o disminuciones de su capital o patrimonio seran aprobados
por las asambleas de inversionistas, las cuales se regiran por lo dispuesto en
esta Ley, el Codigo de Comercio o en la Ley de Fideicomiso, segun sea el

caso;

7 1dem 4.
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3. El capital o patrimonio minimo para constituir esta modalidad de EIC es de
cien mil unidades tributarias (100.000 U.T.);

4. Que ningun inversionista sea titular de mas del diez por ciento (10%) del

capital de la EIC;

5. Deberan repartir entre sus inversionistas no menos del cincuenta por ciento
(50%) de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econémico. En
caso de que las EIC tengan déficit acumulado, de acuerdo a certificacion de
auditores publicos externos, las utilidades, en primer término, deberan ser
destinadas a la compensacion de dicho déficit y el excedente de las
utilidades sera repartido. La Comision Nacional de Valores podra eximir de lo
dispuesto en este numeral cuando la EIC presente un plan de inversion que
requiera la sucesiva reinversion de las utilidades por un periodo no mayor de

cinco (5) afos.

1.1.3 Clasificacion de las Entidades de Inversion Colectiva de Acuerdo

a sus Objetivos de Inversion.

Segun el Articulo 28 de la LEIC, de acuerdo a sus objetivos de inversion,
las EIC pueden constituirse en Fondos Mutuales de Inversion, EIC de Capital de
Riesgo y EIC Inmobiliarias.®

% Idem 4.
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Los Fondos Mutuales de Inversion, segun el Articulo 29 de la LEIC,
son Entidades de Inversion Colectiva que tienen por objeto la inversion en
titulos valores, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, sin que dichas
inversiones representen una participacion mayoritaria en el capital social de la

sociedad en la cual se invierte, ni permitan su control economico o financiero.®

El Articulo 31 de la LEIC contempla que los Fondos Mutuales de Inversion

pueden invertir en los siguientes titulos valores e instrumentos:1°

1. Aquellos cuya oferta publica haya sido autorizada por la Comision Nacional

de Valores;

2. Los inscritos en las bolsas de valores;

3. Los que hayan sido emitidos o avalados por la Republica, u otras

instituciones de derecho publico;

4. Que hayan sido emitidos de conformidad con la Ley del Banco Central de

Venezuela;

5. Los que hayan sido emitidos por instituciones regidas por la Ley General de

Bancos y otras Instituciones Financieras;

2 Idem 4.
10 [dem 4.
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6. Los emitidos de acuerdo a la Ley del Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo.

Por otro lado, la LEIC en su Articulo 32, establece que los fondos mutuales

de inversion deben diversificar sus inversiones de forma que:!!

1. No posean acciones que en su totalidad representen mas del diez por ciento

(10%) del capital social de la sociedad de inversion;

2. No posean mas del quince por ciento (15%) de los instrumentos de deuda

en circulacion emitidos o avalados por una sociedad;

3. No mantengan invertidos mas del veinte por ciento (20%) de su patrimonio

en valores emitidos o garantizados por una sociedad;

4. No posean unidades de inversion emitidas por otros fondos mutuales de

inversion;

5. No posean titulos valores emitidos por el grupo empresarial o financiero del

cual forme parte la sociedad administradora del fondo.

Las EIC de Capital de Riesgo, segun el Art. 33 de la LEIC, son
Entidades de Inversion Colectiva cuyo objeto exclusivo es la inversidn en

proyectos empresariales a ser desarrollados en el mediano y largo plazo y

1 Tdem 4.
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altamente riesgosos para el inversionista.12 De esta manera, las EIC de Capital
de Riesgo vienen a constituir una alternativa de inversion para las personas y
una fuente de financiamiento para proyectos nuevos que requieren capital para

desarrollarios.

El Articulo 34 de la LEIC, contempla que las EIC de Capital de Riesgo

pueden invertir en:

1. Empresas en promocion o en inicio de operaciones;

2. Empresas que desarrollen proyectos empresariales industriales, agricolas o

agroindustriales, en especial los desarrollados con innovaciones tecnoldgicas;

3. Programas de reconversion industrial, de reestructuracion de activos o

pasivos y privatizaciones;

4. En titulos valores e instrumentos de renta fija y de corto plazo, de acuerdo a
su politica de inversion y necesidades de liquidez, dentro de los limites
fijados por la Comision Nacional de Valores en las respectivas normas

especificas.

12 1dem 4.
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Finalmente, las EIC Inmobiliarias, segun el Art. 37 de la LEIC, son

aquellas Entidades de Inversion Colectiva cuyo objeto es la canalizacion de

recursos hacia proyectos del sector inmobiliario y de bienes raices.13

Las EIC Inmobiliarias, segun el Articulo 38 de la LEIC, pueden invertir en:

. Bienes inmuebles urbanos de cualquier naturaleza ubicados en el pais;

. Titulos valores o instrumentos de participacion sobre los bienes a los cuales
se refiere el numeral anterior o sobre los flujos de efectivo que estos

generen;

. Titulos valores o instrumentos garantizados con hipotecas sobre los bienes

mencionados en el numeral 1, 6 sobre créditos hipotecarios relativos a los

mismos;

. El financiamiento o reestructuracion de proyectos de construccion de obras

privadas;

. En colocaciones bancarias y titulos valores de contenido crediticio y de corto
plazo, de acuerdo a su politica de inversion y necesidades de liquidez, dentro
de los limites fijados por la Comision Nacional de Valores en las respectivas

normas especificas.

13 Idem 4.
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1.1.4 Compaiiias Relacionadas a las Entidades de Inversion Colectiva.

Las EIC pueden delegar ciertas funciones en otras companias. Cada una

de ellas tiene sus propias funciones, brindando todos los servicios necesarios

para atender las necesidades de los inversionistas. Dichas empresas se

muestran a continuacion:

Sociedad Administradora de Entidades de Inversion Colectiva
(SAEIC): De acuerdo al Articulo 42 de la LEIC, son aquellas que tienen por
objeto exclusivo administrar el patrimonio de las entidades de inversion,
cualesquiera sea su tipo, y representar a las mismas de acuerdo con los
términos del contrato de administracion que celebren al efecto.!* Una EIC
no puede administrar su propio patrimonio. Esta funcion debe ser delegada
en una SAIEC, llevando contabilidades separadas para la EIC y para su
Sociedad Administradora. Dichas SAEIC pueden brindar sus servicios a dos
EIC diferentes (siempre que tengan objetivos de inversion distintos), mas no

invertir en las EIC que administre.

Agencia de Traspasos: Las normas!®> contemplan entre las funciones de
esta empresa: llevar el registro y la contabilidad de los inversionistas;
conciliar diariamente el nimero de unidades de inversion en circulacion;

mantener el control de la distribucion por pago de dividendos a los

14 1dem 4.
15 GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA. Resolucién por la cual se dictan las

Normas Relativas a las Entidades de Inversion Colectiva v a sus Sociedades Administradoras. Numero
36.217. Caracas, 30 de Mayo de 1997. Articulo 87.




accionistas, asi como de las reinversiones de los dividendos que estos
decidan realizar; emitir los certificados representativos de las unidades de
inversion de la EIC. La SAEIC puede contratar a otra compaiiia para que
actie como Agente de Traspaso, pero generalmente, ella misma asume esa

responsabilidad, previa autorizacion de la Comision Nacional de Valores.

o Sociedad Distribuidora/Agentes Distribuidores: Las Sociedades
Distribuidoras se encargan de la direccion y control del mercadeo y venta de
las unidades de inversion de la EIC; del disefio y control de la distribucion
del material de promociéon y publicidad del Fondo; del entrenamiento y
motivacion de sus agentes o representantes y de las cobranzas.!6 Para ello la
Sociedad Distribuidora que tenga a su cargo la distribucion y venta de las
acciones del Fondo debe contar con los servicios de agentes o vendedores,
representantes de venta debidamente autorizados por la Comision Nacional

de Valores para actuar como tales.

e Agencia de Depdésito y Custodia: De acuerdo a la normativa, los titulos
valores de la cartera de las EIC deben ser depositados en custodia en una
institucion autorizada a tal fin por la Comision Nacional de Valores.!” Dentro
de sus funciones se encuentran: Cobrar y conservar en depdsito el principal
y los rendimientos de los activos de la entidad; entregar a los respectivos
adquirientes o a sus apoderados, los titulos valores o activos de la cartera de

la entidad que hubiesen sido enajenados, una vez que reciba los fondos

16 Jdem 15. Articulo 117.
17 Tdem 15. Articulo 88.
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provenientes de dichas enajenaciones, de acuerdo con las instrucciones de la
sociedad administradora o los administradores de la entidad, segun fuere el
caso; mantener actualizada la informacion sobre la cartera de valores de la

entidad.!8

1.2 VARIABLES A CONSIDERAR AL ANALIZAR UN FONDO MUTUAL.

1.2.1 Composicion de la Cartera de Inversiones.

El conocimiento de la Cartera de Inversiones resulta importante al
analizar un Fondo Mutual, ya que ello permite tener una idea del nivel de
rendimiento que se puede esperar y del nivel de riesgo que se debera asumir
para obtener dicho rendimiento, como consecuencia de las variaciones del

precio de las unidades de inversion del fondo.

Los Fondos Mutuales pueden clasificarse de acuerdo a la cartera de
inversiones (tanto en bolivares como en ddlares) en fondos de renta variable,

fondos de renta fija y fondos balanceados 6 mixtos.

Los Fondos Mutuales de Renta Variable son fondos que invierten
principalmente en titulos valores negociados generalmente en las bolsas de

valores. Su rentabilidad esta en funcion de la variacion del precio de los titulos

18 1dem 15. Articulo 89.
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valores que conforman su cartera de inversion. La evidencia empirica muestra
que tienden a presentar una alta volatilidad. Se ven afectados principalmente

por las variaciones de precios de las acciones de las bolsas de valores.

Los Fondos Mutuales de Renta Fija son fondos que invierten
principalmente en titulos valores de renta fija tales como papeles comerciales,
bonos publicos y privados, obligaciones, letras del tesoro vy titularizaciones,
entre otros. La evolucion del precio de sus unidades de inversion tiende a ser
menos volatil. Los precios de los titulos en que invierten se ven afectados

principalmente por variaciones en las tasas de interés.

Los Fondos Mutuales Balanceados 6 Mixtos son fondos cuya cartera
de inversiones esta formada tanto por instrumentos de renta fija como de renta

variable.

1.2.2 Rendimiento de un Fondo Mutual.

La LEIC en su Articulo 50, Numeral 1, establece que las SAIEC no podran
"garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica".® Por ello, el

rendimiento futuro de un Fondo Mutual puede estimarse mas no garantizarse.

19 Idem 4.
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El rendimiento de un Fondo Mutual para un periodo determinado tiempo
se representa como la variacion porcentual del precio de la accion del fondo en
ese periodo mas los dividendos pagados en efectivo. El precio de la accion de
un Fondo Mutual viene representado por el Valor de la Unidad de Inversion
(V.U.1.), el cual se obtiene restando del valor de las inversiones y demas
activos del fondo, el pasivo para la fecha del calculo, y dividiéndolo entre el
numero de unidades de inversion suscritas para ese dia?® como se muestra a

continuacion:

VUL = Activos - Pasivos

Unidades de Inversion

El rendimiento de un Fondo Mutual es calculado de la siguiente manera:

T.R. (%) = (VUIf - VUIo +Div) x 365 x 100
VUIo Dias

donde:

T.R. = el rendimiento anualizado

VUIf = Valor de la Unidad de Inversion final

VUIo = Valor de la Unidad de Inversion inicial

Div = Monto del dividendo por unidad de inversion

Dias = Numero de dias transcurridos desde el VUIf hasta el VUIo

20 Idem 15. Articulo 26.
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El rendimiento calculado de esta manera se haya anualizado y sodlo

considera la variacion del V.U.I. del fondo.

1.2.3 Riesgo de un Fondo Mutual.

El riesgo constituye una de las variables mas importantes a ser

consideradas al invertir en un Fondo Mutual.

Pueden identificarse los siguientes tipos de riesgo que un inversionista

debe considerar al seleccionar un Fondo Mutual:

¢ Riesgo de quiebra: Es el riesgo inherente a la liquidacion de la institucion,
principalmente por disposiciones legales, contempladas en el Articulo 54 de
la LEIC, tales como: operar con un capital minimo al requerido, realizar
operaciones ajenas al objeto social de la institucion, incumplimiento en los
planes de inversion, incumplimiento en la informacion requerida por la
Comision Nacional de Valores y falta de oportunidad en el registro contable
de las operaciones del fondo.2! Cuando el inversionista coloca su dinero en
un Fondo Mutual asume el riesgo de que no le devuelvan su capital inicial o
que le devuelvan una cantidad inferior, porque los Fondos Mutuales no
cuentan con garantia de depdsitos como los Bancos Comerciales. La

posibilidad de que se le devuelva el dinero a los accionistas la representa la

21 1dem 4.

24




propia cartera de inversion. En caso de liquidacion, se realiza la cartera y con
el dinero que se obtiene, se le cancela a los inversionistas. En esta situacion

no interviene el Estado.

« Riesgo de Pérdida: Es el riesgo inherente a la posibilidad de que baje el
precio de la unidad de inversion y el inversionista tenga una pérdida de
capital. Este riesgo viene expresado en términos de incertidumbre o

volatilidad y puede ser medido de la siguiente manera:

Desviacion Estandar.

La Desviacion Estandar estima la proporcion en que varian los retornos
alrededor del rendimiento promedio. Asi una alta Desviacion Estandar indica
que el rendimiento ha variado dentro de un amplio rango alrededor del
rendimiento promedio, existiendo una mayor incertidumbre o riesgo. De
esta manera, una baja Desviacion Estandar implica un menor riesgo. La
Desviacién Estandar mide el riesgo absoluto de un titulo o cartera de
manera aislada. Dentro del analisis de Fondos Mutuales, la Desviacion
Estandar como medida de riesgo es valida siempre que no se vaya a

diversificar entre varios Fondos.22

22 Segiin José Antonio Torres. Profesor de Post-Grado de la Universidad Metropolitana v del Instituto
Venezolano de Mercado de Capitales.
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Coeficiente Beta.

"El coeficiente Beta () mide la volatilidad del precio de la accién del fondo
mutual en relacion al comportamiento del mercado de valores (el cual se
mide por la variacion de algun indice bursatil), es decir es una medida de
riesgo relativo. Un Beta igual a 1.0 implica que el precio de un fondo tiende
a moverse en la misma proporcion y direccion que el mercado de acciones.
Un Beta menor que 1.0 indica una volatilidad menor que el mercado y un
Beta mayor que 1.0 implica una mayor volatilidad".2> Dentro del analisis de
Fondos Mutuales, la AAII Journal senala: "Este indicador se usa
comunmente en aquellos fondos cuya cartera de inversion esta concentrada
en titulos de renta variable".2* Este coeficiente Beta mide solo la parte del
riesgo que no se puede reducir (conocida como riesgo sistematico) y sera
explicado con mas detalle en el punto 1.3.4 titulado El Coeficiente Beta
(B)-

Horizonte de Tiempo.

Esta técnica de medicion del riesgo sefala que en el largo plazo, la
probabilidad de perder dinero en cualquier inversion se reduce. Es decir,
que mientras mayor sea el Horizonte de Tiempo del inversionista, menor

sera la probabilidad de perder dinero porque cuando se consideran plazos

23 1dem 3. P. 17.
24 [dem 3. P. 17.
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mas largos, se reduce la volatilidad de los retornos. Para ello se analiza el

desempefio historico del fondo.z

Ademas, existe otra manera de percibir el riesgo, ya no como volatilidad,
sino como la posibilidad de no percibir un rendimiento por lo menos igual a la
tasa de retorno de los instrumentos libres de riesgo (Ej. TEM's en el caso

venezolano).

Sin embargo, en el presente trabajo nos enfocaremos en el analisis de

riesgo concebido como volatilidad.

1.2.4 Comisiones.

Por lo general, al invertir en un Fondo Mutual se hace necesario el pago
de una comision sobre el monto de la inversion. Esta comision, de acuerdo a la
normativa venezolana, no puede ser superior al ocho por ciento (8%) del monto
de la inversionZé y es usado para cubrir los gastos de distribucion y mercadeo de

la Sociedad Administradora del Fondo Mutual.

Hay fondos que no cobran comisiones, ya que pueden deducir un 5% del
VUI promedio para cubrir los servicios de Deposito y Custodia de Valores, el

Agente de Traspaso, las comisiones de corretaje, asesoria juridica, auditorias y

25 1dem 3. P. 17.
26 Tdem 15. Articulo 31.
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publicidad, entre otras. Sin embargo, el invertir en un Fondo Mutual que no
cobra comisiones no implica que los servicios de la institucion sean gratuitos, ya
que el 5% que se aparta del VUI promedio reduce el crecimiento del precio de
la accién, es decir, se cede parte de la revalorizacion de la accion para cubrir los

gastos operativos del fondo.?”

1.2.5 Dividendos.

Por ley, los Fondos Mutuales de capital abierto deben repartir entre sus
inversionistas en forma de dividendo la totalidad de las utilidades netas
obtenidas durante el ejercicio, ya sea bajo la forma de efectivo o capitalizadas y

reflejadas en el valor de las unidades de inversion.2®

Los inversionistas del Fondo participaran de los dividendos decretados en
proporcion al nimero de unidades de inversion de su propiedad para la fecha de
registro fijada a tal efecto, con independencia de la fecha en que tales utilidades

se hayan causado.?

Cabe destacar, que el VUI cae tras un dividendo, ya que se aparta del
valor del patrimonio del fondo una cantidad de dinero para repartir como

dividendo a los accionistas registrados a una fecha determinada, por lo que

27 REVISTA INVERSIONES. Reporte Mutual Caracas. Noviembre 1995. P. 54.
28 Jdem 15. Articulo 50.

29 Idem 15. Articulo 52.
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también se reduce el VUI por accion en un monto aproximadamente igual al
valor del dividendo. Sin embargo, una caida del VUI no implica necesariamente
la existencia de dividendos, sino que realmente la unidad de inversion esta

perdiendo valor.

1.2.6 Gerencia.

La estabilidad de la gerencia encargada del manejo de los Fondos
Mutuales, aunque dificil de cuantificar, constituye un factor de importancia al
considerar invertir en alguno de ellos. Por ejemplo, un fondo que esté rotando
constantemente su tren gerencial podria (aunque no necesariamente) presentar
estrategias de inversion heterogéneas (salvo lo dispuesto por sus estatutos

internos) que finalmente se reflejaran en el desempefio del Fondo.

1.3 TEORIA DEL MERCADO DE CAPITALES.

1.3.1 Rendimiento de una Cartera de Inversion: Definicion y Medicion.
"El rendimiento de una cartera de inversion durante un intervalo

dado, es igual al cambio en valor de la cartera mas cualquier distribucion

recibida de la misma, y expresada como una fraccion del valor inicial de la

cartera. Es importante que sea incluida cualquier distribucion de capital o
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ingreso hecho por el inversionista, porque si no la medida del rendimiento sera
deficiente. Otra manera de ver el rendimiento es como la cantidad (expresada
como una fraccion del valor inicial de la cartera) puede ser retirada al final del
intervalo mientras se mantiene el capital principal intacto".3 Asi, el rendimiento

de una inversion se puede expresar de la siguiente manera:

Ri= V1-V0+D1 x100

VO

donde:

Ri = el rendimiento de la inversion
V1 = el valor de mercado de la cartera al final del intervalo
VO = el valor de mercado de la cartera al comienzo del intervalo

D1 = las distribuciones de efectivo al inversionista durante el intervalo

La formula anteriormente descrita tiene una desventaja, y es que no
puede ser usada para comparar. el rendimiento de una inversion con periodos de
tiempo diferentes. Para hacerlo, el rendimiento debe ser expresado por unidad

de tiempo (Ej. un mes, un ano, etc.).

Para calcular la rentabilidad que un inversionista podria haber obtenido

durante un periodo determinado, se usa la rentabilidad promedio3!, la cual se

30 FABOZZI, MODIGLIANI Y FERRI. Mercados e Instituciones Financieras. Primera Edicién. México.
Prentice-Hall. 1996. P. 272.

31 ROSS, WESTERFIELD Y JAFFE. Finanzas Corporativas. Tercera Edicion. Espana. Irwin. 1995. P.
263.
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obtiene sumando todos los valores de la serie en estudio y dividiendo la suma

entre el nimero total que conforma la serie:

RP

(R1+...+RT)
T

donde:

RP = el rendimiento promedio
R1 = el rendimiento del periodo 1
RT= el rendimiento del periodo T

1.3.2 Riesgo de una Cartera de Inversion: Definicion y Medicion.

"Una medida de riesgo es la extension a la cual los posibles valores a
futuro de la cartera probablemente diverjan del valor esperado o predicho. Mas
especificamente, el riesgo para la mayoria de los inversionistas esta relacionado
con la probabilidad de que los valores de la cartera a futuro sean menores que
los esperados"32. Esto tiene su justificacion en el hecho de que mientras mayor
sea la volatilidad del rendimiento de una cartera, mayor incertidumbre habra

acerca de su rendimiento futuro.

32 1dem 30. P. 273.
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Una medida de riesgo normalmente usada lo constituye la varianza, "que
es una medida del cuadrado de las desviaciones de la rentabilidad de un titulo
de su media esperada. La Desviacion Estandar, es la raiz cuadrada de la

varianza".33 Esta viene expresada de la siguiente manera:

Var = [1/(T-1)]*[(R1 -RP)2 + (R2-RP)Z + ... + (RT-RP)Z]

SD = RS(Var)

donde:

RP = rendimiento promedio
Var = la varianza de los rendimientos
SD = la desviacion estandar

RS(Var) = la raiz cuadrada de la varianza

"Las rentabilidades de los titulos individuales se relacionan entre si. La
covarianza es una medida estadistica de la interaccion de dos titulos. De modo
alternativo, se puede expresar esta interaccion en términos de la correlacion

entre dos titulos".34

33 1dem 31. P.284.
34 |dem 31. P. 284.
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"La covarianza y la correlacion son maneras de medir si dos variables se

relacionan entre si, y como se relacionan”.3

Una covarianza negativa "implica que es probable que la rentabilidad de
una accion sea mayor que su promedio cuando la rentabilidad de la otra accion
es menor que su promedio y viceversa. Sin embargo, es dificil interpretar la
magnitud del numero. Como la cifra de la varianza, la covarianza se expresa en

unidades cuadraticas de desviacion".3¢ Por ello se calcula la correlacion7.

"Si la correlacion es positiva, decimos que las variables se correlacionan
positivamente; si la correlacion es negativa, decimos que se correlacionan
negativamente y si la correlacion es igual a cero, decimos que no se

correlacionan".3®

1.3.3 Diversificacion del Riesgo

Este concepto es importante al decidir como invertir un capital
determinado. Empiricamente, se ha observado que la Desviacion Estandar del
rendimiento de una accion en particular es, por lo general, mayor que la
Desviacion Estandar del rendimiento de una cartera formada por un conjunto de

acciones y el rendimiento promedio de una accion individual es menor que el

35 Idem 31. P.287

36 Jdem 31. P. 289.
37 1dem 31. P. 289.
3% Idem 31. P. 289.
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rendimiento de la cartera. Esto se debe al fendmeno de la diversificacion. "Con
la diversificacion se pueden combinar las acciones individuales arriesgadas de
modo tal que una combinacion de titulos individuales (es decir, una cartera) casi
siempre sea menos arriesgado que cualquier titulo individual".?® Esto es asi
porque cominmente "... las rentabilidades de los titulos individuales no estan
perfectamente correlacionados entre si. Un cierto porcentaje del riesgo se

puede eliminar con la diversificacion".4

"La diversificacion resulta de la combinacion de titulos valores cuyo
rendimiento es menor que la correlacion perfecta para reducir el riesgo de la
cartera. El rendimiento de la cartera es simplemente un promedio ponderado de
los rendimientos de los titulos valores individuales, no importando el nimero de
titulos en la cartera. Por lo tanto, la diversificacion no afectara sistematicamente
el rendimiento de la cartera, pero reducira la variabilidad (desviacion estandar)
del rendimiento. Por lo general, mientras mas baja sea la correlacion entre los
rendimientos de los valores, mayor sera el impacto de la diversificacion en la
reduccion de la variabilidad. Esto es verdad, no importando qué tan riesgosos

sean los valores de la cartera cuando se consideran de manera aislada."4

"Tedricamente, si pudiéramos encontrar titulos valores suficientes con
rendimientos no correlacionados, podriamos eliminar totalmente el riesgo de la

cartera. Desafortunadamente, esta situacion no es tipica en los mercados

39 1dem 31. P. 273.
40 [dem 31. P. 273.
41 1dem 31. P. 277.
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financieros reales, donde los rendimientos estan positivamente correlacionados
en un grado considerable, debido a que tienden a responder a la misma serie de

influencias (por ejemplo, a los ciclos de negocios y tasas de interés)."+2

Lo antes dicho lo demostraron Wayne Wagner y Sheila Lau, quienes
midieron las desviaciones estandar de carteras seleccionadas aleatoriamente,
incluyendo varios numeros de titulos valores de la bolsa de Nueva York.
"Encontraron (1) que la diversificacion adicional produce una reduccion en el
riesgo, que disminuye rapidamente con una mejora solo ligera cuando la
cantidad de valores contenidos es aumentada, digamos, mas alla de diez y (2)
una baja rapida en el riesgo total de la cartera cuando las carteras son

expandidas de uno a diez titulos valores."+3

Wagner y Lau muestran con estos resultados que mientras que algunos
riesgos pueden ser eliminados a través de la diversificacion, otros no pueden
serlo. Por lo tanto, se debe distinguir entre un riesgo no sistematico de un
titulo valor (conocido como ), el cual tiende a disminuir a medida que aumenta
el nimero de titulos valores en la cartera, y un riesgo sistematico o de
mercado (también conocido como coeficiente B), el cual no puede ser eliminado
con la diversificacion. Por consiguiente, "el rendimiento en una cartera bien
diversificada esta altamente correlacionado con el mercado, y su variabilidad o

incertidumbre es basicamente la incertidumbre del mercado como un todo. Los

42 [dem 31. P.277.
43 Idem 31. P.278.
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inversionistas estan expuestos a la incertidumbre del mercado sin importar qué

tantas acciones posean."+ Ello puede observarse en la siguiente ilustracion:

RIESGO SISTEMATICO Y NO SISTEMATICO

Desviacién Estandar
De la Cartera

Riesgo No Sistematico

h 4

>

Numero de Titulos

1.3.4 El Coeficiente Beta (p).

El coeficiente beta indica en términos estadisticos la tendencia de un
titulo a covariar con el mercado, es decir, como varia un titulo individual con

respecto al mercado.

44 Jdem 31. P.278.
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Beta mide la sensibilidad de un cambio de la rentabilidad de un titulo

individual al cambio de la rentabilidad de la cartera de mercado.

Dicho coeficiente viene representado por:

Bi= Cov(Ri,RM)
G*(RM)

donde:

Cov(Ri,RM) = la covarianza entre el rendimiento del titulo individual y el

rendimiento del mercado

G? (RM) = la varianza del rendimiento del mercado

Si el riesgo sistematico de una accién (3) es mayor a 1, se dice que la
accion sera mas riesgosa que el mercado, ya que tiende a variar mas que
proporcionalmente que el mercado. Si B es menor a 1, la accion serd menos
riesgosa que el mercado ya que tienden a moverse menos que
proporcionalmente que el mercado.s Un 3 < 0, implicaria que la accién se
mueve en sentido inverso a como lo hace el mercado. La evidencia empirica

muestra que son escasos los casos de titulos que presentan un B < 0.

43 Idem 31. P. 275.
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William Sharp utilizd el analisis de regresion para relacionar una cartera
particular (la cual podria estar compuesta por un unico titulo) con el mercado,

mediante la ecuacion de regresion:

Y=o + BxX

donde:

Y = Rendimiento de la cartera
X = Rendimiento del mercado
B = Pendiente de la ecuacion y representa el riesgo del mercado

ol = Riesgo no sistematico de la cartera

Ello puede observarse graficamente en la siguiente ilustracion:

RENTABILIDAD Y RIESGO

Rentabilidad de la Cartera (%)

A
Y=0 + BxX

Rentabilidad del Mercado (%)
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1.4 MODELO DE VALUACION DE LOS ACTIVOS DE CAPITAL (CAPM).

1.4.1 Descripcion del Modelo. 46

La postulacion basica de esta teoria es que los activos con el mismo
riesgo sistematico deben tener la misma tasa de retorno esperada. De esto se
desprende que un inversionista que posee una cartera riesgosa con el mismo
riesgo del mercado (esto es 3 = 1), debe esperar el mismo rendimiento del
mercado. Asi mismo, un inversionista que posee una cartera libre de riesgo
(esto es B= 0), debe esperar la tasa minima de retorno o tasa libre de riesgo

(en el caso venezolano podrian ser los TEM's).

Para ilustrar esta relacion entre riesgo y rendimiento se construye la
Linea del Mercado de Titulos, la cual demuestra la relacion de equilibrio entre el
riesgo sistematico () y las tasas de rentabilidad esperada de los
titulos.

A continuacion, se muestra graficamente la Linea del Mercado de
Titulos (L.M.T.):

46 La descripcion de este modelos esta basado en el trabajo de WILLIAM F. SHARPE titulado Capital
Assets Prices: A Theory of Market Equilibrium Under Conditions of Risk. Journal of Finance. Septiembre
1964. P. 425-442.
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RELACION ENTRE LA RENTABILIDAD ESPERADA
Y EL BETA DE UN TITULO INDIVIDUAL
Rentabilidad esperada del Titulo (%)

= LMT

L ey

Rf A

>

Beta del Titulo

La L.M.T. representa, en condiciones de equilibrio, los niveles de
rendimiento esperados para cada nivel de riesgo, medido por el coeficiente
Beta. Muestra que la rentabilidad esperada de un titulo se deberia relacionar de
manera positiva con su Beta, es decir, a mayor Beta mayor rentabilidad

esperada.

A manera de ilustracion, los titulos A, B y D, que se encuentran por
debajo de la Linea de Mercado de Titulos estan obteniendo un rendimiento
inferior al esperado para el nivel de riesgo asumido. Los titulos que se
encuentran por debajo de la L.M.T. podrian elevar su nivel de rendimiento sin
incrementar el nivel de riesgo asumido. Del otro lado, un titulo como C, ubicado
por encima de la Linea del mercado de Titulos, muestra un rendimiento superior

al esperado para el nivel de riesgo asumido.
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Si se considera un inversionista que posee una mezcla de dos titulos, el B

de la cartera sera un promedio ponderado de los beta de los valores de los

componentes, donde las ponderaciones son las proporciones de la cartera.
Bp= (1-X)*0 +x*1
Bp=X

donde:

Bp = el beta de la cartera.
X = la proporcion de dinero colocado en la cartera riesgosa.

(1-X) = la proporcion de dinero colocado en la cartera sin riesgo.

El rendimiento promedio de la cartera compuesta, también sera un
promedio ponderado de los rendimientos ponderados de las dos carteras, por lo
tanto:

E(Rp) = (1-X) * Rf +X*E(Rm)
donde:

E(Rf) = Tasa de rendimiento esperado de la cartera libre de riesgo.

E(Rm) = Indice de mercado.

41




Entonces observando que X es igual a fp, tenemos que:

E(Rp) = (1-Bp)*Rf + Pp*E(Rm)

E(Rp) = Rf + Pp*[E(Rm) - Rf]

Esta es la ecuacion del modelo de valuacion de activos de capital, la cual
dice que "el rendimiento esperado de una cartera debe exceder la tasa de

retorno sin riesgo por una cantidad que es proporcional al beta de la cartera".4’

1.4.2 Supuestos Subyacentes al Modelo.

"1. El mercado estd compuesto por inversionistas con aversion al riesgo,
quienes miden el riesgo en términos de la desviacion estandar del rendimiento
de la cartera. Esta suposicion proporciona una base para el uso de medidas de

riesgo como beta."...

2. Todos los inversionistas tienen un horizonte de tiempo comun para la toma
de decision de la inversion (por ejemplo, un mes, un afo, y asi sucesivamente).
Esta suposicion permite medir las expectativas del inversionista sobre algin
intervalo comidn, haciendo entonces que las comparaciones sean

significativas."...

47 Idem 30. P. 285.
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3. Todos los inversionistas consideran tener las mismas expectativas sobre los
rendimientos y riesgos de valores a futuro. La Unica razén por la cual escogen
diferentes carteras es las diferencias entre el riesgo sistematico (B) y las

preferencias de riesgo. Sin esta suposicion el andlisis seria mucho mas

complicado."...

4. Los mercados de capitales son perfectos en el sentido de que todos los
activos son completamente divisibles, no hay costo de transaccion o impuestos
diferenciales, y las tasas de empréstito y préstamo son iguales para cada uno y
las mismas para todos los inversionistas. Sin estas condiciones existirian
barreras de friccion para las condiciones de equilibrio sobre las cuales esta

basado el modelo".48

1.4.3 El Conjunto de Oportunidades y Frontera de Eficiencia.

Se conoce como conjunto de oportunidades o conjunto viable, a la
combinacion de titulos a la que un individuo se puede enfrentar al considerar
realizar una inversion. El conjunto de oportunidades para dos titulos, puede
observarse en el siguiente grafico, representada por la curva AB. Un individuo
que se enfrente a la decision de invertir en dos titulos A y B puede situarse en
cualquier punto de la curva seleccionando la combinacion que se adecte a sus

requerimientos de rentabilidad y de riesgo. No puede situarse en ningun punto

48 [dem 30. P. 286.
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por encima de la curva porque no puede incrementar la rentabilidad de los
titulos individuales, incrementar las desviaciones estandar de los mismos, ni

incrementar la correlacion.+®
FRONTERA DE EFICIENCIA
Rentabilidad Esperada

de la Cartera (%)

* Frontera de Eficiencia

»

Desviacion Estandar
de la Cartera (%)

"La frontera de eficiencia asume que en el mercado hay un nimero fijo
de titulos en el cual podemos invertir. Cada uno de los titulos tiene su propio
retorno esperado y desviacion estandar. Muchos titulos con el mismo retorno
esperado tienen diferentes desviaciones estandar; otros tienen la misma

desviacion estandar pero varia el retorno esperado”.5°

49 1dem 30. P. 298.

50 FREDERICK AMLING. Investments. An Introduction to Analisys & Management. Sexta edicion.
Prentice-Hall. New Jersey. 1989. P. 600.




"Se asume que los inversionistas intentan minimizar el riesgo
minimizando las desviaciones de sus retornos esperados, y esto lo hacen

mediante la diversificacion del portafolio”.5!

"Ciertos supuestos son hechos al calcular la frontera de eficiencia.
Entre todos los titulos habra uno que tiene el mas alto retorno y el riesgo mas
bajo. No habra otro titulo o cartera que ofrecera un retorno mas alto con un

riesgo menor".52

"La Unica manera de que el inversor pueda obtener un retorno mas alto
sobre la frontera de eficiencia es aceptando una cantidad de riesgo mayor. La
Unica manera de que el inversor pueda reducir el riesgo es afadiendo otro titulo

a la cartera, diversificando y aceptando un retorno menor".53

Puede observarse que la cartera formada en un 100% por el titulo B
presenta un alto nivel de riesgo y rendimiento. Por otro lado, la cartera formada
en un 100% por el titulo A presenta un bajo nivel de riesgo y rendimiento. Una
cartera formada por la combinacion de los titulos A y B como la del punto M
presentara una disminucion del riesgo y un incremento del rendimiento respecto
a la cartera del punto A. El punto M, representa el punto de minima desviacion

estandar, y por consiguiente de minimo riesgo. A medida que la cartera

531 Idem 50. P. 601.
52 Idem 50. P. 602.
53 Idem 50. P. 603.
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incremente la proporcion del titulo B y una menor proporcion del titulo A, el

rendimiento sera mayor, asi como su desviacion estandar.

El tramo MB de la curva del conjunto de oportunidades se conoce como
frontera de eficiencia, el cual representa el conjunto de carteras que

maximiza la rentabilidad esperada en cada nivel de riesgo de cartera.

En el caso de muchos titulos, el conjunto de oportunidades o conjunto
viable estara representado por el area rayada del grafico. Dicha zona representa
todas las combinaciones posibles de rentabilidad esperada y desviacion estandar

de una cartera conformada por muchos titulos.

Cuando se trata de dos titulos, todas las combinaciones caben dentro de
la misma curva. Por el contrario, con muchos titulos, las combinaciones abarcan
una zona completa. No obstante, la frontera de eficiencia en ambos casos
estara representada por el tramo MB. Cualquier combinacion por debajo del
conjunto eficiente recibira una rentabilidad menor y la misma desviacion

estandar que un punto situado en la frontera de eficiencia.




1.5 NUMEROS INDICE.

1.5.1 Definicion de Nimeros Indice.

"Son indicadores estadisticos disenados para mostrar los cambios en una
variable o grupo de variables relacionadas generalmente con respecto al tiempo
o con respecto al espacio. Por tanto, pretenden reflejar el comportamiento de

una variable o grupo de variables en forma aproximada".>*

"Se definen como porcentajes que expresan la variacion media de
precios, cantidades o valor de un grupo de articulos para un determinado

periodo, en relacion con otro tomado como base de comparacion".5

"Para su determinacion o célculo, se le asigna el valor 100 al periodo
tomado como base (ano, mes, etc.) y se determina con los datos
correspondientes a los demas periodos, porcentajes en relacion con la cifra del
periodo base".5 Este procedimiento permite apreciar mas facilmente los
cambios ocurridos a un fendmeno en épocas diferentes. Al calcular los Indices
para un periodo de tiempo t referido a un periodo tomado como base, la cual
permanece fija a medida que transcurre el tiempo, se dice que son indices de
Base Fija.

54 ARMANDO SOTO NEGRIN. Iniciacién a la Estadistica. Editorial "José Marti". Venezuela. 1990,
P.363.
55 Idem 54. P. 363.

56 Tdem 54. P. 364.
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1.5.2 Cambio del Periodo Base en indices de Base Fija.

"Si se desconocen los datos originales, contando solamente con los
Indices referidos a un determinado periodo base, y se quiere cambiar ésta para
otro periodo tomado como base, se procede asi: Se divide cada Indice entre el

que habia correspondido al nuevo periodo base, multiplicando luego por cien".57

1.5.3 Indice de Base Mévil o Encadenados.

"Aquellos que toman como base a los que se quieren calcular,
obteniéndose los indices correspondientes dividiendo las cifras de un
determinado periodo entre la cifra que corresponda al periodo inmediatamente

anterior y multiplicando luego por cien".38

"Por tanto, en los Indices Mdviles o Encadenados se compara la cifra de
un periodo con la del inmediato anterior, por lo cual el aumento o disminucion

porcentual resultante se refiere a tales lapsos".5?

57 Idem 54. P. 369.
58 Idem 54. P. 370.
59 Idem 54. P. 370.
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1.6 SERIES CRONOLOGICAS O DE TIEMPO

1.6.1 Definicion de Series Cronologicas o de Tiempo

Son aquellas en que una de las variables intervinientes es el tiempo.
Permite clasificar en funcion del mismo todo tipo de informacion cuantitativa. Se
pueden definir como conjuntos de observaciones de una variable realizada en

sucesivos periodos o intervalos de tiempo (afos, meses, etc.).80

1.6.2 Componentes de una Serie Cronologica.5!

e Tendencia Secular: Se define como un movimiento continuo y prolongado
de cualquier actividad en una determinada direccion (ascendente o

descendente), durante un periodo relativamente largo.

o Variaciones o Fluctuaciones Ciclicas: Son movimientos ondulatorios de
la serie bajo estudio alrededor de la linea de tendencia, caracterizados por

periodos de contraccion (descensos) y expansion (ascensos).

e Variaciones o Fluctuaciones Estacionales: Son fluctuaciones que se
producen en la serie estudiada por el efecto de las estaciones,

caracterizandose porque ocurren dentro del periodo de un afio.

60 1dem 54. P. 251.
61 [dem 54. P. 251-252.
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e Variaciones o Fluctuaciones Irregulares o Aleatorias: Se deben a
sucesos esporadicos u ocasionales, tales como guerras, terremotos,
inundaciones, u otros hechos, los cuales pueden producir cambios en la

actividad bajo estudio.




CAPITULO 2. MARCO METODOLOGICO

El objetivo fundamental de este trabajo de investigacion es el estudio de
la eficiencia de los Fondos Mutuales venezolanos en la toma de riesgo con el
objeto de disefiar un ranking de calificacion. Dicho ranking se baso en
componentes objetivos y cuantificables como lo son el rendimiento de los
fondos y el riesgo que éstos presentaron. Dicho riesgo se expreso en términos
de volatilidad, utilizando como medida de ésta la Desviacion Estandar de los
rendimientos. La seleccion de las variables riesgo y rendimiento tienen su
justificacion en la consideracion de que en el Valor de la Unidad de Inversion de
los fondos se refleja el comportamiento del resto de las variables que afectan el
desempefio de los fondos (Ej. dividendos, comisiones, composicion de la cartera

de inversiones, etc.), y por consiguiente su nivel de rendimiento y de riesgo.

Es importante destacar que el estudio tiene dentro de sus limitaciones el
hecho de que Unicamente se estudiaron nueve (9) Fondos Mutuales. El criterio
de seleccion de los Fondos Mutuales analizados se centro, en primer lugar, en
que fuesen fondos con altos niveles de patrimonio en relacion al total de
mercado, debido a que éstos representarian de mejor manera al mismo. El otro
criterio de seleccion, se basd en la disponibilidad de la data necesaria para
realizar el estudio durante el periodo analizado. Finalmente, se deseaba
disponer de fondos con carteras de inversion diferentes para poder analizar la

manera como la composicion de la cartera afectaba al rendimiento y al riesgo.
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Por eso, tres de dichos fondos son de Renta Variable, tres Mixtos y tres de

Renta Fija, los cuales se muestran a continuacion:

Renta Variable:
e Pro-Acciones (antes La Seguridad)
e Unidn Acciones

¢ Santiago de Leon Crecimiento (antes Internacional Renta Variable)

Mixtos:
e Venezuela
e La Ceiba

e Provincial

Renta Fija:
e Pro-Renta
e Uniodn Renta

e Vector

El periodo de estudio seleccionado fue de Julio'94-Diciembre'97, debido a

la disponibilidad de la informacion.

El estudio a realizar sera de tipo exploratorio. Este tipo de estudio se

realiza, normalmente, "... cuando el objetivo es examinar un tema o problema
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de investigacion poco estudiado"s2. Se escogid este tipo de estudio debido a que
en Venezuela no existe, formalmente, un criterio que permita calificar a los

Fondos Mutuales basandose en el rendimiento y el riesgo, conjuntamente.

Para alcanzar el objetivo propuesto, se construyd un indice que
permitiera comparar la eficiencia de los Fondos Mutuales, al cual se le llamd

Indice de Eficiencia de Fondos Mutuales (IEFM); todo ello bajo dos escenarios.

En el primer escenario, se asumio que el riesgo es el mismo para todos
los Fondos Mutuales, debido a que no existe una variable que mida el riesgo
para ellos, razén por la cual el criterio de seleccion, por parte de un
inversionista, del Fondo Mutual donde va a invertir seria el rendimiento
alcanzado por éste. En el segundo escenario, se tomd en cuenta,
conjuntamente, el rendimiento y el riesgo (volatilidad) del Fondo Mutual como

criterio de inversion.

Para el investigador, la eficiencia de un Fondo Mutual viene definida de la

siguiente manera:

Escenario 1: Un Fondo Mutual sera mas eficiente que otro, en la medida que
muestre un mayor rendimiento, razén por la cual, se le calificarda en funcion de

su rendimiento de mayor a menor.

62 HERNANDEZ, FERNANDEZ Y BAPTISTA. Metodologia de la Investigacion. Editorial McGraw-
Hill. México. 1991. P. 59.
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Escenario 2: Un Fondo Mutual sera eficiente si por cada unidad de riesgo
tomado, reporta al menos una unidad de rendimiento. Ello medido por el IEFM,
de manera tal que un Fondo Mutual sera mas eficiente que otro en la medida

que muestre un mayor IEFM. Dicho IEFM fue calculado de la siguiente manera:

IEFM = RENDIMIENTO %

RIESGO %

Es importante aclarar que el presente trabajo utilizd como medida de
riesgo la Desviacion Estandar, la cual estima la proporcidon en que varian los
retornos alrededor del rendimiento promedio. Es decir, el riesgo esta expresado
en términos de volatilidad. Ello sin desconocer la existencia de otras técnicas de
medicion de riesgo. Se reconoce que la desviacion estandar tiene sus
desventajas como técnica de medicion de riesgo de los Fondos Mutuales, ya que
por ser una medida promedio tiende a eliminar las fluctuaciones irregulares de
la variable que mide. Un fondo puede mostrar una alta volatilidad, pero
mantenerse fluctuando en torno a un rendimiento relativamente alto. Esta
limitacion quedara corregida al construir el IEFM, que mostrara si el riesgo ha
sido compensado por el rendimiento alcanzado por el Fondo Mutual. Este indice
se construira para diferentes periodos de tiempo, para que la comparacion

tenga sentido bajo horizontes de inversion diferentes.

Una vez calculado el IEFM para el Escenario 2, se procedera a clasificar

de mayor a menor los Fondos Mutuales en base a este indice, es decir, mientras
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mayor sea el IEFM de un fondo mas eficiente sera éste con respecto a otros

fondos. De este escenario se pueden derivar dos resultados posibles:

e El primer resultado posible tendra lugar si los rankings construidos bajo el

Escenario 1 y el Escenario 2 coinciden, razon por la cual resultaria

innecesario disefiar un ranking basado en el riesgo y el rendimiento.

» El segundo resultado posible tendra lugar si los rankings construidos bajo el

Escenario 1 y el Escenario 2 no coinciden, razon por la cual se justificara

el disefio del Ranking de Riesgo/Rendimiento.

De originarse el segundo resultado, se construira, complementariamente,

una matriz riesgo/rendimiento que permitira calificar a los Fondos Mutuales, en

base al nivel de rentabilidad y al nivel de riesgo, facilmente entendible para los

inversionistas. La matriz tendra la siguiente forma:

1 Al Bl C1

. A2 B2 C2

3 A3 B3 3
A B G

donde:




: Fondos Mutuales con un nivel de rendimiento alto
Fondos Mutuales con un nivel de rendimiento medio
Fondos Mutuales con un nivel de rendimiento bajo

: Fondos Mutuales con un nivel de riesgo bajo

: Fondos Mutuales con un nivel de riesgo medio

) @ o W N e

: Fondos Mutuales con un nivel de riesgo alto

El criterio de calificacion de los Fondos Mutuales segun la eficiencia

fue el siguiente:

Grupo 1: Los Fondos Mutuales con clasificacion A1, A2, B1 seran los fondos

muy eficientes, ya que por cada unidad de riesgo tomado alcanzaron mas de

una unidad de rendimiento.

Grupo 2: Los Fondos Mutuales con clasificacion A3, B2 y C1 seran fondos
medianamente eficientes, ya que por cada unidad de riesgo porcentual

tomado alcanzaron una unidad de rendimiento.

Grupo 3: Los Fondos Mutuales con clasificacion B3, C2, C3 seran fondos

ineficientes, ya que por cada unidad de riesgo tomado alcanzaron menos de

una unidad de rendimiento.

Para la construccién de la matriz riesgo/rendimiento, se tomd el riesgo y

el rendimiento de todos los fondos estudiados para cada periodo de tiempo
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tomado, y se procedid a agruparlos en base a percentiles. Los valores de riesgo
y rendimiento obtenidos se agruparon en percentiles, donde cada uno agrupaba
el 33,33% de los valores, a manera de darles una ponderacion homogénea. Los
limites de agrupacion de estos percentiles varian en cada periodo de estudio

debido a que las muestras también varian.

Los percentiles de rendimiento se colocaron en el eje de las

ordenadas, correspondiendo el valor de rendimiento como sigue:

1: Corresponde a aquellos Fondos Mutuales cuyo rendimiento esta ubicado en

el area perteneciente al primer percentil (P1).

2: Corresponde a los Fondos Mutuales cuyo rendimiento esta ubicado en el

area comprendida en el segundo percentil (P2).

3: Corresponde a los Fondos Mutuales cuyo rendimiento estd ubicado en el

area perteneciente al tercer percentil (P3).

Los percentiles de riesgo se colocaron en el eje de las abscisas,

correspondiendo el valor del riesgo como sigue:

A: Corresponde a los Fondos Mutuales cuyo riesgo esta ubicado en el area

perteneciente al primer percentil 1 (P1).
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B: Corresponde a los Fondos Mutuales cuyo riesgo esta ubicado en el area

comprendida en el segundo percentil (P2).

C: Corresponde a los Fondos Mutuales cuyo riesgo estda ubicado en el area

perteneciente al tercer percentil (P3).

Una vez determinado esto, se procedio a asignarle a los Fondos Mutuales
la letra y el nimero que le corresponden, en base al nivel de eficiencia
alcanzado, y en base a esto se construyo el ranking propuesto y se analizé el

resultado obtenido.
El criterio de eficiencia basado en el 1.E.F.M., fue el siguiente:

e Siel LF.E.M. > 1, el Fondo sera muy eficiente, ya que alcanzd mas de
una unidad de rendimiento por unidad de riesgo asumida. Estos fondos

tendran calificacion A1, A2, B1.

e Siel LF.E.M. = 1, el Fondo sera medianamente eficiente, ya que cumple

con el requerimiento minimo para compensar el riesgo asumido. Estos

fondos tendran calificacion A3, B2 y C1.

e Siel LLE.F.M. < 1, el Fondo sera ineficiente, ya que alcanzé menos de una

unidad de rendimiento por unidad de riesgo asumida. Estos fondos tendran
calificacion B3, C2, C3.
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Fuentes y Técnicas de Recoleccion de Datos.

Los recursos de que dispone el investigador para la realizacion de este
estudio estan centrados principalmente en fuentes de datos secundarios, como
lo son: bibliografia especializada en mercados financieros, fondos mutuales y
estadistica, "papers" publicados por revistas especializadas en economia y
finanzas, estadisticas disponibles en la Bolsa de Valores de Caracas y en la
revista Inversiones. Asi mismo, se entrevistaron a profesores del Instituto del
Mercado de Capitales y de la Universidad Metropolitana, especialistas en el area

de finanzas.

Los datos recolectados fueron, basicamente, los precios de cierre diarios
de los Fondos Mutuales analizados procedentes del Diario de Bolsa que publica
la Bolsa de Valores de Caracas. Fueron tabulados en hojas de célculo para
calcular la rentabilidad porcentual de esos fondos al igual que el riesgo de ellos.
Los datos fueron ajustados a los pagos de dividendos a manera de reflejar
principalmente el comportamiento del mercado, eliminando asi las caidas
bruscas en los precios de los fondos por efecto de los dividendos, ya que como
se explica en el Marco Tedrico, cuando un fondo paga dividendos a sus
accionistas, el precio del mismo cae como consecuencia de la disminucion de su

patrimonio.




El ajuste por dividendo se realizd de la siguiente manera:

1. Se calculd un factor de ajuste restando al VUI antes de la caida el Dividendo,
y se dividio esta diferencia entre el VUI antes de la caida. El factor de ajuste

calculado siempre sera menor que uno (1).

Factor de Ajuste =  (VUI - DIV)
VUI

2. El VUI de los dias transcurridos desde el momento que se dispone de la
informacion, hasta el momento en el cual se realiza el ajuste, es multiplicado

por el factor de ajuste previamente calculado. Por tal motivo:

VUI Ajustado =  VUI sin Ajustar x Factor de Ajuste

3. Una vez efectuado el ajuste por Dividendo, el VUI no ajustado y el VUI
ajustado se igualaran. Graficamente se empalma la curva antes de la caida
del VUI con los datos posteriores al mismo. De esta manera no se reflejan

estas bajas ni en el calculo del riesgo ni en el del rendimiento.
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VUI (Bs.)

AJUSTE DEL VUI POR DIVIDENDO

A

Ajuste 1 Ajuste 2

>
Tiempo (t)

Lo antes dicho puede observarse en el siguiente ejemplo, en el cual se

hace un pago de dividendo de Bs. 100 por unidad de inversion decretado el

30/06/98:
Ejemplo:

Dias VUI VUI ajustado
1/01/98 1000 929
2/01/98 1001 930
3/01/98 1003 931

30/06/98 1400 1300
1/07/98 1300 1300
2/07/98 1301 1301

31/12/98 1350 1350

Factor de ajuste = (1400-100)/1400
Factor de ajuste = 0,92857

VUI ajustado (3/1/98) = 1003 x 0,92857
=931
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Una vez ajustados los precios diarios de los fondos a estudiar, se

procedio de la siguiente manera:

1° En una hoja de calculo se construyd una serie cronologica con los precios
diarios de la Unidad de Inversion ajustados de cada uno de los Fondos Mutuales

a estudiados.

2° La serie cronoldgica anteriormente construida se llevé a numeros indices (de
la manera explicado en el Marco Tedrico), razon por la cual dicho valor al
1/06/94 (fecha de inicio) fue de 100. Esto se hizo con la finalidad de trabajar

con una data homogénea y faciimente comparable.

3° Para el calculo de la rentabilidad, se tomo el precio de cada cuatro lunes,
cada cuatro martes, etc. y se fue calculando la variacion porcentual entre esos
dias para determinar la rentabilidad de cada uno de los Fondos Mutuales. Dicha
rentabilidad fue anualizada de la manera explicada en el Marco Tedrico

(Rentabilidad de los Fondos Mutuales).
4° Una vez determinada la rentabilidad para toda la serie se calculo la
Desviacion Estandar de la serie para ser tomada como medida de riesgo, de

cada uno de los Fondos Mutuales estudiados.

5° Luego, se procedio a calcular el IEFM para cada uno de los Fondos Mutuales

para periodos de 6 meses (Jul'94-Dic'94), 12 meses (Jul'94-Jun'95), 18 meses
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(Jul'94-Dic'95), 24 meses (Jul'94-Jun'96), 30 meses (Jul'94-Dic'96), 36 meses
(Jul'94-1un'97) y 42 meses (Jul'94-Dic'97).

6° Concluido esto, se construyeron los rankings propuestos en los Escenarios 1

y 2, y se procedio a analizar los resultados alcanzados en la investigacion.
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2.1 HIPOTESIS

"Si los Fondos Mutuales venezolanos han sido eficientes en la
toma de riesgo, entonces, el criterio del inversionista para invertir en
ellos, estara basado indistintamente en el rendimiento alcanzado o

en el riesgo y el rendimiento de éstos".
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CAPITULO 3. DESARROLLO DEL ESTUDIO DE LA EFICIENCIA DE LOS
FONDOS MUTUALES VENEZOLANOS EN LA TOMA DE RIESGO.

3.1 CALCULO Y ANALISIS DEL COEFICIENTE BETA.

El desarrollo del estudio se inicia con el calculo y andlisis del coeficiente
Beta para cada uno de los Fondos Mutuales estudiados, con el objetivo de
determinar el riesgo no sistematico de los mismos. Asi mismo, se construira la
Linea del Mercado de Titulos con el objeto de determinar la eficiencia de los

fondos.

Como se explico en el punto 1.3.4 del Marco Tedrico, el coeficiente Beta

se calcula mediante la ecuacion:

Bi= Cov(Ri,RM)
GRM)

donde:

Cov(Ri,RM) = la covarianza entre el rendimiento del titulo individual y el

rendimiento del mercado

o2 (RM) = la varianza del rendimiento del mercado
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En el siguiente cuadro, se muestran los calculos del Beta de los fondos,

para cada uno de los periodos analizados:

: Cuadro 1
Coeficiente Beta
PRO- UNION BSDL  VZLA. LACEIBA PROVINCIAL PRO-  UNION VECTOR
ACCIONES ACCIONES ' CREC. RENTA  RENTA
6 meses 0,83 0,06 0,09 -0,01 0,11 -0,10 -0,06 0,03 0,06
12 meses 0,84 0,06 0,08 0,00 .11 -0,09 -0,06 0,02 0,04
18 meses 0,63 0,19 1 0,22 0,30 0,04 -0,04 0,08 0,02
24 meses 0,54 0,12 0,24 0,30 0,26 0,05 -0,01 0,05 0,00
30 meses 0,52 0,14 0,26 0,30 0,26 0,04 0,01 0,04 0,00
36 meses 0,53 0,18 0,31 0,32 0,31 0,05 -0,01 0,04 0,00
42 meses 0,57 0,26 0,38 0,35 D37 0,10 -0,01 0,04 0,00

Puede observarse que el coeficiente Beta resultd ser mayor en aquellos
fondos cuya cartera de inversion estaba mas concentrada en acciones de la
bolsa que en titulos de renta fija. Mas especificamente, fue mayor en los
fondos de renta variable y mixtos, que en los fondos de renta fija.
También hay que observar que el Beta de los fondos, durante todos los periodos
analizados resultaron ser menores que 1. Ello indica que el rendimiento de 'Ios
Fondos 'Mutuales tiende a variar en menor proporcion a como lo hace el
rendimiento del mercado. También se observa que el Beta del fondo Pro-Renta
es negativo a lo largo del periodo analizado, pero muy cercano a cero (observar
GraficaZ7). En este caso, los rendimientos del fondo tienden a variar
inversamente a los rendimientos del 1.B.C.. Dado que B < 1, se dice que los
fondos mutuales analizados son menos riesgosos que el mercado. Por otro lado,
al observar graficamente la regresion lineal propuesta por William Sharp, para
relacionar los rendimientos del mercado y los rendimientos de cada uno de los

fondos, se puede observar lo disperso de la data en torno a la linea de regresion
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obteniéndose un bajo coeficiente R-Cuadrado, el cual expresa en qué medida el
retorno del 1.B.C explica las variaciones del retorno del VUI del fondo mutual. En
las siguientes graficas se muestra la relacion entre el rendimiento de cada uno
de los Fondos Mutuales con el rendimiento del mercado para el periodo
estudiado:

Grifico 1
Linea de Regresién Pro-Acciones
Desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

Retorno .B.C. (%)
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Grafico 2
Linea de Regresion Unién Acciones
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Grafico 3
Linea de Regresion Santiago de Leén Crecimiento
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

Retorno 1LB.C. (%)

Retorno LB.C. (%)
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Grafico 4
Linea de Regresion Venezuela
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

Grafico 5
Linea de Regresién
La Ceiba desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

Retorno LB.C. (%)

Retorno LB.C. (%)
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Grafico 6
Linea de Regresion Provincial
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno LB.C. (%)

Grafico 7
Linea de
Provincial Renta desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno LB.C. (%)
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Grafico 8
Linea de Regresién Unién R
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

Retorno LB.C. (%)

Grafico 9
Linea de Regresién Vector
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97

Retorno del Fondo (%)

71




Seguidamente, se procede a graficar la L.M.T. (Grafico 10), la cual
muestra la relacion entre Beta y la tasa de rentabilidad esperada de los titulos.
De tal manera que, para un nivel dado de Beta, si los Fondos Mutuales alcanzan
un rendimiento superior que el rendimiento esperado determinado por la
L.M.T., el fondo habra mostrado un desempefio superior que el que se
esperaba, y en caso de que los fondos alcancen un rendimiento menor que el
rendimiento esperado (para un nivel dado de Beta), habran mostrado un
desempefio inferior al esperado.

Grafico 10
Linea del Mercado de Titulos
E(RP) (%) Desde Jul'94 hasta Dic'97

= S =2 Beta
-0.20 0.00 0,20 0,40 0.60 0,80 1.00 1,20
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Puede observarse que de los nueve fondos analizados, Unicamente el
Fondo Mutual de Venezuela logro ubicarse por encima de la L.M.T., razén por la
cual se puede inferir que mostré un desempefio superior que el resto de los
fondos mutuales para el nivel de riesgo no sistematico asumido (Beta). También
se hace notar que el Fondo Mutual La Ceiba logré ubicarse practicamente en la
L.M.T., con lo cual se puede decir que alcanzo el nivel de rendimiento esperado
para el nivel de Beta que asumid. Por Ultimo, puede observarse que los
restantes siete fondos se ubicaron por debajo de la L.M.T., razon por la cual se
puede sefialar que mostraron un desempefio inferior a lo que deberian haber

alcanzado.

3.2 RANKING DE RENTABILIDAD PARA LOS FONDOS MUTUALES.

Esta etapa del analisis se inicia con la construccion de un Ranking de
Rentabilidad, mediante el cual se clasifican los nueve (9) Fondos Mutuales
analizados en el presente estudio, basandose en el rendimiento que alcanzaron
dichos fondos para periodos de 6 meses (Jul'94-Dic'94), 12 meses (Jul'94-
Jun'95), 18 meses (Jul'94-Dic'95), 24 meses (Jul'94-Jun'96), 30 meses (Jul'94-
Dic'96), 36 meses (Jul'94-Jun'97) y 42 meses (Jul'94-Dic'97). El presente
ranking clasifica los Fondos Mutuales, de mayor a menor, en base al
rendimiento alcanzado por los mismos, tal como se planteé en el Escenario 1

del Marco Metodoldgico.
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Cuadro 2

Ranking 6 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo Rendimiento (%) *
: Pro-Acciones e =
B Pro-Renta RF. 23,0
3°  Venezucla M. 9.2
4° Unién Acciones R.V. 8.2
5= Provincial . M. 7.9
6°  UnionRenta REF. 76
7= S.D.L. Crecimiento — KBV — _ =50 =
8° Vector RF. L
=92 laCdlg _ = N : 38
(*) Anualizado
Cuadro 3
s Ranking 12 meses : z
Posicion Nombre Tipo de Fondo Rendimiento (%) *
el s L
Z Venezuela M. 31,9
59 ProlRena = e i
4° S.D.L. Crecimiento R.V. 15.0
5 Pewviseal | UMY ey
6° Unién Renta RF. 11,9
P SRR e e SEE ey
8¢ Unién Acciones R.V. 6.5
= 98 Pehkiones B 020 BV 22
(*) Anualizado
Cuadro 4
Ranking 18 meses .

Posicion Nombre  Tipode Fondo Rendimiento (%) *
= i Venezuela : M. 81,5 =
2 La Ceiba : SN ' ' 498
3°. Provincial M. _ 41.5
4° Vector : EHERE & 38.2
5°  Union Renta . = ToE e

6° Unién Acciones RV. 28,2
7% Pro-Renta i : R-F = = 210 -

8° Pro-Acciones RV. 214
= S.D.L. Crecimiento RV . = s

(*) Anualizado




Ranking 24 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo
& Venezuela M.
2% La Ceiba M.
3°  Provincial M.
4° 8.D.L. Crecimiento RV.
5 Unién Acciones R.V.
6° Vector e ; s
= Unién Renta RF
8 Pro-Acciones RV
9° Pro-Renta = BRE
(*) Anualizado
Cuadro 6
Ranking 30 meses
Posicion ‘Nombre Tipo de Fondo
= Venezuela M
.2 TEaCeiba s i M.
1 Pro-Acciones RV.
4° Provincial M.
52 S.D.L. Crecimiento RV.
6° Unién Acciones T
<= Vector B
8° Unién Renta HREE,
9° Pro-Renta RF.
(*) Anualizado
Cuadro 7
Ranking 36 meses
Posicién Nombre Tipo de Fondo
- & Venezuela M.
e La Ceiba ' : M.
32 Pro-Acciones RV.
4° Union Acciones CEHERUNE:
5°  S.D.L. Crecimiento RV.
6° Provincial M.
o Union Renta RE
8° Vector RF.
9° Pro-Renta RE
(*) Anualizado

Cuadro 5

Rendimiento (%) *
1293
96.8
312
51,0
40,7
40,6
38.0
31,7
23,0

Rendimiento (%) *
1474
101,8
69.1
58.2
582
46.3
39.6
36.3
353

Rendimiento (%) *
140.5
105.6
76.2
64,5
629
572
36,1
354
33.8
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Cuadro 8

Ranking 42 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo
12 Venezuela M
2% La Ceiba M.
'3°  Unién Acciones RV.
4° Pro-Acciones R.V.
5 Provincial M
6° S.D.L. Crecimiento R.V.
i Union Renta R
8° Vector RF.
9° Pro-Renta RF
(*) Anualizado

Rendimiento (%) *
117.0
80.6
58,2
56.2
47,1
459
31
36,2
336

La mayor o menor rentabilidad alcanzada por los Fondos Mutuales

analizados depende, principalmente, de la composicion de la cartera de

inversion, y de los diversos factores que de una u otra manera afectaran,

positiva 0 negativamente, el precio de la unidad de inversion, incidiendo asi el

rendimiento del fondo.

En los Graficos 11 y 12 puede observarse la relacion existente entre el

comportamiento del V.U.I. de los Fondos Mutuales de Renta Variable y Mixtos, y
el Indice Bursatil Caracas (I1.B.C.).
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Gréfico 11
Evolucion Fondos Mutuales en Renta Variable
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97
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Grafico 12
Evolucién Fond les M.
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97
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Gréfico 13
Evolucién Fondos Mutuales en Renta Fija
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97
V.U.L (Base 100)
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Por su parte, en el Grafico 13 puede observarse la escasa relacion
existente entre el movimiento del I.B.C. y el V.U.I. de los Fondos Mutuales de
Renta Fija, ya que como se explico en el punto 1.2.1 del Marco Tedrico, €stos
fondos invierten, principalmente, en papeles comerciales, bonos publicos y
privados, letras del tesoro, entre otros, los cuales no guardan una relacion

directa con el comportamiento de la bolsa de valores.

A continuacion se presenta la composicion de la cartera de inversiones de
los Fondos Mutuales analizados, calculada a partir de los balances de
publicacion de los mismos a Dic'94, Jun'95, Dic'95, Jun'96, Dic'96, Jun'97 y
Dic'97:
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Cuadro 9
Composlcldn de la Cartera de Inversions

‘Pro-Acciones (%)
(Al 31/12/94 AI30/06/95 Al31/12/95 Al30/06/96 Al31/12/9 Al30/06/97 Al 31/12/97
Acciones 99,96 99,68 77,20 47,70 7013 - 8831 - 9505
GDS y Warrants - 0,00 0,32 0,00 6,08 2,78 2,00 0,00
Bonos Piblicos 0,00 0,00 0,00 12,61 17,57 6,18 1,05
Bonos Privados 000 0,00 16,27 6,48 7,85 3,32 3,91
Bonos Publicos en Divisas gb=—— 000 0,00 0,00 0,00 008 - 000
Bonos Privados en Divisas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e oL o 3 27,13 1,66 0,19 0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Cuadro 10
Composicion de la Cartera de Inversiones
Union Acciones (%)
Al 31/12/94 Al 30/06/95 Al 31/12/95 Al 30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/97 Al 31/12/97
Acciones 20,16 47,18 14,23 7,54 63,09 82,59 82,59
GDS y Warrants 0,13 0,09 0,08 0,07 0,17 0,71 0,71
Bonos Publicos _ - 0,00 - 489 67,06 pbEs8. = 336 9,80 = 880
Bonos Privados 59,86 28,65 4,94 17,98 33,37 6,91 6,91
Bonos Piblicosen Divisas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Bonos Privados en Divisas 19,85 19,20 13,69 13,83 0,00 0,00 0,00
Ohos - = = GOl 0,00 0,00 680 - 600 o0 - omn
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Cuadro 11

Composicién de la Cartera de Inversiones
Santiago de Ledn Crecimiento (%)
Al 31/12/94 AI30/06/95 Al 31/12/95 Al30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/97 Al 31/12/97

o LE R 29,50 64,44 100,00 89,10 100,00
GDS y Warrants 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos Publicos = 37,23 - 6299 B2 0,00 0,00 8,31 - 0,00
Bonos Privados 8,60 0,00 0,00 20,07 0,00 2,59 0,00
Bonos PiblicosenDivisas 0,00 000 000 0,00 pid - 000 0,00
Bonos Privados en Divisas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros ' e 6,50 4,48 15,49 0,00 0,00 0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Cuadro 12
COmposicnfrn de la Cartera de Inversiones

Venezuela (%) :
Al 31[12/94 Al 30/06/95 Al 31/12/95 Al 30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/97 Al 31/12/97
Acciones = Lige0 | 150 0 418 0 54 5066 41,63 67,85
GDS y Warrants 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos Publicos = 1 660 - oDo 006 000 17,28 40,14 30,95
Bonos Privados 42,74 13,62 1,11 12,31 1,08 5,37 1,13
Bonos Piblicos en Divisas 0,00 64,68 51,02 4781 16,92 0,00 0,00
Bonos Privados en Divisas % B 0,00 0,00 4,21 0,98 0,00 0,00
Otros = : 6,01 6,51 6,57 10,25 13,08 12,85 0,07
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
F : Cuadro 13 i
Composicién de la Cartera de Inversiones
La Ceiba (%)
Al 31[12/94 Al 30/06/95 Al 31/12/95 Al 30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/97 Al 31/12/97
Acciones 14,83 21,95 11,21 26,65 72,53 73,18 84,03
GDS y Warrants 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,29 0,00
Bonos Piiblicos 0,00 1 - 00 0,00 0,00 14,92 0,00
Bonos Privados 25,81 22,03 9,80 4,27 1,14 i 1,15
Bonos Piblicos en Divisas 0,00 27,22 56,95 599 8,15 0,00 11,64
Bonos Privados en Divisas 45,70 27,33 22,05 30,23 3,62 0,00 3,18
Otros - 13,66 o0 . 000 32,86 114,56 549 0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Cuadro 14
Composu:ién de la Cartera de Inversmns
- Provincial (%)
Al 31/12/94 Al 30/06/95 Al 31/12/95 Al 30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/S7 Al 31/12/97
Acciones = 34y S liesl iupm 9,95 18,75 133,29 46,27
GDS y Warrants 0,57 0,62 0,23 0,71 1,45 1,66 1,07
Bonos Publicos - L Hs 31A B8 0 1458 86 57,26 35,90
Bonos Privados 20,96 4,67 6,63 9,40 8,10 0,32 3,88
Bonos Piiblicos en Divisas 2,15 24) - {38 7,45 5,60 138 0,50
Bonos Privados en Divisas 34,27 37,81 30,92 20,48 8,75 5,93 12,37
Oom = 5 11,66 - emge 2 0,27 0,01
Total - 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Acciones
GDS y Warrants

Banos Publicos
Bonos Privados

Bonos Pliblicos en Divisas
Bonos Privados en Divisas

Otros
Total

Acciones

GDS y Warrants
Bonos Publicos

Bonos Privados

Bonos Publicos en Divisas
Bonos Privados en Divisas

Otros
Total

Acciones

GDS y Warrants
Bonos Publicos

Bonos Privados

Bonos Pblicos en Divisas
Bonos Privados en Divisas

Otros
Total

Cuadro 15
~ Composicién de la Cartera de Inversiones

Composicién de la Cartera de Inversiones
Unién Renta (%)
AI31/12/94 AI30/06/95 Al31/12/95 Al30/06/96 Al31/12/96 Al30/06/S7 Al 31/12/97

0,00
0,00
0,00
62,63
0,00
37,37
0,00
100,00

0,00
0,00
0,00
67,76
10,30
21,94
0,00
100,00

0,00
0,00
77,64
7,85
0,00
14,50
0,00
100,00

Cuadro 17

0,00
0,00
68,58
18,23
0,00
13,18
0,00
100,00

0,00
0,00
12,09
87,91
0,00
0,00
0,00
100,00

Composicion de la Cartera de Inversiones
: Vector (%)
Al 31/12/94 Al 30/06/95 Al31/12/95 Al30/06/96 Al31/12/96 Al 30/06/97 Al31/12/97

0,00

0,00
17,33
0,00
15,69

100,00

891

0,00
0,00

31,98
44,70
i3 0'00 Z ]
21,12

2,20

100,00

0,00
0,00
52,39
47,61
0,00
0,00
0,00
100,00

0,00
0,00
19,13
52,73

55 O’M i

8,94
19,21
100,00

11,79
0,00
50,96
30,48
0,00
0,00
6,76
100,00

Pro-Renta (%)

Al 31/12}94 Al 30/06/95 Al 31/12/95 Al 30/06/96 Al 31/12/96 Al 30/06/97 Al 31/12/97
0,00 0,00 0,00 = 0,00 0,00 0,00 0,00 -
0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00

. 7186 8478 7810 1881 402 64,42 B8
13,56 4,84 18,91 57,29 58,91 26,70 25,75

0,00 800 @ 000 - 0,00 0,00 0,00 0,00
0,85 0,24 0,47 1,14 0,00 0,00 8,18

3 IS 2,52 21,76 ooy - 688 a0
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Cuadro 16

0,00 0,00
0,00 0,00
56,57 56,57
4343 43,43
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
100,00 100,00

2,89
0,00
44,22
42,21

0,00

0,00

10,69
100,00

0,00
0,00
72,49
19,47
0,00
0,00
g4
100,00
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Para los primeros 6 meses de estudio, comprendidos entre Julio'94 y
Dic'94, el rendimiento alcanzado por los Fondos Mutuales analizados se vio
influenciado por diversos factores. Puede observarse que el mayor rendimiento
fue obtenido por el fondo de renta variable Pro-Acciones, cuya cartera de
inversion, al 31/12/94, estaba concentrada casi en su totalidad en acciones
(99,96%), a pesar de que durante ese periodo, la Bolsa de Valores de Caracas
(B.C.V.) se encontraba afectada, mostrando una tasa de rendimiento anual del
2,7%, producto de la coyuntura econdmica negativa por la que atravesaba
Venezuela. Dicha coyuntura estaba caracterizada por la crisis del sistema
financiero iniciada en Enero de 1994, la fuga de capitales como consecuencia de
la desconfianza por parte de los inversionistas extranjeros, la implantacion del
Banco Central de Venezuela de un control de cambio (se fijo la paridad en Bs.
170 por US$) y altas tasas de interés, sirviendo como tasa marcadora el
rendimiento ofrecido por los Bonos Cero Cupon. Todo ello con el objeto de

frenar la caida en las reservas internacionales.

Para este mismo periodo, puede observarse el alto rendimiento alcanzado
por el fondo de renta fija Pro-Renta cuya cartera de inversiones estaba
concentrada principalmente en Bonos Publicos (71,9%), especificamente en
Bonos Cero Cupdn, los cuales rindieron en promedio 38,8% anual durante el

segundo semestre de 1994.

También puede observarse que, de los fondos analizados Unicamente el

fondo mixto La Ceiba experimentd un rendimiento negativo. Si analizamos su
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cartera de inversion, podemos observar que el 45,7% de la misma esta
compuesta por Bonos Privados en Divisas y el 14,8% en acciones. Ello permite
inferir que el control de cambio existente durante ese periodo, junto con las
bajas tasas de interés de los titulos denominados en US$, y lo deprimido de la

B.V.C., incidieron en que el fondo presentara un rendimiento negativo.

Para el periodo de 12 meses, comprendido entre Jul'94 y Jun'95, puede
observarse que aquellos fondos cuya cartera de inversion estaba concentrada
en Bonos Publicos obtuvieron un mayor rendimiento que aquellos cuyas carteras
estaban concentradas en acciones. Ello, debido al mayor rendimiento ofrecido
por los TEM's y a lo deprimido que se mantenia el mercado bursatil, el cual
registrd durante ese periodo una rentabilidad anual negativa del -8,9%. Por tal
motivo, se puede inferir que a los fondos les resultaba mas rentable invertir en
titulos de renta fija que en acciones. Se observo que para el 30/06/95, el fondo
Santiago de Ledn Crecimiento, el cual actia como un fondo de renta
variable, mantenia el 67,99% de su cartera de inversion en Bonos Publicos,
incrementando su rentabilidad respecto al periodo anterior. Por otro lado, se
observa que el fondo Pro-Acciones cuya cartera de inversiones se encontraba
un 99,7% en acciones, mostrdé el menor rendimiento entre los fondos

analizados, a pesar de que en el periodo anterior habia logrado el mas alto

rendimiento.

Para el periodo de 18 meses, comprendido entre Jul'94 y Dic'95, pudo

observarse que los fondos mutuales mixtos obtuvieron un mayor rendimiento

83




que los de renta variable y que los de renta fija. Entre Septiembre y Octubre de
1995 se inician las operaciones con Bonos Brady en la B.V.C., dandole mayor
flexibilidad al régimen cambiario. Este hecho incidid positivamente en la
recuperacion de la actividad bursatil. Durante el segundo semestre de 1995, la
B.V.C. alcanzd un rendimiento del 139,3% anual. La recuperacion de la
actividad bursatil se reflejo, principalmente, en el rendimiento mostrado por los
fondos mixtos, quienes mantenian buena parte de su cartera en Acciones y
Bonos Publicos en Divisas. Adicionalmente, hay que sefalar el impacto positivo
sobre estos fondos de la devaluacion del tipo de cambio a mediados de
Diciembre de 1995, pasando de Bs. 170 a Bs. 290 por US$, con la consecuente
revalorizacion de la unidad de inversion de los mismos. Asi mismo, puede
observarse que los fondos mutuales de renta fija mantenian su cartera de
inversion principalmente en Bonos Publicos y Privados en moneda local. Sin
embargo, las altas tasas de interés pagadas por los TEM's durante ese semestre
(42,9% anual en promedio), incidieron en que dichos fondos alcanzaran

rendimientos entre el 27,7% y 38,2% anual.

Para el periodo de 24 meses, comprendido entre Jul'94 y Jun'96, los
fondos mixtos se mantuvieron con los rendimientos mas altos entre los fondos
analizados, destacando el fondo Venezuela, el cual alcanzo un rendimiento del
129,3% anual durante el periodo analizado. Al 30/06/95, el 52,0% de la cartera
de inversion de este fondo estaba concentrada en Bonos Publicos y Privados

denominados en divisas. Ello, por la acelerada caida de las reservas
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internacionales, debido a las expectativas de devaluacion que habia en ese

momento. Lo mismo se observa en los otros fondos mutuales analizados.

Al levantarse el régimen de control de cambio en Abril de 1996, la cartera
de los fondos mixtos se revalorizd, y por tanto el precio de sus unidades de

inversion, con el consiguiente incremento de su rentabilidad.

A partir del periodo de 30 meses, comprendido entre Jul "94 y Dic'96, se
observa que los fondos de renta variable y mixtos cambiaron su estrategia de
inversion, aumentando considerablemente la proporcion de su cartera colocada
en acciones. Esta tendencia, entre los fondos, fue motivada por el nuevo
repunte que experimento el mercado bursatil a consecuencia de varios sucesos
que mejoraron la percepcion del Riesgo Pais. Entre estos, destacan la
privatizacion del Banco de Venezuela, Consolidado, Tequendama y Republica; la
colocacion a través del mercado de capitales del paquete accionario de la
CANTV, en manos del Fondo de Inversiones de Venezuela, y en general, la

aplicacion de la Agenda Venezuela.

Para el periodo de 36 meses, comprendido entre Jul'94 y Jun'97, los
fondos Venezuela, La Ceiba y Pro-Acciones, continuaron situados entre los
fondos con mayores rendimientos, a pesar de que los dos primeros

disminuyeron su rentabilidad con respecto al periodo de 30 meses.




Finalmente, para el periodo de 42 meses, comprendido entre Jul'94 y
Dic'97, unicamente los fondos de renta fija lograron mantener, e inclusive
aumentar, la rentabilidad que presentaron en el periodo anterior. Ello debido a
la caida del 1.B.C. en Octubre de 1997, como consecuencia de la crisis ocurrida
en los mercados asiaticos, la cual afectd a la mayoria de los mercados de
capitales del mundo. Por tal motivo, al final del periodo, los fondos de renta
variable y mixtos vieron disminuidas su rentabilidad con respecto al periodo

anterior, aunque se mantuvo en niveles elevados.

3.3 RIESGO TOMADO POR LOS FONDOS MUTUALES.

3.3.1 Desviacion Estandar.

Esta parte de la investigacion tiene como objeto determinar el riesgo en
el que han incurrido los Fondos Mutuales analizados para alcanzar los

rendimientos obtenidos durante el periodo estudiado.

Como se menciond en el Marco Metodologico, el riesgo que se desea
analizar es el expresado en términos de volatilidad de los rendimientos, usando
como medida del mismo la Desviacion Estandar de la variacion del V.U.I. de los

Fondos cada cuatro (4) semanas.
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A continuacion se muestra un cuadro comparativo de los resultados
obtenidos para la Desviacion Estandar en periodos de 6 meses (Jul'94-Dic'94),
12 meses (Jul'94-Jun'95), 18 meses (Jul'94-Dic'95), 24 meses (Jul'94-Jun’'96),
30 meses (Jul'94-Dic'96), 36 meses (Jul'94-Jun'97) y 42 meses (Jul'94-Dic'97),

para los nueve (9) Fondos Mutuales analizados.

Cuadro 18
Desviacion Estandar del V.U.1.
RENTA VARIABLE MIXTOS RENTA FIJA
. (pc. _PRO- UNION  SDL  VZLA LACEIBA PROV. PRO- UNION VECTOR
- 8L ACCIONES ACCIONES CREC. ; RENTA RENTA

6meses  1349% 119,1%  24,6% 257% 31,7% 37,5% 34,6% 24,6% 289% 33,3%
12meses  984% 946%  204% 28,0% 37,2% 29,6% 24,6% 18,2% 21,2% 653%
18meses  1264%  93,0%  36,5% 27,4% 81,3% 652% 59,1% 157% 25,6% 54,5%
24meses  1554% 101,6%  41,1% 59,8% 90,0% 77,2% 79,2% 14,0% 31,3% 47,3%
0 meses 1485%  939%  39,5% 60,1% 842% 73,6% 71,3% 12,7% 29,0% 42,7%
36meses 1420% 894%  454% 64,1% 81,2% 751% 66,2% 13,0% 268% 40,6%
42meses  1434%  944%  60,3% 753% 81,8% 81,0% 64,6% 12,5% 252% 37,6%

Se observa que los fondos que presentaron una mayor volatilidad en sus
retornos fueron, principalmente, los fondos de renta variable y mixtos. Destacan
como las mas volatiles Pro-Acciones, Venezuela y La Ceiba, cuyas carteras
de inversion mantenian una alta proporcién colocada en Acciones a lo largo de
los periodos estudiados. No obstante, los fondos de renta fija, a pesar de
mostrar una menor volatilidad que los de renta variable y mixtos, también

presentaron cierto nivel de riesgo.
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Lo antes dicho puede constatarse al observar el coeficiente Beta para
cada uno de los fondos (calculado en el punto 3.1), notandose que aquellos
fondos cuya cartera de inversion tienda a estar concentrada en acciones,
tendran un beta mayor que aquellos fondos cuya cartera de inversion esté
concentrada en titulos de renta fija, implicando de esta manera, que los
rendimientos de los fondos de renta variable y mixtos tienden a estar mas

correlacionados con los rendimientos de la B.V.C.

En los siguientes graficos puede observarse la volatilidad de los

rendimiento (Graficos 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21 y 22):

Grafico 14
Rendimiento Mensual Anualizado
Rendimiento (%) Pro-Acciones desde Jul'94 hasta Dic'97
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Grafico 15
Rendimiento Mensual Anualizado
Unién Accit de Juis4 h Dic'97

Rendimiento (%)
400,00%

300,00% e

S
SR b

=z B .5 = = s e
20000 B . S e

s

100,00%

0,00%

-100,00%

Graéfico 16
Rendimiento Mensual Anualizado
Santiago de Ledn Crecimliento desde Jul94 hasta Dic97
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Grafico 18
Rendimiento Mensual Anualizado
La Ceiba desde Jul'94 hasta Dic'97
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Grafico 20
Rendimiento Mensual Anualizado
Pro-Renta desde Jul'94 hasta Dic'97
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Grafico 21
Rendimiento Mensual Anualizado
Unién Renta desde Jul'94 hasta Dic'97
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3.4 INDICE DE EFICIENCIA DE LOS FONDOS MUTUALES

3.4.1 Ranking Riesgo/Rendimiento para los Fondos mutuales.

Esta etapa en el desarrollo del analisis de la eficiencia de los Fondos
Mutuales en la toma de riesgo, consiste en la construccién de un Ranking de
Riesgo/Rendimiento, en el cual se clasifican, de mayor a menor, los nueve (9)
Fondos Mutuales analizados, basado en el Indice de Eficiencia Fondo Mutual
(I.E.F.M.), el cual toma en cuenta conjuntamente el riesgo y el rendimiento
alcanzado por dichos fondos, tal como se planted en el Escenario 2 del Marco
Metodoldgico. Este Ranking fue construido para periodos de 6 meses
(Jul'94-Dic'94), 12 meses (Jul'94-Jun'95), 18 meses (Jul'94-Dic'95), 24 meses
(Jul'94-Jun'96), 30 meses (Jul'94-Dic'96), 36 meses (Jul'94-Jun'97) y 42 meses
(Jul'94-Dic'97). Los resultados se muestran a continuacion:

Fondos con LE.F.M. < 1 (ineficientes)
B Fondos con LE.F.M. > 1 (muy eficientes)

Cuadro 19
Ranking 6 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo Rend. (%)* DE. (%) LEFM.
| Pro-Renta R.F. 23.0 246 0,94
28 Unién Acciones RV. 8.2 246 0,33
2 Venezuela M. 9.2 3.7 0,29
4° Pro-Acciones RV. k2 119,1 0,27
AT Unién Renta RF. 7.6 289 0,26
6° Provincial M. 7.9 346 0,23
72 S.D.L. Crecimiento RV. 5.0 25,7 0.19
8° Vector RF. 1.9 333 0,06
9° La Ceiba M. -3.8 sy -0.10

(*) Anualizado
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Cuadro 20

Ranking 12 meses
Posicion Nombre Tipode Fondo Rend. (%)* DE. (%) LEFM
AP PSRN SRR I, SRR A R
2 Venezuela M. 219 312 0,86
39 Provincial M. 14.4 246 0,58
4° Unién Renta RF, 11,9 212 0,56
a2 S.D.L. Crecimiento RV. 15,0 28,0 0,54
6° Vector RF. 33,9 65,3 0,52
i Unién Acciones RV. 6,5 20,4 0.32
8°  La Ceiba M. 7.9 29.6 0.27
9° Pro-Acciones RV. 2,2 94.6 0,02
(*) Anualizado
Cuadro 21
~ Ranking 18 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo Rend. (%) * DE. (%) LEFM

4° Unién Acciones RV. 28.2 36,5 0,77
5° La Ceiba M. 498 65.2 0,76
6° S.D.L. Crecimiento R.V. 20.8 27,4 0,76
g 4 Provincial M. 41,5 59,1 0,70
8° Vector RF. 38,2 54,5 0.70
9° Pro-Acciones RV 214 93,0 0,23
(*) Anualizado
Cuadro 22
Ranking 24 meses '
Posicion Nombre Tipode Fondo Rend. (%) D.E. (%) LEFM

7 S.D L. Crecimiento V. 51.0 59.8 0,85

8° Provincial M. 572 79,2 0,72

9° Pro-Acciones RV. 52,7 101,6 0,52
(*) Anualizado
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Cuadro 23
Ranking 30 meses
Posicion Nombre Tipo de Fondo Rend. (%) * DE. (%) ILEFM
L PRRREEENE LS GRRNGE Sy s P
A Ve T T B TR
————_ poi 2

6° S.D.L. Crecimiento RV. 58.2 60,1 0,97
7 Vector RF. 39.6 427 0,93
8° Provincial M. 58,2 713 0.82
9° Pro-Acciones RV. 69,1 93,9 0,74
(*) Anualizado
Cuadro 24
: = Ranking 36 meses -
Posicion Nombre Tipode Fondo Rend (%)* DE. (%) LEFM

67 S.D.L. Crecimiento R.V. 62,9 64,1 0,98

¢ Vector RF. 354 40,6 0,87

8° Provincial M. 5§72 66,2 0,86

o Pro-Acciones RV. 76,2 89,4 0.85
(*) Anualizado

~ Cuadro 25
Ranking 42 meses -

Posicion Nombre Tipo de Fondo Rend. (%) * D.E. (%) LEFM

La Ceiba 80,6 81,0 0,99

5° Unién Acciones R.V. 58.2 60,3 0,97

6° Vector RF. 36.2 376 0,96

7 5 Provincial M. 47.1 64.6 0,73

8° 8$.D.L. Crecimiento RV. 459 733 0.61

9° Pro-Acciones RV. 56,2 944 0,60
(*) Anualizado
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CAPITULO 4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DEL RANKING I.E.F.M.

Basado en los rankings construidos en el Capitulo 3 de la presente
investigacion, se observd la divergencia existente entre los Rankings de
Rendimiento y los Rankings de Riesgo/Rendimiento para iguales periodos de
tiempo. Ello se debe a los distintos niveles de riesgo que toman cada uno de los
Fondos en el manejo de sus carteras de inversion para alcanzar un rendimiento

determinado.

Al fusionar las variables rendimiento y riesgo, mediante la construccion
del Ranking de Riesgo/Rendimiento con base en el I.E.F.M., se observé lo

siguiente:

Durante el periodo de seis meses, comprendido entre Jul'94 y Dic'94,
todos los fondos analizados resultaron ineficientes, debido a que el I.E.F.M. de
todos ellos resultd menor que uno, razon por la cual ninguno logrd alcanzar un

rendimiento lo suficientemente alto como para compensar el riesgo tomado.
Si se observa al fondo Pro-Acciones, el cual obtuvo el nivel de
rendimiento mas elevado dentro del grupo analizado, se nota que su

rendimiento fue sumamente volatil en comparacion con el resto.

Durante el periodo de doce meses, comprendido entre Jul'94 y Jun'95,

Pro-Renta resultd ser el unico fondo muy eficiente debido a que por cada
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unidad de riesgo asumido obtuvo 1,5 unidades de rendimiento, mientras que el
resto de los fondos no lograron compensar el riesgo asumido, resultando asi

ineficientes (I.E.F.M. < 1).

Puede observarse que a medida que se amplia el periodo de estudio (de
6 a 12, 18, 24, 30, 36 y 42 meses), se fue incrementando el nimero de fondos
cuyos rendimientos lograron compensar el riesgo asumido, es decir, obtuvieron

un I.LE.F.M. > 1.

Sin embargo, para el Ultimo periodo analizado, el nimero de fondos con
un L.E.F.M. > 1 disminuyd, principalmente, por la caida de los rendimientos a
consecuencia de la ya mencionada caida de la B.V.C. en Octubre de 1997, a raiz

de la crisis de los mercados asiaticos.

Llegados a este punto, se presentan los resultados obtenidos en la

construccion de la matriz de calificacion explicada en el Marco Metodoldgico.

_ . Cuadro26
Ranking de Calificacion L.LE.F.M.
PRO-  UNION SDL VZLA. LA CEIBA PROVINCIAL PROV. UNION VECTOR
ACCIONES ACCIONES CRECIMIENTO RENTA RENTA

6 meses c2 A2 A3 Bl  C3 B2 A1 Ben By
12 meses C3 A3 B3 B1 B3 B2 A1 A2 C1
18 meses e R L €1 B1 B1 A3 A2 B1
24 meses c2 A3 B2 C1 B1 B3 A3 A3 A3
30 meses c1 - A2 B2 Hote Bt B2 e RS T RE
36 meses c1 B2 B2 C1 C1 B2 A3 A3 A3
42 meses a2 c1 B2 1 c1 B2 A3 A3 A3

Fondos con IEFM < 1 y calificacién de muy eficientes y medianamente eficientes
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El ranking de calificacion propuesto inicialmente no arrojo resultados
congruentes, debido a que el 47,26% de las calificaciones asignadas resultaron
erradas, en el sentido de que se les otorgd calificacion de muy eficientes
cuando en realidad fueron ineficientes bajo el enfoque descrito en este
estudio. Ello debido a que se estaban considerando aisladamente las variables
de riesgo y rendimiento como criterio de calificacion. En otras palabras, se
esperaba que aquellos fondos con un LE.F.M. > 1, es decir los muy
eficientes, recibirian la calificacion A1, A2 6 B1; los fondos con un L.E.F.M. =
1, es decir, los medianamente eficientes, recibirian la calificacion A3, A26 C1y
los fondos con un LE.F.M. < 1, es decir, los ineficientes, recibirian una

calificacion B3, C2 6 C3.

A manera de ilustracion obsérvese el fondo Union Acciones en el
periodo de 6 meses. Dicho fondo presenta un I.E.F.M. equivalente a 0,33. Ello
implica que por cada unidad de riesgo asumido, el fondo reportd rendimientos
de 0,33 unidades, lo cual lo hace ineficiente. Sin embargo, al observar el
ranking de calificacion disefiado en un principio, se observa que al fondo se le
asigno una categoria A2 (categoria de muy eficiente). Ello, debido a que se
estaban considerando aisladamente las variables riesgo y rendimiento, utilizando

los calculos de percentiles de riesgo y rendimiento que se muestran a

continuacion:
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Cuadro 27
[ Percentiles de Riesgo | Percentiles de Rendimiento
Periodo | 0,00% 33,33%  66,66% 100,00%| 0,00% 33,33% 66,66% 100,00%
6meses| 246% 27.8% 338% 119,1%| -3,8% 68% 86% 317%
12 meses| 984%  984% 984%  984%| -89% 79% 150%  339%
18 meses| 126.4% 126.4% 1264% 1264%| 208% 282% 382% 815%
| 24 meses| 1554% 1554%  1554% 1554%| 331% 40,7% 572% 129,3%
30 meses| 127%  416% 721%  93,9%| 353% 441% 618% 147.4%
38 meses| 130%  438% 69,1%  89,4%| 338% 501% 684% 140,5%
42meses| 125% 527%  772% 944%| 336% 430% 569% 117.0%

Por lo antes dicho, se disefié un ranking de calificacion alternativo, el cual
permite expresar la eficiencia relativa entre los fondos estudiados, al cual

llamaremos (para efectos de distincion) Ranking de Calificacion I1.E.F.M. II.

Para el disefio del nuevo Ranking de Calificacion se agruparon los
I.E.F.M. de los nueve (9) Fondos Mutuales estudiados para cada periodo de
tiempo (6, 12, 18, 24, 30, 36 y 42 meses).

Una vez agrupados los I.E.F.M. se tomaron percentiles de 33,33%, para
determinar los rangos que delimitarian la calificacion correspondiente a cada

Fondo Mutual para cada periodo. Estos resultados se presentan a continuacion:

Cuadro 28
-~ Percentiles de LEF.M. : e
0,00% 33,33% 66,66% 100,00%

Gmeses | 0,10 - 0 . agy 0,94
12 meses -0,09 0,32 0,56 ;L
18 meses 023 — 070 0,77 E e
24 meses 052 0,85 122 2,36
30 meses 0,74 0,87 125 278
36 meses 0,85 0,98 1,41 2,61
42 meses 0,60 - 098 1,10 - 2,68
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Luego de haber calculado los percentiles correspondientes a cada

semestre, se procedio a calificar a los Fondos Mutuales de la siguiente manera:

A: Esta calificacion pertenecera a los fondos de mejor desempeiio con
respecto al grupo analizado. Estaran ubicados entre el Percentil delimitado por

el 66,66% y el 100,00% de los valores del I.E.F.M.

B: Esta calificacion pertenecera a los fondos de desempeno medio con
respecto al grupo analizado. Estaran ubicados entre el Percentil delimitado por

el 33,33% y el 66,66% de los valores del I.E.F.M.

C: Esta calificacion pertenecera a los fondos de menor desempeifio con
respecto al grupo analizado. Estaran ubicados entre el Percentil delimitado por

el 0,00% vy el 33,33% de los valores del I1.E.F.M.

Es importante senalar que bajo este Ranking se mide la eficiencia relativa
de un fondo respecto al resto con los que se le compara. De tal manera que, si
en un determinado periodo de tiempo los I.E.F.M. calculados resultan ser todos
menores que uno, es decir ineficientes, la calificacion A pertenecera a los fondos
menos ineficientes dentro del grupo que se esta estudiando. En el otro extremo,
si se construye este Ranking para un grupo de fondos cuyos I.E.F.M. resultan
ser todos mayores que uno, es decir, si todos son "muy eficientes", la
calificacion C pertenecera a los fondos cuyos I.E.F.M. resulten ser los menos

"muy eficientes" dentro del grupo que se esta estudiando.
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Una vez aclarado esto, en la siguiente tabla se presenta la calificacion
propuesta asignada a cada uno de los Fondos Mutuales analizados para cada

uno de los periodos estudiados:

Cuadro 29
PRO- UNION SDL VZLA. LA - PROVINCIAL PRO-  UNION VECTOR
ACCIONES ACCIONES CREC. CEIBA ~ RENTA RENTA

Smeses [N NN

c HIE c S NN Ee. c

2meses [ c EEBHEE c IEEEEE s s
emeses ¢ EanNEEIEEEEE c BN
umeses ¢ SN C HEEEE < S
wmeses ¢ FEEEEEIEEEEE c EEEER
smeses ¢ NEEEEEEE - c HEHNEN c
2meses ¢ HESE c HEEEEE c NN EEE
- Mejor desempefio - Desempefio medio Menor desempefio

Del Ranking de Calificacion disefiado, puede observarse que,
historicamente, el Fondo Mutual de Venezuela y Pro-Renta han sido los fondos
de mejor desempeiio en relacion con el resto. En el otro extremo se observa
que Pro-Acciones y Provincial han resultado los fondos de menor desempefio

respecto al grupo analizado.

Este ranking permite observar el desempefio de un fondo a través del

tiempo (observando el I.E.F.M.) y del mismo fondo con respecto al resto

(Ranking de Calificacion) para un mismo periodo.
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CONCLUSIONES.

En base a los resultados obtenidos en el presente estudio, se decidio

rechazar la hipotesis planteada:

"Si los Fondos Mutuales venezolanos han sido eficientes en la
toma de riesgo, entonces, el criterio del inversionista para invertir en
ellos, estara basado indistintamente en el rendimiento alcanzado 6

en el riesgo y el rendimiento de éstos.”

De acuerdo a los analisis estadisticos realizados, tales como la Desviacion
Estandar (0), el Coeficiente Beta (B), la Linea del Mercado de Titulos (L.M.T.) y
el Indice de Eficiencia de los Fondos Mutuales construido (I.E.F.M.), se puede
afirmar que: Los Fondos Mutuales venezolanos no fueron eficientes en

la toma de riesgo para alcanzar los rendimientos obtenidos durante el

periodo analizado.

Los resultados obtenidos arrojaron que aproximadamente el 66,67% de
los Fondos Mutuales venezolanos no fueron eficientes en la toma de riesgo. Por
tal motivo, este estudio resulta de mucha utilidad, ya que en Venezuela no se
ha realizado (al menos publicamente) un estudio donde se construya un ranking
de Fondos Mutuales que evalle su eficiencia, considerando conjuntamente las
variables rendimiento y riesgo. La tendencia ha sido la de evaluar dichos fondos

en base a los rendimientos obtenidos.
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Podemos afirmar que un ranking, basado exclusivamente en el
rendimiento alcanzado por los fondos, que no considere el riesgo que se asume
al invertir en ellos, resulta incompleto como herramienta de analisis para un
inversionista que desea colocar su dinero en un fondo y quiere conocer cual es

su mejor opcion.

De alli la importancia del Ranking de Calificacion disefado (basado en la
eficiencia relativa de los fondos), el cual constituye una herramienta de analisis
sencilla de interpretar por inversionistas interesados en el desempefio historico
de los Fondos Mutuales. Es importante senalar que este ranking no tiene
caracter predictivo, debido a que esta basado en informacion ex-post, y su
objetivo es, exclusivamente, el de evaluar cuan eficiente fue un fondo en la
toma de riesgo para alcanzar un rendimiento determinado con respecto al resto

de los fondos.

Para que un ranking de calificacion sea mas completo, se debe tomar en
consideracion aspectos de tipo cualitativo (no considerados en este estudio),
que enriquecerian el analisis de la calificacion y le darian mas valor. Entre estos
aspectos cualitativos se pueden mencionar las restricciones que imponen el
marco legal, la composicion y experiencia del equipo de directores, el objetivo
de inversion del fondo, el "back-office" del fondo, el nimero de afos que este

ha estado operando, entre otros.
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En el caso venezolano, las restricciones que impone la LEIC, en cuanto a
la composicion de las carteras de inversion, inciden en la eficiencia alcanzada
por los Fondos Mutuales. Ello, debido a que limita el margen de accion del
fondo, en busca de mejores resultados. Si a esto se le suma lo "poco profundo”
del mercado de capitales venezolano, donde el acceso a los titulos valores
resulta tan competido, por lo pequefio del mercado, puede dificultar que los

fondos se ubiquen sobre la Linea del Mercado de Titulos (eficientes).

Hay que destacar que el estudio realizado esta basado en modelos que
asumen mercados perfectos, (mercados que absorben rapidamente la
informacion, donde no hay costos de transaccion, la informacion fluye
rapidamente y todos tienen acceso a la misma), lo cual en la realidad no es
cierto. Por tal motivo, los resultados obtenidos reflejan las imperfecciones del

mercado.

Por otro lado, estos modelos asumen que los individuos son adversos al
riesgo. Sin embargo, hay que destacar que la percepcion del riesgo varia entre
los individuos. La mayor o menor aversion al riesgo depende en todo caso de
diversos factores propios de cada individuo tales como la edad, estado civil,

grado de instruccion, entre otros.

Finalmente, el estudio realizado tiene dentro de sus limitaciones el hecho

de que se analizaron Unicamente nueve (9) fondos, cuando en realidad existian
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mas, pudiendo variar los resultados en cuanto al porcentaje de fondos

ineficientes.
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RECOMENDACIONES.

Dada la proliferacion de Fondos Mutuales observada en los ultimos afios,
seria conveniente disefiar sistemas de calificacion que sean de utilidad a los
inversionistas con el objeto de contribuir al desarrollo de este producto
financiero. Dichos sistemas deben tomar en consideracion factores
cualitativos y cuantitativos, de manera que la informacion arrojada por éstos

sea lo mas completa posible.

Existen otros métodos para medir el riesgo que lo definen el riesgo como la
posibilidad de no ganar, al menos, una tasa pasiva de referencia. Resulta
conveniente disefar rankings que definan el riesgo de esta manera y evaluar
qué tan similares son los resultados obtenidos cuando se compara con los

rankings realizados, considerando al riesgo como volatilidad.

Dado que el inversor puede estar dispuesto a aceptar un mayor riesgo al
buscar una mayor rentabilidad en sus fondos, seria recomendable contar con
una entidad independiente que le proporcione una evaluacion imparcial de
cada uno de los fondos existentes y que ésta, pueda utilizarse de forma

sencilla como criterio de calificacion.
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V.U.I1. Fondos Mutuales
desde el 1/06/94 hasta el31/12/97



V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
2 3
DIAS FECHAS! PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Miércoles 1/6/94 924,98 100,00 42228 100,00 690,13 100.00
Jueves 2/6/94 956,65 103.42 42388 10038 68353 99,04
Viernes 3/6/94 1.00364 108,50 42976 101,77 686.20 99,43
Lunes si6/94| 102952 111.30 42976 101.77 688,85 99,81
Martes 7/6/94 1.02952 111.30 429.76 101.77 688,85 99,81
Miércoles 8/6/94 1.025.90 11091 43341 102,64 689.65 9993
Jueves 9/6/94 101529 109,76 43423 102,83 689,54 99,91
Viernes 10/6/94 959,40 10372 43548 10312 69025 100,02
Lunes 13/6/94 976,77 105.60 435.47 103,12 684.38 99.17
Martes 14/6/94 966,35 104.47 435,89 10322 694,33 10061
Miércoles 15/6/94 951,59 102,88 438,63 103.87 696.98 100.99
Jueves 16/6/94 965.22 104.35 442.00 10467 698.47 101.21
Viernes 17/6/94 977,68 105,70 44021 10424 698,47 101,21
Lunes 20/6/94 979,36 105,88 44782 106,05 700,96 101,57
Martes 21/6/94 971.76 105.06 448,28 106.16 70376 101,97
Miércoles 22/6/94 969.21 10478 45258 107,18 70458 102,10
Jueves 23/6194 98094 106,05 256,83 108.18 711,00 103,02
Viernes 24/6/94 98094 106.05 456,83 108,18 711.00 103.02
Lunes 2716194 980,94 106,05 456,83 108,18 711.00 103,02
Martes 28/6/94 99075 107.11 463 66 109.80 71539 103,66
Miércoles 29/6/94) 948,83 10258 263 66 109,80 71539 103,66
ueves 30/6/34 910,26 9841 46712 11062 71537 10366
Viernes 17194 909,01 98.27 468.39 11092 71537 10366
Lunes a4 922 52 9973 469.41 11116 716.36 103.80
Martes 5m'94J 92252 9973 489,41 111,16 716.36 103.80
Miércoles 6/7/94 923.49 99.84 459,95 11129 71636 103.80
Jueves 77794 93320 100.90 44798 106.09 71452 10353
Viernes 8/7/94 94064 101,69 44839 106,18 71472 10356
|Lunes 11/7/94 939,07 101,52 44976 10651 716,12 10377
Martes 1217194 937.09 101,31 450,04 106,57 716,70 103.85
Miércoles 13/7/94 948,08 102,50 45042 106.66 717.08 103,90
Jueves 1477/94 955,90 103,34 450,85 106,76 717.55 103,97
[Viernes 15/7194 97066 10494 45127 106.87 718.04 104,04
Lunes 18/7/94 95562 103,31 45255 107.17 719,49 104,25
Martes 19/7/94 916,05 98,03 45454 107.64 719,98 104,33
Miércoles 2007194 905,11 97.85 454,70 107.68 72392 104.90
Dueves 21/7/94 89185 96.42 45513 107.78 72392 104.90
Viernes 2217194 886.26 9581 455,55 107.88 721,46 104,54
Lunes 257194 865,42 9356 456,86 108,19 72316 10479
Martes 26/7/94 820,54 88.71 457,29 108.29 72366 104.86
Miércoles 2717194 834,83 8025 451.72 108.39 72417 10493
Jueves 28/7194 853,33 9225 45816 108.50 72467 105.00
Viernes 29/7/94 866.53 9368 458,60 108,60 72517 105.08
Lunes 1/8/94 87453 9455 450,91 108,91 72628 105.24
Martes 2/8/94 882,70 95.43 460,35 108,01 726,79 105,31
Miércoles 3/8/94 915,34 98.96 460,79 109.12 72731 105.39
Jueves 4/8/34 92302 9979 46123 109.22 72783 105.46
Viernes 5/8/94 907,34 98,09 461,66 109.33 72835 10554
|Lunes a/8r94 907,94 98,16 462,04 109.42 72992 105.77
Martes 9/8/94 907.94 98,16 46326 109,70 73046 105,84
Miércoles 10/8/94 90397 97,73 463,70 109,81 730,98 105,92
Jueves 11/8/94 91252 9865 484,14 109,91 73152 106,00
Viernes 12/8/94 93484 101,07 464,25 109,94 732.05 106.07
Lunes 15/8/94 93484 101,07 46425 109.94 732.05 106.07
Martes 16/8/84] 968.26 104,68 466,03 11036 73421 106,39
|Miércoles 17/8/94 98316 107.37 466,42 110.45 73476 106.47
Jueves 18/8/94 1.003.43 108.48 466.87 110,56 735,30 106,55
Viernes 19/8/04| 988,65 106.88 466,16 110.39 735.85 106,63
Lunes 22/8/94 1.001.82 108,31 468,10 110,85 73585 106.63
Martes 23/8/94 90867 107.97 468.41 11092 736.32 106,69
Miércoles 24/8/94 1.01383 10961 469,41 111,16 736,51 106,72
Jueves 25/a/04 1.006.99 108.87 468,72 111.00 735,40 106.56
Viernes 26/8/34 99852 107.95 468,55 110.96 735.40 106.56
Lunes 29/8/34 29393 107.45 489,88 1127 73653 108.72
Martes 30/8/94 1.000,96 108.21 47008 11,32 73517 106.53
Miércoles 31eeal 102268 11056 47 57 111.67 746.88 108.22
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
1
DIAS FECHAS PRO-ACCTONES | UNIONACCIONES |  SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

| Jueves 1/9/94 1.029.01 1125 472.03 111.78 74867 108.48
| Viernes 2/9/94 1.036.87 11210 472.41 11187 74752 108,32
Lunes 5/9/94 1.051.18 11364 474.42 11235 750,07 108,69
Martes 6/9/94 1.063.62 11499 475,30 11256 75064 108,77
Miércoles 718194 1.057.52 11433 47557 11262 750,38 108,73
Jueves 8/9/94 1.060,60 11466 47623 11278 75038 108,73
Viernes 9/9/94 1.070.90 115.78 476.48 112,84 750.38 108,73
Lunes 12/9/94 1.070.27 11571 477.45 113,07 750,38 108.73
Martes 13/9/94) 1.071.49 115.84 477.45 113.06 750.89 108.80
Miércoles 14/9/94 1.070.43 115,73 477,56 113,09 751.44 108,88
Jueves 15/9/94 1.062.50 11487 477.36 11304 750.88 108,80
Viernes 16/9/94 1.075.41 116.26 47871 113.36 751,78 108,93
Lunes 19/9/94 1.092.62 118,12 479.88 11364 75166 10891
Martes 20/9/94 1.129.60 12212 482,02 11415 755.29 109.44
Miércoles 21/9194) 1.146,75 123.98 483.05 114,39 755,89 109,53
Jueves 22/9/94 1.146.76 123.98 483.30 114.45 75358 109,19
|Viernes 23/9/94 113371 12257 48270 11431 75160 10891
Lunes 26/9/94 1.138,30 123.06 48273 11431 752.11 108.98
Martes 27/9/94 1.130.15 12218 481.78 11409 75164 108.91
Miércoles 28/9/94 1.118.48 12092 481,90 114,12 751.60 10891
Jueves 29/9/34 1.137.91 12302 48247 11425 751.48 108.89
Viernes 30/9/94 1.096.60 11855 48178 114,09 750561 108.76
Lunes 3/10/94 1.115.08 12055 48229 11421 750,10 108.69
Martes 4/10/94 1.102.09 11915 48153 114,03 749,00 108.53
Miércoles 5/10/94 1.090.05 117.85 480.76 113.85 748,99 108,53
| Jueves 6/10/94 1.08995 117.84 48107 11382 749.78 108.64
[Viernes 7094 1.098.62 1877 482,43 11424 751,83 108,94
Lunes 10/10/94 1.098.84 118.80 48293 11436 75337 109.16
|Martes 11/10/94 111456 120,50 484,02 114862 755.44 109.46
Miércoles 12M10/94 1.11456 12050 484,02 11462 755.44 109.46
ueves 131094 1.103.36 119.28 484.06 11463 75555 109,48
Viernes 14/10/94 1.087.82 117,60 483,58 114,52 753.24 109,14
Lunes 17/10/94 1.089.18 11775 484.20 11466 75457 109.34
Martes 1&10B4L 1.075.66 116.29 48354 11451 750.56 108,76
Miércoles 18/10/94 1.058.60 114.45 482.78 114,33 749,43 108,59
|Iueves 20/10/94 1.05487 11405 482 62 11429 749.07 108.54
|viernes 21/10/94 1.05497 11405 482.38 114,23 749,13 108,55
Lunes 2410/94 1.052.65 113.80 482,64 11429 74813 108.40
Martes 25/10/94 1.047,05 113.20 481,85 1411 747.39 108.30
Miércoles 26/10/34 1.053.30 113.87 482.88 11435 74723 108.27
Jueves 27n0/94 1.066.75 11533 484,06 11463 749,80 108,65
Viernes 28/10/94 1.067.83 115.44 484,95 114,84 751.29 108.86
Lunes 311094 1.067.83 115.44 48495 11484 751.29 108.86
Martes 111/94 1.071.02 11579 48539 11485 751.46 108,89
Miércoles 2/11/94 1.063.20 11484 484,66 1477 750,67 108.77
| Jueves 31104 1.055.58 114,12 48466 1477 750,94 108,81
Viernes 411/94 1.041.80 11263 48365 11453 750.94 108.81
Lunes 7M1/94 1.027.18 111.05 482 62 11429 750.94 108.81
Inatu 8n1/94) 1.000.47 108.16 482,62 114,29 750.94 108.81
Miércoles 911/34 992,32 107.28 480,22 1372 728.26 10552
Jueves 10/11/94 989.98 107,03 48135 113.99 728,50 10556
Viernes 11/11/84] 974,04 105.30 480.87 113.88 736.28 106.69
Lunes 1411/84 965,51 104,38 48062 113.82 73352 106.29
Martes 1511194 952.90 103.02 48069 11383 730,69 105.88
Miércoles 16/11/34] 952,61 102.99 481.00 11391 730,69 105.88
Jueves 17194 948,23 10251 481,30 11388 726.03 105,20
Viernes 1811/94 948,23 102,51 481,30 113.98 72603 105.20
Lunes 211194 948.23 10251 481.30 113.98 726.03 105.20
Martes 22n1/94 948.23 102,51 481,30 11398 726.03 105,20
Miércoles 2311/94 948,23 10251 48277 11432 730.85 105,90
Jueves 2411194 948,23 102,51 482,15 114,18 726.36 105.25
Viernes 25/11/94 94929 102,63 481,92 11412 72568 105,15
Lunes 28/11/94 939,72 101,59 48226 11420 122,07 10463
Martes 29/11/94 938.32 101.44 482,12 11417 72137 10453
Miércoles 30/11/24 942,56 101.90 482.52 11427 72428 104.95
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
2 3
DIAS FECHAS PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Jueves 1112194 952,36 102,96 48276 11432 72558 105,15
Viernes 2n2/94 96557 104,39 483.82 11457 72895 10563
|Lunes 512/94 966.78 10452 48433 11469 72799 105.49
Martes 6/12/94 959,99 103,79 484,56 11475 72759 10543
Miércoles 7n2/94 95428 103.17 48423 11467 726.28 10524
| Jueves 8nzma 957,00 103.46 484,09 11464 726.28 105,24
[Viernes 9/12/94 970,07 104.87 48451 11474 72937 105,69
Lunes 12/12/94 970.07 104.87 48451 11474 729.37 105,69
Martes 13112/94 985,40 106,53 485,49 114,97 729,07 105,64
Miércoles 1412/94 991,64 10721 486.02 115.09 729.07 105.64
Jueves 1512/94 1.015,06 109,74 486,34 11517 731,18 105.95
Viernes 16/12/94 1.018,30 110.09 487,04 115,34 732.70 106,17
Lunes 19/12/94 1.001.64 10829 487,04 11534 732.01 106.07
Martes 2002/94 997.96 107.89 486,88 115.30 730,18 105.80
Miércoles 2112/94) 1.003.95 108.54 486.69 11525 731,07 10593
Hueves 22112194 1.011,85 109.40 486.49 11521 73161 106,01
Viernes 231294 1.001.08 108.23 487.12 11535 730.85 105,90
Lunes 2612194 1.001.37 108.26 48751 11545 73153 106,00
Martes 2712/94 1.01231 109,44 487,71 11549 732,01 106,07
Miércoles 28/12/94 1.034,13 111,80 48824 11562 73214 106.09
Jueves 2912/94 1.036,65 112,07 487.37 1541 732.80 106.18
Viernes 30/12/94 1.053,13 113.85 48766 115.48 733.26 106,25
|Lunes 21195/ 1.056.50 11422 488.47 11567 73326 106.25
Martes 3/1/95 1.056.50 11422 486,75 1527 73465 106.45
Miércoles 4n/95] 1.056.50 11422 48570 11502 732,10 106.08
| Jueves 501195 1.056.50 11422 48485 114,82 730.71 105.88
Viernes 6/1/95 1.056,50 114,22 485,03 114,86 730,14 105.80
Lunes 9r1/85] 1.056,50 11422 48503 11486 730.14 105.80
|Martes 10/1/95| 1.054.00 11395 487.42 115.42 730.11 105,79
Miércoles 111/95 1.054.00 11395 484.25 11468 726,32 105.24
Jueves 12f1195h 1.054.00 11395 48372 11455 726,64 105.29
Viernes 13/1/95| 998,80 107.98 484,28 11468 730.71 105,88
Lunes 16/1/95 1.000,69 108.19 48518 114,89 732,09 106.08
Martes. nmgsk 996.59 107.74 485,73 115,03 73215 106.09
Miércoles 18/1/95 1.001,35 108,26 486,17 11513 732.45 106,13
Pueves 19/1/95 1.010.86 109.28 486 85 11529 73254 106.15
{viernes 20/1/95 99156 107.20 486,39 115,18 732,87 106,19
Lunes 23/1/95| 976.06 10552 486,83 115,29 733.41 106.27
Martes 24/185 976.06 10552 487.34 115,41 734,06 106,37
Miércoles 2511195 1.034.81 111,87 487,56 115.46 73497 106.50
Jueves 26/1/95 1.042,10 11266 488.10 11559 730,94 105,91
Viernes 27/1/85 104814 11332 488.23 11562 736,55 108,73
Lunes 30/1/95/ 1.065.89 11523 488,79 11575 736.79 106.76
Martes 31195 1.060.28 11463 488,83 115,76 736.21 106.68
Miércoles 1/2/95 1.045,11 112,89 488,65 11572 736,21 106,68
Dueves 2/2/95] 1.061.77 11479 489,83 116.00 737,12 106.81
Viernes 3/2/95| 109294 118.16 491,14 116.31 738.86 107.06
Lunes 6/2/95] 1.085.82 118.48 491.49 116.39 739.20 107.11
Martes 772195 1.089.67 117.80 49156 116.41 739,35 107.13
Miércoles 8r2/95 1.092.67 11813 49163 116.42 740,14 107.25
{Jueves 9/2/95 1.095.82 118.48 491,83 116.49 74178 107.48
Viernes 10/2/95 1.073.76 116,09 492 06 116.52 74179 107.49
Lunes 13/2/95/ 1.059,06 11450 49254 116,64 74203 10752
Martes 145295 1.055.74 11414 43214 11654 74218 107.54
Miércoles 15/2/95 1,055,985 114,16 492 42 116,61 742,38 107,57
Jueves 16/2/95| 1.050.26 11354 492,07 11653 74238 10757
Viernes 177285 1.034.78 111,87 49177 116.46 74238 107.57
Lunes 20/2/95 1.025.42 110.86 491,77 116.46 742.82 10763
Martes 2172195/ 1.018.34 11009 49116 116.31 74283 107,64
Miércoles 2212185 101522 109.76 480,52 116,16 742,86 107,64
Jueves 23/2/95 1.003.25 108,46 490,25 116.10 743.13 107.68
[Viernes 2472195 1.017.80 110,05 49054 116,16 74315 107.68
Lunes 2712195 1.017.90 110,05 490,54 116,16 74315 107.68
Martes 28/2/95, 1.017.80 110.05 48054 116,16 74315 107.68
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V.U.1. FONDOS MUTUALES
DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

RENTA VARIABLE
2
DIAS FECHAS PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
[Miércoles 1/3/95 1.028.65 1m.21 491,79 116.46 74368 107.76
Jueves 2/3/95 1.03460 111.85 492,24 116,57 74396 107.80
Viernes /395 1.035.78 11198 492,70 116,68 746.80 108.21
Lunes 6/3/95 1.029,61 111,31 491,42 11637 747.50 108,31
Martes 773195 1.004.49 108.60 490.40 116.13 74750 108.31
Miércoles 8/3/95 1.004.77 10863 490,11 116.06 747 51 108,31
Jueves 9/3/95 996,57 107.74 488,91 11578 747 51 108.31
|Vviernes 10/3/95 989,70 107.00 488.44 11567 74751 108.31
|Lunes 13/3/95 996,32 107.1 489,21 115,85 74819 108.41
Martes 14/3/95 1.004.58 108.61 489.94 116,02 748.20 108.41
Miércoles 15/3/95 1.00563 108.72 49072 11621 748.24 108.42
Jueves 16/3/95 1.001,42 108.26 490,97 116.27 748,35 108.44
Viernes 17/3/95 990.62 107.10 488.85 11576 748.36 108.44
Lunes 20/3/95 978.14 10575 48755 115.46 748.87 108.51
Martes 21/3/95 970,80 104,95 486,43 115.19 749,50 108.60
Miércoles 22/3/95 965,33 104,36 485,45 114,96 74951 108.60
Jueves ML 969.07 10477 486.39 11518 74951 108,60
Viernes 24/3/95 968.08 104,66 486.20 115,14 74952 108,61
Lunes 27/3/95 970.29 104.90 486.22 115,14 748,99 108,67
Martes 28/3/95 965.28 10436 486 69 11525 750.19 108.70
Miércoles 29/3/95 958,40 10361 48560 11499 750,44 108,74
Dueves 30/3/95 95224 102.95 484,37 11470 759.14 110.00
Viernes 31/3/85 958,52 10363 48728 11538 759,36 11003
Lunes 3/4/95 960,75 103.87 488 69 11573 760,27 11016
Martes 4495 954 51 103.19 491.15 11631 760.59 11021
Miércoles 5/4/95 941,39 101.77 491,79 116,46 760,86 11025
Jueves 6/4/95 95273 103,00 494,40 117.08 760,87 11025
|Viernes 71495 95273 103,00 494,40 117.08 760,87 110,25
Lunes 10/4/954 96559 104.39 497.93 117.92 761,93 110.40
IMartes 11/4/95 963.44 104,16 497.14 117.73 761.94 110.40
|Miércoles 12/4/95 958.32 10361 495,49 117,34 76225 110.45
| Jueves 13/4/95 958,32 10361 495,49 117.34 762.25 110.45
Viernes wmsi 958.32 10361 49549 117.34 762.25 110.45
Lunes 17/4/95) 962.00 104.00 497,07 nimn 76375 11067
Martes 18/4/95 956,21 103,38 496,86 11766 764,04 11071
Miércoles 19/4/95 956.21 10338 496.86 117.66 764.04 1107
Jueves 20/4/95] 94398 102,05 494,19 117.03 764,34 11075
Viernes 21/4/95 947,63 102.45 49377 116,93 764.36 110.76
Lunes 24/4/95 93474 101.06 49405 116,99 764,99 110.85
Martes. 25/4/35 95238 10296 49369 116,91 765,29 110,89
Miércoles 26/4/95 948,53 10255 49432 117.06 765.29 110,89
ueves 27/4/95 92722 100.24 491,93 116.49 765.78 11096
Viernes 28/4/95 906,78 98,03 492,88 116.72 765,78 110.96
Lunes 1/5/95 906.78 98.03 492 88 116.72 765.78 110.96
Martes 2/5/95 917.15 99.15 498.35 118.01 813.41 117.86
Miércoles 3/5/95 926,33 100.15 502.46 11899 81352 117.88
Jueves 4/5/95 92509 100.01 506.62 119.97 81354 117.88
|Vviernes 5/5/95 921.27 99,60 50524 11965 81374 179
Lunes B8/5/95 91248 9865 501,07 11866 813.74 117.91
Martes 9/5/95 911.90 9859 499.36 11825 81456 118,08
|Miércoles 10/5/95] 909,66 98.34 495,49 117.34 81459 118,03
 Jueves 11/5/95 905,68 97.91 49436 117,07 814,60 118.04
Viernes 12/5/95 902.00 97.52 »490.76 116.22 81462 118,04
ILunes 15/5195 901,78 97.49 49436 117.07 814,99 118,09
Martes 16/5/95 893.08 96,55 491,77 116.46 814,80 118.06
Miércoles 17/5/95 88955 96,17 492 60 116,65 81497 118.09
Jueves 18/5/95) 88793 96,00 491,76 116.45 81522 11813
Viernes 19/5/95 887.07 95.90 49312 116.78 81555 118.17
Lunes zzlsrssr 88953 96.17 493.37 116.83 816.18 118.26
Martes 23/5/95 892.20 86.46 494,15 117.02 816,80 118.35
Miércoles 24/5/95 895,33 96,79 49534 117.30 817.27 118.42
Jueves 25/5/95 906,75 98,03 498,13 117,96 817.44 118.45
Viernes 26/5/95 903.35 97.66 498,30 118,00 817.50 118,46
Lunes 29/5/95 903.35 9766 498.30 118,00 817.50 118.46
|uum 30/5/95 907.01 98,06 499,00 11817 81823 118,56
Miércoles 31/5/95 914,33 98.85 499.70 118.33 818.46 11859
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Jueves 1/6/35 922,12 99.69 498,15 11797 81823 118,56
Viernes 2/6/195 919.39 99.40 497 32 nem 81834 118.58
Lunes 5/6/95 923.60 99,85 498 40 118,03 818,86 118,65
Martes 6/6/95 920,26 99.49 497.18 1773 81897 11867
Miércoles 7/6/95 935,33 101.12 499.40 118.26 819.14 11869
Jueves 8/6/95 936.68 101.27 500.10 118.43 81927 118.71
Viernes 9/6/95 928.56 100.39 500.23 118.46 81956 118.75
Lunes 12/6/95 923.80 99,87 500,53 118,53 819,56 118,75
Martes 13/6/95 92592 100,10 501.25 118,70 82015 118.84
|Miércoles 14/6/95 928.85 100.42 501.57 118,78 820,30 118,86
Jueves 15/6/95 925,84 100,09 501,63 118,79 820,47 118,89
Viernes 16/6/35 928.36 100.37 501.81 118.83 82062 11891
Lunes 19/6/95 928.36 100.37 501.81 118.83 82062 11891
Martes 20/6/95 931.81 100.74 502.28 11895 821,26 119,00
Miércoles 21/6/35 928,14 100,34 501,31 11871 821,42 119,02
Jueves 22/6/95 926.89 100.21 501.31 118.72 82159 11905
Viernes 23/6/95 926,52 100,17 500,07 118,42 821,74 119,07
Lunes 26/6/95 926,52 100,17 500,07 118.42 821.74 119,07
Martes 27/6/85 928.67 100.40 49997 118.40 82236 119.16
Miércoles 28/6/95 931,96 100,75 501.35 11872 82251 119.18
Jueves 29/6/95 931,87 100.75 500.94 118.63 82267 119.20
Viernes 30/6/95 928,99 100,43 498,79 118,12 82281 119,23
|Lums 3/7/95] 928.09 100,34 49927 118.23 823.19 119.28
Martes 4TS 923.29 99,82 497.11 1772 82325 119,29
Miércoles 517195 92329 99,82 497.11 17.72 82325 119.29
 Jueves 6/7/95 91756 99,20 49493 117.20 82355 119.33
[Viernes 717195, 91576 99,00 496,33 11754 82369 119,35
ILunes 10/7/95 916.47 99.08 499.31 118.24 82414 119.42
|Martes 1177185 915.80 99.01 498.76 11811 824.26 119.44
Miércoles 1207195 911,17 98,51 496 65 11761 824,38 119.45
Jueves 137185 900,73 97.38 49517 117.26 824,50 119.47
Viernes 14/7/95) 901,80 97,49 49477 1717 82463 119.49
Lunes 1717185 907.16 98,07 49534 117.30 825.00 11954
Martes 18795 912,29 98,63 496,44 117.56 82513 119,56
Miércoles 19/7/95 916.56 99.09 499,15 11820 82524 11958
Jueves 207195 915,20 98.94 49925 11823 825,36 119,60
Viernes 21/7/95 91243 98,64 500,00 118.40 825,36 119.60
Lunes 24/7135 91243 9864 500.00 118.40 825.36 119,60
Martes 257195 917.05 99,14 500,03 118,41 825,80 119,66
Miércoles 26/7/95 916.93 99,13 500.69 118,57 82583 11966
Jueves 2717195 909.95 98,38 500.77 11859 826.16 11971
Viernes 28/7195 905.14 97.85 500,81 118,60 826.48 11976
Lunes 3117195 905.14 97.85 500,73 11858 827.47 119,90
Martes 1/8/95 918,15 99,26 501,26 118,70 827.64 11992
Miércoles 2/8/95 918,15 99.26 501.30 1871 82811 11999
Jueves 3/8/95 918,15 9926 501,68 118.80 828.43 120,04
Viernes 4/8/95! 82797 10032 502.06 118.89 828.77 120.09
Lunes 718195 930.42 100,59 502,48 118,99 830,02 12027
Martes 8/8/95 921,63 99,64 502.62 118,08 82374 119,36
Miércoles 9/8/95 920.24 99.49 502.77 119.06 824.06 119.41
Jueves 10/8/95 927,38 100.26 50292 119.10 824,51 119,47
Viernes 11/8/95 933,55 10093 503.13 118.15 824,49 119.47
Lunes 14/8/95 933,55 100,93 503,13 11915 824,49 119.47
Martes 15/8/95 935.46 101,13 503.45 119.22 825.80 119,66
Miércoles 16/8/95 832,06 100.77 50352 11924 82307 119.26
[Jueves 17/8/95 926,32 100,15 50174 118.82 82290 119.24
Viernes 18/8/95 929 49 100.49 502.36 11896 82290 119.24
Lunes 21/8/95 929,64 100,50 50317 119.18 82425 119.43
Martes 22/8195) 926.43 100,16 503,86 119.32 82277 119.22
Miércoles 23/8/95 919.50 99.41 503,98 11935 820.87 118.94
Jueves 24/8/95 911,88 98,58 50575 119.77 81820 118,56
[Viernes 25/8/95 909.39 98.31 505,93 119.81 816,87 118.36
Lunes 28/8/95) 921,12 9958 507,18 120,10 82065 11891
Martes 29/8/95! 92277 9376 50774 12024 821,18 11899
Miércoles 30/8/95 92498 100,00 508.18 120,34 822,41 1197
ueves 31/8/95 924,80 99,98 508.37 120.39 82221 119.14
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Viernes 1/9/95 926.10 100.12 509,19 12058 82253 11918
Lunes 4995 926.36 100.15 51022 12083 82345 119.32
Inm 5/9/95 918.03 9925 51050 120,89 823,87 11938
Miércoles 6/9/95 916.07 99.04 511.75 121,19 82457 119.48
Jueves 719/95 91220 98.62 512.39 12134 82243 1917
Viernes 8/9/95 918,07 93,04 51296 121.47 82457 119.48
Lunes 11/9/95 909.34 98.31 516.30 12226 82556 11962
Martes 12/9/95 909,34 98.31 517.34 12251 82475 11951
Miércoles 13/9195 89829 9711 52039 12323 82544 11961
Jueves 14/9/95 898.31 97.12 522.99 123.85 82177 119.07
Viernes 15/9/95/ 898,72 97.16 526.76 12474 826.14 187
Lunes 18985 898.29 7.1 53179 12593 827,51 119,91
Martes 19/9/95 898.29 a7.1 532,11 126,01 82824 120,01
Miércoles 20/8/95 898.41 7.13 53385 126.42 82824 12001
Jueves 21/9/95] 898.29 97N 530.61 12565 826,26 119,72
| Viernes 22/9/95) 898.33 97.12 53298 12621 82546 11961
Lunes 25/9/95] 898.33 9712 53384 12637 82671 118,79
Martes 26/9/95 898.82 9717 536,51 127,05 828,68 120,08
Miércoles 2719795 898.82 97.17 537.02 12747 827.82 11997
Jueves 28/9/95 898.31 97,12 537,06 12718 82439 119,45
Viernes 20/9/95 898,31 97.12 538,73 12758 82574 11965
Lunes 2noss 898,83 97.17 54338 12868 82574 11965
Martes 3nores 898.83 97.17 544.44 128.93 827.11 11985
Miércoles anoms 898,83 97.17 54363 128.74 827.98 118,97
Jueves 5/10/95 896,83 97.17 54391 128,80 83050 12034
Viernes 610195 898,83 9717 54583 12928 83299 12070
Lunes 9/10/35 898,83 a7.17 546,53 129.42 84437 12235
Martes 10/1095] 999,99 10811 557.34 131.98 85432 12379
Miércoles 1110/95 985,15 10651 557.61 13205 854,88 123.87
Jueves 12/10/95| 985,15 106.51 557.61 132.05 85488 12387
Viernes 13/10/95 98515 10651 560,62 132.76 859,62 12456
Lunes 16/10/95] 998,14 107,91 571.28 13527 868,09 12579
Martes 17/10/95 1.057.98 11438 57436 136.01 872.03 126.36
Miércoles 18110195 1.071.14 115.80 584,98 138.53 87599 12693
Jueves 1910095 1.084.39 117.23 59213 14022 876.41 126.99
Viernes 201005  1.084.39 1723 59572 141.07 876.82 127.05
Lunes 2310/95 108439 17.23 597.01 141.38 878.06 12728
Martes 24110/95 1.051.54 11368 597.21 141.43 878.47 127.29
Miércoles 25/10/95 1.08555 1195 592,45 140,30 878.88 127.35
Jueves 26/10/95 102222 11051 59257 14033 879.30 127.41
Viernes 2710095, 1.037.28 112,14 59282 140.38 881.02 127,66
Lunes 30/10/95 1.037.28 11214 59282 140.38 881.02 12766
Martes 317110085 1.057.15 11429 53430 140.74 88293 127.94
Miércoles 111/95 1.058,89 114.48 595.48 141,01 88373 128.05
Jueves 2/11/95 1.066.19 11527 59561 141,05 88454 12817
|Vviernes 311195 1.086.19 1527 596.13 14117 88495 12823
Lunes 6/11/95 1.060,34 11463 59411 14069 886.17 128.41
Martes nimes 108257 11487 594.34 140.75 886.59 128.47
Miércoles 8/11/95, 1.059.93 11459 59475 140,84 886.99 12853
|ueves 9/11/85 1.070.30 1571 597.66 14153 887.42 12859
[viernes 10/11/95| 107202 115,90 600.22 142,14 887.83 12865
Lunes 1311/35 1.072.02 11580 602.60 14270 889.07 128.83
lum 14111195 1.096.59 11855 60451 14315 889.49 128.89
Miércoles 15/11/85 110752 119.73 60568 143.43 889,90 12895
Jueves 1611/95 1.109.02 119.90 606.01 14351 830,51 129.03
Viernes 1711185 1.117.01 120.76 613.44 14527 890.92 129.09
Lunes 20111195 114193 123.46 61627 14594 89216 12927
Martes 2111/95 1.116.00 12065 513.60 14531 892,57 129.33
Miércoles 22/11/95 111575 12062 611.35 14477 89298 129.39
Jueves 2311/95 1.108.26 11981 511.18 14473 89338 129,45
Viernes 24111/95 1.113,04 120.33 51152 14481 893,80 12951
Lunes 2711/95 111382 12042 61257 145,08 895,04 129.69
Martes 2811850 111091 120,10 611,35 14477 895.44 12975
Miércoles 29/11/95 1.100.18 11894 61158 144.83 895.86 129,81
Jueves 30/11/95 1.093.41 118.21 61089 144,66 896,26 129.87

116



V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
1 2
DIAS FECHAS PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Viernes 1/12/95| 1.094.49 118.33 615.20 145,68 897,02 129.98
Lunes 4/12/95 1.099.82 118.90 61764 146.26 898.13 130.14
Martes 5/12/95| 1.097.38 11864 619.17 146,63 898,54 130,20
Miércoles 6/12/95 1.10055 118.98 622,61 147,44 898.95 130.26
| Jueves mnams 111138 12015 626.99 148,48 89863 13021
8/12/95 111899 120,98 629,86 149,16 899,80 13038

Lunes 11n295) 111899 120.98 629.86 149.16 899.80 130.38
Martes 1212195 112750 121.90 63177 149,61 901.44 13062
Miércoles 13/12/85 114273 12354 63457 15027 901.84 13068
| Jueves 1412195 114199 12346 635.00 15037 90225 130.74
Viernes 15M12/95 1.14393 12367 64272 152.20 802,67 130,80
Lunes 1812/95 1.153.08 124,66 651,03 15417 903,80 130.98
Martes 1912/95 114622 12392 656.92 155.56 903,51 130,92
Miércoles 20/12/95 1.14475 123.76 655,83 155.31 903.94 130.98
[Jueves 2112/95 1.148.81 12420 660.77 156.48 904,71 131,09
Viernes 2212195 1.160.95 12551 659.80 156.25 905,09 131.15
Lunes 25/12/95 1.160.95 12551 659.80 156.25 905.08 131.15
Martes 26112195 117344 126.86 67413 159,64 906.56 131.36
Miércoles 2TM2/95 1.178.40 127.40 679.18 160,84 906,92 131.41
{ Jueves 28/12/95 1.199.48 12968 686 44 16255 907.30 131.47
Viernes 291295 1.200,83 129,83 666,40 157.81 938,42 13598
Lunes 1/1/96 1.200.93 129.83 666.40 157.81 938 42 13598
Martes 2/1/96 1.208.62 130.45 694 66 164.50 938.42 13598
Miércoles 31/96 1.207.29 130,52 695,12 164,61 1.031.45 149.46
Jueves 4/1/96 1.207.29 13052 695.12 164.61 1.031.45 149.46
Viernes 5/1/96 1.207.05 130,50 695.78 164,77 1.034.17 14985
Lunes 8/1/96 1.209,68 130,78 696,58 164,96 1.036.47 150,19
Martes 9/1/96 1.19953 12968 695.29 16465 1.036.83 150,24
Miércoles 10/1/96 1.205.42 130.32 69597 164.81 1.037.20 150.29
| Jueves 11/1/96 1.205.13 13029 695.28 164,65 1.037.55 15034
|Viernes 12/1/96 1.203.40 130.10 69517 184,62 1.037.92 15039
Lunes 15/1/96 119376 129.06 695,89 164,79 1.039.01 150.55
Martes 16/1/96 1.191.12 128.77 696.93 165.04 1.039.36 150.60
|Miércoles 17/1/96 1.192.19 128.89 697.49 165.17 1.039.73 150,66
Jueves 18/1/96 1.188.84 128,53 698,08 165,31 1.040,09 150,71
Viernes 18/1/96 1.193.48 12903 698,08 165.31 1.040.29 150.74
Lunes 2211796 1.187.12 128,34 700.31 165.84 1.040,29 150,74
Martes 2311/96 119524 129,22 700,68 165.93 1.036.49 150,19
Miércoles 24Nn96 120572 130.35 701,78 166.19 1.038.27 150,44
Jueves 25/1/96 1.193.29 129.01 702.67 166.40 1.03355 149.76
Viernes 26/1/96 1.208.78 13068 702,67 166.40 1.03573 150.08
Lunes 2911!%# 121653 131.52 703.85 166,68 1.039.88 150,68
Martes 30/1/96 121591 131.45 704,00 166.71 1.047.86 151.83
Miércoles 31/1/96| 1.216.65 13153 704.48 166.83 1.051.76 152,40
Jueves 1/2/96 121933 131,82 704,89 166,92 1.051.09 152,30
Viernes 21296 1.221.73 13208 705.50 167.07 1.053.59 15267
Lunes 5/2/96 1.228.36 132.80 707.35 167.51 1.06213 15390
Martes 6/2/96 1.234.48 133.46 708,64 167.81 1.078.50 156.27
Miércoles 72196 1.246.76 13479 70864 167.81 1.099.90 159.38
Jueves 8/2/96 1.256.93 135.89 712.84 168.81 1.116.74 161,82
Viernes 9/2/96 1.286.09 139.04 71567 169,48 1.165.46 168.87
Lunes 12/2/96 1.317.49 142,43 71953 170.39 1.20420 174.49
Martes 13/2/96 1.389.02 15017 726.05 171.94 1.258.98 182.43
Miércoles 14/2/96 1.389.08 15017 72564 171.84 124343 180.17
ueves 1mJ 1.398,69 151.21 72754 17229 1.260.78 182,69
Viernes 16/2/96 1.398,75 151,22 72695 17215 1.252.69 181,51
Lunes 19/2/96 1.398.75 151.22 72695 171215 125269 181.51
Martes 20/2/96 1.398.75 151,22 726,95 17215 1.252.69 181.51
Miércoles 21/2/96 1.406.52 152,06 73062 173.02 125269 181.51
Jueves 22/2/96 1.406,55 152.06 73062 173.02 1.252,69 181,51
Viernes 23/2/96 1.406.60 152,07 72729 17223 1.262.55 18294
Lunes 26/2/96 142221 153.76 73096 173.10 1.262.55 18294
Martes 27/2/96 1.438,08 155.47 729.93 172,86 1.262,55 18294
Miércoles 28/2/96 1.454 51 157.25 730,11 17290 1229.70 178.18
ueves 29/2/96 1.537.03 166,17 730.41 17297 123476 178.92
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Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

[Viernes m.rssr 1.45459 15726 729,47 172,75 1.22251 177.16
Lunes 4/3/96 1.45464 157.26 73122 173,16 1.220,35 176,83
|um 5/3/96 1.463.41 15821 73122 173186 1.208.86 175.16
Miércoles 6/3/96 1.466.47 15854 729.96 172,86 1.213.66 175,86
Dueves 7/3/96 1.466,51 158,55 729.90 172585 120337 17437
Viernes 8/3/9 1.466.55 158.55 730.90 173.08 1.209.58 175.27
Lunes 11/3/96, 1.466,55 15855 736.45 174,40 1.241 69 179.92
Martes 12/3/96 1.478.96 159.89 73836 17485 1.25165 181.36
Miércoles 13/3/96. 1.482.48 160.27 73836 174.85 1.249.22 181.01
Jueves 14/3/96 1.485.84 160,64 73939 175.09 124993 181.11
Viernes 15/3/96| 1.48584 160.64 74074 175.41 124993 181.11
Lunes 18/3/96 1510.80 163.33 74258 175,85 127341 18452
Martes 19/3/96 151080 163.33 74258 175.85 127341 18452
Miércoles 20/3196 153531 165.98 74135 17556 127365 18455
Jueves 21/3196 1.554.42 168,05 74257 175.85 1.300.63 188.46
Viernes. 22/3/9 156901 169,63 74257 175.85 131822 191,01
Lunes 25/3/96 1.607.89 17383 74596 176,65 1.33468 193,39
|Martes 26/3/96 1.608,79 17393 74596 176.65 133393 19329
Miércoles 27/3/96 1608.79 173.93 74596 176,65 1.333.93 193,29
Jueves 28/3/96 163025 176.25 74271 175,88 1.31051 189.89
Viernes 20/3/96 1.687.30 182,42 74594 176,65 1.317.15 190,85
Lunes 1/4/96 175471 189,70 749,33 177.45 1.335.20 193.47
Martes 2/4/96 1.758.70 190.24 749,55 177.50 1.334.81 193.41
Miércoles 3/4/96 1.765.94 190,92 74539 176,52 1.340,93 194,30
Jueves 44/9 1.765.94 190,92 74539 17652 1.340.93 194,30
Viernes 5/4/96 1.765.94 190.92 74539 176.52 1.340,93 194,30
Lunes 8/4/96 17N 19154 753.26 178,38 1.348.91 18546
Martes 9/4/96 177176 19155 75278 178,26 1.340.26 194.20
Miércoles 10/4/96 1.776,68 192,08 753,81 178.51 13411 194,33
Jueves 11/4/96 1795861 194,12 753.81 17851 137713 19955
Viernes 12/4/96 181553 196.28 753.81 17851 1.403.42 20336
Lunes 15/4/96 181961 196,72 763.15 180,72 1.387.88 20110
|nmu 16/4/96) 182258 197,04 764,27 18099 1.408.62 20411
Miércoles 1714196 1.802.82 194.90 76330 180,76 1.399.95 20285
Jueves 18/4/96 1.791.85 19372 763,61 180,83 1.400.14 20288
Viernes 19/4/96] 1.791,85 193,72 763,61 180.83 1.400.14 20288
Lunes 22/419 1.787.82 193.28 76562 181.31 1.40327 20333
Martes 23/4/96 1.809.94 19567 829.89 196,53 142773 206,88
Miércoles 24/4/96| 1.802.20 194.84 82098 194.41 14193 20566
ueves 25/4/9 1.793.23 193,87 82098 194.41 1.413,16 20477
Viernes 26/4/9 1.807.18 195.38 82098 194,41 1.41477 205.00
Lunes 29/4/9 1.75471 189,70 82098 194.41 1.40573 20369
Martes 30/4/96 1.802.97 184,92 82098 194.41 1.390,32 20146
Miércoles 1/5/96 1.802.97 19492 82098 194,41 1.390,32 20146
2/519| 1.796.99 19427 82137 19451 137321 198,98
Viernes 3/5/96 1.796.72 194,25 82030 184,26 1.367.72 198,18
Lunes 6/5/96 179473 194,03 82314 19493 136885 198.35
Martes 7/519| 1.802.70 194,89 82430 19520 1.37458 199,18
Miércoles 8/5/96 1.815.80 196,31 82421 195.18 1.381.04 20011
ueves 95196 182871 197.70 82421 19518 139107 20157
Viernes 10/5/96 182871 197.70 824,21 19518 139107 20157
Lunes 13/5/96 1.844.82 199.45 83515 197.77 1.406.14 20375
Martes 14/5/96 1.820,07 196,77 83494 197.72 1.391,10 20157
Miércoles 15/5/96| 1.841,54 199,09 83494 197.72 1.393,18 201.87
ueves 16/5/96 1.867.66 201.91 84250 199,51 1.398,03 20257
Viernes 17/519) 187517 20273 84212 199.42 1.401.36 203,06
Lunes 20/5/96 1.87517 202,73 842,12 199,42 1.401,.36 203.06
Martes 21/5/96 1.879.08 203,15 842,12 199,42 1.420.18 20578
Miércoles 22/5/96| 1.893.35 204,69 839.85 198.89 1.430,80 20732
Jueves 23/5/96 1.807.63 206,24 840.80 199,11 143575 208,04
|Viernes 24/519 1820861 20764 84228 199.46 1.436.80 208.19
Lunes 27/5/96 1.931.93 208,86 84498 200,10 1.449.96 210,10
Martes 28/5/96 1.942.16 209,97 85751 20307 1.45492 21082
Miércoles 29/5/96 184127 209.87 856,91 20293 1.45801 21126
Jueves 30/5/96 1.93568 208,27 85521 20252 1.451,74 210,36
Viernes 31/5/96 1.937,52 209,47 854,61 20238 1.451,02 21025
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Lunes 3/6/96 1.82869 197.70 85232 201.84 1.44558 209.46
Martes 4/6/96 181366 196.08 844,33 199.94 1.430.46 207.27
Miércoles 5/6/96 1.830,95 197.95 842,58 199,53 1.418.26 205,51
Pueves 6/6/96 | 181854 196,60 840.23 198,97 1.403.03 20330
Viernes 7/6/96 182128 196,90 844,11 199,89 1.405.41 20364
Lunes 10/6/96, 1.821,28 196,90 844,11 199.89 1.405.41 20364
|uam; 11/6/96 182463 197.26 840.71 199,09 1.41037 204,36
Miércoles 12/6/96 1.824,86 197.29 80346 190,27 1.404.73 20354
Jueves 13/6/96 1.83355 198,23 803.81 190,35 1.411.06 204.46
Viernes 14/6/96 1.840.47 198.97 804.37 190,48 1.41665 20527
Lunes 17/6/96 1.856,00 20065 847.30 20065 1.44160 208.89
Martes 18/6/96 1.851,65 20018 84423 199.92 1.439.55 20859
Miércoles 19/6/96 183828 198,74 83835 19853 142782 206.89
Jueves 20/6/96 | 1.838.28 198,74 841,00 199,16 1.427 82 206.89
Viernes 21/6/96 1.851,56 20017 838,80 19863 1.430.34 20726
Lunes 24/8196 185156 20017 838.80 19863 143034 20726
Martes 25/6/96 1.869.73 20214 846,92 20056 1.439,09 20852
Miércoles 26/6/96 187329 20252 848 31 20089 1.44537 209.43
Jueves 27/6/96 18737 20257 85394 20222 1.448 89 20994
Viernes 28/6/96 1.867.10 201.85 849.49 20117 1.444 67 209.33
Lunes 117196 1.870.86 202.26 85157 20166 1.444 67 20933
lnm 2/7/96 1.870.86 20226 850,70 201.45 1.433.74 207.75
Miércoles 3/7/96 1.877.22 20295 854,88 202,44 1.448,99 209,96
Dueves 47196 187722 20295 857.14 20298 1.448.99 209,96
Viernes 5/7/96 187722 20295 857,14 202,98 1.448.99 209.96
Lunes 8/7/96 1.879.57 20320 859,13 203,45 1.460,12 211,57
Martes 9/7/96 187308 20250 85521 202,52 1.447.23 209,70
‘lliémh 10/7/96 1.868.68 20202 85525 20253 143329 207,68
[ Jueves 11/7/96 1.870.14 20218 857,97 203,18 1.428,01 206,92
[Viernes 1217196 1.86581 2017 861.21 20394 142282 206,17
Lunes 15/7/96 1.860.65 201.16 86292 20435 1.42494 206.47
Martes mmssr 1.858.29 200.90 858,51 203,30 1.408,84 204,14
Miércoles 17/7/96| 184773 199,76 853.77 20218 1.408.84 204,14
Jueves 18/7/96 1.857.56 20082 859,77 203,60 1.396.23 202,31
Viernes 19/7/96 1.860,58 20115 859.77 203,60 1.405.76 203,70
Lunes 22/7196 1.862.27 20133 851,65 201,68 1.40597 20373
Martes 23/7/9 1.858.91 20097 85165 201,68 1.400,00 202,86
Miércoles 247196 1.858.91 20097 851,65 201,68 1.400,00 202,86
Jueves 25/7/96 1.85267 20029 850,79 201,47 1.400.91 20299
Viernes 26/7/96 1.85267 20029 850,79 201,47 1.400.91 20299
Lunes 20/7/96 1.852.96 20033 852,48 201.88 1.405.49 20366
Martes 3017196 1.855.79 20063 852,48 201,88 1.40963 20425
Miércoles 31/7/9 1.84524 199,49 853,27 202.06 1.407.01 203,88
Jueves 1/8/96 1.83451 198,33 85327 202,06 1.399.44 202,78
Viernes 2/8/%6 1.844.45 199,41 857,20 20299 1.399.44 202,78
Lunes 5/8/96 1.859,09 20099 863,92 204,58 1.434.21 207,82
Martes 6/8/96 1.867 .51 20180 864,68 204,76 1.431.20 207,38
Miércoles 7/8/95 1.867.51 20190 864,68 204,76 1.431.20 207.38
Jueves 8/8/95| 189837 20523 872.47 206,61 1.458.05 211.27
Viernes 9/8/96 1.890,03 20433 872.47 206.61 1.446,00 209,53
Lunes 12/8/96 189936 20534 867.94 20554 1.459.47 211.48
Martes 13/8/96 | 182199 20779 867.94 20554 1.459.47 211.48
Miércoles 14/8/96 192872 20852 871.85 206.46 1.475.97 21387
Jueves 15/8/96 193812 20953 37185 206.46 1.477.58 21410
Viernes wwsL 195305 21115 871.85 206,46 1.481,07 21461
Lunes 19/8/96 195305 211.15 871,85 206,46 1.481.07 21461
Martes 20/8/96 198221 21430 874.41 207.07 1.489.33 215.80
Miércoles 21/8/96 1.998.70 216.08 884.10 209,38 1.503.55 217.86
Jueves 22/8/96 201028 21733 893,47 21158 151265 219,18
Viernes 23/8/96 200097 21633 891,67 211,16 1.504.80 218.05
Lunes 26/8/96 2.001,00 21633 891,47 211,11 150934 218,70
Martes 27/8/96 200803 217.09 898,09 21268 1.519.04 22011
Miércoles 28/8/96 203097 21957 807,21 214,84 153139 221,90
Jueves 20/8/96 203201 21968 907.21 214,84 152532 221,02
Viernes 30/8/96 202050 21844 900.63 21328 1.503.15 217.81
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Lunes MF 200694 21697 89595 21217 150312 21780
Martes 3/9/96 2.005.36 216.80 897.44 21252 1.500.80 217.47
Fmémolu 4/9/96 201072 21738 899,06 21291 1.500,13 217.37
Jueves 5/9/96 201474 21782 899,70 21306 1.499.11 217.22
Viernes 6/9/96 201322 21765 898.30 21272 1.49374 216.44
Lunes 9/9/96 202514 21894 903.78 214,02 1.501.03 21750
Martes 10/9/96 202950 219.41 903,78 21402 1.499.24 21724
Miércoles 11/2/96 202239 21864 901.16 21340 1.48464 21512
Jueves 12/9/96 202970 219.43 90463 21422 1.483.49 21496
Viernes 13/9/96 203921 22046 906.22 21480 1.491.16 21607
Lunes 16/9/96 205492 22216 911.45 21584 1.506.78 21833
Martes 17/9/96 206562 22332 91537 21677 1.508.74 21862
Miércoles 18/9/96 207163 22397 91967 21779 1517.86 21994
Jueves 19/9/96 207272 22408 918,66 21755 151802 219.96
Viernes 20/9/96 2079.19 22478 919,14 21766 151888 220,09
Lunes 23/91%6 209855 22698 92405 218,82 153811 22287
Martes 24/9/96 212036 230.21 92405 218.82 1.555,37 22537
Miércoles 25/9/96 214178 23155 930,69 220,40 155822 22579
Jueves 26/9/96 214493 23189 930,69 220,40 156037 226.10
Viernes 27/9/96 216157 23369 842,81 22327 157854 228.73
Lunes 30/9/9 222351 24039 95394 22580 161383 23384
Martes 1/10/96| 221603 23958 956,08 226.41 161557 234,10
Miércoles 210596 222949 24103 959,90 227.31 1.631.28 23637
Jueves :ywssL 225985 24431 976.66 23128 1.668,94 24183
Viernes 4/10/96 230835 24956 986,06 23351 1.686.61 24439
Lunes 7110096 235091 25416 993.09 23517 1.709.12 24765
|um 8/10/96 233755 25271 986,45 233,60 169814 246.06
Miércoles 9/10/96 230295 24897 977.00 23136 1679.43 24335
Jueves 1011098 230430 24912 980.99 232,31 1.704.02 246.91
Viernes 11/10/96 229357 24796 976.56 23126 1.689,95 244,87
Lunes 14/10/96 229239 247,83 972,15 23021 1.690.76 24499
Martes 15/10/96 229288 247,89 972.62 230,37 1.699.72 246.29
Miércoles 1610196 229288 247,89 967,67 22915 169972 24629
Jueves 17/10/96] 228205 24671 967.67 22915 1.695.70 24571
{Viernes 18/10/96, 228047 24654 969,33 22955 169375 245.42
Lunes 2110/%6 228066 24656 966.16 228.80 168256 24380
Martes 22110/96 227094 24551 966,16 228,80 1.650,53 23916
Miércoles 2310/96 228893 247,46 972,14 230.21 1.702.62 246.71
Dueves 2410/96 228893 24746 97214 230.21 1.70262 248.71
Viernes 2510/96 2.303.26 249.01 978.08 231,62 1.740.51 252.20
Lunes 28/10/96 230326 249,01 978.08 23162 1.74051 25220
Martes 2610/96 230488 24918 976.76 231,31 1.731.49 250,89
Miércoles 30/10/96 231336 250,10 978.08 23162 1731.49 250,89
Jueves 31/10/96 231431 250,20 979,87 23204 1.732.34 251,02
Viernes 111796 231583 25037 977.66 231,52 1.72568 250,05
Lunes 411/96| 231583 250,37 977,66 23152 1.72568 250.05
Martes 511/98! 230937 24967 974,06 230,67 169205 24518
Miércoles 6/11/96 231598 25038 975.06 230,80 1.701.74 246,58
Pueves 711/96 231588 25038 975.08 230.90 1.662.73 24093
Viernes 8/11/98 230820 24954 975,06 230,90 166273 24093
Lunes 11/11/98| 230039 24870 977.10 23138 167585 24283
Martes 12/11/96 230971 24970 978,85 231.80 1678.76 24325
Miércoles 13/11/96 231646 25043 98384 23298 1.68953 244,81
Jueves 14/11/96 231707 25050 984,18 233,06 1.701.95 246,61
Viernes 15/11/96 231632 250,42 981,87 23252 1687.38 24450
Lunes 18/11/96 231501 25028 98215 23258 1681.42 24364
Martes 19/11/98| 231972 250,79 983.06 232,80 1.681.42 24364
Miércoles 20/11/96 232197 25103 983,06 23280 1.702.21 246,65
Jueves 2111/96 232778 25166 29216 23495 1.702.81 246,74
Viernes 22/11/98| 2.331.76 252,09 991,38 23477 1.700.52 246.41
Lunes 25/11/96 235580 25469 991,05 23489 1.710,88 24791
Martes 26/1 ussi 2.346,01 25363 976,72 231,30 168958 24482
Miércoles 2711196 234146 25314 976.72 23130 166890 24182
Dueves 28/11/96| 233829 25273 97672 23130 167067 242,08
\Viernes 20/11/96 2.363,05 25547 976.72 231,30 168478 24412
|Lunes 30/11/96 2.366.15 25581 934,06 235.40 169176 245.14
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DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
1 2 3
DIAS FECHAS/ PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Martes 312/96, 2.366.65 256,08 990,24 23450 1682.25 243.76
Miércoles 412/96 236865 256,08 990.24 23450 168225 24376
Jueves 5/12/96 237145 256,38 990,61 23459 166375 241,08
Viernes 6/12/96 238578 257,93 993,82 23535 166969 241,94
Lunes 9/12/96/ 2.366.84 25588 979.56 23197 165465 23976
Martes 10/12/96 235302 25439 97599 23112 163112 23635
Miércoles 1112/9 234471 25349 97468 230,81 163116 23635
[Jueves 12/12/96 234134 253,12 97468 23081 162585 23559
|Viernes 13/12/96 236929 256,15 981,86 23251 164117 23781
Lunes 16/12/98! 2376.28 256.90 98584 23346 1657.05 24011
Martes 17/12/96! 238965 258.35 993 51 23527 1.664.30 241,16
Miércoles 18/12/96] 2.375.97 256.87 986,39 23359 164873 23890
Jueves 19/12/96 237581 256,85 986.39 23359 1648.73 238,90
Viernes 20/12/96 241175 260,74 996,97 236,09 167254 24235
Lunes 2312196 242634 26231 1.006.42 238,33 170429 246.95
Martes 24/12/96 243733 263.50 1.008.38 23879 1.71567 248,60
Miércoles 25/12/96 243733 26350 1.008.38 23879 171567 248.60
Jueves 26/12/96 244864 264,72 1.010.66 23933 172587 250,08
Viernes 27/12/96 245225 265.11 1.010,66 23933 173136 25087
Lunes 30/12/96 248025 268,14 1.01066 23933 1.75566 254,40
Martes 31112/96 248025 268.14 1.010.66 23933 1.755.66 254.40
Miércoles 111197 2.480.25 268,14 101066 239,33 1.755,66 254.40
ueves 2187 251039 271.40 101066 23933 178285 25833
Viernes 31197 2539.42 27454 1.010.66 23933 181167 26251
Lunes 6/1/97 253942 27454 1.010.66 23933 181167 28251
Martes mnmr 254598 27525 1.026.66 24312 181793 263.42
Miércoles 8/1/m7 2.546.03 27525 1.027.75 24338 1.801.58 261,05
Jueves 9/1/97 252155 27261 102775 24338 1.805.06 26155
Viernes 1011797 2.494,00 269,63 1.030.32 24399 1771.76 256,73
Lunes 13/1/97 248233 268,37 1.024.07 24251 1.756.98 25459
Martes 141187 248239 268.37 102377 24244 173849 25191
Miércoles 1501197 246301 266,28 1.019.28 241,37 1.735.11 251,42
ueves 16/1/97 245153 26504 1.013.93 240,11 173163 250,91
17187 245503 26542 1.016.89 240,81 173228 251.01
Lunes 2011/87 2.460.89 266,05 1.016.88 240,81 1.74352 25264
Martes 211787 2458.13 26575 1.021.36 24187 174316 25258
Miércoles 221197 2.446.06 264.45 1.015,.80 24055 172194 24951
Jueves 23/1/97 244254 264,06 1.015.11 240,39 1.713.40 24827
Viernes 24197 24017 26398 101434 24021 1.713.40 248,27
Lunes 271187 243585 263,34 1011.92 23963 1.705.78 24717
Martes 281197 242276 261,93 1.006.78 238.42 1699.22 24622
Miércoles 29/1/87 243962 26375 101216 23969 1.707.70 24745
| Jueves 3001797 244488 26432 1.012,16 23969 1707.93 24748
311197 2.461.21 266.08 102227 24208 1.709.48 247.70
Lunes 3/2/97 247052 267,09 1.025.49 242,85 172279 249,63
Martes 287 246453 266.44 1.02423 24255 1.731.36 25087
Miércoles 5/2/97 245852 26579 1.02250 24214 172217 24954
Jueves 6/2/97 246442 266,43 102872 24361 173136 250,87
Viernes 71297 245237 26513 1.02353 24238 172498 24995
Lunes 10/2/97 245237 26513 102353 24238 172498 249,95
Martes 1172197 245237 26513 102353 24238 1.72498 24995
Miércoles 12/2/97 2.455.08 26542 1024 47 24261 172284 24964
Jueves 13/2/97 245822 26576 1.026.20 24301 1.678.09 24315
|Viernes 1472097 246947 266,98 103884 24601 1.738.80 25195
Lunes 1772197, 2.484 51 268,60 1.049.55 24854 1.762.02 25532
Martes 18/2/97 248995 26918 1.046.86 24791 175532 25435
[Miércoles 19/2/97 249877 27014 105461 24974 1.766.10 25591
Jueves 20/2/97 2.489,07 26910 1.051,07 248,90 1.761.00 25517
Viernes 2172197 248361 26851 1.04750 248,06 1.754.06 25418
Lunes 24/2/97 248279 268,42 1.052.99 24936 175881 254,85
Martes 25/2/197 246792 266,81 1.048,09 24820 1.744.14 25273
Miércoles 26/2197 2469.09 26694 1.046.89 24791 173428 251.30
[ Jueves 2772197 248510 268,67 1.057,89 250,52 1.750,05 253,58
[Viernes 28/2/97 248410 268.56 1054,09 249 62 1.756.46 254,51
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Lunes 3/3/97 248303 268.44 1.04577 24785 1.759.43 25494
Martes 4/3/97| 246324 266,30 1.04577 24765 1.73431 25130
Miércoles 5/3197 245318 28522 1.033.88 24483 172026 24927
| Jueves 6/3/97 242727 262.41 1.028,86 24364 1.694.45 24553
713/97 239815 25927 101358 240,02 1.651.41 23929

Lunes 10/3/97 238577 257,93 1.003,04 237153 162454 23540
Martes 111387 2381862 257.48 1.004.27 23782 1.631.19 236.36
Miércoles 12/3/97 236592 25578 997.42 23620 161645 23422
[ Jueves 13/387 234182 25315 932,04 23483 1.583.00 22938
Viernes 14/3/97 2.356.08 25472 992,04 23483 158787 230,08
|I.|.|nu 1753097 239844 25941 1.021.50 24190 166326 24101
Martes 18/3/97 239419 25884 1.025.81 24292 1.658.63 240,34
Miércoles 19/3/97 239419 258.84 1.025.81 24292 1.658.63 240.34
Jueves 20/3/97 237926 25722 101251 23877 1.632.37 236.53
[Viernes 2113197 237028 256,25 1.003.09 23754 1.619.50 23467
Lunes 24/3/97| 238142 257.46 101521 240.41 1.632.33 236.52
Martes 25/3/97 237296 256.54 1.008,25 238,76 1.62521 23549
Miércoles 2613197 237307 256.55 101777 24102 1.639.61 23758
Jueves 2713137 237307 256,55 1.017.77 24102 1.639.61 237,58
Viernes 28/3/97 237307 256.55 1.017.77 24102 1.63961 23758
Lunes 31/3/97 2397.71 259,22 1.033.31 24470 164134 23783
Martes 1487 237320 256,57 1.032.38 24448 163817 23737
Miércoles /4587 2391 259,22 103331 24470 1.630.90 236,32
Jueves 3497 237483 256,75 102421 24254 161466 233.96
|Viernes 4/4/97 236544 25573 1.01539 24045 158728 230.00
Lunes TamsT 238598 25579 101241 23975 1.579.99 22894
Martes 8/4/97 237738 257,02 1.015.26 240,42 1.59356 23091
Miércoles o/ag7 2380864 257,37 1.022,30 24209 1.586.00 23126
Jueves 10/4/97 2.387.32 258,10 1.027.89 24341 1.608.10 233.16
Viernes 11/4/97 2388.29 258.20 1.026.85 24317 1.609,47 23321
Lunes 14/4/97 238544 257.89 1.025.99 24296 160660 23280
Martes 15/497 2.380.16 257,32 1.019.28 24137 1.594,66 23107
Miércoles 16/4/97 2.388.80 25826 1.028.17 24348 1.608,08 23301
Jueves 17/4197 238880 258.26 1.028.17 243.48 1.608.08 23301
Viernes 18/4/97 240983 260,53 1.037.74 24575 1.631.14 236,35
Lunes 21/4/97 2.406.27 260.14 1.039.38 24613 1.627.72 235.86
Martes 22/4/97 240835 260.37 1.042.00 246.76 162852 23597
Miércoles 23/4/97/ 2404862 258,97 1.045,04 24748 1.626.04 23561
Jueves 24/4/97 2.404.06 259.90 1.043.21 24704 162231 235,07
|Viernes 25/4/97' 2.400.82 25855 1.04253 24688 161798 23444
Lunes 28/4197 240523 260,03 1.044,67 24739 1.621.07 23489
Martes 29/4/97 239871 25933 1.038.44 246,15 1.611.40 23348
Miércoles 30/4/97 2.389.67 25835 1.085.04 24511 160424 23245
| Jueves 1/5/97 238867 25835 1.035.04 2451 1.604.24 23245
Viernes 2/5197 2.388.20 25819 1.035.04 24511 1.597.18 23143
Lunes 5/5/97 241242 260.81 1.058.99 250,78 159718 23143
Martes 8/5/97, 242848 262,54 1.071.73 253.80 1.656.50 240,03
Miércoles TI5/97 243971 26376 1.084,70 256,87 167291 24240
Jueves 8/5/97 24297 262.68 1.079.98 25575 1.667.26 24159
|Viernes 9/5/97 | 242594 26227 1.077.72 25521 166652 24148
Lunes 12/5/97 242534 26227 1.077.72 255.21 1.666.52 241,48
Martes 13/5/97 243985 26377 1.089.36 25797 1.688.83 24471
Miércoles 14/597 244741 26459 108215 258,63 169565 24570
Jueves 15/507 244967 264,84 1.086.27 25961 169853 246.12
[Viernes 16/5/97 2.456.66 26559 1.09397 259,06 1.710.94 24792
Lunes 19/5/97 244584 26442 1.087.40 25751 169584 24573
Martes 20/5/97 241976 26160 1.075.66 25473 167323 242.45
Miércoles 21/5/97 241858 26147 1.070.63 25354 1.676.30 24290
 Jueves 22/5/97 243729 26350 1.079.47 25583 169244 24524
Viernes 23/5/97 240,77 263.98 1.083.57 256.60 1.691.85 24516
Lunes 26/5/97 245553 26547 1.087,63 257,56 1.700.87 246.46
Martes 27/5/97 247477 267.55 1.096.84 259,74 1.718,49 249,01
Miércoles 28/5/97| 248098 268.22 1.101.10 260.75 1.726.10 2501
|Jueves 29/5/97 248818 269,00 1.107,99 262,38 1.73415 25128
|Viernes 30/5/97 247788 267.89 1.106,35 261,76 1.727.22 25027
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Lunes 2/6/97 247788 267,89 110535 261.76 1712722 250.27
Martes 3/6/97| 247513 26758 110151 26085 1.724.30 24985
Miércoles 4/6/97 251969 24 112558 266,55 1.761.85 25529
ueves 5697 254213 27483 112921 26741 1.788.90 25821
Viernes 6/6/97 2.565.06 27731 114577 271.33 1.806.58 261,77
Lunes 9/6/97 256789 271782 1153.81 27323 180968 26222
Martes 10/6/97 256927 2n.77 1.175.81 278.44 1.818.12 263.44
Miércoles 11/6/97 256372 2mnar 1176.43 27859 1811.16 26244
Jueves 12/6/97 256585 277.40 1.190.25 281,86 1.819.40 26363
Viernes 13/6/97 2579.79 278,90 1.200,92 284,39 1.836,06 266,04
|Lunes 16/6/97 2579.79 278.90 1.205,63 28550 1.878.50 27218
Martes 1716197 267997 289,73 1.224.31 289,83 192328 278,68
Miércoles 18/6/97 266762 288.40 1.228,09 290,82 1.907.97 276.46
| Jueves 19/6/97 269938 29183 124753 29543 1.930.82 279.78
Viernes 20/6/97 274293 296.54 1.262.22 298.91 1.94435 281,74
Lunes 23/6/97 2.796.50 302.33 1.280.59 303.26 1.975.78 286.29
Martes 24/6/97 2.796.50 302,33 1.280.59 303.26 1.975.78 286,29
Miércoles 25/6/97 285355 308.50 129946 307.72 1.996.95 289.36
Jueves 26/6/97| 289758 31326 131822 31217 2.025.00 293.42
Viernes 27/6/97 291474 31511 1.336,39 316,47 203390 29471
Lunes 30/6/97 298564 32278 137495 32560 208543 29928
Martes 1787 308287 33437 1.405.47 33283 213381 309.19
Miércoles 20787 3.006.43 32503 137534 32569 208795 30254
Jueves 3|7 3.027.19 32727 1.392.48 329,75 209456 303.50
{Viernes 477197 310766 33597 1.407.64 33334 213789 309.78
Lunes mnmeT 3.157.716 34139 1.460,57 34588 21549 31225
Martes 8/7197 314314 339,81 1.462,82 34641 2.162.36 31333
Miércoles 97197 312178 33750 1.457.00 34503 214390 31085
Jueves 10/7/97 3.097.66 33489 1.444 63 34210 212236 30753
Viernes 11/7/97, 311512 336.78 1.454.47 34443 213685 30964
Lunes 147197 314245 339.73 1.466.22 3721 216169 31323
Martes 1577197 3.161.81 34183 1.48122 35077 2173886 31499
Miércoles 16/7/97, 3.101.36 33529 145521 34461 212319 30765
| Jueves 17787 309433 33453 1.450.78 34356 211208 306.04
|Viernes 18/7/97 3.094.33 33453 14721 34271 2.106.40 305,22
Lunes 217797 3.050.33 32977 1.43403 33959 2091.75 303.10
Martes 2217187 3.067.72 33165 1.43832 340,61 209217 303.16
Miércoles 2377197 309427 33452 1.44915 34317 212408 30778
Jueves 2477197 309427 33452 1.449.15 34317 212408 307.78
[Viernes 257197 3127.10 338.07 1.45750 34515 217056 31451
Lunes 28/7/97 3188.47 344N 1.483.09 3’| 223294 32355
Martes 29/7/97 317767 343,54 1.483.09 351.21 221738 321,30
Miércoles 30797 315194 34076 147874 350.18 217488 31514
Jueves 31787 315194 340.76 1.464,07 346,71 216247 313,34
Viernes 1/8/97 3.148.17 34035 1.466.71 34733 2125 31461
{Lunes 4/8/97 3.15292 340,86 1.466.71 34733 216322 31345
|Martes 5/8/97 311032 336.26 1.460.51 34586 2128.33 308.40
Miércoles 6/8/97 311032 336.26 1.460.51 34586 2.133.06 309.08
Jueves 7897 312143 337.46 1.466,43 34726 211,49 31485
Viernes 8/8/97 3.184.81 344,31 147343 348,92 218486 31659
|Lunes 11/8/97 3.1864.31 34210 147663 34968 215241 311.88
Martes 12/8/97 3.15493 341,08 1.453.53 34421 214175 310.34
Miércoles 13/8/97 3.157.41 341,35 1.456.04 34480 2141.40 31029
Jueves 14/8/97 314826 340.36 1.473.96 34905 213495 309.35
Viernes 15/8/97 3.147.99 34033 1.477.72 34994 213663 309,60
Lunes 18/8/97 314799 34033 147772 34994 213663 30960
Martes 19/8/97 3.137.08 33915 1.47458 349,19 213040 308,69
Miércoles 20/8/97 3.137.08 33915 1.47458 34919 211573 306.57
Jueves 21/8/97 3.165.87 342,26 1.481,66 350.87 213962 310.03
Viernes 22/8/97 3.196.84 345861 1.489.66 352717 215426 31215
Lunes 25/8/97 321243 347,30 1.497.49 35462 216073 313.09
Martes 26/8/97 325329 351.72 1.519.46 35982 219844 31870
Miércoles 27/8/97 3.260.14 352.46 152764 361.76 222399 32226
Jueves 28/8/97 3.255.85 351,99 1.533.85 363.23 221428 320.85
Viernes 29/8/97 3.286.45 355,30 1.544.70 365.80 223245 32348
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Lunes 1/9/97 322884 349,07 153491 363.48 219344 317.83
Martes 2/9/97, 323005 349,20 152735 36169 217836 31564
Imémola 3/9/97 322777 348,95 153021 36237 216759 31408
| Jueves 49797 326520 353.00 155251 36765 2.193.29 317.81
Viernes s/9/97, 331206 358,07 155251 36765 224430 32520
Lunes 809097 335074 36225 1603.90 379.82 230251 333,63
Martes or9/a7 339412 366.94 162234 384,19 2.339.20 33895
Miércoles 10/9/97 338131 365,56 161665 382,84 233258 337.99
Jueves 11/9097 338467 365,92 161855 38329 2.346.90 340,07
Viernes 12/9/97 3an.om 364.44 161514 382.48 235678 34150
Lunes 15/9/97 3371.01 364.44 162317 384,38 2.363.60 342.48
Martes 16/9/97 338550 366,01 162428 38464 235898 34182
Miércoles 17/9097 337068 364.41 161496 382,44 234896 340,36
rueves 18/9/97 338611 366.07 161986 383,60 235221 340,83
Viernes 19/9/97 3.402.02 367.79 162864 38568 236769 34308
Lunes 22/9/97 3.420,85 369.83 162875 385.70 239016 346,33
Martes 23/9/97 3.427.89 37059 153785 387.86 2.404.43 348.40
Miércoles 24/9/97 3.440,04 an.el 1537.85 387.86 240595 34862
Jueves 25/9/97 342588 370,37 153364 386,86 238469 345,54
Viernes 26/9/97 341099 368,76 153056 38613 236359 342,48
Lunes 20/9/97 339467 367,00 182775 38547 235573 34134
Martes 30/9/97 337935 36534 152254 38423 234904 34038
Miércoles 1nom7 338286 36572 1626.40 38515 234248 33942
Jueves 21097 3.382,86 365,72 1.626,40 38515 234248 339,42
Viernes anose? 339220 36673 162447 38469 234861 34031
Lunes B0/S7 339945 36752 162874 38570 236092 34210
Martes 7nomst 3.382.84 36572 1619.87 383,60 235310 340,96
Miércoles anoe7 3.377.44 365.14 161934 38347 234587 339,89
Jueves 9/10/97 335167 36235 161048 38138 232822 337.36
Viernes 10/10/87 3.360.19 36327 160968 381.19 233171 337.86
Lunes 1310597 335464 36267 161216 38177 233020 33765
Martes 14/10/97 334259 361,37 160742 380,65 2317.43 335.79
Miércoles 1510/97 334409 36153 1607.03 38056 232228 336,50
Jueves 18/10/97 336350 36363 161430 38228 234504 339,80
Viernes 17n0/97 3.380.96 36552 162092 38385 236998 34341
Lunes 20110097 338438 36589 162344 38445 2371787 34457
Martes 2110007 337261 364,62 1619.91 38361 237332 343,89
Miércoles 22110087 3.368.04 364,12 161911 38342 238620 34286
Jueves 2310097 338839 366,32 162492 384,80 238679 34585
Viernes 24110197 334415 36154 1617.08 38294 235537 34129
Lunes 27n087 334415 36154 1617.08 38294 232303 33661
Martes 2810597 313052 338.44 1.587.11 364,00 2.158,80 312.81
Miércoles 2910/97 3117.24 337,01 154851 366,70 2133.45 309,14
Jueves 301097 3101.91 33535 154122 364,98 213588 309.49
Viernes 3111097 310191 33535 154122 364.98 2103.03 30473
ILunu 311/97 3.067.44 33162 1516.46 359.11 208320 301.86
Martes an1/e7 308525 33355 151827 359,54 210527 305,05
Miércoles 5/11/97 3.106.05 335,80 152575 361,31 213416 309.24
Jueves 6M11/97 313370 338,79 153886 364,42 217204 31473
Viernes 7187 3.088.84 33394 152168 360,35 212334 307,67
Lunes 10/11/97 3.030,67 327565 1511.10 357,84 206454 29915
Martes 1111187 3010.10 32542 1.495.19 354,08 204864 296,85
Miércoles 12/11/97 296311 320,34 1.468,94 347,86 2011.7 291,50
Jueves 13111197 287390 310.70 1.426.48 337.80 153385 280.22
Viernes 141197 2784.48 301.03 1.397.79 331,01 1.845.73 267,45
Lunes 1711/97 2788.41 301,48 140363 33239 185185 26835
Martes 1811797 284596 30768 1.422.80 336.93 181214 211,07
Miércoles 19/11/97 286361 309,59 1.424.70 337.38 1927.13 279.24
Jueves 2011/97 289460 312.94 1.432,08 339,13 196093 284,14
Viernes 21197 289973 313.49 1.434.81 339.78 197288 285,87
Lunes 24111197 290900 314,49 1.443.02 341,72 2.005.36 290.58
Martes 2511/97 282647 30557 1.41637 335.41 1.919.94 27820
|Miércoles 26/11/97 2798,06 302,50 1.408.71 333,60 1.894,52 27452
Jueves 2711197 281845 304.70 1.408.71 33360 1.904,51 27596
Viernes 2811197 283889 306,91 1.408.71 333,60 1.924,60 278,87
IL:ns 011297 284488 307,56 142287 336,95 1.94256 281.48
Martes 02112/97 283549 306.55 145115 34365 184229 281.44
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA VARIABLE
b 2
DIAS FECHAS PRO-ACCIONES UNION ACCIONES SDL CRECIMIENTO
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Miércoles 03na2me7 278669 301.27 143172 34047 1.904.23 27592
[ Jueves 04n12/97 278669 301.27 1.437.72 34047 1.90423 27592
|Viernes 05/12/97 277304 29980 1.432.85 339,31 1.87385 271.49
Lunes 81297 280206 30293 1.449.37 34322 1.904.18 275,92
Martes 912/97 2.839.29 306,96 1.461.80 34617 193534 280.43
Miércoles 1012197 282887 305.83 1.456.83 34499 193266 280.04
Jueves 111297 2.767.30 29917 1.435.38 339.91 1.883,86 27297
Viernes 1212/97 270233 28215 142179 336.69 1.840.13 266.64
Lunes 151297 2125 293.12 142174 336.68 1.84865 267,87
Martes 16/12/97 2718625 293,66 142174 336,68 1.854.20 268,67
Miércoles 17N2/97! 271625 29366 142174 336.68 1.85420 26867
Jueves 181297 272309 29439 1.427.36 338.01 1.857,30 269.12
Viernes 19/12/97| 270150 292,06 1416.82 33552 1.841.22 266,79
Lunes 22n2mer 273439 29562 143367 33951 1.860.55 269,59
lﬂlrhu 2312197 2696.37 291,51 1.448 36 34299 1.824.02 264.30
Miércoles 2412/97 267173 288.84 144035 34109 181278 26267
| Jueves 25112197 287173 28884 1.440.35 341,09 1.812.78 262,67
[Viernes 26M2/97 267251 28893 141559 335,22 1.811.00 262.41
Lunes 2312/97 267326 289,01 141651 33544 1.803.09 261.27
Martes 301297 2697.60 29164 1423.16 337.02 1.839.64 266,56
Miércoles 3NN297 2.697.60 29164 142316 337.02 1.864.91 27022
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DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

V.U.IL FONDOS MUTUALES

MIXTOS
2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL

Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Miércoles 1/6/94 413,02 100,00 125578 100.00 627.41 100,00
[Jueves 2/6/94 41335 100.08 1.263.17 100,58 628,51 100,18
Viernes 3/6/94 416.77 10091 129426 103.06 637.27 101.57
Lunes 6/6/94) 416,77 100,91 131118 104,41 65129 103.81
Martes 716194 416.77 10091 1311.18 104.41 651.29 103,81
Miércoles 816/94 42205 102,19 131551 10476 65241 10399
Jueves 9/6/94 42213 102.20 131319 10457 653.39 104,14
Viernes 10/8/94 42323 102,47 131816 104,87 653,91 104,22
Lunes 136194 42372 102,59 1319.74 105.09 855,99 104,56
|Martes 14/6/94 42437 102.75 131791 104,95 657.56 104,81
[Miércoles 15/6/94 42171 103,57 1336.46 106,42 660,10 105,21
Hueves 16/6/94 428.46 10374 1352,07 107.67 660,93 105.34
Viernes 17/6/94 428,50 103,75 134647 107,22 66530 106,04
Lunes 20/6/94 433.36 104,82 1373.03 109.34 665.30 106.04
Martes 21/6/94 436,84 105,77 139318 11094 671.12 106,97
Miércoles 22/6/94 439,45 106,40 1399.68 111.46 67505 10759
Jueves 23/6/94 45121 109.25 1.450.61 11552 679.67 10833
Viernes 24/6/94 451,21 109.25 1.45061 11552 679.67 108.33
Lunes 27/6/94 45121 10925 145061 11552 67967 108.33
Martes 28/6/94 466,33 11291 1.44564 11512 71461 11390
Miércoles 29/6/94 466,62 11298 1.448.43 11534 71463 11390
Jueves 30/6/94 466,87 113.04 1.440,81 11473 71464 11390
Viernes 17194 466,87 11304 1.438.44 11455 71464 11390
Lunes 477194) 47732 11557 144615 11516 714869 11391
Martes 57194 477.32 11557 1.446.15 115.16 714569 11391
Miércoles 617194 43913 106.32 1.44455 11503 71519 11399
Jueves 794 43913 106,32 1.348.95 107.42 71519 113,99
Viernes 8/7/94 43961 106.44 1.348 80 107.41 71520 11399
Lunes 1177194 440,46 106,64 1.350.88 10757 71521 114,00
Martes 1277194 440.75 106.71 135413 107.83 71522 114,00
[Miéreoles 13/7/94 441.06 106.79 1.355.84 107.97 71522 114.00
Jueves 1477/94 44134 106,86 1.351.58 107.63 715,23 114,00
Viernes 15/7/94 44173 106,85 135158 10763 71523 114,00
Lunes 1877134 44173 106.95 135761 108,11 71525 114,00
Martes 19/7/94 44269 107.18 1.354,68 107.88 71525 114,00
Miércoles 20/7/94 442383 107.22 135532 107.83 71526 114.00
Jueves 2177194 44313 107.29 135484 107.89 71527 114,00
|Viernes 2277194 44313 107.29 135573 107,96 71527 114.00
Lunes 257194 44313 107,29 1.356.31 108,01 715.29 114,01
Martes 26/7/94 44558 107.88 135823 108.16 71529 114,01
Miércoles 2717194 445,89 107.96 135999 108,30 715,30 11401
Plueves 28/7/94 446,18 108.03 138218 108.47 71530 11401
Viernes 297194 446,48 108,10 136284 10853 71531 11401
Lunes 1/8/94 448.21 108.52 1.385.01 108,70 71532 11401
Martes 2894 448.49 10859 1.385.01 108.70 71533 114,01
Miércoles 3/8/94) 448.76 108,65 1.367.36 108,89 71533 114.01
Jueves 4/8/94| 448.76 10865 1.388.41 108.97 71534 11402
Viernes 5/8/94 448,76 108.65 1.369.08 109.02 71535 11402
Lunes m1 448,76 108,65 1.369.74 109.08 71536 11402
Martes /8/94| 450,48 109.07 1.370.97 109.17 71537 11402
Miércoles 10/8/94 450.48 109,07 1.370.88 109.17 71537 11402
Jueves nm* 451,05 109,21 137213 109.27 71537 11402
Viernes 12/8/94 451,32 109.27 1.373.06 109.34 71537 11402
Lunes 15/8/94| 45132 10927 137306 109,34 7537 11402
Martes 16/8/94 452,43 109,54 1377.28 109.68 715.40 11403
Miércoles 17/8/94 452,77 10962 138496 11029 715.41 11408
Jueves 18/8/94 45317 109.72 1.388.25 11055 715.41 11403
Viernes 19/8/94 453.43 109.78 1.384.24 11023 71542 11403
Lunes 22/8/94 45420 10997 1.386.54 11041 715.44 11403
Martes 23/8/94 45454 110,05 1.386.07 110,38 715.44 114,08
Miércoles 24/8/94 45467 110,09 1.386,53 110.41 715.45 11403
ueves 25/8/94 45487 11013 1.387.16 110.46 71545 11403
Viernes 26/8/94 45524 11022 1.387.23 11047 715.45 11408
Lunes 29/8/94 45577 110,35 1.387.02 11045 715.47 11404
Martes 30/8/94 455,93 110.39 1.388.88 11060 71548 11404
Miércoles 31/8/94 456,08 110.43 1.392.07 110.85 715,48 114,04
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
__MIXTOS
2
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Jueves 1/9/94 456,24 110,46 1.390.41 11072 715.48 114,04
Viernes 2/9/94 456.24 110.46 1.390.36 110.72 715.49 11404
Lunes 5/9/94 457,25 110,71 1.391,00 11077 715,51 11404
Martes 6/9/94 457.49 11077 1.390.47 11073 715.18 11399
Miércoles 7/9/94 45171 110,82 139134 110,80 71552 11404
Jueves 8/9/94 45797 110,88 139337 11096 71553 114,05
Viernes 9/9/94 45824 11095 1.395.07 111.09 71550 11404
Lunes 12/9/94 459.03 111.14 1.394.13 111.02 715,55 114.05
Martes 13/9/94) 45927 11.20 1395.41 11112 71555 114,05
|m6mohs 14/9/94 459,32 .21 1396,10 11117 715.56 114,05
|Jueves 15/9/94 459,32 1121 139550 111,13 715.56 114,05
Viernes 16/9/94 459,32 11121 139195 11084 7557 11405
Lunes 19/9/94 460,79 111.57 139193 110.84 71558 11405
Inanu 20/9/94 460.79 1157 139408 11.01 71559 11406
Miércoles 21/9/94 460,79 11157 139536 11,12 715.60 114,06
Jueves 22/9/94 461,34 111.70 139402 111.01 71521 114,00
Viernes 23/9/94 461,60 11176 139258 110,89 715.89 114,10
Lunes 26/9/94 462,37 11195 139322 11094 716,34 11417
Martes 27/a/94 462 50 11198 139266 110,80 716.48 11420
Miércoles 28/9/94 46255 111,99 139192 11084 71663 11422
 Jueves 29/9/94 46262 1201 1.39257 110,89 76.78 11425
Viernes 30/9/94 462,64 1120 1.392.61 110.90 716.93 11427
Lunes 3/10/94 464,82 11254 139254 110,89 717.38 11434
Martes 4/10/94 465.08 112,60 1.392,01 110,85 71753 114,36
Miércoles 510/94 46530 112,66 1.391.74 110.83 71767 11439
|Jueves 6/10/94 48564 11274 138958 11065 717.82 11441
Viernes 71094 465,64 112,74 1.390,42 110,72 717.97 114,44
Lunes 10/10/94 466 67 11299 1.393.07 11083 7797 114.44
Martes 1110/94 466.93 113.05 1.394.43 111.04 71857 11453
Miércoles 1210/94 466.93 113.05 1.394.43 111.04 71857 11453
Jueves 1310/94 467.44 11318 139295 11092 718,65 11454
Viernes 1410/94 467.44 11318 1.388.49 11057 719.01 11460
Lunes 1710/94 468.46 11342 1.390.10 110,70 719,16 11462
Martes 18/10/94 468,70 11348 1.388,20 11055 719.31 11465
Miércoles 1910194 468,70 113.48 138424 11023 719.46 11467
Jueves 20/10/94 469,14 11359 1.38475 11027 71961 114,70
Viernes 21710094 469,37 11364 1.384,69 11027 719,76 11472
Lunes 24110194 47005 113.81 1.383.76 110.19 719.81 11474
Martes 25110094 470.28 113,86 1.383,11 11014 720.06 11477
Miércoles 2610/94 47049 11391 138280 11012 72021 11479
Jueves 2710/94 47064 11395 1.383.08 110,14 72035 114.81
Viernes 28/10/94 470,79 11399 1.384.29 11023 72050 114.84
Lunes 311094 47079 11399 1.384.29 11023 720,50 114,84
Martes 1/11/94 470,79 113,99 1.384,68 110.26 722,03 115.08
Miércoles 2/11/94 47473 11484 1.384.54 11025 722.40 11514
| Jueves 3/11/94 47491 114,98 138422 11023 722,76 11520
[Viernes 4/11/94 47513 115.04 1.381.29 109.99 72292 11522
Lunes 71194 47513 11504 137633 109,80 723.45 11531
Ilhruu 8/11/94 476,04 115.26 1.368,04 108,94 72361 115.33
Miércoles 9/11/94 476,27 11531 1.369.47 109.05 72377 11536
| Jueves 10/11/94 476,27 11531 1.370.00 109.10 72393 115.38
[Viernes 1111/94 476,72 11542 1.366.22 108.79 72394 115.39
Lunes 14111194 477.40 11559 1.363.58 108.58 724,17 115.42
Martes 15/11/94 47763 11564 1.358,83 108.21 724,46 11547
Miércoles 16/11/94 478.49 115,85 1.358.78 108.20 72477 11552
Jueves 17/11/94 478,49 11585 1.35558 107.95 72524 11559
Viernes 18/11/94 478.49 11585 1.35558 10795 72524 11559
Lunes 21111/94 478.49 115,85 1.355,58 107.95 725.24 11559
Martes 22111194 478.49 115.85 1.355.58 107.95 72524 11559
Miércoles 2311/94 480,00 116,22 1.361.32 108,40 726.79 11584
Jueves 24/11/94 480.21 116.27 1.358,89 108.21 726.85 115.85
|Viernes 25/11/94 48114 116.49 1.357.85 108.13 728.32 116.09
Lunes 2811/94) 481,64 116,61 1.354,07 107.83 728.32 116.09
Martes 29/11/94 48164 116,61 1.352.45 107.70 72962 116.29
Miércoles 30/11/94 48211 116,73 1.355.24 107.92 730.13 116,37
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V.U.L FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Jueves 1n2/%4 284,47 117.30 135753 108,10 730,40 116,42
Viernes 2112/94 484,45 117.30 1.360.37 108.33 730.71 1647
Lunes 5112/94 486,29 17.74 135927 108.24 731.44 11658
Martes 6/12/94 28777 11810 1358.23 108.16 731,72 11663
Fmémols 72084 48777 118.10 1356.76 108.04 73197 11667
Jueves 812194 48722 11796 1358.18 108.15 73225 16.71
Viernes 9n2/4 48722 117.96 1361.44 108.41 73258 116.76
Lunes 12112/94 487.22 11796 1361.44 108.41 73258 116.76
Martes 13112194 489,43 118,50 136027 10832 73425 117.03
Miéreoles 14112/94 49020 118,69 136102 108.38 73527 17.19
Jueves 15/12/94 49017 118,68 136169 108.43 73598 1731

iernes 16/12/94 489,82 11858 1361.43 108.41 73633 117.36
Lunes 19112/94 490,31 11871 1358,83 108.21 736,68 17,42
Martes 2012/84 49031 11871 1.401.96 1184 73765 1757
Miércoles 2112/94 49022 118,69 140183 111,63 738.19 117,66
Jueves 2212/94 489,16 118.44 1402,02 11165 73857 12
Viernes 2312/94 487.41 1801 140072 11154 739.41 1785
Lunes 26/12/94 28815 11819 140162 1161 740,60 118,04
Martes 27112/84 488,40 11825 1.405.08 111.89 741,07 11812
Miércoles 28112194 488,40 11825 1.406 61 11201 741,43 11817
|ueves 29/12/94 488.40 118.25 1.409.11 11221 74220 11830
|Viernes 30/12/94 488,40 11825 1.411.11 11237 74276 11839
Lunes 21795 488,40 11825 141262 11240 74276 11839
Martes 3n/s 491.10 11891 141262 112.49 74474 11870
Miéreoles 41795 491,00 118.88 141262 112.49 744,89 11873
Jueves 51/95 49032 11871 141262 11249 74489 1873
Viernes 6/1/95 490,32 11871 141262 112,49 744,89 1873
Lunes an/es 49032 11871 141262 112.49 744,89 11873
Martes 101795 488,05 1817 140865 1217 746.06 1891
Miéreoles 111795 489,11 118.42 1.405.08 111.89 746.07 11891
Jueves 12185 49119 11893 140582 111,95 746,47 11898
Viernes 1311/95 491,19 118.93 1.408.71 11226 746.89 119,04
Lunes 1611785 49455 119.74 1411.81 112.43 748.23 11926
Martes 171185 49490 119,83 141110 11237 74853 119.31
Miéreoles 18/1/95 49489 119,85 141075 11234 748,83 119.35
Jueves 1901795 29551 119.97 141404 112860 74923 119.42
Viernes 2001795 48479 119.80 141057 11233 749,66 119,49
Lunes 231195 49459 119.75 141147 11240 75077 11966
Martes 24/1/95 49553 119.98 1.419.81 113.06 75078 119,66
Miéreoles 251195 49724 12039 142492 11347 75079 11967
Jueves 26/1/95 497,24 120,39 1.428.28 11374 751,03 119,70
|viernes 2771195 49733 120.41 143336 11414 75155 11979
Lunes 301/95 49751 120.46 1.436.89 11442 753,04 120,02
Martes 3111/95 496,47 120,20 1.440.20 11469 753.39 120,08
Miércoles 172195 498,86 120.78 143449 11423 7537 12013
Jueves 2/2/95 499,42 120,92 1.435.86 114,34 75393 12017
Viernes 3/2/95 499,17 120,86 144418 11500 75662 12059
Lunes 672195 50033 121.14 1.44655 11519 757.90 120.80
Martes 712195 501,50 121.42 144521 11508 758.43 120,88
Miércoles 8/2/95 501.78 121.49 1.448.44 11534 758.73 12083
Jueves 972195 50153 121.43 1.45039 115,50 758,89 120.96
Viernes 10/2/85 501,21 12135 144959 1543 758.89 120.96
Lunes 137295 501.21 121.35 1.44534 115.10 760,05 121.14
Martes 142195 50205 12155 1.446 60 11520 76044 12120
Miércoles 15/2/95 50233 12162 1.448.96 11538 760,60 121.23
Jueves 16/2/95 502.40 12184 1.44863 11536 760,74 121.25
Viernes 1712195 50159 121,45 144977 11545 763,19 12164
Lunes 20/2/95 50291 121.76 1.446 60 11520 763.19 12164
Martes 2112195 50355 12182 1.448.04 11531 763.88 12175
Miércoles 2212/95 504,09 12205 145126 11557 764,50 121.85
Jueves 23/2/95 504,14 122,06 145122 11556 765.79 12206
|Viernes 2472195 504.14 122.06 145358 1575 767.16 12228
Lunes 27/2/95 504,14 122,06 1.45358 11575 767.16 12228
Martes 28/2/95 50414 122,06 1.45358 11575 767,16 12228
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V.U.1. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MDXTOS
2 3
DIAS FECHAS, VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
F'mémoh- 1/3/95 504.14 122.06 1.457.65 116.08 769,87 1221
Jueves 2/3/85 50574 12245 146314 116,51 770.30 12278
{Viernes 3/3/95 50574 12245 1467 61 116,87 770,88 122,87
Lunes 6/3/95 504.84 12223 146324 116.52 774.04 12337
|nar|u 71335 505.10 12229 146229 116.45 774.04 12337
Miércoles 8/3/35/ 502,69 1217 146393 116,58 774,43 12343
ueves 9/3/85 502.69 121.71 146380 116.57 77474 12348
Viernes 10/3/95/ 503,11 12181 1.462.02 116.42 775.46 12360
Lunes 13/3/95 505,15 122,31 146236 116,45 775,88 12367
Martes MmsasJ 504.71 122.20 146363 11655 776.12 123.70
Miércoles 15/3/95 505,74 122,45 146117 116,36 776,14 12371
Jueves 16/3/95 50729 12283 1.462,76 116,48 776,63 12378
Viernes 1713795 507.02 12276 1.459.89 11625 776.73 123.80
|Lunes 20/3/95 50559 122.41 1.459.35 116,21 777.73 123.96
Martes 21/3/95 507.13 12278 1.460.89 11633 777.74 12396
Miércoles 22/3/95 507.68 12292 145758 116,07 777.87 12398
Jueves 23/3/95 508,45 12311 1.462.81 116.49 777.88 123.98
24/13/95 508.23 12305 146358 116,55 777.96 124,00
Lunes 2713195 509,47 12335 1.464,88 116,65 778,25 124,04
Martes 28/3/95 51050 12360 1463 .48 11654 778,26 124,04
Miércoles 29/3/95 509,34 123.32 1.462.98 116,50 777.89 12399
Jueves 30/3/95/ 508.33 123,08 1.464.04 116.58 777.89 12399
Viernes 31/3/95/ 508.33 123.08 1.468.52 116.94 77822 12404
Lunes 34195 511,56 123,86 1.469,20 116,99 78022 124,36
Martes 4/4/35 511.76 12381 1.469.55 117.02 780.57 124.41
Miércoles 5/4195 513,82 12441 1.468,34 11893 78058 124.41
Jueves 6/4/195 512,95 124,19 1.469.90 117.05 780,75 124.44
Viernes mussL 51295 12419 1.469.90 11705 780.75 124.44
Lunes 10/4/85, 512.00 123.97 1.469.61 117.03 786.82 12541
Martes 11/4/85, 512,00 123.97 1.470.36 117,09 787.64 12554
Miércoles 12/4/85) 512,00 12397 1.469.72 117,04 787,80 12556
Jueves 13/4/95 512,00 128.97 1.469.72 117.04 787.80 125,56
Viernes 14/4/95 512.00 123,97 1.469,72 117.04 787.80 12556
Lunes 1714795 512,00 12397 147186 1121 789,16 125,78
Martes 18/4/95 512,00 12397 147187 nw21 789.45 125,83
Miércoles 19/4/85/ 512,00 12397 147187 1721 789.45 12583
ueves 20/4/95| 51754 12531 1.471,40 1717 789,81 125,89
Viernes 21/4/95 517,54 12531 147329 17.32 789,82 125,89
|Lunes 24/4/95 52235 126.47 147373 117.36 79115 126,10
Martes 25/4/95 52270 126,55 147429 117.40 792,22 126,27
|Miércoles 26/4/95 52254 12652 147517 117.47 792.31 126.28
| Jueves 27/4/95 519.86 12587 1.47391 117,37 792,37 126,29
Viernes 28/4/95 519,86 125,87 1.47419 117,39 793.01 126.39
Lunes 1/5/85 519,86 125,87 1.47419 117.39 793.01 126.39
Martes 2/5/95 519.86 12587 1.47467 117,43 794,69 126,66
Miércoles 3/5/95| 516.86 125,14 1.478,04 117.70 795,86 126.85
ueves 4/5/85 51931 12574 1.478.37 17.73 796.07 126.88
[Viernes 5/5/95 51948 12578 1.476.93 117.61 796,38 126,93
1|.mu 8/5/95| 520,39 126.00 1.476.87 117,61 797.72 127.15
Martes 9/5/85 52058 126,04 1.476.51 11758 797.90 12718
[Miéreoles 10/5/95 52058 126,04 147685 11761 797.90 127.18
| Jueves 11/5/95/ 51988 125.87 1.476.10 11754 797.94 12718
Viernes 12/5/95 519.88 12587 1.475,08 117,46 798,16 127.22
Lunes 15/595| 51925 12572 147586 1751 798,54 12728
Martes 16/5/95 521,19 126,19 1.475.45 117,49 798,74 127,31
Miércoles 17/5/95) 521,19 126,19 147326 117.32 799.39 127.41
Jueves 18/5/95 52272 126,56 1.473.24 117.32 799.95 127,50
Viernes 19/5/95 522,80 126,58 1.474.27 117.40 800,66 127,61
Lunes 22/5/95 52328 126.70 1.476.60 11758 801,26 121N
Martes 23/5/95 523,28 126,70 1.478.33 1772 80219 127,86
Miércoles 24/5/95 52378 126,82 1.478.71 117,75 80250 127.91
Jueves 25/5/95 52472 127,04 1.481.42 117.87 80253 12791
Viernes 26/5/95 526,53 127,48 1.480,83 117.92 80264 127.93
Lunes 29/5/95 52653 127.48 1.480.83 117.92 80264 12793
Martes 30/5/95/ 528,14 127.87 1.482,95 118,08 804.14 12817
Miércoles 31/5/95) 529.28 128,15 1.485,05 11826 80533 128.36
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
2
DIAS FECHAS| VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Jueves 530,04 12833 148364 118,15 80558 128.40
Viernes 530,04 12833 148264 118,07 805,82 128.44
Lunes 530,04 128.33 148379 118,16 806,68 128,57
[Martes 530,04 12833 148476 118.23 806.71 12858
Miércoles 531.90 128,78 1.490,61 118.70 808.20 128.82
ueves 52441 12697 149168 11879 809,07 12895
ﬁnmu 524.41 126.97 148834 118,52 80928 128,99
Lunes 511.38 12382 1.488,15 11850 81018 12913
Martes 511,38 123,82 1.489.60 118,62 810,89 129.24
Miércoles 523,50 126,75 1.490.72 11871 81092 12925
Jueves 523,50 126.75 1.489.05 11858 81120 12929
Viernes 523,50 126,75 1.490,47 118,69 811,81 129,39
Lunes 52350 126,75 1.490.47 11869 811.81 129.39
Martes 52350 126.75 1.489.52 11861 813,10 129,60
Miércoles 521,55 126,28 1.480,21 11867 813,48 129,66
Dueves 52578 127.30 149034 11868 81365 12968
61076 147.88 150822 120,10 81398 128,74
Lunes 61076 147.88 150822 120,10 81398 129.74
Martes 61566 149,06 155529 12385 81549 129,98
Miércoles 61859 14977 156552 12387 816,21 130,09
Jueves 617.03 149,39 1553.80 12373 816.74 130.18
Viernes 615,89 149,12 155251 12363 817,42 13029
Lunes 617.82 14958 155561 12388 818.41 13044
Martes 616,89 149,36 1.550,29 123.45 81842 130,44
Miércoles 616,89 149,36 155029 123.45 818.42 130.44
erm 61473 148.84 1.548,49 12331 818.42 130.44
iernes 620,43 150,22 1557,45 12402 81927 130,58
Lunes 62673 15174 156298 12446 81977 13066
Martes 624,81 151.28 1.560.47 12426 818.80 130,51
Miércoles 624,81 151,28 1.542.30 12282 819,03 130,54
Jueves 624,81 15128 154194 12279 81639 130.12
Viernes 635,01 153,75 154241 12283 816.79 130,19
Lunes 635.01 153.75 152983 12182 820,06 130,71
Martes 635.01 15375 153423 12217 82074 130.82
Miércoles 635,01 153,75 153335 122.10 82168 130.96
Jueves 635.01 15375 152571 12150 82317 13120
Viernes 635,01 15375 152293 12127 82318 131,20
Lunes 635,01 153.75 152293 12127 823,18 131.20
Martes 610.77 147.88 152491 121,43 82486 131,47
Miércoles 611.66 148,09 152449 121,40 82541 13156
Jueves 611,66 148,09 1.528,62 121.73 825.42 13156
Viernes 611,66 148,09 152824 121.70 82545 131,57
Lunes 611,66 148,09 153270 122,05 826,88 131.79
Martes 618,02 149,63 153557 122,28 826,77 131,78
Miércoles 618,07 149,65 153294 12207 827,08 131,82
ueves 625.85 151.53 1.547.35 12322 828,73 132,08
Viernes 62572 151,50 1.54576 123,09 828,75 132,09
Lunes 627.41 151,91 154833 123.30 82097 13229
Martes 630,17 152,58 1.551.08 12352 830,01 132,29
Miércoles 62769 151.97 1.550.87 12350 83136 13251
ueves 627,69 151,97 1.552.69 12364 83188 13259
Viernes 627,69 151.97 155153 12355 832,11 132,63
Lunes 62769 15197 155153 12355 83211 13263
Martes 62569 151,49 155278 123,65 83374 132,89
Miércoles 625,69 151.49 1.551,89 12358 834.95 133.08
Jueves 62168 150,52 155233 12362 834,91 133,07
Viernes 621.78 150,54 1.552,59 12364 834,95 133,08
Lunes 622,81 150,79 1.555,80 12389 836.53 13333
Martes 624,43 151,19 1.557.15 124,00 837,00 133,41
Miércoles 624.15 151,12 1.552,02 12359 837.33 133.46
Jueves 624,15 15112 1.547.48 12323 837,37 133,46
Viernes 62415 151,12 1.547,04 12319 837 61 133,50
Lunes 62415 15112 1.550,93 12350 84224 13424
Martes 624,15 151,12 1.553.43 123.70 838,97 133.72
Miércoles 62415 151,12 1.553.08 12368 839,00 13373
ueves 624,15 151,12 1.555.18 123,84 839,01 133.73




V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Viernes 1/9/95 63217 153,06 1556,64 123.96 839,02 133.73
Lunes 4/9/85 639.97 15485 1.563.56 12451 840,01 133.89

Martes §/9/95 639,97 15495 156452 12459 840.14 133.91

Miércoles 6/9/95/ 64357 15582 156595 124,70 84015 13391
[Jueves 7/9/95, 641.34 155.28 1564.18 12456 840,19 13392
Viernes 8/9/95/ 640,88 15517 1563.19 12448 84021 13392
Lunes 11/9/95 64504 156,18 1.56520 12464 84133 134,10

Martes 12/9/95 646.39 15650 1.563.08 124.47 84135 134.10

Miércoles 13/9/95 651,14 157,65 1.562,81 124,45 841,52 13413

Jueves 14/9/95 675.91 163.65 1573.85 12533 84175 134.16
Viernes 15/9/95 68317 165.41 1.589.60 126.58 84220 13424
Lunes 18/9/95 699,89 169.46 1.607.08 127.98 84338 134,42
Martes 19/9/95 698,92 169,22 1.605,80 127.87 843,58 134.46

Miércoles 20/9/95 700.27 169,55 160578 127.87 84399 13452
[Jueves 21/9/95 698,30 169,07 1.606.71 127,95 843,99 134,52
|Viernes 22/9/95 701,37 169.81 1.607.23 127.99 84421 134,55
Lunes ML 698.82 169,20 1608.42 128.08 84544 13475

Martes 26/9/95 704.08 170,47 1613.41 128.48 845,86 134.82

Miércoles 27/3/95 71006 171.92 1.668.54 13287 84617 13487

Jueves 28/9/95| 744,08 180,15 1.658,95 1321 846,38 134,90
Viernes 29/9/95 749.23 181.40 1665,70 13264 84638 13490
Lunes 2110/95 74923 181.40 167414 13331 847.33 135.05
Martes 3M10/95 800,24 183,75 1.706.71 13591 84755 135.09

Miércoles 4/10/95 791,32 19158 1.708.60 136.06 848,03 135,16

lJueves 510/85 795.71 19266 171220 136.35 84859 135.25
|Viernes 6/10/95 800,23 19375 1.715.86 136,64 848.94 13531
Lunes 9/10/95 814,63 197,24 1.739,.28 138,50 852,16 135,82

Martes 10!1!1“95[ 81483 19724 1.757.98 13999 85450 136,20
Miércoles 11/10/95 810.14 196.15 1.757.98 139.99 85453 136.20
Jueves 12/10/95 81014 196.15 1.757.99 139.99 854.53 136.20
Viernes 13/10/95 830.17 201.00 1.791.89 14289 85592 136,42
Lunes 16/10/95 84295 204,09 1.824,33 14527 864.7 137.82

Martes 1710/95 84232 203.94 1.826.01 145.41 865.38 13793
Miércoles 18/10/95 84390 204,32 1.832,55 14583 866,49 138,11
| Jueves 18/10/95 84380 204,32 1.826.10 14542 867.79 138.31
20/10/95 838.43 203.00 1.843.48 146.80 868.38 138.41

Lunes 23M10/95 836,79 202,60 1.842,47 146.72 869.38 138,57

Martes 24110/95 815,44 197.43 1.818,94 144,85 868,41 138,57

Miércoles 25M10/85 804,00 194,66 1.805,79 143.80 868.47 138.58
Jueves 26/10/95 80231 18425 1.800.57 14338 86s.49 13858
Viernes 27h0/85 798,42 18331 1.805,37 14377 870,24 138.70
Lunes 30/10/95 798.42 19331 1.805.37 143.77 870.24 138.70
Martes 31nomes 798.42 18331 1.809.93 14413 87284 139,12
Miércoles 111/85 82117 188,82 1.827.05 14548 87295 139,14

[Jueves 2n18s 845.56 20473 1.846.38 147.03 87381 13929
Viernes 311195 84441 204,45 1.840.41 146,56 87526 139,50
Lunes 611/95 836.23 202.47 183564 146,18 87656 139.71
Martes TN1/95 83921 20319 1.839.72 146,50 878.08 139.95
Miércoles 8/11/95 847.90 205.29 1.856.15 147.81 878.89 140,08
Jueves 9/11/95 847.90 205.29 1.864.82 148,50 879,88 14024
Viernes 10M11/95 85387 206,74 1.87433 14926 88157 14051
Lunes 13/11/95 859,66 208,14 1.881.48 149,83 88349 140.82
IMII'B 14/11/95 88514 21431 1.877.44 149.50 884.42 140,96
Miércoles 151195 897.02 21718 189723 151,08 886,64 14132
| Jueves 16/11/95 914,60 221,44 204779 163,07 886,70 141.33
|Viernes 1711195 958.40 232.05 2092.26 166.61 887.44 141.45
Lunes 2011195 958,40 232,05 2.0%0,83 166,50 888,85 141,67
Martes 21111195 830,81 22537 2061.57 164.17 888.94 14168
Miércoles 22M11/95 905.08 219.14 202632 161.36 889.01 141,70
Jueves 2311195 882.28 216,04 2.002.38 158,45 888,01 141.70
Viernes 2411195 800.11 21783 20031 15951 890.56 141.94
Lunes 2711185 906,34 219,44 202798 161.49 892,35 14223
Martes 281195 908,63 220,00 2.049,02 16317 89261 14227
Miércoles 28/11/95 808,63 220,00 2071412 16517 892,64 14228
ueves 30/11/95 913,40 221,15 2088.77 166.33 892.68 142.28
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
2
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Viernes 1/12/95 951,83 230.46 2161.66 172.14 89271 14229
Lunes 412/95 941.41 22193 2137.09 170,18 894.57 14258
Martes 5/12/95 926.93 22443 211052 168.06 89520 142,68
Miércoles 6/12/95 926.93 224.43 2126.03 169.30 89554 14274
|Jueves 712195 926,93 22443 214379 170.71 896,16 142,84
|Viernes 812195 95513 23125 213540 170.05 89794 14312
Lunes 1112/95 95513 23125 213540 170,05 897,94 14312
Martes 1212/95 94631 229.12 2109.48 167.98 89829 14318
Miércoles 131 2}96J 962,15 23295 236264 188.14 1.103.28 175.85
[ Jueves 1412195 976,02 236,31 239945 191.07 1.103.32 175.85
Viernes 1512195 989.30 23953 242635 19322 1.103.35 175,86
Lunes 18/12/95 989,30 23953 2387.83 190.15 1.104.75 176.08
Martes 1912/95) 989.30 23953 238375 188.23 1.105.42 176.19
Miércoles 20/12/95 989,30 23953 240284 191,34 1.105.46 176.19
Jueves 2112195 997.70 24156 244472 19468 1.105.66 176.23
Viernes 22/12/95 984,84 23845 240118 191.21 1.106.29 176.33
|Lunes 25/12/95 98484 238.45 240118 191.21 1.108.29 176.33
|Martes 26/12/95 1.008.35 24414 2446.89 194,85 1.108.14 176,62
Miércoles 2712/95 1.000,21 24217 245180 19524 1.142.28 182.06
fuwu 28M12/95 1.03411 250,38 251514 200,29 1.157.91 18455
Viernes 2912/95 1.037.63 251.23 251334 20014 1.159.06 184,74
Lunes 1/1/96 1.037.63 25123 251334 200,14 1.159.06 18474
Martes 2/1/96 1.039,93 251,79 251041 19991 117522 187.31
Miércoles 31/96 1.04468 25294 251041 199.91 117572 187.39
Jueves 41/96 104468 25284 251041 189,91 117572 18739
Viernes 5/1/96 1.080.74 261,67 251041 199.91 1.177.94 187.75
Lunes 8/1/96 1.080,03 261,49 251041 199,91 1.179.67 188,02
Martes 9/1/96 1.087.68 263.35 251041 199,91 1.178,00 187.76
Miércoles 10/1/96 110377 267.24 273855 218,08 1.179.09 187.93
ueves 11/1/96 1.103.24 26712 273357 21768 1.178.93 187.91
12/1/96 1.096.43 265.47 2722865 216.81 1.177.80 187.73
Lunes 15/1/96 1.096,43 265,47 2780,02 221,38 1.177.47 187,67
Martes 16/1/96 1.096.43 26547 2780.02 22138 1.177.26 187,64
Miércoles 171796 1.137.83 27549 2.857.08 22752 1.177.99 187.76
Jueves 18/1/96 1.120.99 ana 281411 22409 1.178.65 187.86
Viernes 19/1/96 112099 2n.a 2816.42 22428 1.179.46 187,99
Lunes 22/1/96 1.121.66 27158 2.811.33 22387 1177.40 187.66
Martes 231196 1.115.45 27007 2.790,84 22224 1.177.00 187,60
Miércoles 2411196 113718 27534 2.828.66 22525 117785 18773
Jueves 25/1196 113719 27534 282357 22485 117589 187.42
[Viernes 26/1/96 112753 273.00 2.823,06 224,81 1.17596 187,43
Lunes 29/1/96 1.138.24 27559 2861.42 227.86 1.176.85 18757
Martes 30/1/96 1.150,07 278,45 2.889.21 230,07 1177.26 187.64
Miércoles 31/1/96 1.160.00 280,86 292122 23262 1.177.61 187,69
Jueves 1/2/96 1.160.00 280.86 293261 23353 1.176.31 187.49
Viernes 2/2/96| 1.160.00 280,86 2942 86 23435 1.176.36 187.50
Lunes 5/2/96 1.197.85 290,02 298404 23762 1.177.79 187.72
Martes 6/2/96 1.204.51 291.63 296969 236.48 117954 188,00
Miércoles 7r2/96 1.241.89 30068 3029.28 24123 1.181.79 188,36
[Jueves 8/2/96 1.241,89 300,68 302329 240,75 1.184.51 188.79
Viernes 9/2/96 1.241.89 300.68 3.112.43 247.85 1.187.46 189.27
Lunes 12/2/96 1.328.85 321,74 3.146,02 250,52 1.190.71 189,78
Martes 13/2/96 1.37535 333.00 319992 254,82 1.202.05 191,59
Miércoles 1472/96 1.360.50 329.40 3216.39 256.13 1.202.29 191,63
Jueves 15/2/96 1.381.53 33450 323895 25792 1.204.35 191.96
Viernes 16/2/96 138251 33473 325764 259.41 1.204.41 191.97
Lunes 19/2/96 138251 33473 3.257,64 259,41 1.204.41 191,97
Martes 20/2/96 1.382.51 33473 3.257.64 25941 1.204.41 191.97
Miércoles 21/2/96| 1.387.44 33592 3.275.82 260,94 1.208.67 19265
Jueves 22/2/96 1.354.30 327.90 320095 25490 1.208.02 19270
[Viernes 23/2/96 1.340.49 324,56 3.218.78 256.32 1.199.08 191.12
Lunes 26/2/96 1.359.08 329,06 325545 259.24 1.203.43 191.81
[Martes 2712196 1.359.08 329.06 3.276,35 260.90 1.203.48 191,82
Miércoles 28/2/96 1.346.36 32598 329414 26232 1.203.87 191,88
29/2/96 1.354.24 327.89 3.290.55 262,03 1.203.89 191,88
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Viernes 1/3/96 1.338.90 32417 327262 260,61 1.201,17 191,45
Lunes 4/3/96 1.33890 32417 3308.98 26350 1.200.44 191,33
Martes 5/3/96 1.338.90 32417 331155 263,70 1.198.54 191,03
Miércoles 6/3/96/ 1.38258 33475 339167 270,08 1.198,59 191,04
Jueves 7/3/96, 1.38258 33475 3388,76 269.85 1.196.98 190,78
Viernes 8/3/95 1383863 335,00 3367.78 268,18 1.187.54 190,87
Lunes 11/3/96 1.413,08 34213 3401.15 27084 1.19754 190,87
Martes 12/3/96 1.413,08 34213 340473 271.13 1.202.28 19163
Miércoles 13/3/96| 1.46252 349.26 3.428,80 27304 120268 191,69
Jueves 14/3/96] 1.44252 34926 3.476.93 276.87 1.203.35 191.80
Viernes 15/3/96! 1.49053 36089 350553 27915 1.204.40 19197
Lunes 18/3/96 150817 365,16 353065 281,15 1.207,07 192,39
Martes 19/3/96 150817 365,16 353085 281.15 1.207.07 192,39
[Miércoles 20/3/9 150817 365,16 3.606,17 287.17 1.207.37 192.44
ueves 21/3/96 150817 365,16 368350 29332 1.210,89 193,00
22/3/96 160212 387.90 369788 294.47 1.213.89 193,48
Lunes 2513196 1.588,01 384,00 3550,01 282,69 1.216.47 193.89
Martes 26/3/96/ 1.586.01 384,00 346837 276,19 121649 19389
Miércoles 27/3/96, 1.586,01 384,00 3.468,37 27619 1.216.49 19389
Jueves 28/3/96| 151097 36583 346474 27590 121775 194,08
\Viernes 29/3/96 1.550,57 37542 3.54150 282,02 121854 19422
Lunes 1/4/96 1611.11 390,08 356805 28413 122112 18463
Martes 2/419 1.608,10 38935 3.565,48 28383 122380 195,07
Miéreoles 3/4/96| 159942 38725 349846 27859 122529 19529
Jueves 4/419 159942 38725 3.498.46 27859 122529 19529
Viernes 5/4/96 159942 38725 349846 27859 122529 19529
Lunes 8/4/96 161415 390,82 347638 276,83 1.228.91 196,03
Martes 9/4/96| 1.584.02 38352 339295 27019 1,228.40 195,79
|Miércoles 10/4/96| 161879 39194 342979 273.12 1.230.46 196,12
[ Jueves 11/4/96| 1618,79 391,94 3.460,91 27560 1.232,02 196.37
Viernes 12/4/96| 1.70852 41366 3.497,03 278.48 123397 196.68
Lunes 15/4/96 171285 41471 353101 281.18 1.235.75 196,96
Martes 16/4/96 174433 42234 353925 28184 1.23872 197.43
Miércoles 17/4/96 1.707.94 41353 348261 27733 1.23523 196,88
Jueves 18/4/96| 1.689.92 409.16 3.432.46 27333 1233.36 196.58
Viernes 19/4/96/ 168982 40916 343246 27333 123336 19658
Lunes 22/419% 1.708.18 41358 3.45961 27629 123336 196,58
Martes 23/4/9 1.708.18 41358 4059.43 32326 1.498.84 238.89
Miércoles 24/4/96 1.717.12 41575 3.828.37 304.86 1.458.77 23219
Jueves 25/4/96 1676.40 405,89 380983 30338 144253 22992
Viernes 26/4/9 1.708.92 413,76 382027 304,22 1.453.35 23165
|Lunes 29/4/96 1.70223 412,14 3.808.57 303.28 1.450,79 23124
Martes 30/4/9 169233 408,75 3.805,36 303,03 1.450,66 231,22
|Miércoles 1/5/96 1.692.33 409,75 3.805.36 303,03 1.450,66 23122
Jueves 2/5/96 1.687.88 408,67 380165 30273 1.448 92 230,62
Viernes 3/5/96 1679.81 406,71 380915 303.33 1.44569 23042
Lunes 6/5/96 167204 404,83 382338 304,46 1.44569 230,42
Martes /5196 1.678.34 406,36 384410 306.11 1.45399 231.75
Miércoles 8/5/96 1.670.29 404.41 384370 306.08 1.451.49 23135
Jueves 9/5/96 1.701,77 41203 3.86467 307.75 1.459.61 23264
Viernes 10/5/96 171127 41433 3.86467 307.75 1.45861 23264
Lunes 13/5/96 1.726.75 418,08 388304 309.21 148378 236,49
Martes 14/5/96 1.729.37 418.71 3.855.82 307.05 1.48762 237.11
Miércales 15/5/96 172592 41788 387826 30883 148937 23739
Jueves 16/5/96 1.747.81 42318 3.947.48 31435 1.506,84 24017
17/5/96/ 1.745.41 42260 397173 316,28 150390 23970
Lunes 20/5/96 1.745.41 422 60 39N.73 316.28 1503.90 239.70
Martes 21/5/96 1.75204 42420 3.986.89 317.48 1.504.25 23976
Miércoles 22/5/96 1.761,40 426,47 401961 320,09 1.507.40 24026
Jueves 23/5/96 1.763.86 427,06 400,77 32185 151302 24115
Viernes 24/5/96 1.775.73 429,94 404783 322,34 1.508.11 24037
Lunes 27/5/96 1.786.61 43257 405362 322,80 151483 241.41
Martes 28/5/96 1.79358 43426 4,080,84 325.76 1516,08 241,64
Miércoles 20/5/96 1.797.88 43530 407494 32450 151629 24168
[ Jueves 30/5/96 179175 43382 4.070,07 324,11 1517.28 24183
[ Viernes 31/5/96 1.789.02 433,16 4.076,63 324,63 1.517.09 241,80
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 3/6/96)| 178928 43322 407954 32486 151826 24199
Martes 4/6/96 1679.24 406.58 407158 32423 151515 241.49
Miércoles 5/6/96 167572 40572 4089.43 32565 151727 24183
Jueves B/6/96 167120 40463 4.071.61 32423 151599 24163
Viernes 716/96 167382 40526 407816 32459 151684 24176
Lunes 10/6/96 167382 40526 407616 32459 151684 24176
Martes 11/6/96 1.666.64 40353 4.091.37 325,80 151874 24207
Miércoles 12/6/98 165413 400,50 411103 327.37 1517.20 24182
Jueves 13/6/96 163592 396.09 413743 329,47 151783 241.92
Viernes 14/6/96 163645 396.22 415013 330.48 151943 24218
Lunes 17/6/96 165629 401,02 4189.41 33361 152457 243,00
Martes 18/6/96] 166073 402.09 419645 33417 152285 24289
llllémolu 19/6/96 165018 399,54 420365 33475 152183 24256
Jueves 20/6/96 1656.22 401,00 4190.86 33373 152295 24274
Viernes 21/6/96 1656.22 401,00 422232 33623 152318 24277
Lunes 24/5/96 165622 401,00 422232 33623 152318 24277
Martes 25/6/96 167279 405,01 4231.48 336.95 1527.16 24341
Miércoles 26/6/96 1.686.46 408,32 423060 336.89 152692 24337
[ Jueves 27/6/96 168646 408.32 421278 33547 152923 24374
Viernes 28/6/96 167413 40534 422341 336.32 153235 24424
Lunes 11196 1.702.20 41214 421734 33584 153651 24490
Martes 217196, 169623 41089 421628 33575 1536.80 24494
Miércoles 7198 170435 412565 422319 336.30 153741 24504
Jueves 4719 1707.60 413.44 422445 336,40 153667 24493
Viernes 5/7/96 1.707.60 413.44 422445 336.40 153667 24493
Lunes &/7/96 171170 41444 422049 336.09 153753 24506
Martes 97196 168917 408,38 420661 33498 153655 24491
Miércoles 10/7/98| 1695.47 41050 419843 33433 153923 24533
Jueves 1177196 1.70367 412.49 4205.41 334.88 154039 24552
Viernes 12/7/96 1.711.68 41443 4198.70 33435 1.54156 24570
Lunes 15/7/96 171168 414.43 419629 33418 154280 24590
Martes 16/7/96 171227 41457 418220 333,04 154138 24567
Miércoles 17/7/96 1.697.64 411,08 416860 33195 1.539,08 24531
Pueves 18/7/98 170084 411.81 419612 33415 154002 245,48
Viernes 19/7/96 1.714,05 41501 420365 33475 154162 24571
Lunes 227196 1.7117.07 41573 424869 338.33 154568 246,36
Inm 2317196/ 171575 415.41 424592 338.11 154623 24845
Miércoles 2417196 171575 41541 424592 338,11 1546.23 246.45
Jueves 25/7/96 171662 41563 424818 33829 154717 246,60
Viernes 2607196 171662 41583 424818 33829 154717 246,60
Lunes 29/7196 1.704,93 412.80 426476 339,61 155195 24736
Martes 3077196 170594 413.04 426581 33969 155416 247.71
Miércoles 3177196 1708.99 41378 4.256.84 338.98 155224 247.41
Jueves 1/8/96 1.720.45 41655 425438 338.78 155063 247.15
Viernes 2/8/96 1.742.38 42186 429351 341.90 155490 247,83
Lunes 5/8/96 174238 421,86 431395 34353 1.554,90 247,83
Martes 6/8/96 1.771.12 428,82 432812 34466 1.564.13 249.30
Miércoles 7/8/96 1.782,51 43158 432522 344.43 1567.86 249,90
Jueves 8/8/9 179012 43342 436251 347.40 157055 250,32
[Viernes 9/8/96 1.777.41 43034 4347.91 346.23 157066 25034
Lunes 12/8/96| 178724 43272 4367.76 347.81 157496 25108
Martes 13/8/96 1.798.27 435,40 442028 352,00 1577.75 251,47
Miércoles 14/8/96 179648 43496 454370 361,82 158077 25195
Pueves 15/8/96/ 179161 43378 454370 36182 158358 252,40
Viernes 16/8/96 1.796.01 434,85 459568 365.96 158453 25255
Lunes 19/8/96 1.796.01 43485 459566 36596 158453 25255
Martes 20/8/98 1.81853 440330 452169 360,07 159009 253,44
Miércoles 21/8/96 1.830.20 44313 4557.50 36292 159233 253,80
rueves 22/8/96) 1.838.45 44512 451822 359.79 159236 253.80
Viernes 23/8/96) 183555 44442 450421 35868 1592.36 253,80
Lunes 26/8/96 1.833,02 443,81 4528.40 36061 159591 25437
Martes 27/8/96 183421 44410 452275 360.16 158731 25459
Miércoles 28/8/96 183421 44410 452275 360.16 1.600.08 25502
Jueves 29/8/96 1.847.55 447,33 4531.30 360.84 1.601.57 25527
Viernes 30/8/96 1.832.90 44378 4531.30 360,84 1.600.59 255,11
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
3
DIAS FECHAS| VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
[ Bs Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Lunes 2/9/96 181932 440,49 453415 361.06 160031 25507
|Martes 3/9/96 181688 43990 448822 35581 160129 25522
Miércoles 419/96 1.823.46 44150 4.477.80 35658 160318 25552
Jueves 5/9/96 183258 44370 449062 357,60 160358 25559
Viernes 6/9/96 183365 44396 448695 357.30 160330 25554
Lunes 9/9/96 185398 448 88 453287 36095 160534 25587
Martes 10/9/96 1.866.48 45191 455014 362,34 1.606,42 256,04
|Miércoles 11/2/96] 1.856.23 449,43 453821 361.39 1607.44 25620
Jueves 12/9/96 1.856.04 44338 4535398 361,21 160925 256,49
Viernes 13/9/96 187333 45357 454414 351,86 161143 256.84
Lunes 16/9/96 190194 46050 463645 369.21 161415 25727
Martes 17/9/96 191994 46485 462248 368,10 161673 257,69
Miéreoles 18/9/96 191994 464.85 4704.40 37462 161813 257.91
Jueves 19/9/96 191660 464,05 468611 37316 161675 257,69
Viernes 20/9/96| 191239 463,03 468473 373,05 161758 25782
| Lunes 23/9/96 193087 46752 472557 376.31 1.621.25 258,41
Martes 2a996] 195165 47253 472557 376,31 162353 258.77
|Miércoles 25/9/96 1.958.14 47410 474229 37764 162345 25876
| Jueves 26/9/96 197413 arrar 476314 379.78 162427 258,89
Viernes 27iaes| 190524 48308 480112 38232 162366 25879
Lunes 30/9/96| 204236 434.49 490050 390,24 1.629.20 25967
Martes 110/96 203182 49197 491490 391,38 163040 25986
Miércoles 2010/96! 206423 499,79 497089 29584 163340 260.34
Jueves 311019 210849 51050 508471 40491 1637.25 26096
[viernes 410/96 205488 49753 514485 40969 164467 26214
Lunes 7110/98] 217280 526,08 520363 1438 185057 26308
Martes 8/10/96 215725 52231 515587 41057 164982 26296
Miéreoles 8/10/96| 212477 514.45 5.060.92 403.01 164637 262.41
Jueves 1010/96 2137.96 517.64 5.086.30 40503 164858 26276
Viernes 1110/96 212181 51373 503365 400,84 1647.88 26265
Lunes 1410/98| 210081 508,65 498459 395.93 164834 26272
Martes 15/10/96 2108,31 51046 501520 399,37 1.649,04 262.84
Miércoles 1610/96 210831 510.46 501520 39937 1564904 26284
Jueves 1710098 209510 507,26 496617 395.47 164525 26223
Viernes 18/10/96 209509 507.26 4983.48 396.84 164617 26238
Lunes 2111096 209509 507,26 4.937,04 29315 164555 26228
Iu-ms 2211096 2.085.09 50000 486688 38756 164366 26198
Miércoles 23110096 209163 506,42 497505 396.17 165003 26299
Jueves 24/10/96 209163 506,42 497505 39617 1.650,03 26299
Viernes 25/10/98! 211009 51089 503333 400,81 165378 26359
Lunes 28/10/96 211009 510,89 503333 400,81 165379 26359
Martes 29/10/96] 212044 513.40 5036.41 401.08 165565 263.89
Miércoles 3010096 211291 51158 505221 40232 165958 26452
ueves 311096 21259 51474 505254 40234 1660.12 26460
Viernes 111796 212891 515.45 5.108.86 40691 165917 26445
Lunes 41119 212891 51545 5.109.86 0691 165917 26445
lmnu 5/11/96 2111.73 511,29 504106 401.43 165671 264,06
Miércoles 8/11/96, 212308 514,03 5085.30 40495 166078 26471
Jueves 7N196 2100.72 508.62 497901 396.49 165895 264.42
Viernes 8/11/96 211348 511,71 5086.35 405,04 165951 26450
Lunes 11711/96, 212280 51397 5043.03 40159 155999 26458
Martes 12111/96 212638 514,84 5017.16 399,53 1662.43 26497
Miércoles 131196 212653 51487 506756 40354 164851 26275
Jueves 14711196 213518 516,97 506866 40363 1666,03 26554
Viernes 15/11/96 214905 52032 5068.66 40363 166556 265.47
Lunes 18/11/96 214389 519,08 502267 39997 166532 265.43
Martes 19/11/96 215173 520,97 5047.18 401,92 166777 265.82
Miércoles 20/11/96 216165 52338 5072.44 40393 1669.04 266.02
Jueves 21/11/96| 2.161.01 523,22 507753 40433 1672.08 26651
Viernes 22111/96 215937 52283 505507 40255 167352 266.74
Lunes 25/11/96, 2.169,00 52516 504531 401,77 167962 267.71
Martes 26/11/96| 218077 52801 497929 396 51 1679.00 26761
Miércoles 271196 216223 52352 498139 392.70 167941 26767
Jueves 28/11/96, 216958 52530 494482 39377 168078 267.89
Viernes 28/11/96| 218379 52874 499369 39766 1685.24 268,60
|Lunes 30/11/96, 219434 531.29 502276 399.97 168524 268,60
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Martes 312196 219434 53128 498784 397.19 169358 269,93
Miércoles 4112196 219434 531,29 4987 84 397,19 169358 26993
Jueves 5/12/96 213056 51585 4921.16 391.88 1.702.60 2nar
Viernes 6/12/96 215355 521.41 493337 392,85 1.706.14 27194
Lunes 9/12/96 212259 51382 487547 38824 1.705.30 271.80
Martes 10/12/96 2.108.66 51055 480428 38257 1.70482 2173
Miércoles 11/12/96! 210517 509.70 480757 38284 170537 2781
Jueves 12/12/96 209316 506.79 4766.78 37959 1.705.86 271.89
Viernes 1312/96 211653 512.45 483927 38538 171041 272862
Lunes 16/12/96 211309 51162 488084 388,67 171244 27294
Martes 17/12/96 2118565 51297 486654 38753 1.71680 27360
Miércoles 18/12/96 211005 510.88 484594 385,89 ARAT AR 27368
Jueves 1912/96 211005 510.88 484594 385.89 177 27368
Viernes 20/12/96 212576 51469 488142 388,72 1.728.30 275.47
Lunes 23/12/96 212576 51489 495928 39492 173391 27636
Martes 24/12/96 2160.76 52316 501588 39941 173127 276.90
Miércoles 25/12/96 2160,76 52316 501568 399,41 1.737.27 276,90
Jueves 26/12/96 216693 52465 5032.10 40072 1.743.09 27783
J\ﬁarnel 27112/96) 217036 525.48 5.047, 42 401,94 174458 278,06
Lunes 30/12/96 2.186.81 529.47 509923 406,06 1.754.00 27956
Martes 31/12/96 218681 529.47 5.099.23 406,06 1.754,00 27956
|Miércoles 11197 218681 529.47 5.099.23 406,06 1.754.00 27956
Jueves 2/1/97, 220566 53403 5.099.23 406,06 1.775.69 283,02
Viernes 3/1/97, 2217863 53693 509923 406.06 178224 284,07
Lunes 61/97 221783 536,93 509923 406,06 178224 28407
Martes 7197, 222443 53858 5.099.23 406.06 178433 284.40
Miércoles 81/97, 223007 539,94 5.259 61 418,83 178548 284.58
ueves 9/1/97 2219.44 537.37 5.278.45 420,33 1.782.20 284,06
101797, 220501 53388 5.167.89 41153 1.779.19 28358
Lunes 131197 219704 53194 514350 409,59 1.777.49 28331
Martes 141197 218439 528.88 508924 40527 177535 282,97
|Miércoles 1501797, 218209 52832 5.061.82 403,08 1.774.33 28280
Ianes 16/1/97 216824 52497 501185 399,10 177188 282.41
Viernes 171197 217094 52563 501675 399,49 177465 282.86
Lunes 2011797 218028 527.89 504825 402.00 1.774.49 28283
|Martes 211197 2177.20 527.14 5.026.38 400,26 1.774,61 282.85
IMiércoles 2211197 216532 52427 4982 67 396,78 177311 28261
Jueves 23/1/97 2.160.44 52308 495816 394,83 177315 28262
Viernes 241187 2159.72 52291 484091 393.45 1.77337 28265
Lunes 21187 215127 520,86 491678 391,53 1.773.37 282,65
Martes 28/1/97 213184 516.16 487691 388,36 1771.02 282.28
Miércoles 291197 213954 51802 4927.82 392.41 1.773.90 28274
ueves 30/1/97 2139.16 51793 496436 395.32 1.774.38 28281
31187 215161 52085 501938 39970 177838 283.45
Lunes 3/2/97 2.158.86 52270 505691 402,69 1.779.82 283.70
Martes 472197 2157.13 52228 5039.78 40133 1.779.04 28356
Miércoles 572197 215108 520,82 501022 398,97 1.779.41 28361
[ Jueves 6/2/97 215071 52073 499515 397,77 1.781.19 28390
} 712197 213941 51788 500065 398.21 1.780,23 28376
Lunes 10/2/97 213941 517.98 500065 3%8.21 178033 28376
imm- 1172197 2.139.41 517.99 5.000,65 39821 1.780,33 28376
Miércoles 1272197, 2138868 517.81 500551 39860 1.781.88 28401
Jueves 1372197 214294 518,85 500552 398,60 178419 28438
Viernes 14/2/97 216212 523.49 5081,11 40462 1.786.65 28477
Lunes 17/2/97 2177867 527.25 513610 409,00 1.790.61 285.40
Ium 18/2/97| 2177.65 52725 513143 408,63 1.791,40 28553
Miércoles 197297 218638 529,36 5167.58 41150 1.792.91 285.76
Jueves 20/2/97 217651 526,98 5146,96 409 86 1.790,34 28536
Viernes 2172197 217364 526,28 5128.37 408,38 179235 28568
Lunes 24/2/97 218489 529,00 5146.15 409,80 1.793.06 28579
Martes 257297 217583 526,81 511222 407.10 179266 28573
Miércoles 26/2/97 2.181,36 528,15 5.103.10 406,37 1.79261 28572
{Jueves 277297 220443 53373 516320 411,16 1.797.75 286.54
|viernes 28/2/97 2.198,00 53218 5.156.96 410,66 179928 286.78




V.U.L. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

MIXTOS
2
DIAS FECHAS| VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 3/3/97] 218922 530,05 514923 410,04 1.799.88 286,87
Martes 4/3/97| 216674 52461 5.054,90 40253 1.795.79 286.23
Miércoles 5/3/97 215321 52133 502195 399.91 1.79564 286.20
Jueves 6/3/97, 2.139,00 517.89 4953 81 394.48 1.790.77 285.42
Viernes 713/97| 210972 510.80 486091 387.08 178542 28457
Lunes 10/3/97/ 209533 50732 47911 382.05 178532 28456
Martes 117397 209403 507.00 481276 383.25 1.78325 28423
Miércoles 12/3/97, 208061 503,75 4780,05 380,64 1.780,.80 28385
| Jueves 131397 205250 496,95 466868 3178 1.77697 28323
Viernes 14/3/97 2.064,60 499,88 465473 37067 1.780.81 283.84
Lunes 17/3/97 2.094,06 507.01 485446 386,57 178855 285,07
Martes 18/3/97 2.109,68 510,79 483775 385.24 1.78764 284,92
Miércoles 19/3/97, 210968 510.79 483775 385.24 1.787.64 28492
Jueves 20/3/97 2.097.74 507,80 476173 379.19 178594 28465
Viernes 21/3/97, 2086.96 505.29 471793 375.70 1.785.04 28451
Lunes 24/3/97, 2.094,60 507,14 474835 378,12 1.787 67 28493
Martes 25/3/97| 209019 506,07 470862 37496 1.786.29 28471
Miércoles 26/3/97 2.096.66 507,64 474687 378,00 1.787.46 284,90
Jueves 27/3/97, 209666 50764 474687 378,00 1.787.46 28480
Viernes 28/3/97 2.096 66 507 64 474687 378.00 1.787.46 284,80
Lunes. 317397 2099.30 508.28 478260 380.85 1.792.47 285.70
Martes 1/4/97 2079.83 503,57 477590 380,31 1.787.91 284.97
Miércoles 204197 2079.05 503.38 477590 380,31 178679 284,79
Jueves 3/4/97, 207503 502,40 468525 373.10 1.785.49 284,58
Viernes 4497 2064.82 49993 4629.19 368.63 1784.43 284.41
Lunes 714197 2086.14 500.25 4625,02 368,30 1.785,59 284,60
Martes a/a/s7 2.075.06 502.41 462502 368,30 1.787.88 28496
Miércoles 9/4/97 207985 503,57 4676.74 372,42 1.787.49 284,90
Jueves 10/4/97 208323 504,39 469903 37419 1.789.05 285.15
Viernes 11/4197 2.081.06 503,86 469585 37394 1.788,95 28514
|Lunes 14/4/97 2076,09 50266 467302 3r212 1.788.40 28505
Martes 15/4/97 207002 501,19 465121 370,38 1.787.11 28484
Miércoles 16/4/97 2083.72 50451 4.680,89 37275 1.788.72 28510
Jueves 17/4/97 208372 504,51 468089 37275 1.788.72 285.10
[Viernes 18/4/97 208537 507.33 475291 378.48 1.794.70 286.05
Lunes 21/4/97 2.095.96 507.47 474163 37759 1.795.71 286.21
Martes 22/4/97 2096.56 507 .62 474821 378.11 179676 286.38
[Miércoles 23/4/97 2.094.92 507,22 472343 376.14 1.796,30 286.31
[ Jueves 24/4/87 209302 506,76 473715 37723 1.796.24 286.30
[Viernes 25/4/97 209154 506.40 472998 376,66 179569 286.21
Lunes 28/4/97| 210768 510,31 474408 377.78 1.798.13 286.60
Martes 29/4/97 208412 507,03 472125 37596 1.798.04 286.58
Miércoles 30/4/97 210095 508.68 473174 376.80 179659 286,35
Jueves 1/5/97 210095 508,68 473174 376.80 1.796.59 286.35
Viernes 2/5/97] 2104.19 500,46 4737.11 31tz 1.797.88 286.56
Lunes 5/5/97 214037 518,22 4.800,87 382,30 1.802.83 287.35
Martes 6/5/97| 215369 521,45 483091 384,69 1.807.07 288,02
Miércoles 715097 2.166.73 52461 4,858.82 386,92 1.809.95 288.48
ueves 8/5/97] 21567 52218 485638 386.72 1.807.65 288,12
9/5/97| 2.155.00 521,77 4866,03 387.49 1.808.66 28828
Lunes 12/5/97 215500 521,77 486603 387.49 1.808.66 288.28
Martes 13/5/97 217376 526,31 4908.85 390,90 1.812,87 288,95
Miércoles 14/5/97 218459 528,93 493819 39324 1.815.11 289.30
Jueves 15/5/97 218459 528.93 495303 394.42 1816.87 289,58
|Viernes 16/5/97 2.200,06 532,68 496868 395.67 1.81891 289,91
Lunes 19/5/97 2.200.06 532,68 4936,29 393,09 181660 28954
Martes 20/5/97 217875 527,52 4908,72 390,73 181166 28875
Miércoles 21/5/97 218315 528,58 490463 390,57 1.810,64 288,59
Pueves 22/5/97 2193486 531,08 494582 39385 181503 28929
Viernes 23/5/97 2.198.07 532.19 495443 39453 1817.01 28961
Lunes 26/5/97, 220284 533.35 498593 397.04 1.821.36 290.30
Martes 27/5/97 221518 536,34 502720 40033 182568 250,99
Miércoles 28/5/97 221393 536,04 503893 40126 182763 291,30
|Jueves 29/5/97 221754 536,91 5.050,07 402.15 182874 291.48
[Viernes 30/5/97 221655 536,67 5.060.33 402.96 1.826.,70 291,15




V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS| VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 2/6/97 2216.55 536.67 5.060.33 402,96 1.826.70 291,15
Martes 3/6/97| 220634 534,20 503967 401,32 1.828.29 291,40
Miércoles 4/6/97] 223827 54193 5.039.67 401.32 1.838.78 293.08
| Jueves 5/6/97 224081 54254 5.039.67 401,32 1.84456 294,00
Viernes 6/6/97 225428 54581 527363 419.95 1.848.73 29466
Lunes ame7| 226785 s4900| 530212 42222 184862 29464
Martes 10/6/97 228172 552,45 5.386,62 428,95 1.848.47 294.78
Miércoles 11/6/897 227237 550.18 539421 42955 1.84525 29411
| Jueves 12/6197 227041 549.71 545520 43441 1.843.88 29389
Viernes 13/6/97 228848 554,08 5.496.46 43769 1.849.18 29474
Lunes 16/6/97 229962 556.78 552417 439.90 1.848.18 29474
Martes 17/697 232205 562.21 5.600,03 44594 1.86544 29733
HHM 18/6/97 231250 559,90 5.569,96 44355 1.864.71 207.21
ueves 18/6/97 232226 562.26 562461 44790 1.87250 29845
|Viernes 20/6/97 23259 563.15 5.667,56 451,32 1.87832 299,38
Lunes 23/6/97, 234055 566.69 574299 457.33 189072 301.36
Martes 24/6/97 234055 566,69 574299 45733 1.890.72 301.36
Miércoles 25/6/97 235438 570.04 5.807.11 462.43 1.905.03 303.64
ueves 26/6/97 238372 577.14 5.883.83 468.54 191945 30583
Viernes 27/6/97 2.393.00 579.39 587194 46759 192496 306.81
Lunes 30/6/97 243518 589,60 599467 47737 1.940.48 30929
Martes 147197 2487.77 602.34 627717 499,86 1956.73 311.88
Miércoles 4787 2468253 596.23 6.047.18 48155 1.840.61 309,31
ueves J7™T 248617 601,95 6.088,67 48485 1.947.13 31035
oTeT 252113 61041 6.189.39 492,87 1.969.84 31397
Lunes T 253328 613,36 6.220.35 49534 1.975.37 31485
Martes 87197/ 254629 616.51 6.230.36 496,14 1.977.48 31518
Miércoles 9797 253429 613.80 6.161.61 490,66 1.969.46 31391
ueves 10797 252024 610.20 6.100.85 48582 1.963 .91 313.02
Viernes 1787 2531.50 61292 6.148.45 489.45 1.970.12 314.01
Lunes 147187 254952 617.29 6.231,40 496,22 1.976.02 31495
Martes 157197 255511 618,64 6.293 61 501.17 1.981.56 31583
Miércoles 16/7/97 252202 61063 5.205.28 49414 1.867.21 31355
Jueves 17787 252513 611.38 8.166.07 491,02 1.96516 31322
Viernes 1877197 251473 608.86 6.158.47 43041 1.960.86 31253
Lunes 217787 251061 60787 6.074.49 483.72 1.855.21 31163
Martes 2271197 251009 607.74 6.074.49 483.72 1.857.50 312,00
Miércoles 23197 253768 614,42 6.150.47 489,77 1.963.25 31292
[ Jueves 247787 253768 614,42 6.150.47 489.77 1.963.25 31292
|Viernes 25mm:t 256059 618,97 6.150.47 489,77 197623 31498
Lunes 287197 2591.16 627.37 6.344.36 505.21 1.991.66 317.44
Martes 297197 258188 625,12 6.294.80 501.27 199175 317.46
Miércoles 30/7/97 257687 623.86 6.229.30 496,05 198435 316.28
Jueves 317 255922 61964 6.213.04 49476 1.984.36 316.28
Viernes /897 2571.05 62250 €.246.12 497,39 1.887.82 316,83
Lunes apmE7| 256297 62054 6.221,88 495,46 1.989.37 317.08
Martes 5/8/97 253713 61429 6117.21 48713 1.979.60 31552
[Miércoles 6/8/97 253713 61429 6.158.62 490.42 1.979.60 31552
[ Jueves 7/8/97 257351 623.10 6.256.58 498.22 198291 316.05
Viernes 8/8/97 257489 623.43 6.290.61 500.93 198524 318.01
Lunes 11/8/97 255161 617.79 6.257.91 498,33 1.989.25 317.06
Martes 12/8/97 254544 616,30 621994 49531 1.986.80 31667
Miércoles 13/8/97 2548 56 617.06 6240.46 496,94 1.987.73 316.82
Jueves 14/887 254392 61593 6228,96 496,02 188532 316.43
Viernes 15/8/97 254494 616,18 6.239.09 496.83 1.98565 316.49
Lunes 18/8/97 254494 616,18 6.239.09 496.83 1.985,65 31649
Martes 19/8197 254568 616.36 6.230.41 496,14 1.984.24 316,26
Miércoles 20/8/97 253381 613.48 6.177.22 491,90 198424 316.26
Jueves 21/8/97 254777 616.86 6.240.36 496,93 1.990,81 3113
Viernes 22/8/97 255415 618.41 6.276.89 43984 198593 318.12
Lunes 25/8/97 255415 618.41 6.307.47 502.28 1.998.72 318.57
Martes 26/8/97 257723 624,00 639451 509.21 200482 319,56
Miércoles 278197 257665 623,86 6.444.47 51319 200861 320.14
[ Jueves 28/8/97 257333 623.05 648477 516.40 2.009.77 32033
Viernes 29/8/97 257333 623.05 6.416,99 511.00 2.015.46 321,24




V.U.L FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS| VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL

Bs, Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 1/9/97 2559.96 619,82 637323 50751 201363 32095
Martes 2/9/87 254551 61632 6.321.20 503.37 201259 32078
Miércoles 3/9/97 253988 61495 628923 500,82 201112 32055
Jueves 4/9/97 256712 62155 6.358.05 506,30 202070 32207
Viernes 5/9/97 2567.12 62155 6.570.96 52326 203035 32361
Lunes 89197 260569 630,89 665364 529,84 2042486 32554
Martes a/a/97 264311 63995 6.73568 536,38 205442 327.45
Miércoles 10/9/97 263265 637.41 6.702.15 533,71 2.050,69 326.85
Jueves 11197 263353 63763 670253 53374 205256 327.15
Viernes 12/9/97 262782 63624 669802 533.38 205137 326,96
Lunes 15/9/97] 264389 §40.13 673227 536,10 205137 326,96
|Martes 16/9/97 264389 640.14 673370 536,22 205878 328,14
Miércoles 17/9/97 263931 639.03 6.72368 535,42 2.056.98 327.85
Jueves 18/0/97, 263931 639,03 6.744.56 537.08 2.060.17 328.36
Viernes 19/9/97 266159 64442 6.708.31 534,20 2.065,02 32914
Lunes 22/9/97 268144 64923 6.747.95 537.35 2069.44 329,84
Martes 23/9/97 269316 652,06 6.791.41 540,81 207210 33027
Miércoles 2459097 269468 652.43 6.790.49 540,74 2.076.46 33096
|rueves 25/9/97 267924 648.70 6.763.89 538,62 2.07450 33065
[Viernes 26/9/97 266762 645,88 6.756.68 538,05 207085 330,03
Lunes 29/3/97 2.660,01 644,04 6.727.85 53575 206652 32938
Martes 30/9/97 265089 64183 670434 53388 2061.68 328.60
Miércoles 11107 265870 64372 6.687.83 532.57 206318 328,84
Jueves 2107 2658.70 643.72 6.687.83 53257 206318 32884
|Viernes 31087 266394 64499 6.714.10 534,66 2069.77 32089
Lunes 8/10/97 2675.72 647,84 6.727.08 53569 207.47 33016
Martes 71097 267227 847,01 6.709,40 534,28 2.066.93 32044
Miércoles 8/10/97 2.666,86 645,70 669383 533.04 2063.18 328.84
Dueves o/10/97 264859 64127 6.637.84 52858 2057.12 32788
Viernes 101097 2657.41 643.41 6.658.91 530.26 205870 32813
Lunes 131097 266178 644.47 565079 52062 205957 32827
Martes 14/10/97 266178 644,47 663829 528,62 2057.14 32788
Miércoles 151097, 265417 64263 563295 52820 205767 32797
Jueves 1610/97 2566011 644,06 6.660.80 53041 206098 32849
Viernes 171087 266683 64569 667340 531.42 206098 328.49
Lunes 2011097 267289 847,16 6.746.00 537,20 206512 32015
Martes 211087 267100 646.70 672755 53573 214028 34113
Miércoles 22nom7 2671.00 646,70 6.724.45 53548 206265 32876
Jueves 2310097 2685.18 650,13 6.72755 53573 206830 32966
Viernes 24/10/7 265996 644,03 671711 53490 205367 32733
Lunes 271097 262907 636,55 664012 528.77 203876 32495
Martes 28/10/97 262907 636,55 6.33555 50451 1.986.31 31659
Miércoles 25/10/87 2.502,50 605,90 632745 503,87 198445 31630
Jueves 301097 249358 603.74 628138 500,20 1.97591 31493
Viernes 3110097 247298 59876 620372 494,01 1.97591 31493
Lunes 31197 248192 600,82 6198.48 43360 198172 31586
Martes an1e7 2.498.66 604,97 6.206.28 494 22 1.989.47 317.09
Miércoles 5/11/97 251167 60812 6238.88 495 81 199724 31833
Jueves 611/97 251167 608,12 624290 49713 200759 319.98
{Viernes 711797 251167 608.12 6177.14 491,90 1.993.33 317N
Lunes 1011197 2.460.35 50570 6087.17 484.73 197347 314554
Martes 11197 245413 58419 604208 481,14 1.967.08 31353
Miércoles 12/11/97 243276 589.02 5928.32 472,08 185597 311.76
Jueves 1311197 236691 573,07 576537 459,11 1.926.45 307,05
Viernes 1411/97 232338 562,53 563407 448 65 1.898.40 302.58
Lunes 17711197 233992 56654 559825 445,80 1.804,79 303,60
Martes 1811197 237356 57488 572513 45590 182258 306.43
Miércoles 1811787 238952 57855 5719.89 455.49 1.827,70 307.25
Dueves 20/11/97 240384 58197 575452 45824 1.839.20 309.08
Viernes 211187 241288 58420 5769,90 459,47 1.841.26 300,41
Lunes 24/11/97 242814 587.90 582573 46391 1.946,09 31018
Martes 25111787 239202 57915 582573 463,91 181813 305.72
Miércoles 26011197 237888 57597 568165 45244 191019 304,46
Jueves 27ner 238309 576.99 568378 45261 1.916.21 305.42
Viernes 28/11/97 238450 579.75 570922 45464 182353 306,58
Lunes 0111297 2.401.85 58153 5696,84 45365 191578 305,35
Martes 02/12/97 2.402.89 58179 5680,82 45238 1.914.81 305,19
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
_MIXTOS
1 2 3
DIAS FECHAS VENEZUELA LA CEIBA PROVINCIAL
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Miéreoles 03n2/97 238544 57756 563329 44859 1.902.36 30321
| Jueves 04/12/97 238544 57756 563329 44859 1.90236 30321
Viernes 05/12/97 2375.44 57514 5591.86 44529 1.899.07 30269
Lunes anz/e7 2.400.73 581.26 564674 44965 181020 304,46
Martes anz/e7 242075 586,11 559111 45319 192184 306.32
Miércoles 10n297 242052 586.05 5661.43 45083 192070 306,13
Jueves 111297 238151 576,61 5.576.40 444,06 190195 303.14
Viernes 12112197 235008 569,00 5.471.07 43567 1877.72 29928
Lunes 1512/97 235466 570.11 546489 43518 188165 29991
Martes 18/12/97 2359.39 57125 5.486.12 436,87 188448 300.36
Miércoles 1712197 235939 57125 5.486.12 436,87 188448 300.36
Dueves 18/12/97 236555 57275 5.499.17 43791 1.886.52 300,69
Viernes 19r12/97 2.359.85 571.36 547175 436.20 1.879.74 23961
Lunes 221297, 237173 574,24 551192 438.93 189124 301.44
Martes 2312/97 234222 567.10 545442 43435 1.880.14 20967
Miércoles 24/12/97 234278 567.23 537316 427.88 1.873.45 208,60
Dueves 2512/97 234278 567.23 5373.16 427.88 187345 298,80
Viernes 2612197 234126 566,86 5.346.19 42573 1.873.30 29858
Lunes 2912/97 2.347.03 568.26 5.378.60 42831 187533 298.90
Martes 3012197 235663 57058 541590 43128 1.884,62 300,38
Miércoles 3112/97 2378.07 575.78 5.496.27 437,68 1.892.77 301.68
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDJA
1 2
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Miércoles 1/6/94 83453 100,00 386,86 100,00 818,83 100,00
Pueves 2/6/94 83453 100.00 389.11 10058 820,34 100,18
{Viernes 3/6/94 83453 100,00 396,77 102,56 834,94 101,97
Lunes 6/6/94 838,13 10043 400,89 10363 841.42 102,76
Martes 7/6/94 83813 100.43 400.89 10363 841,42 102,76
Miércoles 8/6/94 838,13 100.43 400,54 10356 84395 103,07
ueves swsaJ 838,13 100.43 40153 103.79 84662 103,39
[Viernes 10/6/94 838,13 100,43 403,00 10417 847.54 103,51
Lunes 13/6/94 844,80 101,23 40195 103.90 84915 103,70
Martes 14/6/94 844,80 101,23 40226 103.98 849,84 103,79
Miércoles 15/6/94 844,80 101.23 405.42 104.80 85498 104,41
Jueves 16/6/94 844,80 10123 41030 106.06 871.48 106,43
Viernes 17/6/94 844,80 101.23 41306 108,77 861,53 105,21
Lunes 20/6/94 85820 102,84 41713 107,82 871,08 106,38
Martes 21/6/94 85820 102.84 417,76 107,99 88555 108,15
|Miércoles 22/6/94 85820 10284 423,48 109.47 893,09 109,07
[ Jueves 23/6/94 85820 102,84 428,88 110.86 902,64 110,24
24/6/94 85820 102.84 428,88 110,86 90264 110,24
Lunes 27/6/94 85820 102.84 428,88 110.86 902,64 110,24
Martes 28/6/94 898,04 107.61 436.23 11276 92377 112,82
Miércoles 29/6/94 898,04 107,61 436,23 11276 924,11 112,86
Jueves 30/6/94 898,04 10761 44020 11378 924.44 112,90
Viernes 1794 898.04 107,61 43953 11381 92477 112,94
Lunes 47194 904,88 108,43 44265 114,42 92510 112,98
Martes 57194 904,88 108,43 44265 114.42 92510 112,98
Miércoles 67194 904,88 108.43 44313 11454 830.80 101,46
ueves 7784 904,88 108.43 41379 106.96 84309 102,96
[Viernes 87194 904,88 108.43 41412 107.05 84937 103,73
Lunes 11/7/94 904,92 108.44 41521 107.33 85118 103,95
Martes 12/7/94 904,92 108,44 415,45 107.39 87734 107,15
Miércoles 1377794 904,92 108.44 41578 107.48 852,60 104,12
Jueves 1477194 904,92 108,44 416,12 10756 852,97 104,17
Viernes 15/7194 904,92 108.44 416.46 107.65 85363 104,25
Lunes 18/7/94 904,96 108.44 417.46 107.91 85403 104,30
Martes 19/7/94 904,96 108.44 417.88 108,02 85509 104,43
Miércoles 207194 904,96 108,44 418.09 108.07 855.43 104,47
Jueves 2177184 904,92 108.44 418.42 108,16 856,00 104,54
Viernes 227194 904,96 108,44 41875 108.24 858,57 104,61
Lunes 2577194 905,00 108.45 41974 108.50 857.15 104,68
Martes 2607794 905.00 108.45 £20,08 10859 858,88 104,89
Miércoles 27/7/84 905,00 108,45 420,40 108,67 859,46 104,96
Jueves 28/7/94 905,00 108.45 42073 10875 86121 105,18
Viernes 29/7/94 905,00 108.45 21868 10822 861,21 106,18
Lunes 1/8/94 905.05 108.45 42202 109,09 86375 105,49
Martes 2/8r34 905.05 108.45 42234 10817 864.40 105,56
Miércoles 3/8/94 905,05 108.45 42268 109.26 865,03 105,64
Jueves 4/8/94 905.05 108.45 42301 109,34 86594 105,75
Viernes 5/8/94 905,05 10845 42335 109.43 866.29 105,80
Lunes 8/8/94 905,08 108.46 42404 10961 866,92 105,87
Martes grara4| 905,09 108.46 424,39 109,70 868,81 106,10
Miércoles 10/8/94] 90509 108.46 2474 109,79 869,37 106,17
[ Jueves 11/8/94 905.09 108,46 425,09 109,88 859,92 106,24
[Viernes 12/8/94 905.09 108,46 425386 109.95 870.50 106,31
Lunes 15/8/94 905,09 108.46 42536 109.95 870,50 106,31
Martes 16/8/94 906.49 108,62 426,78 110,32 872.74 106,58
Miércoles 17/8/94 906,49 10862 2714 110.41 87328 106,65
Jueves 18/8/94 906.49 108.62 427,50 110,50 87382 106,72
Viernes 19/8/94 906.49 108,62 42175 11057 873.77 106,71
Lunes 22/8/94 91249 109,34 428,80 110.84 875.22 106,89
Martes 23/8/94 912.49 109.34 42916 110,93 87567 106,94
Miércoles 24/8/94 912.49 109,34 429,48 111,02 877.26 107,14
Jueves 25/8/94 912,49 109,34 42984 1mn 877.83 107,20
Viernes 26/8/94 912,49 109.34 430,20 111.20 878.30 107,26
Lunes 29/8/94 91825 110,03 43125 111.48 878.81 107,33
Martes 30/8/94 918,25 110,08 431,44 111.52 880.38 107,52
Miércoles 31/8/04) 918,25 110,03 431.78 111,61 88038 107,62
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDJA
1 2
DIAS FECHAS| PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
| s Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Jueves 179194 918.25 110,03 432,09 111,69 88162 107,67
Viernes 2/9/94 91825 11003 43232 75 882.71 107,80
Lunes 5/9/94 92337 110,65 43326 111,99 88477 108,05
‘u.m. 6/9/94 91825 11003 43357 11207 88525 108,11
Miércoles 719194 92337 11065 43384 112,14 88574 108,17
Jueves 8/9/94 92337 11065 43415 1222 83622 108,23
Viernes 9/9/94 923,37 11065 43445 11230 886.71 108,29
Lunes 12/8/94 929.27 11135 43540 11255 88671 108,29
Martes 1319/94| 92027 11135 43571 11263 888.06 108,45
Miércoles 14/9/94) 92027 11135 436,03 1271 888.48 108,51
Jueves 15/9/94 92927 11135 43631 11278 88891 108,56
Viernes 16/9/94 92027 11135 43659 11285 889,34 108,61
Lunes 19/9/94 93353 111,86 437.31 113,04 890,62 108,77
Martes 20/9/94 93353 111,86 43751 11308 891,05 108,82
| Miéreoles 21/9/94 93353 111.86 4377 113,14 891,48 108,87
Jueves 22/9/94 93353 111.86 43792 113.20 891.90 108,92
|Viernes 23/9/94 93353 111,86 43812 11325 89233 108,98
Lunes 26/9/94 937,82 11238 438,05 11323 89233 108,98
Martes 27/9/84 937.79 11237 43827 11329 89382 109,16
Miércoles 28/9/94 937,79 11237 43849 11335 89424 109,21
Jueves 29/9/34 937,79 1237 438.70 11340 88465 109,26
IViernes 30/9/94 937,79 112.37 43892 11346 834 65 109,26
Lunes 3oL 941,87 11286 43960 11363 894.16 109,20
Martes anorea 941,87 112,86 439,82 11369 89551 109,36
Miércoles sosa 941,87 11286 44005 11375 89597 100,42
Jueves §10/94 941,87 112,86 44027 113,81 896,43 109,48
Viernes 710194 941,87 11286 44052 11387 896.43 109,48
|Lunes 10r10/94 94187 112,86 440,75 11393 897.28 109,58
| Martes 1110/94 94754 11354 44145 11411 898,62 109,74
Miércoles 121094 94754 11354 441,45 1141 898,62 109,74
Jueves 1310/94 94754 11354 44191 11423 899,53 109,86
Viernes 1411094 94754 113,54 44215 11429 899,53 109,86
Lunes 1710094 95222 11410 442,81 114,46 900,44 109,97
Martes 1810/94 95222 11410 44304 11452 901,82 110,13
Miércoles 19/10/94 95222 114,10 44327 11458 90224 110,18
Jueves 20110094 95222 11410 44350 11464 90270 110,24
Viernes 2110094 95222 114.10 44373 11470 903.16 110,30
Lunes 2410194 956,54 114.62 444,82 11488 90363 110,36
|uam- 25/10/94) 956,54 11462 44464 11493 90503 110,53
Miércoles 26/10/94 956,54 11462 444,81 11498 90551 110,58
Jueves 270194 956,54 11462 24498 11502 90598 110,64
Viernes 28/10/94 956,54 11462 44514 11507 906.33 110,69
Lunes 31/10/94 95854 11462 44514 11507 906.33 110,69
Martes 111794 96139 11520 44586 11525 90821 110,82
Miércoles 21184 961.39 11520 446,03 11528 908 .69 110,97
Jueves an1/94 91,38 11520 446,20 11534 909,19 111,04
Viernes 11184 961,39 11520 446,38 11538 909,70 111,10
Lunes 7n1/94 965,86 115.74 446,50 11552 91021 111,18
Martes 811/94 96586 11574 446,90 11552 911,74 111,35
Miércoles 9/11/94 965,86 11574 44725 11561 912,12 111,39
Jueves 10/11/94 98586 11574 a47.42 11565 91253 111,44
Viernes 1111794 965.86 11574 447,57 11569 91295 111,49
Lunes 1411/94 97032 11827 447,84 11578 81295 111,49
Martes 1511794 97032 11627 448,06 11582 91494 111,74
Jniémiu 1611794 970,32 11627 448,29 11588 91538 111,79
ueves 1711794 97032 11627 44852 11594 91582 111,84
|Viernes 1811794 97032 118627 44852 11594 91582 111,84
Lunes 2111794 97032 116.27 44852 11594 915,82 111,84
Martes 2211/94 97032 116.27 44852 11594 91582 111,84
Miércoles 231194 57497 116,83 44933 116.15 91876 112,20
ueves 241194 974,97 116.83 449,54 116.20 919,19 112,26
Viernes 25/11/84 87497 116.83 44967 116.24 91961 112,31
Lunes 28/11/94 974,97 116,83 450,31 116,40 920,04 112,36
Martes 20/11/94 979.93 117.42 45062 116.48 92137 112,52
Miércoles 30/11/94 979,93 117.42 45093 116,56 921.80 112,57
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDA
2 3
DIAS FECHAS| PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
¢ T Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Jueves 1n2/84 979.93 117.42 451.14 11661 92222 112,63
[Viernes 2112/94 979.93 117.42 45155 11672 922,80 112,70
Lunes 512/84 983,87 117.90 45250 116,97 92320 112,75
‘um 612194 983,87 17.90 4521 17,02 924,45 112,90
Miércoles 71294 983,87 117.90 45282 17,05 924.88 112,95
Jueves 8112/94 983,87 117.80 45303 1710 92531 113,00
Viernes 91294 983,87 117.90 45325 117,16 92575 113,06
Lunes 1212194 983.87 117.90 45325 n7.16 92575 113,08
Martes 1312194 989,73 118,60 45355 11724 %2749 11327
Miércoles 14/12/94 989,73 11860 45376 1729 927,93 113,32
Jueves 15112/94 989.73 11860 45393 117.34 928.37 113,38
Viernes 1612/94 989.73 11860 454,14 1738 928,80 113,43
Lunes 18/12/94 996.28 11938 45453 1749 929.21 113,48
Martes 2012/ 99628 119.38 45472 11754 93055 113,64
[Miércoles 2112/94 996.28 119,38 454,92 117,59 931,00 113,70
|pueves 22112/94 996,28 11938 455,12 117,64 931.45 113,75
Viernes 23112194 996.28 11838 45532 11770 31.90 113,81
Lunes 2612/94] 100132 11999 45573 117.80 93237 113,87
Martes 2rn2ma| 100132 11899 45592 117.85 93364 114,02
Miércoles 23:'12]94J 1.001.32 119.99 456.10 117.90 93364 114,02
Jueves 2onzma| 100132 119.99 456.14 1791 93364 114,02
|viernes sonzmal 100132 119.99 45633 117.96 93364 114,02
Lunes 2n/s| 100132 119.99 456,79 118,08 97878 119,53
Martes anmes| tonzr 121,18 456,94 118,12 988.21 120,69
Miércoles anms| 10127 12118 457,10 118,16 988.41 120,71
Jueves sms)  1om.27 121.18 457.29 1821 988.43 120,71
Viernes smssH 101127 121.18 457,50 118,26 988,69 120,74
Lunes onres| 101127 121.18 45750 118.26 988,69 120,74
Martes 101/85)  1017.36 12191 457,88 118,38 988,69 120,74
Miércoles 1nms| 101736 12191 458,16 118.43 991,87 121,13
Jueves 1211/85)  1.017.38 12191 45835 118.48 99226 121,18
Viernes 13/8|  1.017.38 12191 458,54 11853 99265 121,23
Lunes wen/es| 102285 12258 45879 11858 99304 121,28
Martes 17es| 102285 12258 45899 118,64 993 82 121,37
Miércoles 18nms| 102295 12258 459.18 11868 99457 121,46
Jueves e8| 102295 122.58 45937 118,74 99457 121,46
Viernes 20nmes| 102295 12258 45956 11878 99534 121,56
Lunes 231/85| 102688 123.05 459.81 118.86 995,66 121,60
Martes 24n/m5| 102688 123,05 450,01 11891 996,64 121,72
Miércoles 251/85) 1026588 123,05 46020 11896 996,96 121,76
Jueves 26/1/05|  1.026.88 123,05 460,40 119,01 997.31 121,80
Viernes 27105 102688 123.05 46059 119,06 997.73 121,85
Lunes 3onms) 103377 123,88 461,16 11921 998,15 121,90
Inm swies| 103377 123.88 461,36 119,26 298,85 121,99
Miércoles 2es| 103879 124.24 46155 11931 1.001.61 122,32
Jueves 22i95)  1037.79 12436 461,73 119.35 1.001.82 122,36
Viernes ar295| 104339 12503 461,92 119.40 1.002.22 122,40
Lunes e295| 104626 12537 46214 119.48 1.00252 122,43
Martes 72es|  1.046.69 125.42 46235 11951 1.003.60 122,57
Miércoles a2i05| 104758 12553 46254 11956 1.004.93 122,73
|pueves ar2ie5| 104851 12584 462.73 11981 1.005.23 122,76
Viernes 102085| 105035 125,86 46292 11966 1.00552 122,80
Lunes 132/05| 105338 12623 4315 11972 1.00583 122,84
Martes 1a25] 105418 126,32 46330 11976 100663 122,94
Miércoles 15/285) 105507 126,43 463.47 119.80 1.006.92 122,97
Jueves 16/285)  1.056.00 12654 45364 11985 1.007.21 123,01
Viernes 172095] 105698 126,66 48379 119,89 1.007.46 123,04
Lunes 20/2/95| 105698 126,66 454,09 119.96 1.007.65 123,06
Martes 21/285]  1.06087 127.12 464,17 119.98 1.00856 123,17
Miércoles 220295  1.08174 127,23 264,34 120,03 1.008,87 123,21
Jueves 2a2/95)  1.08269 127.34 46451 120,07 1.009.18 123,25
Viernes 24/2/85|  1.06359 127.45 45468 12012 1.009.50 123,29
Lunes 27/295| 106358 127.45 464,68 12012 1.008,50 123,29
Martes 28/2/95|  1.06359 127.45 464,68 120,12 1.009,50 123,29




V.U.I FONDOS MUTUALES
DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

RENTA FDJA
1 2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
[Miércoles 14395 1.068,19 128,00 465,05 120,21 1.013.40 123,76
Jueves 2/3/95 1.069.06 128.10 46522 120.25 1.013.72 123,80
Viernes 3/3/95 1.070.84 128,32 465,40 120,30 1.014.01 123,84
Lunes 6/3/85] 1.073.21 128,60 46569 12038 101519 123,98
Martes 7/3/95 1.073.90 12868 46587 120.42 1.016.01 124,08
Miércales 83195 107469 12878 466,02 120,46 101627 124,11
ueves 9/3/95 1.075.36 128.86 466.18 12050 1.01658 124,15
Viernes 10/3/85 1.076.16 128,95 466,35 12055 1.018.27 124,11
Lunes 1373/25) 107838 12922 466,63 12082 101714 124,22
|Martes 14/3/95 1.079,03 129,30 466,77 120,66 1.017.94 124,32
|Miércoles 15/3/95 1.079.70 129,38 466,93 12070 101817 124,34
Jueves 16/3/95/ 1.080.39 129.46 467.09 120,74 1.018.45 124,38
Viernes 17/3/95 1.081,08 129,54 467,24 120,78 1.01873 124,41
Lunes 20/3/95 1.083.63 129,85 467,50 120,84 1.018.01 124,45
Martes 2173195 1.084,50 129,95 467,66 120,89 1.019.93 124,56
Miércoles 22/3/95 1.085.40 130.06 467.82 120,93 1.020,18 124,59
Jueves 23/3/95/ 1.086,11 130.15 467.97 12087 1.020.43 124,62
[Viernes 24/3/95 1.086,98 130,25 468,13 121,01 1.020,68 124,66
Lunes 2713185 1.089.44 13055 468 60 12113 102153 124,75
Martes 28/3/95 1.090,26 130,64 468.76 12117 1.021.84 124,79
Miércoles 29/3/95 1.091,19 130,76 46892 121.21 102214 124,83
Jueves 30/3195 1.091,19 130,76 469,07 12125 102245 124,87
|Viernes 311385 1.083,06 130,98 48923 12128 102269 124,90
Lunes 3/4/95 1.09460 131.16 46969 121.41 1.024.67 125,14
Martes 44195 1.095.40 131.26 469,85 12145 1.02555 125,25
Miércoles 5/4/95 1.095.40 131.26 470.01 121.48 1.025.84 125,28
Jueves 6/4/95 1.098,60 131.64 47017 12153 1.026.14 125,32
Viernes mrss* 1.098.60 13164 47017 12153 1.026.14 125,32
Lunes 10/4/95 1.101,39 131,98 470,58 12164 1.026.73 125,39
|Martes 11/4/95 110211 132,06 470,74 12168 1.026,73 126,39
IMiércoles 12/4/95} 1.102.78 13214 470,89 12172 1.026.73 125,39
Jueves 13/4/95 1.102.78 13214 470,89 121,72 1.026,73 125,39
Viernes 14/4/95, 1.102.78 132,14 470,89 121,72 1.026.73 125,39
Lunes 17/4/95 1.106,07 13254 471.26 121.82 1.029.41 125,72
Martes 18/4/95/ 1.106,72 13262 471,41 121,86 1.02871 126,75
Miércoles 19/4/95 1.106.72 13262 4an.a 121.86 1.029.71 125,75
Jueves 20/4/95 1.108,02 132.77 4711.73 12184 1.030.27 125,82
Viernes 21/4/95 1.108.65 13285 471.88 121,98 1.030.53 125,85
Lunes 24/4/95 1.11058 133.08 47235 12210 1.030.83 125,89
Martes 25/4/95/ 111120 13315 47250 122,14 103170 126,00
Miércoles 26/4/95 1.112,01 13325 47266 12218 1.031.98 126,03
Jueves 27/4/95 111278 133.34 472.82 12222 1.032.17 126,05
Viernes 28/4/95 1.11356 133.44 47298 12226 103242 126,08
Lunes 1/5/95 1.113.56 133,44 47298 122.26 103242 126,08
Martes 2/5/95 1.116.68 13381 478,86 12378 1.03409 126,29
Miércoles 3/5/95 1.117.46 133,80 47952 12395 121365 148,22
Jueves 4/5/95 1.11857 134,04 480,01 12408 121396 148,26
Viernes 5/5/95 111832 13413 480.49 12420 121428 148,30
Lunes 8/5/95 112272 13453 481,14 124,37 121481 148,33
Martes 9/5/95 1.12349 13463 48138 12443 121558 148,45
Miércoles 10/5/95 112423 13472 48174 12452 121558 148,45
Jueves 11/5/95 1.12505 134,81 28211 12462 1.216.23 148,53
Viernes 12/5/95| 1.12588 13491 482 47 12471 121654 148,57
Lunes 15/5/95 112780 13515 483,07 12487 121693 148,62
Martes 16/5/95/ 112845 13522 483.44 12496 1.217.92 148,74
Miércoles 17/5/95 1.128.01 13529 483,81 125.06 121816 148,77
Jueves 18/5/95| 112957 13535 48417 12515 121852 148,81
[Viernes 19/5/95| 1.130,19 135.43 484,58 12526 1.218.89 148,86
Lunes 22/5/95 1.131.86 135,63 484,93 12535 121924 148,90
Martes 23/5/95 113242 13570 43511 125.40 1.220.31 149,03
Miércoles 24/5/95 118292 135,76 485,30 125.45 1.220,31 149,03
Pueves 25/5/95 113338 135.81 485.42 125,48 1.221,05 149,12
Viernes 26/5/95 1.134.07 13589 48561 12553 122143 149,17
Lunes 20/5/95 1.134,07 135.89 485,61 12553 1.221,43 149,17
Martes 30/5/95/ 1.136.05 136.13 486,36 12572 122291 149,35
Miércoles 31:5:95[ 1.136.62 136.20 487,29 125,96 122570 149,69
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FUA
1 2 3
DIAS FECHAS| PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
| Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Tueves 76/85]  1.136.68 136.21 487.49 126,01 122595 149,72
|viernes 265 113724 126,27 487,53 126,02 122690 149,84
Lunes 5/6/95 113893 136.48 488,09 12617 122717 149,87
Martes 6/6/95 113982 136,58 488.27 126.21 122824 150,00
Miércoles 776195 1.140.44 13666 488,45 126.26 122862 150,06
Jueves 8/6/95 1.141,02 136.73 488,63 12631 1.229.00 150,09
Viernes /6/95 114167 136.80 488 82 12636 122938 150,14
Lunes 12/6/85 114292 136,95 489,05 126.41 122977 150,19
Martes 13/6/95 1.143.47 137.02 48924 126.46 123090 150,32
Miércoles 14/8/85 114373 137.05 489.40 12650 123128 150,37
Jueves 15/6/05 114427 137,12 48958 126,55 1.231.66 150,42
Viernes 16/6/95 114472 13717 489,75 126,60 123206 150,47
Lunes 19/6/95 114472 13717 48975 12660 123206 150,47
Martes 20/6/95 1.146.50 137.38 49014 126.70 1.233.93 150,69
’lﬁmﬂu 21/6/85 1.146,80 137.42 49031 126.74 123431 150,74
Jueves 22/6/95 114728 137.48 490,50 12879 123470 150,79
Viernes 23/605]  1.147.80 137.54 43064 126,83 123509 150,84
Lunes 26/6/95 1.147.80 137.54 490564 126,83 123500 150,84
Iu.nn 27/6/95 114982 137.78 49129 126,99 123509 150,84
Miércoles 28/6/95 115035 137.84 491.47 127,04 1.237.09 151,08
Jueves 29/6/95 1.150.83 137.90 491565 127.09 1.237.46 151,13
Viernes 30/6/95 1.151.09 137.93 49183 127.13 1237.85 151,17
Lunes 37195 1.151.70 138.01 49238 127.27 124232 161,72
Martes 4795 1152569 138,12 29256 127.32 124384 151,90
Miéreoles 57195 115269 138,12 49256 127.32 124384 151,90
Jueves 67195 1.15269 138.12 49292 127.42 124484 152,03
Viernes 717795 115452 138,34 48311 127.46 124537 152,09
Lunes 107195 115617 138,54 49368 12761 1.24591 152,16
Martes 1177795 115682 13862 49386 12766 1247.47 152,35
Miércoles 1201195 115733 138,68 494,04 127171 1.247.96 152,41
ueves 1a7m5] 115797 138.76 49423 127.75 124852 152,48
Viernes wmsl 1.158.60 138.83 494.40 127.80 1.249.07 152,54
Lunes 1778s|  1.18051 139,08 494,96 12784 124866 152,62
Martes 187195 116113 139,14 495,05 127,96 125132 162,82
Miércoles 1o795] 116169 139,20 49509 127.98 125188 152,89
Jueves 2017195 1.162.31 139.28 49527 128.02 125244 152,95
Viernes 2117185 1.162.95 13938 495,44 128,07 1.25300 163,02
Lunes 2417195 1.162,95 129.36 495.44 128.07 125300 153,02
Martes 25mms|  1165.49 139,66 49567 128.13 125526 153,30
Miércoles 26/7/95 1.166.11 139.73 49585 128.17 125583 153,37
Jueves 2717185 1.166.77 139,81 496,02 12822 125623 163,42
2817795 1.167.40 129,89 49528 12828 125664 153,47
Lunes 3117795 1.169.30 140,12 496,81 128.42 125664 153,47
Martes myssl 1.169.41 14013 496,99 128.47 125936 153,80
Miércoles 2/8/95 117003 140.20 487.15 12851 126011 153,89
Jueves /8/95 117058 14027 497.40 12857 124684 152,25
Viernes 4/8/95 117072 140,29 49764 12863 128157 154,07
Iumu 718/95 117255 14051 19838 128.83 126232 154,16
Martes 8/8/95 117325 140,59 19863 128.89 126456 154,43
Miéreoles 9/8/95 11739 140,67 498,88 128,95 1.265.30 15453
Jueves 10/8/95 117467 140,76 498,95 128.97 1.266.04 154,62
Viernes 11/8/05 117526 140.63 49920 129.04 126679 154,71
|Lunes 14/8/95 117526 140,83 499,20 129,04 1.266.79 154,71
| Martes 15/8/95 1177.39 141,08 49970 12917 126975 155,07
Miéreoles 16/8/95 117802 141,18 49994 12923 127050 155,16
Jueves 17mes] 117884 14126 500,19 12829 1271.24 155,25
Viernes 18/8/95 117956 141,35 500,44 129,36 127198 155,34
Lunes 21/8/95 1181.49 141,58 501.17 12955 127272 155,43
Martes 22/8/95 118214 14165 501.41 12961 127495 155,70
Miércoles 2ames| 118281 14173 501,61 12966 127569 155,79
Jueves 2a/95) 118352 141,82 502,50 129,89 1276.43 155,88
Viernes 26/8/95 118436 141,92 502.75 129,96 127717 155,98
Lunes 28895 118641 142.17 503,48 130,14 1277.92 156,07
Martes 20m/95|  1.187.10 14225 50424 13034 128014 156,34
Miércoles 30/8/95 1187.78 142.33 505.04 13055 1.280.88 156,43
Jueves a1/ees| 118848 142.41 505.84 130.75 1.280,88 156,43
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FIJA
1 2
DIAS FECHAS/ PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Viernes 1/9/95 1.188.56 142.42 506.65 13096 1.282867 156,65
Lunes 4/9/95 119063 14267 508,09 131,34 1.283.28 156,72
Martes 5/9/95 1.191.30 14275 508,92 13155 1.285,16 156,95
Miércoles 6/9/95 119196 142,83 509,73 131,76 1.285.16 156,95
Jueves 7/9/95 119257 142,90 510.85 132,05 1.286.59 167,13
Viernes 8/9795 119323 14298 512,40 13245 1.287.31 167,21
Lunes 11/9/85 1.195.32 14323 51326 13267 1.28803 167,30
Martes 12/9/95 1.196.01 14332 51445 13298 128862 157,37
Miércoles 13/9/85! 119666 14339 516,56 13353 1.280,45 157,60
Jueves 14/9/85 1.197.34 143.48 52097 13467 1.291.26 157,70
Viernes 1500185 1198.02 143,56 521,22 13473 1.292.07 157,79
Lunes 18/9/95 1.200,05 143,80 525,82 135,82 1.292.88 157,89
Martes 19/9/95) 1.200.72 143,88 526,58 136,12 129532 158,19
Miércoles 20/9/95/ 120139 14396 527.58 136,37 1.296.23 158,30
Dueves 21/0/95 1.202.07 144,04 528,65 136,65 129712 158,41
Viernes 22/9/95 120274 144,12 52954 136.88 1.298 02 158,52
Lunes 25/9/95 120478 14437 53053 13714 1.298.86 158,62
Martes 26/9195 1.205.54 144,46 53223 137.58 130155 158,95
Miércoles 27/9/95 1.206.24 14454 53465 138.20 1.301.96 159,00
Jueves 28/9/85 1.206.95 14463 53504 138.30 130278 150,10
Viernes 28/9/95 1.207.69 14472 53557 138.44 1.303,62 159,21
Lunes 210085 120892 14486 536,63 138.71 1.304.81 159,33
Martes 31095 120964 14495 53762 13897 1.307.83 159,72
Miércoles 4/10/95 1.209.75 144,96 537,88 139,04 1.308,87 159,85
Jueves 511085 121047 14505 538,83 139.28 1.309.88 159,97
Viernes 8/10/95] 1211.19 14514 539,69 13951 131088 160,09
Lunes 9/10/35 1.213.37 145.40 540,45 139,70 131191 160,22
Martes 10/10/95 121410 145,48 541,40 138,95 131441 160,52
Miércoles 11110195 1.214.85 14557 54227 140,17 131552 160,66
ueves 1210/95 1.214.85 14557 54227 140,17 1.31552 160,66
Viernes 131095 121629 14575 54393 140,60 131692 160,83
Lunes 16/10/95 1.218.48 146.01 54547 141,00 132026 161,24
Martes 1710/85 1.219.23 146,10 546,34 14122 1.321.38 161,37
Miércoles 1810/85) 121997 146,19 54722 141.45 132250 161,51
Jueves 19/10/85 1.220.71 146.28 54809 14168 1.32361 161,65
Viernes 20/10/95 1.22156 146.38 548.96 14190 132472 161,78
Lunes 2310195 122370 14663 550.60 14233 1.325.88 161,92
|Martes 24/10/35 122442 148,72 551,52 142,56 132925 162,33
|Miércoles 25/10/95 122515 146 81 55244 142,80 133037 162,47
Jueves 26/10/95 122588 1486.90 553,36 143,04 1.331,50 162,61
271085 122681 146,98 55427 14327 1.332,32 162,71
Lunes 30/10/95 122661 14598 55427 14327 1.332.32 162,71
Martes 3110/85 122944 147.32 556,35 143,81 1.33590 163,15
Miércoles 111795 1.229.74 147,36 560,05 144,77 1.339.34 163,57
Jueves 2/11/95 1.230.45 147.44 560,99 14501 1.340.47 163,70
Viernes 31195 1.231.15 147,53 561.93 14525 134157 163,84
Lunes 6/11/95 1.233.36 147.79 563,78 14573 1.34268 163,97
Martes 71195 123423 147.90 564,76 14598 1.346.01 164,38
Miércoles 8/11/95 1.23491 147.98 565.85 14627 1.347,18 164,53
 Jueves 9/11/95 1.23563 148,06 566.83 14652 1.347.19 164,53
Viernes 10/11/35, 1.235.79 148,08 567.80 14677 1.349.57 164,82
Lunes 13:11:95| 123737 14827 569,68 14726 1.350.76 164,96
Martes 14111785 1.237.91 14834 570.69 14752 135433 165,40
|Miércoles 1511185 123881 148,45 571,70 14778 1.35552 165,54
|Jueves 16/11/35 1.239.36 148,51 57272 148,04 1.356,71 165,69
{Viernes 17111/95 1.239.94 14858 573.73 14830 1.357.92 165,84
Lunes 2011195 124184 14878 575,68 148,81 135910 165,98
Martes 2111195 1.242.41 148.88 576.70 149,07 1.362.72 166,42
Miércoles 2211195 124376 149,04 517.71 14933 136391 166,57
Dueves 23111/85 124435 14911 578.61 14957 1.365,05 166,71
Viernes 24/11/95 1.244.96 149,18 579,52 149,80 1.366,22 166,85
Lunes 2711/95] 1.246.86 149.41 58137 15028 1.367.39 166,99
Martes 28/11/35 124752 149.49 58227 150,51 1.370.90 167,42
Miércoles 29/11/95 1.248.18 149,57 58314 150.74 1.372.06 167,56
ueves 3011795 124871 149,63 584,04 150,97 137323 167,71
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V.U.L. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDJA
2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Viernes 1112195 1.249.44 149,72 58493 15120 141937 173,34
Lunes 412/95 1.251.44 149,96 586.23 15153 1.42054 173,48

Martes 5112195 125211 150,04 587.16 151,77 1.424.14 173,92

Miércoles enzes| 125278 15012 587.83 15195 142533 174,07

Jueves 71285 1.253.46 150,20 588,56 152,14 1.426.59 174,22
Viernes 812195 125508 15039 58928 15232 1.428.03 174,40

Lunes 11/12/95 1.25508 150,39 589,28 152,32 1.428,03 174,40

Martes 12/12/95 1257.78 15072 591.45 152.88 143313 175,02

Miércoles 13n2195 125911 150,88 595,25 15387 1.43404 175,13
Jueves 1411295 1.260,11 151,00 598,29 154,65 143521 175,28
Viernes 15/12/95 126107 151.11 601.33 155.44 1.43655 175,44
Lunes 1812195 1.26395 151,46 605,32 156,47 1.437.89 175,60

Martes 19/12/95, 126456 15153 608.36 157.25 1.441,89 176,08

Miércoles 20/12/95 126488 15155 60893 157.40 1.44321 176,25

Jueves 21n2/85 1.265.36 151.63 61295 158.44 1.44420 176,37

Viernes 22/12/95 1.266,03 151,71 62312 161,07 1.445.49 176,53

Lunes 2512195 1.266.03 151,71 62312 161,07 1.445.48 176,53

Martes 26/12/85 1.268,88 152,05 62234 160.87 1.450.50 177,14

Miércoles 2712195 1.269.67 15214 626.21 161,87 1.451.91 177,32

Jueves 28/12/95 1.270.29 15222 630.10 162.87 145333 177,49
Viernes 291295 127084 152.30 634,00 163.88 1.454.75 177,66
Lunes 1/1/96 127094 152.30 634,00 163.88 145475 177,66

Martes 211196 1.27450 152.72 639,26 165.24 1.456.16 177,83

Miéreoles 3/1/96 127532 152,82 639,72 165,36 1.462,12 178,56

Jueves an/ee 127532 152,82 639,72 165.36 1.482.12 178,56

Viernes 511796 1.277.07 15303 640,52 165,57 1.464.57 178,87

Lunes 8/1/96 127933 153.30 641.40 165,79 1.465.88 179,02

Martes 9/1/98, 1.280.42 153.43 64176 185.89 1.470.33 179,56

Miércoles 10/1/96 128145 15355 642.13 165.98 1.471.81 179,75

Jueves 1111/96 128252 15368 642,50 166.08 1.473.29 179,93

Viernes 12111986 1.284.04 15387 64287 166.17 1.474.78 180,11

Lunes 15/1/96 1.287,52 15428 644,07 166,48 147622 180,28

Martes 16/1/96 1.288.81 154,44 644.48 166,59 1.48057 180,82

Miércoles 1711796 128999 15458 644.89 166.70 1.482.03 180,99

Jueves 18/1/96 129115 15472 645,30 166,80 1.483.48 181,17

Viernes 19/1/96 120231 154,86 645,30 166.80 1.484.82 181,35

Lunes 221119 129586 15528 847.20 167.29 1.489.39 181,89

Martes 23/1/96 1.296.47 15535 547.69 167.42 1.480,88 182,07

Miércoles 2411796 129762 15549 648.18 167.55 1.492.01 182,21

Jueves 25/1/98] 129884 15584 548,69 16768 149316 182,35
Viernes 26/1/96 1.300,00 15578 648,69 167,68 1.49429 182,49
Lunes 291/%6)  1.309.08 156.86 650.08 168,04 1.49510 182,59

Martes 30/1/96 1.30475 156,35 650,55 168,16 1.497 68 182,90
Miércoles 31/1/98] 130594 156.49 651.00 168.28 149915 183,08

Jueves 1/2/98) 130688 156,58 651.48 168.40 1.506.33 183,96
Viernes 21219 1.307.87 156.72 651.89 16851 150663 184,00

Lunes 5/2/196 131164 15717 65327 168.86 1.508.51 184,23

Martes 6/2/96 131256 157.28 653.74 16898 1512386 184,70

Miércoles 729 131347 157.39 65374 168.98 151300 184,78

Jueves 8/2/95 1.31455 157,52 65463 169.22 1514.06 184,91

|Viernes 9/2/96, 131551 157,64 655.12 169.34 151520 185,04
Lunes 12/2196 1317.35 157.86 656,56 169.71 151905 185,51

Martes 13/2/96 131841 157,98 857.04 169.84 152136 185,80

Miércoles 1472198 131885 158.04 857.52 169.96 152222 185,90

Jueves 15/2/96 1.319.46 158,11 658.00 170,09 152289 185,98
Viernes 16/2/96 1.320.08 158.18 658.48 17021 152372 186,08
Lunes 19/2/96 1.320,08 158,18 658.48 17021 152372 186,08

Martes 20/2/96 1.320,08 158.18 658.48 17021 152372 186,08

Miércoles 2172196 132499 158.77 660,89 170.83 152852 186,67

Jueves 22/2/96 132674 158,98 66137 170,96 152950 186,79
Viernes 23/2/96 1.328.43 159.18 661.85 171.08 1530.50 186,91
Lunes 26/2/96 1.332.36 15966 663,23 171.44 153114 186,99

Martes 27/2/96 1.333,03 159.73 663.73 171.57 153449 187,40

Miércoles 28/2/96 1.333.48 159.79 66421 171,69 153531 187,50

ueves 29/2/96 1.333.95 159.85 664.64 171.80 153617 187,61
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FLIA
1 2
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Viernes 1/3/96 1.334.49 158,91 665,08 17.82 1.537.23 187,74
Lunes 4/3/96 1.337.28 160.24 666.51 17229 1.539.88 188,06
Martes 5/3/96 1.338.33 160.37 666,51 17228 1.540.719 188,17
Miércoles 6/3/96 1.339.26 160,48 667.48 17254 1.541,57 188,27
| Jueves 7/3/96 1.340.15 16059 667.96 172.66 1.542 47 188,37
IViernes 8/3/96 134113 160,71 66845 17278 154336 188,48
Lunes 11/3/96 1.341.13 160.71 669.91 173.16 154585 188,79
Martes 12/3/96 1.345.48 161,23 670,39 17328 1.546.69 188,89
Miércoles 13/3/96 1.346.51 16135 67039 17328 1.547 .57 189,00
| Jueves 14/3/96 1.347.51 161,47 671,36 17354 1.548,76 189,14
Viernes 15/3/%6 1.348.80 161,63 671.85 17367 154994 189,29
Lunes 18/3/96 1.351.77 161,98 673.31 174,04 1.553.38 189,71
| Martes 19/3/96 1.351.77 161.98 673.31 17404 1.553.38 189,71
Miércoles 20/3/96 135375 16222 67428 174,30 1.555.68 189,99
ueves 21/3/96| 1.354.83 162.35 674,77 174,42 1.556.80 190,12
22/3/96 1.355.87 162,47 67477 174.42 1.558.05 190,28
Lunes 25/3/9%6 135885 162.83 676.72 174,92 1.558.05 190,28
Martes 26/3/96 1.359.93 162,96 678,72 17492 1.562.07 190,77
Miércoles 271396 1.360,99 163,09 676.72 17482 1.562.07 190,77
Jueves 28/3/96 1.360.99 163.09 67765 17517 1.564.29 191,04
[Viernes 29/3/96 1.362.10 16322 678.64 175,42 1.565.42 191,18
Lunes 1/4/96 1.364,01 163,45 680.14 175.81 1.568,71 191,58
Martes 2/4/96 1.365.16 163.58 680,64 17584 157065 191,82
Miércoles 3/4/96 1.366.37 163.73 681.09 176.06 1.570.65 191,82
| Jueves 4/4/96 1.366.37 163.73 681.09 176.06 1.57065 191,82
Viernes 5/4/96 1.366,37 163,73 681.09 176,06 157065 191,82
Lunes 8/4/96 1.372.46 164.46 683,59 176.70 157065 191,82
Martes 9/4/96 1.373.51 164,59 684,08 176,83 157065 191,82
Miércoles 1v/4/96) 137481 164.74 68458 176.96 1571.82 191,96
Jueves 11/4/96 1.376.14 164,90 684,58 176,96 1.573.04 192,11
|Viernes 12/4/96 1.377.38 165,05 68458 176.96 157420 192,25
Lunes 15/4/96 1.381.30 165,52 686.88 17755 1.577.69 192,68
Martes 16/4/96 1.38262 165.68 687.36 17768 157887 192,82
Miércoles 17/4/96 1.38397 165.84 68782 177.79 1.580.03 192,96
Jueves 18/4/96 1.385.02 165.96 688.29 177.92 1.581.20 193,11
Viernes 19/4/96 1.385.02 165.96 688,29 177,92 1.581.20 183,11
Lunes 22/4/96 1.389.89 166.55 689,62 178,26 158351 193,39
Martes 23/4/9%6 1.397.36 167.44 749.45 193.73 1.587.22 193,84
Miércoles 24/4/9%6 1.398.60 16758 741.88 19177 158845 193,99
Jueves 25/4/9% 1.399.25 167.67 74188 181,77 1.589.69 194,14
Viernes 26/4/96 1.400,12 167.77 74188 191.77 1.590.96 194,30
{Lunes 29/4/96 1.40427 168.27 741.88 191,77 159210 194 44
| Martes 30/4/9% 1.405.58 168.43 74188 19177 1.596.21 194,94
|Miércoles 1/5/96 1.40558 168.43 741.88 19,77 1.596.21 194,94
| Jueves 2/5/96 1.408.38 168.76 74263 19196 1.599.23 195,31
Viernes 3/5/96 1.409.62 168.91 74399 192,32 1.600.67 196,48
Lunes 6/5/96 141343 169.37 74769 193.27 1.602.13 195,66
Martes 7/5/96 141507 169.57 748.02 193.36 1.6086.53 196,20
Miércoles 8/5/96 1416.44 169.73 747,48 193,22 1.608.01 196,38
{Jueves 9/5/96 141815 169.94 747.48 193.22 1.609.49 196,56
{Viernes 10/5/96 1.41815 169.94 747 .48 19322 1.609.49 196,56
Lunes 13/5/96| 1.423.87 170,62 751.64 18429 161236 196,91
Martes 14/5/96 1.42532 170.79 752,95 194,63 1.616.59 197,43
Miércoles 15/5/96 1.426 .69 170,96 752,85 19463 1618.14 197,62
Jueves 16/5/96 1.428.36 171.16 756.95 18567 1.61961 197,80
Viernes 17/5/96 1.430.00 171.36 756.85 19564 1.621.06 197,97
Lunes 20/5/96 1.430,00 17136 756.85 19564 1.621,06 197,97
Martes 21/5/96 1.436.03 172.08 756.85 18564 1.622.51 198,15
Miércoles 22/5/96 1.438.00 1mn 756.16 19546 162851 198,88
Jueves 23/5/96 1.439.77 17253 756.88 19565 1.630.16 199,08
|Viernes 24/5/9% 1.44184 17275 757.04 19569 1.631.69 199,27
Lunes 27/5/96 1.44557 173.22 758.39 196,04 163535 199,72
Martes 28/5/96 1.447.04 173,40 759.16 196,24 1.636.73 199,89
Miércoles 29/5/96 1.449.37 173.68 759.95 196.44 163813 200,06
Jueves 30/5/96 1.451,03 173.87 760.45 196.57 1.639.46 200,22
Viernes 31/5/96 1.452.64 174,07 760.73 196.64 1.640.45 200,34
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V.U.1. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FIJA
2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. " Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 3/6/96 1.450,32 173.79 760,73 196.64 1.641.76 200,50
Martes 4/6/96 1.456.89 17458 762.97 197.22 164582 201,00
Miércoles 5/6/96 1.458.45 17476 76364 197.39 1.647.47 201,20
Jueves 6/6/96 1.480.19 17497 763.95 197.47 164851 201,32
|Viernes 7/6/96 1.461.78 175.16 764.47 197.61 1.64983 201,49
Lunes 10/6/96 1.461.78 175.16 764.47 19761 164983 201,49
ll‘m 11/8/96 1.467,92 175.90 766,26 198,07 165115 201,65
Miércoles 12/6/96 1.469.50 176.09 797.36 206.11 1.656.60 202,31
Jueves 13/6/96 147111 176.28 799.46 206.65 165778 202,46
Viernes 14/8/96 147111 176.28 801.43 207.18 165928 202,64
Lunes 17/6/96 1.476.77 176,96 769.16 198 82 166052 202,79
Martes 18/6/96 1.478.36 177.15 769.37 198.87 166430 203,25
Miércoles 19/6/96 1.479.77 177.32 769.96 199,03 166557 203,41
Jueves 20/6/96 1.481,19 177.49 770,11 189,07 166669 203,54
[Viernes 21/6/96 1.48305 1777 770,63 189,20 1.667.96 203,70
Lunes 24/6/96 1.48305 17771 77063 199,20 1.667.96 203,70
Martes 25/6/96 1.489,00 178.42 77236 19965 1672.85 204,30
Miércoles 26/6/96 1.489.90 178,53 77257 189,70 167357 204,39
Jueves 27/6/96] 149072 17863 773,06 199,83 1674.47 204,49
Viernes 28/6/96/ 1.49262 178.86 77345 19993 167597 204,68
Lunes 1/7/96 1.496.59 179,33 77494 200,31 1677.03 204,81
lnm 207796 149789 179,49 77517 20037 1.680.70 205,26
Miércoles 7196 148919 17965 77557 200.48 1.681.76 205,39
Jueves 47196 1.500.05 178.75 77575 20052 168283 205,52
Viernes 5/7/96 1.500.05 17975 77575 200,52 168283 205,52
Lunes 87196 150482 180.32 7T 201.05 168283 205,52
Martes 97196 1.506,02 180.46 778,15 201.14 168882 206,25
Miércoles 10/7/96 150724 180.61 77883 201.32 1.680.18 206,41
Jueves 11/7/96 150826 180.73 77923 201.42 1691.44 206,57
Viernes 12/7/96 1.509.30 180.86 77958 20151 1.69266 206,72
Lunes 15/7/96 151236 181.22 78061 20178 1693.88 206,87
Martes 16/7/96 151350 181,36 781.18 20193 1697.65 207,33
Miércoles 17/7/96 151491 18153 78175 202,07 169891 207,48
Jueves 18/7/96 151588 181.65 782,02 20214 169996 207,61
Viernes 19/7/%6 1.516.87 181.76 782,02 202,14 1.701,15 207,75
Lunes 22719 152294 182,49 78332 20248 1.702.39 207,90
Martes 23/71% 152399 182562 78332 202.48 1.705.87 208,33
Miércoles 24/7/96 152399 182,62 78332 202.48 1.705.87 208,33
Jueves 25/7/9 152595 182,85 784,29 20273 1.708.30 208,63
Viernes 26/7/98! 152595 182,85 78429 20273 1.708.30 208,63
Lunes 29/7/96| 1.530,10 183.35 785.56 203.06 1.710.58 208,91
Martes 30/7/96 153111 183.47 785,56 203,06 171377 209,30
Miércoles 31/7/98] 1.531.90 18357 786,08 20320 171478 209,42
Jueves 1/8/6 153219 18360 786,08 203.20 1.715.68 209,53
Viernes 2/8/96 153369 18378 786,81 20338 171687 209,69
Lunes 5/8/96 153369 18378 786,81 20338 1.71817 209,83
Martes 6/8/96 153822 184,32 787.36 20352 172155 210,25
|Miércoles 7/8/96 153917 184.44 787.36 20352 172250 210,36
Jueves 8/8/96 1.540.30 184,57 787,63 20360 172397 210,54
Viernes 9/8/96 154138 184,70 787.63 20360 1.725.29 210,70
Lunes 12/8/96 154623 18528 804,52 20796 1.726.16 210,81
|Martes 13/8/96 154750 185,43 804,52 20796 172616 210,81
Miércoles 14/8/96 154891 185,60 788.90 203.92 1.73055 211,34
Jueves 15/8/96 155005 185.74 788.90 20392 173134 211,44
Viernes 16/8/96 155085 185.84 788,90 20392 173232 211,56
Lunes 19/8/96 1550,85 185.84 788,92 203,93 173232 211,56
Martes 20/8/96 155085 185,84 79026 20428 1.736.43 212,08
Miércoles 21/8/96 1557.10 186,59 790.68 20438 1.737.44 212,19
{lueves 22/8/96 1558.25 186,72 790.98 204 .46 1.738.40 212,30
Viernes 23/8/96 155931 186,85 791.33 20455 1.739.36 212,42
Lunes 26/8/96 1.562.80 187.27 79225 20479 174058 21257
Martes 27/8/96 1.563.43 187.34 782.45 20484 1.746.05 21324
Miércoles 28/8/96] 1.564.49 187.47 792,71 204,91 1.746.87 21334
ueves 29/8/96 1.566.06 187.66 78271 20491 174964 213,68
[Viernes 30/8/96 1.567.11 187.78 793.30 205,08 1.750.47 213,78
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDA
1 2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 2/9/96 1.569,22 188,04 79375 20518 1.751.61 213,92
Martes 3/9/96 157025 188,16 79398 20524 1.754.11 21422
Miércoles 4/9/96/ 157134 188.29 794.42 20535 1.755.08 214,34
 Jueves 5/9/96] 1.572.38 188,42 794,86 205.46 1.756.08 214,46
Viernes 6/9/96 1.573.43 188.54 79524 20556 1.756.80 214,55
Lunes 9/9/96! 157652 188.91 796,51 205.89 1.756.80 214,55
Martes 10/9/96 157757 189,04 796,51 205.89 1.760.44 214,99
FHM 11/9/96 157855 189.16 797.32 206,10 1.761,38 2151
Jueves 12/9/96 157958 189.28 797.55 206,16 176232 215,22
Viernes 13/9/96 1.580,58 189,40 797,96 206.27 1.762.32 215,22
Lunes 16/9/96 1.583.53 189.75 79915 208,57 176420 215,45
Martes 17/9/96/ 1.584.61 189.88 7998.55 206.68 1.766,07 215,68
Miércoles 18/9/96 158567 180.01 799.92 206.77 1.767.00 215,80
Jueves 19/9/96 1.586.58 190,12 80023 206.85 1.767.97 21591
20/9/96 1.587.97 190,28 800,53 206,93 1.768.86 216,02
Lunes 23/9/96 1.587.97 190.28 801.75 207.24 1.769.79 216,14
Martes 24/9/96 159191 190,76 80175 20724 177234 216,45
Miércoles 25/9/96 1.593,00 190,89 802,57 207.46 1.773.30 216,56
[ Jueves 26/9/96 159397 181.00 80257 207.46 1.773.88 216,64
Viernes 27/9/96 159470 191.09 80267 207.48 1.773.79 216,63
Lunes 30/9/96 1.597.85 191.47 803,89 207.80 1.771.44 216,34
Martes 1/10/96 159885 191,59 804.24 207.89 1.771.44 216,34
Miércoles 2/10/96| 159885 19159 804,62 20799 1.773.14 216,55
Jueves 3/10/96 1.600.58 191.80 803.44 207.68 1.773.14 216,55
Viernes 4/10/96 1.601.867 191,93 804,01 207.83 1.776.26 216,93
Lunes 710/96 1.804.87 192.31 80524 20815 177844 217,19
Martes 8/10/96 1.605.98 192.44 80562 208.24 1.778.80 217,24
Miércoles 9/10/96 1.607.38 19261 805,98 208.34 177781 217,09
ueves 10/10/96) 1.608.55 192.75 806.90 208.58 1.780.32 217,42
Viernes 11/10/96 1.609,68 192,89 80761 20876 1.781.20 217,53
Lunes 14/10/96 161297 19328 809,00 20912 177789 217,13
Martes 15/10/96 161412 193.42 809,41 20922 1.780.42 217,43
Miércoles 16/10/96 1616.44 193.70 81033 20946 1.782.38 217,67
| Jueves 1710/96 1.616.44 193.70 810,33 209.46 1.782.38 217,67
[Viernes 18/10/96 161761 193.84 810.81 209.59 1.780.30 217,42
Lunes 21110/96 1.619.80 184,10 81219 209,84 1.779.35 217,30
Martes 22/10/96 162088 19423 812189 209.84 1.778.80 217,24
Miércoles 23/10/96 1.621,90 184.35 813,04 210,16 1.785.28 218,03
Jueves 24/10/96 1.621.90 18435 813,04 210,16 1.785.28 218,03
Viernes 251006) 162366 19456 813563 21031 179023 218,63
Lunes 28/10/96 1.62366 194,56 81363 21031 179023 218,63
Martes 29/10/96 1.626,86 18484 814,86 21063 179023 218,63
Miércoles sonoms] 162788 19507 81363 21031 179348 219,03
[ Jueves 31/10/96 1.628.87 185.18 815.84 21088 178411 219,11
Viernes 111/96 162986 18530 816.26 21098 1.79430 219,13
Lunes 411/96 1.629.86 18530 816,26 21098 1.794.30 219,13
Martes 5/11/96 1.630.56 195.39 816,67 211.10 1.794.30 219,13
Miércoles 6/11/96 163447 19586 816,64 21109 1.796,15 218,36
Jueves 711/96 163549 195,98 816,64 211,08 1.79283 218,96
Viernes 8/11/96 163649 196.10 816,64 21108 1.78538 219,26
Lunes 11/11/96] 1.636.94 196.15 817.89 211.42 1.79762 219,54
Martes 12111/96 1.640.46 196.57 81916 211.74 1.798,44 219,64
Miércoles 1311/96 1.657.89 198.66 819,63 211,87 1.802.75 220,16
Jueves 1411/96 164213 196,77 820,04 2nger 1.804.00 220,31
Viernes 1511/96 1.643.00 196.88 820.36 212,06 1.802.82 220,17
Lunes 18M11/96 164388 196.98 820,68 21214 1.803.70 220,28
Martes 1901 164866 19732 821.69 21245 180485 220,42
Miércoles 20n19s] 184758 197.42 82227 21255| 180809 220,94
Jueves 2111196 1.648.49 197.54 82269 21266 1.809,08 220,94
Viernes 22/11/96) 164840 197.65 823.08 21276 1.809.94 221,04
Lunes 25/11/96 1.65376 198.17 82474 21318 1.811,40 221,22
Martes 26/11/96 165478 198,29 82530 21333 181408 22154
Miércoles 27Nn1/96 1.655.78 198.41 825,30 21333 1.812.05 221,30
Jueves 28/11/96 1.656.80 198,53 82530 21333 1.815.26 221,69
Viernes 28/11/96 1657.77 188,65 82530 21333 1.818.04 222,15
|Lunes 30/11/96 1.660.47 198.97 827.711 213.85 1.821.28 222,42




V.U.I. FONDOS MUTUALES
DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

RENTA FIJA
1 2 3
DIAS FECHAS| PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
rnTrus 3/12/96/ 1.661.39 199,08 828,08 214,05 1.821.28 222,42
Miércoles 412196 1.661.39 199.08 82808 21405 1.821.28 222 42
Jueves 5/12/96 167212 20037 82898 21428 182181 222,49
Viernes 6/12/96 167313 200,49 82938 21439 1.824.06 22276
iLunu 9/12/96 167568 200.79 83055 21469 182332 22267
Martes 10/12/96 167657 200,90 83109 21483 182135 222,43
Miércoles 111296 1677.45 20101 83153 21494 182384 222,74
ueves 12112/96 167826 201.10 83153 21494 1.824,49 222,82
Viernes 13/12/98! 187907 20120 83059 21470 182874 223,34
Lunes 16/12/96 1.681.45 201.49 831.82 21502 1.82918 223,39
Martes 171M2/96 168223 20158 83223 21512 182918 223,39
Miércoles 18/12/96 168292 201,66 83266 21524 183483 224,08
Jueves 19/12/96 1.682.92 201.66 83266 21524 1.834.83 224,08
Viernes 20/12/96 168443 20184 835.45 21596 183556 224,17
Lunes 23/12/96 1.686.27 202,06 836,83 21631 1.840,14 224,73
Martes 24/12/96 168693 20214 83674 216.29 1.840.14 22473
Miércoles 25/12/96 1.686.93 20214 836.74 216,29 1.840,14 224,73
Jueves 26/12/96 168813 20229 838.28 216,69 184104 224,84
Viernes 27/12/96 1688.75 202,36 83828 216.69 1.841.93 224,95
Lunes 30/12/96 1.690.58 20258 83828 216,69 1.841.04 224,84
Martes 3112/96 1.69058 20258 83828 21669 1.841.04 224,84
Miércoles a7 169058 202,58 83828 216.69 1.841.04 224,84
ueves 21187 1.697.47 203.41 83828 21662 1.841.04 224,84
Viernes er 1.698.48 20353 838.28 21669 1.862.03 227.40
Lunes 61197 1.698.48 203.53 83828 21669 186203 227,40
Martes mme7 1.701.07 20384 841,10 217.42 1863.86 227,62
Miércoles 81197 1.701.73 20392 84128 217.46 1.863.27 227,56
Jueves 9/1/a7 1.702.44 204,00 84128 217,46 1.860,60 227,23
Viernes 101797 1.703.14 204,08 84217 21769 1.856.44 226,72
Lunes 131/97 170514 204,32 84312 217.94 1.855.99 226,66
Martes 141797 1.705.82 204.41 84312 21794 185290 226,29
Miércales 151197 1.706,48 204,49 843.89 21814 1.845.47 225,38
Jueves 16/1/97, 1.707.15 20456 844.04 218.18 181095 221,16
Viernes 171197 1.707.81 204,64 844.45 21828 181329 221,45
Lunes 201797 171082 205.02 844,45 21828 181329 221,45
Martes 2111787 1.711.94 205.14 84531 21851 1.847.10 225,58
Miércoles 2211187 1.713.00 205.27 84557 218,57 1.871.46 228,55
Jueves 2311797 171405 20539 84553 218,56 187235 228,66
Viernes 2411/97 171512 20552 845.48 21855 1.826.87 223,11
Lunes 21t 171822 205,89 847.24 219.00 1827.13 223,14
Martes 28/1/97 178927 206,02 847.54 21908 1.83154 223,68
Miércoles 2011/97 172029 206.14 84773 21913 1.836,00 224,22
ueves 30197 172131 206.26 84773 21913 1.838.83 224 57
Viernes 31/1/97 1.722.34 206.39 84807 21922 1.854.48 226,48
Lunes 32197 1.724.18 206.60 849,43 21957 1.857.04 226,79
Martes a9 172508 20671 849,90 219,69 185704 226,79
Miércoles 572/97 1.726,08 206.83 850,49 219,84 1.858,64 226,99
Jueves 8/2/97 1.727.06 206.95 850,93 219.95 1.862.01 227,40
Viernes 71297 1727.98 207.06 85155 22012 1.858.78 227,00
Lunes 10/2/97 172798 207.06 85155 220,12 1.858.78 227,00
Martes 117297 172798 207.08 85155 22012 185878 227,00
Miércoles 1272197 173220 207,57 854,18 22080 1.86261 227,47
|Jueves 13r2/a7 173320 207.69 854.49 22088 1.86261 227,47
{Viernes 147297 173395 207,78 85472 22094 1.867,01 228,01
Lunes 1772197 1.735.00 207.90 856.20 22132 1871.42 228,56
Martes 1872197 173553 207.97 856.49 22139 187136 228,54
Miércoles 1972187 173211 207.56 856,83 221,48 1877.43 229,29
ueves 20/2/97 1.736.44 208.08 856.94 22151 1.893.41 231,23
Viernes 2172197 1.736.90 208,13 85823 22184 1.891.84 231,04
Lunes 24/2/97 173812 208.28 860,18 22235 189178 231,03
Martes 25/2/97 1.738.58 208.33 861.21 22262 1.887.78 230,55
Miércoles 26/2/97 173896 208.38 862,08 22284 188753 230,52
Jueves 277297 1739.39 208.43 863,14 22311 1.887.53 230,52
Viernes 28/2/97 1739.82 208,48 863,93 22332 1.890,83 230,92




V.U.L. FONDOS MUTUALES [

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97 |
RENTA FIJA .
1 2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. _ Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100 ,
|Lunes 3/3/97 1.740.85 208.60 884.12 22337 1.890.72 230,91
Martes 4/3/97 17417 208,64 864.00 223.34 1.890.72 230,91 |
Miércoles 57397 174158 208.69 864,03 22334 1.887.43 230,50
Jueves 6/3/97 1.741,99 208.74 864.18 22338 1.885,08 230,22 |
Viernes 71397 1.741.99 208,74 864,66 22351 1.885,08 230,22
Lunes 10/3/97! 174335 208.90 865,89 22382 1.886.41 230,38
|Ilal1:l! 117387 1.743.75 208.95 866.28 22383 1.871.46 228,55 |
Miércoles 121397 1.74404 208,99 866,82 22406 186738 228,05 ‘
ueves 17| 174442 20903 867.12 22414 186456 21,1
Viernes 1e3m7] 174479 209,08 867,58 22426 1.864,03 227,65 |
Lunes 17/3/97 174629 209.26 86854 22451 1.878.81 229,45
Martes 18/3/97 1.748,77 209,31 868.85 22459 1.878.81 229,45
Miércoles 19/3/97 1.746.77 209.31 868.85 22459 1.878.81 229,45
Jueves 20/3/97 1.772.06 21234 869.75 22482 187208 228,63 [
Vi 217397 1.77257 212,40 870,23 224585 1.872,60 228,69
Lunes 24/3/97 1.773.73 21254 871.33 22523 1.87260 228,69
Martes 25/3/97 1.774.05 21258 8777 22534 1.88562 230,28
Miércoles 261397 177437 21282 871220 22546 1.887.79 230,55
Jueves 2713197 1.77437 21262 872.20 22546 1.887.79 230,55
Viernes 28/3/97 177437 21262 87220 22546 1.887.79 230,55 |
Lunes 317397 1.77562 21277 874.30 226.00 1.888.34 230,61
Martes 174197 1.775.80 212,79 87463 226.08 1.888.34 230,61 |
Miércoles 2487 1.776.01 21282 87430 226.00 1.888.34 230,61 [
Jueves 3497 1.776.52 212.88 875.23 226,24 1.889.85 230,77
|Viernes 4/4/97/ 1.777.01 21294 875.74 22637 1.889.65 230,77 |
Lunes 71497 1.778.17 21308 876,70 226.62 1.872.85 228,72
Martes 8/4/97 1.778.56 21312 877.19 226,74 1.867.06 228,02 |
Miércoles 9/4/97 177882 21317 877.62 226.86 1.868.07 22826
Jueves 10/4/97 1.779.27 21321 878.04 22697 1.869.07 228,26
Viernes 11/4/97 1.779.58 21325 878.46 227,07 1.871.84 228,60 |
Lunes 14/4/97 1.780.36 21334 878.48 22707 1.871.56 228,56
Martes 15/4/97 1.780.64 21337 878.46 22707 187352 228,80 ‘
Miércoles 16/4/97 1.798.74 21554 878,46 22707 1.873.90 228,85 [
Jueves 171497 1.798.74 21554 878.46 22707 1.873.90 228,85
Vi 18/4/97 178167 21350 880,84 22769 1.866.92 228,00 |
Lunes 21/4197 1.782.45 21359 88182 22797 1.867.23 228,04
Martes 22/4197 178278 21363 882.34 228,08 1.868.84 228,23 [
Miércoles 23/4/97 1.783.05 21366 88234 228.08 1.868.99 228,25
Jueves 24/4/97 1.783.37 21370 882,78 228.19 1.869.96 228,37
Viernes 2514137 178374 21374 88314 22828 1.87091 228,49 |
Lunes 28/4/97 1.784,50 21383 884,50 22863 18137 228,54
Martes 29/4/97 1.784.83 213,87 88495 22875 1.872.16 228,64
Miércoles 30/4/97 1.785.16 21391 88520 228,82 187218 228,64 [
Jueves 1/5/87 1.785.16 21391 885.20 228.82 187216 228,64
| Viernes 2/5/97 1.785.75 21398 885,20 228,82 1.898.45 231,85 |
Lunes 5/5/97 1786.62 21409 887,69 22946 1.899.40 231,96
Martes 6/5/97 1.786.97 21413 888.29 22961 1.899.40 231,96 |
Miércoles 715197 1.787.31 21417 888.76 22974 190234 232,32 ‘
Jueves 8/5/97 1.787.64 21421 889.24 229.86 1.802.76 232,38
|Viernes 9/5/97 1.787.99 21425 888.97 229,79 1.803.30 232,44 |
Lunes 12/5/97 1.787.99 21425 888.97 22879 1.803,30 232,44
Martes 13/5/87 1.789.20 214.40 891.03 23032 1.905.86 232,75
Miércoles 14/5/97 1.78851 21443 89155 230.46 1.907.70 232,98 |
Jueves 15/597 1.789.82 214.47 892,05 23059 190788 233,00
|Viernes 16/5/97 1.790.13 21451 89167 230,49 1.908,02 233,02 |
Lunes 19/5/97 1.791.04 21462 892,89 230,80 1.908.36 233,06
Martes 20/5/97 179135 21486 89298 230,83 190753 232,96 l
Miércoles 21/5/97 1.791.75 21470 89327 230.90 1.809.43 233,19 |
| Jueves 22/5/97 179214 21475 893.44 23095 1.812.05 23351 ‘
|Viernes 23/5/97 1.792.56 21480 89372 231,02 191257 233,57 |
Lunes 26/5/97 1.793.66 214383 89479 231.29 1.913.31 233,66
Martes 2715197 1.794,08 21498 895,05 231.36 191528 233,90
Miércoles 28/5/97 1.794.46 21503 89538 23145 191584 233,97 [
Pueves 29/5/97 1.794.83 215,07 89552 231.48 191592 23398
|Viernes 30/5/97 1.795.20 21512 895,69 231.53 1.916.69 234,08 |
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V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FLJA
2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 2/8/97 1.795.20 21512 89569 231,53 181669 234,08
Martes 3/6/97 1.795.98 21521 90453 23381 1.873.56 228,81
Miércoles 4/6/97 1.796.34 21525 904,94 23392 1.877.33 229,27
Jueves 5/6/97 1.796.72 21530 905,57 234.08 1.878.48 229,41
|Viernes 6/6/97 1.797.11 21534 906.08 23421 1.880.49 229,66
Lunes 9/6/97 1.798,21 215,48 907,22 23451 1.88969 230,78
Martes 10/6/97 1.803.04 216.06 908.41 23482 1.890.73 230,91
Miércoles 11/6/97 1.798.97 21557 908.62 23487 1.891.17 230,96
| Jueves 128097 1.799.41 21582 908.73 23490 189135 230,98
|Viernes 13/6/97 1.799,84 21567 809.19 23502 1.891,84 231,04
Lunes 16/6/97 1.799.84 21567 909,47 235.09 189245 231,12
|Martes 17/6/97 1.801,57 21588 509,96 23522 1.896.55 231,62
Flliémlu 18/6/97 1.802.10 21594 910,39 23533 1.896.42 231,60
Jueves 19/6/97 1.802.64 216.01 910.83 23544 1.897.33 231,71
Viernes 20/6/97 1.799.61 21565 911,17 23553 1.898.47 231,85
Lunes 23/6/97 1.805,11 216.30 91325 236.07 1.893.61 231,26
Martes 24/6/97 1.805.11 216.30 91325 236.07 1.89361 231,26
Miércoles 25/6/97 1.806,46 216.47 913,51 236.13 1.897.18 231,69
Jueves 26/6/97 1.806.88 21652 91388 23623 1.898.61 231,87
Viernes 271697 1.807.49 21659 914,18 23631 1.899.66 232,00
Lunes 30/6/97 1.809.18 216.79 91532 236.60 1.90593 232,76
Martes 1e7 1.611,69 217.09 91532 236,80 191295 233,62
Miércales 2t 1.812.37 2177 928,55 240,02 1.908.32 23305
Jueves 3797 1.813.04 21725 92892 240,12 191031 233,30
Viernes ane? 1.813.73 21734 92935 24023 191190 233,49
Lunes 17197 181579 21758 930.31 240.47 1.913.20 233,65
lmn- 8/7/97, 1.816.79 217.70 930,79 240,60 191353 23369
Miércoles /7197 181759 217.80 931.47 240,77 191557 233,94
| Jueves 10/7/97 181834 217.89 931.81 240.86 191534 233,91
Viernes 117197 1.819.10 217.98 932,48 241,04 1.916.70 234,08
Lunes 14/7/97 1.821.31 21824 933,38 24127 191821 23426
Martes 15797 1.822,09 21834 933,87 241,40 1.921,37 234,65
Miércoles 16/7/97 1.822.83 21843 934.30 24151 1.921.01 234,60
Jueves 1717087 1.82358 21852 936,84 242,16 1.821.08 234,61
Viernes 18/7/97 1.824.31 21860 937.40 24231 192411 234,98
Lunes 211187 1.826.51 218.87 939,03 24273 1.924.21 234,99
Martes 221197 182723 21895 93943 24283 1.926.33 235,25
Miércoles 23/1197 1.827,99 219.05 939,96 24297 192772 235,42
ueves 247197 1.827.99 219.05 939,96 24297 1927.72 235,42
251137 1.829,34 21921 940,85 24320 1.928,86 235,56
Lunes 28/7/97 1.831.35 219.45 942 21 24355 1.930,86 235,81
Martes 29/7/97 1.832.09 21954 942.21 24355 1.93261 236,02
Miércoles 30/7/97 1.83267 21961 94272 24388 1.931.87 235,93
Jueves 31797 1.832,67 21961 94379 243,96 193492 236,30
Viernes /8197 1.834.49 219.82 94413 24405 1.933.94 236,18
|Lunes 4/8/97 1.836.3% 22005 944,13 244,05 1.837.32 236,60
Martes 5/8/97, 1.837.04 22013 94526 24434 1.939.07 236,81
Miércoles 6/8/97 1.837.04 220,13 945,26 24434 1.939.07 236,81
[ Jueves 7897 1.838.47 220.30 946.01 24453 1.939.07 236,81
[Viernes 8/8/97 1.839.18 22039 946.39 24463 1.841,03 237,05
Lunes 11/8/97| 1.841.19 22063 84752 24492 1.941.53 237,11
Martes 12/8/97 1.842,00 22072 947,88 245,02 1.844 53 237,48
Miércoles 13/8/97| 184271 220.81 948 24 24511 194514 237,55
Jueves 14/8/97 1.843.43 220,90 948,62 24521 194571 237,62
Viernes 15/8/97 1.84419 22099 948,99 245.31 194571 237,62
Lunes 18/8/97 1.844.19 22099 948,99 24531 1.94571 237,62
Martes 19/8/97 1.847.01 22132 949,35 24540 1.950,00 238,14
Miércoles 20/8/97 1.847.01 22132 94935 24540 1.950.00 238,14
Jueves 21/8/97 1.84852 22151 950.09 24559 1.851.77 238,36
Viernes 22/8/97 1.850,33 221.72 950,45 24568 1.958,16 239,14
Lunes 25/8/97 1.852,50 22198 951.24 24589 1.959.23 239,27
Martes 26/8/97 1.854.28 22220 95162 245,98 1.961.59 238,56
Miércoles 27/8/97 1.85495 22228 951,97 246,08 1.962.42 239,66
Jueves 28/8/97 1.855.70 22237 95233 246,17 1.963.23 239,76
Viernes 29/8/97 1.856.45 222,46 952,69 246.26 1.964.39 239,90




V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
RENTA FDA
2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
' Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
Lunes 1/9/97 1.859.02 22276 953.77 24854 1.965.02 239,98
Martes 2/9/57 1.859.77 22285 954,19 246.65 1.968.84 240,45
Miércoles 3/9/97 1.860.51 22294 85487 248.77 1.969.00 240,46
| Jueves 4/9/97 1.861,28 223.03 855.14 246.90 1.969.33 240,51
Viernes 5/9/97 1.862.04 22313 95514 24690 1.969.95 240,58
Lunes /907 186475 22345 956,90 24735 197082 240,69
Martes 9/9/97 1.865.52 22354 961,76 24860 1897399 241,07
Miércoles 10/9/97 1.866.64 22368 962,19 24872 197491 241,19
Jueves 11/997 1.867.26 22375 962.73 248.86 197587 241,30
Viernes 12/9/97 1.867.87 22382 963,17 24897 197682 241,42
Lunes 15/9/97 1.867.87 22382 963 62 249,09 197828 241,60
Martes 16/9/97 1.870.34 22412 964,94 24343 1.981.23 241,96
Miércoles 17/9/97 1.87097 22420 965,44 24956 1.882.30 242,09
Jueves 18/9/97 1.871.71 22428 965,88 24967 1.983.28 24221
Viernes 19/9/97 187227 22435 966,34 249,79 198447 24235
Lunes 22/9/97 1.874.14 22458 966,79 24991 1.985.47 242,48
Martes 2319197 1.87483 22466 968.14 250.26 1.988 42 242 84
Miércoles 24/9/97 1.875.47 22474 968,14 250,26 1.988 42 242,84
| Jueves 25/9/97 1.876.11 224 81 969.05 25049 1.990.43 24308
|Viernes 26/9/97 1.876.76 22489 969,52 250,61 1.991.44 243,21
Lunes 29/9/97 188757 226.18 969,98 25073 1.992 42 243,32
Martes 30/9/97 1.879.35 22520 971.38 251.09 1.89534 243,68
Miércoles 1197 1.881.09 22541 971.80 251,20 199632 243,80
Jueves 2/10/97 1.881.098 2254 971.80 251.20 1.996 32 243,80
Viernes 310m7 1.88255 22558 97263 251.42 1.998.20 24403
Lunes 81097 1.88471 22584 973,07 25153 200089 244,36
Martes 7nom7 1.88549 22594 974 40 25187 200389 24473
Miércoles 81037 1.886.24 226,03 97475 251.96 200489 244,85
Jueves 910/97 1.886.97 226.11 975.10 252.06 200579 24496
Viernes 101097 1.887.77 226.21 975.42 252,14 2.006 62 245,06
Lunes 131097 1.880.03 226.48 87585 25225 200760 24518
Martes 141087 1.89092 226,59 977,10 25257 200977 24544
Miércoles 151097 189171 22668 97747 25267 201062 24555
Jueves 1610/97 1.892,52 226,78 977.83 252,76 201170 24568
Viernes 17nom7 1.893.26 226,87 978,20 25285 201302 24584
Lunes 20/10/97 1.885.21 227.10 978,63 25297 201388 24595
Martes 211097 1.89596 22719 97975 25325 2016.72 246,29
Miércoles 221087 1.896,60 22727 980,66 25349 201785 246,43
| Jueves 23nom7 1.897.68 22740 980.82 25353 201876 246,54
[Viernes 2410897 1.898.39 227,48 981,23 253864 201985 246,67
Lunes raalvird 1.900.49 22773 981.23 25364 202092 246,81
Martes 281 0/97 1.901.22 22782 982 60 25399 20237 247,15
Miércoles 29ne7 1.901,92 22790 982,50 25397 202478 24727
Jueves 30/10/97 1.802,61 22799 983,30 25417 202576 247 40
Viernes 311097, 1.802.61 22799 983.30 25417 202576 247 40
Lunes anvsr 1.904.96 22827 983.20 25415 202726 24758
Martes a4nsr 1.905.60 228.35 98854 25553 203031 24795
Miércoles 5187 1.908.31 228,43 938408 256.96 203137 248,08
Jueves 81197 1.906.99 22851 990.26 25587 203240 248,21
Viernes 7197 1.907.68 228,59 990,26 25597 203351 24834
Lunes 101187 1.908.67 228.83 985,11 25464 203473 248,49
Martes 111187 1.910,58 228,84 986.15 25491 203788 248,88
Miércoles 121187 191131 229.03 983.51 25423 203894 24901
Jueves 1311787 191208 22912 976.08 25231 2.039.86 249,12
Viernes 141197 191272 22920 s 251,00 2.04563 249,82
Lunes 171187 1.91429 229,39 980.80 25353 2.04654 249,93
Martes 181197 191504 22948 985,02 25482 204927 250,27
Miércoles 19/11/97 191592 22958 984,70 25453 20507 250,44
| Jueves 20n1/97 191686 22969 989.03 25565 2.052,00 250,60
|Viernes 211197 1917.85 229,81 989,63 255,81 2.053.23 250,75
Lunes 241197 1.892067 230,15 99559 257.35 2.055.05 250,97
Martes 25/11/97 192168 23027 987.94 25537 206024 251,61
|Miéreoles 2611/97 192264 23039 992,65 256,59 2061.82 251,80
| Jueves 271197 192358 23050 992,65 25659 206295 251,94
|Viernes 28M1/97 192453 23061 99265 256.59 2.064.09 252,08
ILunes 11297 192727 23094 993.05 256,69 206748 252,49
Martes 02/12/97 1.928.16 231,05 1,000,71 258,67 2.068.35 252,60




V.U.I. FONDOS MUTUALES

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

RENTA FDJA
2 3
DIAS FECHAS PRO-RENTA UNION RENTA VECTOR
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100

Miércoles 031297 1.929.08 231.16 1.00313 259,30 206923 252,711
ueves 04112197 1.929,08 23116 1.003.13 25930 2069.23 252,71
Viernes 0512197 192985 23125 1.003.66 25844 207011 252,81
Lunes ana2m/r 1.930.63 23134 1.003.98 25952 2071.00 252,92
Martes anzer 1.93364 231N 1.006,22 260.10 207453 253,35
Miércoles 101297 1.936.44 23204 1.003.47 259,39 207541 253,46
Jueves 111297 1.937.01 23211 1.000.44 25860 207629 253,57
Viernes 121297 193778 23220 996,95 257.70 207722 253,68
Lunes 1512/97 1.940,04 23247 996.78 257.66 2.080.01 254,02
Martes 161297 194094 23258 996,78 25766 2.080.93 254,13
Miércoles 17n2m7 1.940.94 23258 996.78 257.66 208093 254,13
[ Jueves 181297 1842 46 23276 1.000.91 258.73 2.081.86 254,25
{Viernes 1912197 1.943.44 232,88 999,65 25840 208278 254,36
il.l.l\el 221287 1.94435 232.99 99993 258.47 20837 254 47
Martes 23nam’t 1.9486.82 23329 998.37 258.07 2.086.60 254,83
Miércoles 24an2m37 1.948.02 23343 1.000.32 25857 208757 254,95
Jueves 25n2/97 1.948.02 23343 1.000.32 258,57 208757 254,95
|Viernes 26/12/97 1.948.95 23354 1.000.78 258,69 208855 255,06
Lunes 2912/97 195238 23395 1.006.16 260.08 208757 254,95
‘Ihrhi 30N2/97 1.95355 234,09 1.01049 261.20 2.087.57 254,95
Miércoles 311297 195444 23420 1.01049 26120 209547 255,91

th




Indice Bursatil Caracas
desde el 1/06/94 hasta el 31/12/97




INDICE BURSATIL CARACAS

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
FECHAS LB.C. FECHAS 1B.C. FECHAS 1B.C.
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
1/6/94 1.399,45 91,31 1/8/94 1.427,97 93,17 212/94 1.232,40 88,06
2/6/94) 1.515,99 98,91 2/9/94 1.454,95 9493 5M12/94 1.231,39 87,99
3/6/94 1.544 11 100,74 5/9/94 1.463,22 95,47 6/12/94 1.220,84 87,24
6/6/94 1.532,70 100,00 6/9/94 1.461,52 95,36 TN2/94 1.221,14 87,26
7/6/94 1.532,70 100,00 7/9194 1.476,44 96,33 812/94 1.252,00 89,46
8/6/94 1.476,85 96,36 8/9/94 1.48473 96,87 912/94 1.264,66 90,37
9/6/94 1.437,11 93,76 S/9/94] 1.475,24 96,25 121294 1.264,66 90,37
10/6/94 1.456,67 95,04 12/9/94 1.477,63 96,41 13/12/94 1.277,57 91,29
mwi 1.448.64 9452 1vame| 147580 9620| 1anzea| 131038 93,64
14/6/94 1.410,18 92,01 14/9/94] 1.469,69 95,89 15n2/84 1.322,53 94,50
15/6/94 143874 93,87 15/9/94 1.484 11 96,83 16/12/94 1.299,68 92,87
16/6/94 1.470,50 95,94 16/9/94 1.491,05 97,28 19/12/94 1.281,46 91,57
17/6/94 1.466,61 95,69 19/9/94 1.525,50 99,53h 20/12/94 1.286,21 91,91
WI 1.451,91 9473 20/9/94 1.554,74 101,44 2112/94 1.284,62 91,79
21/6/94 1.443,39 94 17 21/9/94 1.600,49 104,42 22/12/94 1.270,89 60,81
22/6/94 1.460,91 9532 2219194 1.546,17 100,88 2312/94 1.272,75 S0,95
23/6/94 1.458,01 9513 23/9/94 1.535,72 100,20 26/12/94 1.280,28 62,20
24/6/94 1.458,01 95,13 26/9/94 1.513,36 98,74 27n2/94 1.308,31 93,49
271694 1.458,01 95,13 2719194 1.517,29 98,99/ 28/12/94 1.313,88 93,89
28/6/94 1.368,04 89,26 28/9/94 1.514,96 98,84 20/12/94 1.338,30 95,63
29/6/94 1.294,12 84,43 28/9/94 1.497,52 97,70 30/12/94 1.348,83 96,38
30/6/94 1.281,13 83,59 30/9/94 1.486,50 97,64 2195 1.331,47 95,14
1ﬂmJ 1.330,88 86,83 3nore4 1.474,17 96,18 31/95 1.294,56 92,50
Ar7/94 1.333,14 86,98 410/94 1.443,13 94 16| 4/1/35 1.270,25 90,77
5/7/94 1.333,14 86,98 5/10/94 1.44534 94,30 5/1/95| 1.260,01 90,04
6/7/94 1.33589 87,16 6/10/94 1.473,93 96,17 6/1/95 1.283,90 91,74
717194 1.333,10 86,98 710/94 1.492,80 97,40 9/1/95] 1.283,90 91,74
8/7/94 1.325,86 86,50 1010/94 1.518,86 99,10 1011/85 123122 87,98
1177194 1.320,42 86,15 111094 1.509,59 98,49 111/95 1.227,55 87,72
121794 1.339,68 87.41 12/10/94 1.500,59 98,49 12/1/95 1.250,01 89,32
13/7/94 1.345,48 87,78 13/10/94 1.481,93 96,69 131/95 1.260,46 90,07
14/7/94 1.381,08 90,11 14/10/94 1.489,18 97,16 16/1/95 1.255,60 89,72
15/7/94 1.357 47 88,57 17no/m4 1.462,35 95,41 171195 1.250,03 89,32
18/7/94 1.299,47 84,78 1810/94 1.439,02 93,89 18/1/95 1.253,11 89,54
19/7/94 1.265,01 82,53] 19/10/94 1.43422 93,57 19/1/85 1.231,03 87,97
20/7/94 1.263,10 82,41 20/10/94) 1.426,69 93,08 20/1/95 1.213,92 86,74'
217184 1.244 58 81,20 21/10/94 1.417,97 92,51 2311985 1.246,74 89,09
2217194 1.212,67 79,12 24/10/94 1.408,97 91,93 2411195 1.258,80 88,95
25/7/94 1.139,97 74,38 25/10/94 1.413.91 92,25 251195 1.267.75 90,59
26/7194 1.158,71 75,60 26/10/94 1.432,18 93,44 26/1/95 1.277,37 91,28
271194 1.183,16 77,19 2710/94 1.446,00 9434 271185 1.284,77 91,81
28/7134 1.210,80 79,00 281094 1.4487C 94,52 3011195 1.272,88 90,96
29/7/94 1.203,61 78,53 31/10/94 1.448,70 94 52 311185 1.264,79 90,38
1/8/94 1.231,02 80,32 11194 1.414,79 92,31 1/2/95 1.275.44 91,14
2/8194 1.27417 83,13 2111/94 1.406,57 91,77 2/2/95 1.311,27 93,70
ars4 1.299,94 84,81 3/11/94 1.434,77 93,61 3/2/95 1.318,40 9421
4/8/94] 1.258,78 82,13 4/11/94 1.404,93 91,66 8/2/95] 1.301,45 93,00
5/8/34] 1.256,11 81,95 711/94 1.343,45 87,65 772/95 1.310,33 93,63
8/8/94] 1.242,70 81,08 8/11/94 1.329.64 86,75 8/2/95) 1.322,68 9451
wamh 1.248,26 81,44 9/11/94 1.326,26 86,53 9/2/95 1.307,40 93,42
10/8/94 1.276,79 83,30 10/11/94 1.298,84 84,74 10/2/95 1.285,23 91,84
11/8/84 1.314,90 85,79 11/11/84) 1.279,20 83,46 13/2/95| 1.280,06 91,47
12/8/94 1.357,00 88,54 1411/94 1.253,49 81,78 14/2/95 1.279.93 91,46]
15/8/94 1.357,03 88,54 15/11/94 1.242,29 81,05 15/2/95 1.266,39 90,49
16/8/94| 1.405,69 91,71 16/11/94 1.213.60 79,18 16/2/95 1.243.71 88,87
17/8/94 1.408,68 91,91 17111094 1.236,23 80,66/ 1772195/ 1.237,82 88,45
iwsd 1.387,90 90,55 18/11/94 1251, 22 81,64 20/2/35 1.210,90 86,53
19/8/94 1.430,99 93,36 2111/94 1.129,78 7371 2112195 1.22283 87,38
22/8/34 1.428,15 93,18 22111194 1.254,13 81,82 222195 1.229.34 87,84
23/8/94 1.441,46 94,05 23/11/94 1.220,58 79,64 23/2195 1.240,67 88,65
24/8/94 1.425 42 93,00 241194 1.211,10 79,02 2472195 1.247,34 89,13
25/8/34 1.404,60 91,64 25/11/94 1.182,08 T2 2772195 1.247,34 89,13
26/8/94 1.399,87 91,33 28/11/94 1.176,03 76,73 2872195 1.247,34 89,13
29/8/94 1.391,69 90,80/ 28/11/94 1.199,43 78,26 1/3/85 1.266,60 90,51
30/8/94 1.428,30 93,19 30/11/94 1.220.41 79,62 2/3/95 1.283,67 9173
31/8/94 1.427,26 93,12 112/94 1.240,76 88,66 3/3/95 1.268,20 90,62
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INDICE BURSATIL CARACAS

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
FECHAS 1B.C. quus"[ 1B.C. FECHAS 1B.C.
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
6/3/85 1.251,99 89,46 6/6/95 1.225,07 87,54 6/9/95) 1.221,84 87.31
773185 1.245,78 89,02 7/6/95 1.230,82 87,95 71895 1.211,37 Bs,seﬁ
8/3/95 1.235,51 88,29 8/6/95 1.218,88 87,10 8/9/95) 1.222,73 87,37
9/3/95 1.230,70 87,94 9/6/95] 1.208,33 86,34 11/9/85 1.216,79 86,95
10/3/95 1.229.97 87,89 12/6/95 1.211,61 86,58 12/9/95 1.21571 86,87
13/2/95 1.232,40 88,06 1395  1.213,81 86,73| 1395  1.208,64 86,37
14/3/95 1.232,02 88,04 14/8/95 1.212.41 86,63 14/9/95 1.217,45 86,99
15/3/95 1.239,79 88,59 15/6/95 1.221,98 87,32 15/9/95 1.220,45 87,21
16/3/95) 1.221,39 87,28 16/6/95 1.224,05 87,47 18/9/95 1.222,02 87,32
1713095 1.216,79 86,95 19/6/95 1.224,05 87,47 19/9/95 1.218,01 87,03
20/3/95 1.215,78 86,88 20/6/95 1.21975 87,16 20/9/95! 1.205,19 86,12
21/3/95 1.204,20 86,05 21/6/95 1.218,59 87,08 21/9/95 1.203,83 86,02
22/3/95 1.215,61 86,86 22/6/95 1.216,61 86,93 22/9/95 1.205,79 86,16
2373195 121232 86,63 23/6/95 1.21341 86,71 25/9/95 1.215,94 86,89
24/3/95 1.208,47 86,35 26/6/95 1.21341 86,71 26/9/95 1.211,90 86,60
2713195 1.209,89 86,45 2716195 1.217.77 87,02 27/19/95 1.2086,57 86,22
28/3/95 1.206,84 86,24 28/6/95 1.21693 86,96 28/9/95 1.208,00 86,39
29/3/95| 1.210,37 86,49 29/6/95 1.210.48 86,50 29/9/85 1.222,44 87,35
30/3/95| 1.228,02 87,75 30/6/95 1.211,80 86,59 2/10/95 1.221,08 87,25
31/3/95 1.228,72 87,80 37195 1.190,45 85,07 3/10/95 1.230,18 87,90
3/4/95] 228,83 87,81 4/7/95] 1.177.47 84 14 410/95 1.248,81 89,24
4/4/95 1.224,58 87,50 5/7/95] 1.177,47 84,14 5/10/95 1.277,19 91,26
5/4/95 122791 87,74 smssJ 1.178,89 84,24 610/95 1.385,89 99,03
6/4/95 1.239,98 88,60 77095 1.182,01 84,46 9/10/95 1.441,22 102,98
714195 1.238,46 88,50 10/7/95 1.173,26 83,84 1010/95 1.412,64 100,94
10/4/95/ 1.232,79 88,09 11/7/85 1.168,34 83,49 111085 1.455,78 104,03
11/4/95 1.226,50 87,64 127195 1.170,07 83,61 12/110/95 1.455,78 104,03}
12/4/95 1.239,21 88,55 13/7/95 1.170,97 83,67 13/110/95 1.579,28 112,85
13/4/95/ 1.239,21 88,55 1477195 1.173,66 83,87 16/10/95 1.622,73 115,95
wussr 1.239,21 88,55 1777/95 1.18857 84,93 17110/95 1.667,37 119,14
1714195 1.236,82 88,38 18/7/95 1.201,86 85,88 1810/85 1.676,11 19,77
18/4/95 1.226,24 87,62 19/7/95 1.200,02 85,75 19/10/95 1.673,76 119,60
1oams| 122624 87.62 2omr0s| 118986 8502  2omoms| 165118 117,99
2074195 1.221,25 87,27 211195 1.194,62 85,36 231095 1.598,60 114,23
21/4/95 1.221,85 87,32 24/7/95| 1.194,62 85,36 24110/95 1.573,36 112,43
24/4/95 1.221,45 87,28 2517135 1.203,09 85,97 25/10/85 1.561,60 111,59
aiwss1 1.217,73 87,01 2617195 1.200,12 85,76 2610795 1.582,80 113,10
26/4/95 1.212,63 86,65 2711195 1.197,08 85,54 27n0@5 1.609,87 115,04
2714195 1.220,40 87,21 28/7/95 1.206,11 86,18 30/10/95) 1.609,87 115,04
28/4/95 1.223,77 87,45 317195 1.210,08 86,47 31/10/95 1.601,59 114,44
1/5/95 122377 87,45 1/8/85 1.218,12 87,04 1/11/85 1.613,42 115,29
2/5/95! 1.229,77 87,88 2/8195 1.261,35 90,13 211195 1.628,10 116,34
35/95 1.231,47 88,00 8195 1.248,74 89,23 311195 1.610,85 115,11
4/5/95/ 1.231,48 88,00 47895 1.247,98 89,18 6/11/95 1.623,35 116,00
5/5/95 1.230,39 87,92 7/8/95] 1.218,09 87,04/ 71195 1.650,40 117,93
8/5/95 1.225,58 B?.SB’ 8/8/95] 1.226,45 87,64 811/95 1.690,62 120,81
9/5/95/ 1.216,76 86,95 9/8/95] 1.231,49 88,00 9/11/95 1.730,64 123,67
10/5/95 1.210,77 86,52 10{&'95’ 1.234,10 88,18 10/11/95 1.766,56 126,23
11/5/95 1.202,28 85,91 11/8/95 1.250,37 89,35 13/11/95 1.805,29 126,00
12/5/95 1.200,95 85,82 14/8/95 1.250,37 89,35 1411195 1.817,04 129,84
15/5/95 1.196,74 85,52 15/8/95 1.231,54 88,00 15M11/95 1.817.52 129,87
16/5/95 1.195,03 85,39 16/8/95 1.232,32 88,06 16/11/85 1.850,46 132,87
17/5/95 1.190,72 85,08 17/8/95 1.236,84 88,38 1711185 1.867,19 13342
18/5/95 1.196,62 85,51 18/8/95 1.236,31 88,34 20/11/95 1.826,18 130,49
19/5/85 1.197,00 85,53 21/8/95 123333 88,13 2111/95 1.805,96 129,05
22/5/95 1.205,17 86,12 22/8/95 1.226,11 87,61 2211185 1.799,88 128,61
23/5/95 1.208,24 86,34 23/8/95 1.217,67 87,01 23111195 1.815,44 129,73
2475195 1.216,76 86,95 24/8/95 1.210,71 86,51 24111/95 1.823,11 130,27
25/5/95 1.212,44 86,64 25/8/95 1.229,56 87,86 2711195 1.826,36 130,51
26/5/95 1.216,43 86,92 28/8/95 1.228,80 87,81 2811/95 1.806,38 129,08
29/5/95 1.216,43 86,92 29/8/95 1.227,58 87,72 29/11/95 1.794,58 12823
30/5/95 1.220,40 87,21 30/8/95 1.227,27 87,70 30M11/95 1.804,99 128,98
31/5/95 1.215,42 86,85 31/8/95 1.230,39 87,92 112/95 1.835,25 131,14
1/6/95 1.207,12 86,26 1/8/85 1.233,97 88,18 412/95 1.839,96 131,48)
2/6/95 1.209,87 86,45 4/9/95 1.231,80 88,02 5n2/95 1.859,43 132,87
5/8/95 1.206,39 86,20] 5/9/95, 1.225 44 87,57 6/12/95, 1.870,36 133,65

158



INDICE BURSATIL CARACAS

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97

1B.C. FECHAS, 1.B.C. "FECHAS LB.C. I

Bs. Base 100 I Bs. Base 19 Bs. Base 100

1896,77 135,54 Ba%6|  2.834,06 202,51 06/96|  4.257,87 306,40
1928,35 137,79 11/38)  2.906,01 207,65 11606| 421678 301,32
1.928,35 137,79 12308 291157 208,05 126/06]  4.236,71 302,74
1.976,85 141,26 13306 292394 208,93 13606]  4.263,15 304,63
1.963,04 140,34 14306 297919 212,86 14506]  4.349,27 310,78
1.970,15 140,78 1sm6|  3.071,11 219,45 17/6006]  4.299,21 307,21
1.983,35 141,72 1836 306838 219,26 1ae06]  4.230,34 302,29
1.965,77 140,47 1o38|  3.08838 219,26 19698  4.260,06 304,41
1.943,38 138,87 20i06]  3.139,80 224,36 2006098|  4.287,26 306,35
1.928,.26 137,79 238|  321894 230,01 2uees|  4.344,98 310,48
1.933,13 138,13 2mees| 330215 235,96 2ai6r98| 434498 310,48
1.970,85 140,83 25//96] 3.281.36 234,47 a506|  4.363,14 311,78H
1.990,36 142,22 26a08|  3.112,43 222,40 26/6/96]  4.377,53 312,80
1.990,36 142,22 2irave| 312797 22351 aree]  4.333,95 309,69
2.018,46 144,23 28/306|  3.194,43 225,25J 2a06]  4.361,43 311,65
2.018,58 14424 20r08|  3.358,07 239,96 1me|  4.333,01 309,62
201939 14430 wams|  3.339,97 238,66 27/06]  4.390,46 31373
2.019,39 144,30 24|  3.389,07 242,17 37me|  4.397,43 31423
2.023,40 144,59 aaos|  3.44877 246,44 atme| 441128 31522
2.046,10 146,21 was| 344877 246,44 s7me| 441128 315,22
2027.28 144,86 sias|  3.44877 246.44) a7es|  4.371,00 312,34
2.040,69 145,82 same|  3.402.27 243,11 amree| 434306 310,34
2.015,53 144,02 aae|  3.44212 245,96 10706 435531 311,22
2.018,21 144,21 10406  3.627,88 259,24 117ms| 436548 311,94
2.003,91 143,19 1am8]  3.759,96 268,67 12e8]  4.365.20 311,92
1.983,35 141,72 1vam6| 372165 265,95 15796] 432659 3C9,16r
1.949,17 139,28 15/408]  3.811,34 272,35 16708|  4.28384 306,11
1.941,43 138,73 1e/a08] 374588 267,65 177798|  4.284,19 306,13
1.954,54 139,66 17408] 374322 267,53 1a708]  4.279,03 305,77
1.965.27 140,43 wwavs| 378322 270,34 197m8| 426948 305,08
1.975,40 141,16 1oam6] 378322 270,34 22r96)  4.255,40 304,08
1.985,56 141,88 22ia08]  3.911,49 279,50 23708|  4.214,90 301,18
2.001,26 143,00 2aa98|  3.860,78 275,88 2a6|  4.214,90 301,18
2.058,90 147,12 2w4/6]  3.825.90 273,39 25796)  4.195.99 299,83
2.029,44 145,02 25m98|  3.881,73 277,38 26/7/96|  4.209,91 300,83
202455 144,67 26/4/06]  3.842,31 274,56 2077/06]  4.230,50 302,30
2.042,12 145,92 46|  3.831,93 273,82 aomes| 422211 301,70
2.050,77 146,54 3oaes|  3.787,15 270,62 aes| 418572 289,10
2.058,19 147,07 wsree|  3.787,15 270,62 wams| 426141 30451
2.047.61 146,32 25196 3.680,52 263,00 2/8/96 4.352,53 311,02
2.075,36 148,30 asms|  3633: 259,67 smme|  4.34471 310,46
2122,80 151,69 esme| 367110 262,32 smme|  4.402,10 314,56
2.207,11 157,71 7s98|  3.697,59 264,22 7806  4.43503 316,91
2.319,98 165,78} a/5m6|  3.760,72 268,73 smms| 434205 31027
2.410,29 172,23 wsme|  3.853,04 27533 waee] 437151 31237
2578,36 184,24 10/506]  3.929,42 280,78| 127806] 442229 316,00
2.753,83 196,78 13506  3.928.93 280,75 13808 439719 31421
3.000,95 214,44 14508]  3.962,82 283,17 148/96)  4.383,11 31320
2.906,39 207,68 15/5/96 4.088,23 292,13 15/8/96 4.377 44 312,80
298152 213,05 16506  4.105,70 293,38 16896 449567 32125
2.925,39 209,04 17598  4.123.50 294,65 195806  4.49567 32125
2.969.41 212,18 205506]  4.123,50 294,65 20/896]  4.582,03 327,42
2,969 41 212,18 21s6|  4.180,15 208,70 21808] 461037 329,44
2.969,41 212.18J 22506] 420160 300,23 2oim08| 457533 326,24
2.957,22 211,31 2usm6|  4.314,14 308,27 2waos| 457331 326,79
2.818,28 201,38 2ai508]  4.418,66 315,74 26/896]  4.620.76 330,18
2.880,80 205,85 2msoe|  4.551,49 32523 2mems|  4.712.76 336,76
2.825,76 201,92 285596 453829 324,29 28m98| 473812 338,57
277538 198,32 2aise|  4.469,68 319,39 2oim08|  4.664.42 33330
2788,19 199,23 soses|  4.476,88 319,90 sosme| 460113 328,78
272216 194,52 3usme|  4.451,55 318,00 2006| 459356 328,24|
272390 194,54 were] 437674 312,75 amee] 458469 327,61
2.676,94 191,29 asigs| 435855 311,45 amms| 458037 327,30
2.707,63 193,48 s//6| 432359 308,95 soms|  4.557.17 325,64
266865 190,69 seos| 436437 31186 mi 458843 32787
2.684,89 191,85 7/6i96|  4.287.87 306,40 aoms] 461454 329,74




INDICE BURSATIL CARACAS

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
FECHAS 1B.C. FECHAS 1B.C. FECHAS| LB.C.
Bs. Base 100 Bs. Base 100 Bs. Base 100
10/9/96 4.588,61 327,89 1112196 5.957,87 42573 13/3/97 6.098,37 435,77
11/9/96 462926 330,79 12/12/96) 6.147,89 439,31 14/3/97 6.390,78 456,66
12/9/96 4.664,35 333,30 13/12/96 6.209,84 44373 17/3/97 6.384,03 456,18
13/9/96| 4.779,34 341,52 16/12/96 6.25083 446,66 18/3/97 6.278,51 448 64
16/9/96| 4.804,12 343,29 17n2/96 6.166,14 440,61 19/3/97 6.278,51 448 64
17/9/96/ 4.864,90 347,63 18/12/96 6.230,64 445,22 20/3/97 6.225,35 444 84
18/9/96 4.850,21 346,58 1912/9 6.24538 446,27 211397 6.276,14 448 47
19/9/96 4.862,03 347 42 20/12/96 6.349.47 453,71 24/3/97 6.254,33 446,91
20/9/96 494915 353,65 231219 6.41493 458,39 2573197 6.314,32 451,20
23/9/96 5.023,28 358,95 24/12/96 6.443,77 460,45 26/3/97 6.344 49 453,36/
24/9/96 5.045,06 360,50! 2512196 6.44377 460,45 2713197 6.344 49 453,36
25/9/96 5.060,10 361,58 26/12/96 6.476,15 462,76 28/3/97 6344 49 453,36
26/9/96 5.177.04 369,93 27N2/96 6.607,23 472.13‘ 317397 6.331,67 452 44
27/9/96 5.450,52 389,48 30M12/96 6.623,48 473,29 114197 6.321,18 451,69
30/9/96 5.481,80 391,72 3112/96 6.690,06 478,05 2/4/97 6.253,59 446,86)
110196 5.552,64 396,77 1197 6.690,06 478,05 31497 6.153,42 439,70
2/10/96 5.920,00 423,02 2197 6.837,05 488,55 4/4/97] 6.133,83 438,30
3/10/96| 6.130,32 438,05 3/1/97] 6.878,33 491,50 7/4/97| 6.177,68 441,44
4/10/96| 6.391,01 456,68 6/1/97 6.878,33 491,50/ 8/4/97 6.201,31 443,12
7110196 6.335,53 452,72 71097, 6.837,90 488,61 9/4/97 6.244,56 446,22
810/96 6.093,39 43541 8M1/97| 6.736,94 481,40 10/4/97, 6.249 42 446,56
9/10/96/ 6.145,05 439,10 9/1/97 6.600,75 471,67 11/4/97 6.242,01 446,03
10/10/96 6.023,56 430,42 10/1/97 6.601,30 471,71 14/4/97 6.172,08 441,04
1110/96 5.956,78 425,65 131787 6.523,90 466,18 15/4/97 6.230,24 44519
14/10/96 596293 426,09 141197 6.479,52 463,00 16/4/97 6.243,31 445,13
15/10/96 5.960,92 425,95 1511/97 6.388,43 456,50 174097 6.301,50 450,28
16/10/96| 5.834,64 416,92 16/1/97 6.396,96 457,11 18/4/97 6.312,73 451,09
171096 5.849,90 418,01 17187 6.469,85 462,31 21/4/97 6.326,22 452,05
18/10/96 5.757,86 411,44 2071197, 6.448,74 460,81 22/4/97 6.336,52 452,79
21/10/96 5.651,72 403,85/ 21187 6.365,37 454 85 23/4/97 6.322,39 451,78
22/10/96 5.868,41 419,34 22197 6.328,47 452,21 24/4/97 6.301,38 450,28
2310/96 5.961,59 426,00 23nm/7 6.295,02 449 82 25/4/97 6.320,07 451,61
2410/96 5.996,71 428,50 24197 6.249,68 446,58 28/4197 6.274,02 448,32
25/10/96 5.973,49 426,85 27187 6.200,85 443 09| 20/4/97 6.241.00 445 96
28/10/96 6.002,17 428,89 28/11/97 6.263,58 447 57 30/4/97 6.237,00 445 68
29/10/96/ 6.014,11 429,75 291197 6.317,54 451,43 15197 6.237,00 445 68|
30/10/96 6.007,72 429,29 301/97 6.368,52 455,07 2/5/97] 6.365,45 454,85
31/10/96 5.888,05 420,74 311197 6.417,01 458,54 5/5/97| 6.451,06 460,97
111796 5.912,86 422,51 3r2/97 6.403,00 457 54/ 6/5/97 6.531,48 466,72
anime| 578621 413,46 azm7| 637402 455,47 7507|  6.496,97 464,25
5/11/96 5.836,25 417,04 5/2/97] 6.427,30 459,27 8/5/97 6.496,49 464,22
B11/98 5.836,25 417,04 6/2/a7/ 6.393,36 456,85 57! 6.585,58 47058
711196 5.822,34 416,04 712197 6.407.68 457,87 12/5/97 6.585,58 470,58
8/11/96 583873 417,22 10/2/97 6.407,68 457,87 1375197 6.611,22 472,42
11111196, 5.961,38 425,98 1172197 6.407,68 457 87 14/5/97 6.627,81 473,60
12/11/96 5.997,91 428 59 1272197 6.388,25 456,48 15/5/97 6.683,38 47757
13/11/96 5.939,75 424,43 13/2/97 6.521,72 466,02 16/5/97' 6.632,21 47392
1411/96 5.918,53 422,92 14r2/97 6.642,22 474,63 19/5/97 6.548,33 467,92
15/11/96| 5.966,75 426,36/ 17/2/97 6.613,39 472,57 20/5/97 6.564,93 489,11
18/11/96 6.007,79 429,30 18/2/97 6.680,28 477,35 21/597 6.647,91 475,04
19/11/96 6.053,20 432,54 19/2/97 6.679,50 477,291 22/5/97 6.685,72 477,74
20/11/96 6.051,74 432,44 20/2/97 6.653,07 475,41 2375197 6.746,69 482,10
21/11/96 6.164.86 440,52 2172197 6.697,06 478,55 26/5/97 6.827,50 487 87
22/11/96 6.212,64 443,93 24/2/97 6.639,16 474,41 27/5/97 6.863,52 490 44
25/11/96 6.109,43 436,56 2502197 6.606,65 472,09 28/5/97 6.894,82 492 68
26/11/96 5.997.89 428,59 26/2/97 6.681,17 477,41 29/5/97 6.853,77 489,75
27111/96 6.005,66 429,14 2712197 6.716,33 479,93 30/5/97 6.855,41 489,86
28/11/96 6.132,04 438,17 28/2/97 6.709,43 479,43| 2/6/97 6.855,41 48386'
29/11/96 6.189,12 442 25 3r3m/7 6.616,21 472,77 3/6/97 7.042,69 503,25
3011/%6 6.164,74 440,51 4/3/97 6.592,94 471,11 4/6/97 7.150,19 510,83
312/96 6.114,35 436,91 5/3/97 6.506,24 464,91 5/6/97 7.249,06 517,99
412/98 6.132,05 438,18 6/3/97 6.339,45 453,00 6/6/97 7.244 17 517,64,
512196 6.195,81 44273 71387 6.237,29 445,70 9/6/97 7.303,67 521,90
6/12/96 6.097 42 43570 10/3/97 6.257,69 447 15 10/6/97 7.254,42 518,38
9/12/96 6.008,25 429,33 117397 6.209,23 443,69 11/6/97| 7.256,51 518,53
10/12/96 5.988,37 427,91 12/3/97 6.061,99 433,17 12/6/97 7.345,57 524,89
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INDICE BURSATIL CARACAS

DESDE 1/06/94 HASTA 31/12/97
FECHAS LB.C. FECHAS 1B.C. FECHAS 1B.C. I
Bs. Base 100_ En._ Base 1_20 B:. Base 100
13/6/97 7.535,54 538,46 1ame7| 1043897 746,01 10/12/97 852183 608,94
16/6/97 7.640,38 545,96/ 12/9/97 10.568,66 755,20 111297 8.318,34 594 40
17/8/97 7.634,14 545,51 15/9/97 10.564,87 754,93] 12112197 8.351,20 596,75
18/6/97 7.743,88 553,35 16/9/97 10.507,97 750,86 151 2/97, 8.382,93 599,02
19/6/97 7.844 97 560,58 17/9/97 10.528 58 752,34 16/12/97, 8.417,75 601,50
20/6/97, 8.008,93 572,29 1waem7]  10.652 59 761,20 1712197 8.318,12 594,38
23/6/97| 8.187,82 585,07 19/9/97 10.77368 769,85 18M12/97 8.491,17 606,75
24/6/97] 8.187,82 585,07 229097 10.782,79 770,50 1912197 834477 596,29
25/6/97| 8.395,77 589,93 23/9/97 10.817,13 772,96 221297 8.263,26 590,46
26/6/97 8.566,13 612,11 24/9/97 10.670,39 762,47 231297 824328 589,04
271897 8.801,23 628,91 25/9/97 10.563,45 754,83 24n2/97 8.210,31 586,68
30/6097 927338 662,64 26/9/97 10.504,26 750,60 252197 8.210,31 586,68
11787 9.039,40 645,93 29/9/97 10.44555 746,40/ 2612/97 8.232,23 588,25
e 912519 852,06 30/9/97 10.489,08 749,52 2012197 8.353,56 596,92
3797 9.365,15 669,20 1noe7 10.515,83 751.43J 3on297 8.506,93 607,88
4797 9. 467 44 676,51 2nomt 10.522,26 751,89 31n2/7 8.656,04 618,53
71797 951575 679,96 307 10.582,40 756,18 - - -
8/7/97| 9.362,97 669,05 6/10/97 10.520,65 751,77 - -
a/7/97 925933 661,64 7n0/87 10.482,13 749,02 - -
107097 9.346,80 667,89 8/10/97, 10.369,90 741,00 - - -
11737 9.450,56 675,31 9/10/97 10.433,55 745,55 - - -
14/7/87 952174 680,39 10/10/97 10.482,33 749,03 - - -
1517197 9.263,07 661,91 13/10/97 10.426,05 74501 - - -
16/7/97 9.216,98 658,61 141097 1046863 748,05 - - -
17ne7|  9.174,68 655,59 151007 1057477 755,64] = - -
18/7/97 $.102,60 650,44 16/10/97 10.620,80 758,93 - - -
21797 9.121,60 651,80 17/10/97 10.613,66 758,42 - - -
22197 925963 661,66 20/10/97 10.619.62 758,84 - - -
2317197 9.493,30 678,36] 211097 10.624,33 759,18 - - -
24/7/97 9.493,30 678,36 2210097 10.730,60 766,77 - - -
25/7/97 9716,46 694,31 23/10/97 10.511,12 751,09 - - -
28/7/97 9.685,64 692,10 24/10/97 10.309,41 736,68 - - -
297197 9.478,43 677,30 2710097 9.449 65 675,24 - - -
3007187 9.409,27 672,35 28M10/97 9.474,83 677,04 - - -
317197 9.466,03 676,41 29n0/97 9,383, 11 670,49 - - -
118/97 943548 674,23 30/10/97 9.212,50 658,29 - - -
4897 9.238,99 660,19) 31/10/97 9.289,91 663,83 - - -
5/8/97| 928279 663,32 3r11/@7 9.405,66 672,10 - - -
6/8/97] 9.45425 675,57 4n1/97 9.553,48 682,66 - - -
7ee7|  9.506,33 679,29) smer|  9.775,59 698,53 . " %
8/8/97| 9.344,05 667,69 611/97 9.531,33 681,08 - - -
11/8/87' 929261 664,02 mnimr 9.216,85 658,61 - - -
12/8/97 9.305,16 664,92 1011/97 9.154,69 654,16 - - -
13/8/97/ 927373 662,67 111197 9.072,52 648,29 - - -
14897 9.290,39 663,86 121197 8.692,59 621,14 - - -
15/8/97 9.257,78 661,53 131197 8.298,08 592,95 - - -
18/8/97 925778 661,53 1411/97 8.364,46 597,70 = - -
19/8/97 9.215,58 658,51 17ner 862928 616,62 - -
20/8/97 9.332,89 666,90 181197 8.736,04 624,25 - - -
21/8/97 9.393,91 671,26 1911/97 8.852,86 632,60 - - -
22/8/97 9.435,56 674,23 20M11/97 8.864,25 633,41 - - -
25/8197 9.649,08 689,49 211197 9.005,72 643,52 - - -
26/8/97 9.704,94 693,48 24197 8.606,81 615,01 - - -
27/18/97 9.741,85 696,12 2511197 8.487,38 606,48 - - -
28/8/97 9.822,25 701,87 2611197 8.578,38 612,98 - - -
29/8197 9.660,45 690,30 27MmmeT 8.670,34 619,55 - - -
11997 9.598,25 685,86 28/11/97 8.706,25 622,12 - - -
2/9/97| 9.567,20 683,64 01/12/97 8.692,76 621,16} - - -
3/9/97 9.762,66 697,61 o2n2m7 8.586,76 613,58 - - -
4/9/97 9.938,73 710,19 03n2/97 B.4486,67 603,57 - - -
smm7]  10.267,63 733,69 04112/97 8.634,85 617,02 - -
87  10.546,18 753,59 0512197 8.803,11 629,04 - - -
g97|  10.430,54 745,33 8/12/97 8.803,11 629,04 - - -
10/9/97 10.459,33 747,39 912197 8.788,60 628,00 - - -
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Rendimiento Promedio Ponderado

de los Titulos de Estabilizacién Monetaria Capitalizables

Mes| Tasa (%) Mes| Tasa (%)
| "Ene-94| 48 48% | Ene-96| 50,93%
. Feb-94| 50,00% | Feb-96| 30,87%
7 5 Mar-94| 51,53% | Mar-96] 32,83%
Abr-94| 54 78% | Abr-96] 57,78%
May-94| 57,78% | May-96| 48,72%
[ Jun-94] 70,76% | Jun-96| 33,49%
17 Uur94]-62,90% | Jul-96] 29,28%
| Ago-94| 37,97% | Ago-96] 25,88%
Sep-94| 3568% | Sep-96/ 31,27%
Oct-94| 31,77% | Oct-96] 26,87%
Nov-94| 32,25% | Nov-96] 19,07%
Dic-94| 32,40% | Dic-96] 15,14%
Ene-95| 30,00% | Ene-97| 16,62%
Feb-95] 28,01% | Feb-97| 15,93%
Mar-95 27,50% | Mar-97| 14,52%
Abr-95| 2539% | Abr-97| 18,09%
May-95| 20,07% | May-97| 18,69%
Jun-95| 26,07% | Jun-97| 22,94%
Jul-95| 34,22% | Jul-97| 21,06%
| Ago-95| 42,22% | Ago-97| 21,30%
Sep-95| 43,48% | Sep-97| 17,58%
Oct-95| 44,43% | Oct-97| 16,49%
Nov-95| 44 22% | Nov-97 i
Dic-95] 48,81% | Dic-97 *

Fuente: Boletin Mensual del B.C.V.

(*) No hubo emisiones
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