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iNTRODUCCIGH

cn Yenezuela, el estudio integral y sisteméatico de las importaciones,
asi como el disefio de una funcidn de importaciones, han recibido poca
encign en comparacidn con temas de la misma importancia.

(w1]
s

El volumen de importaciones que realiza el pais es de consideracidn si
10 comparamaos con 2] producto generado, y con el nivel de expor

taciones
petroleras. De tal manera gue el conocimiento cabal de ias importaciones
como una variable econ2mica estratégica, deberia ser de fundamental im-

portancia para el disefio de la politica econdmica. Al tener el pais una
glta dependencia de las importaciones, cualquier decisidn de politica eco-
nomica que las afecte puede tener consecuencias importantes so hre el
crecimiento de la economia y sobre la balanza de pagos. De aqui entonces

la importancia de conocer la magnitud de los cambios que numeran expe-
rimentar las importaciones ante cambios en los factores que las determi-
nan, ya sean estos controlables por parte de las autoridades monetarias, y
por lo tanto susceptibles de convertirse en instrumentos de politica eco-
nimica como el tipo de cambio y 1as tasas arancelarias, o no controlables
coma 1a inflacidn externa. Asimismo, tambian es 1mpnrtante desde 2]
punto de vista de la programacion de las divisas, conocer 1a relacidn gue
existe entre el crecimiento de la actividad econdmica y las necesidades
de importacidn.

alis .
éas mportaciones, mas bien este 83 sé‘m un primer imento de s:%:stemr?.:'—
zar el estudio de su comportamianta. :

Con esta finalidad se dividid el trabajo en dos capitulas. En el primero
de ellos s2 analiza la evolucidon y estructura de las importacione
gn lo posible de identificar los cambios importantes
acurrido asi como los factores que los explican. En al segundo




jetermina la estructura tedrica de una funcién de importaciones, para
iuego realizar estimaciones de diversas especificaciones de dicha fun-
cion, disefiadas con la finalidad de poder pronosticar el comportamiento
futuro de las importaciones.

\

Esperamos con 2ste estudio poder esclarscer las relaciones basicas aen
Cuanto & las importaciones se reiiere. Se debe dejar en clare, sin em-
bargo, que no se incluyd un tratamiento mas detallado de los aranceles y
ias tasas arancelarias, por 1a no existencia de informacidn sis tematizada
al respecto. También debe sefialarse la deficiencia estadistica en cuanto
3 10g precios de las importaciones desagregadas por tipos de bienes, que
impide obtener estimaciones confiables de las funciones de importacién
respectivas

Este estudio se comenzd a realizar a finales de 1387 y se concluyd en
marzo de 1988, epoca para la cual aln no se contaba con cifras de
referentes a las variables que se utilizaron en 1a investig gacion. Pn
razon, las estimaciones de las funciones de impartaciones fueron realiza-
das con cifras que llegan hasta 1980,

Durante 1988 se actualizaron algunas series hasta 1957, pero sin que
25tas se incluyeran en las estimaciones de las funciones. Esto se hizo asi
por dos razones. Primero, 1a incorporacidn de dicho afio no debe ocasionar
modificaciones importantes en los coeficientes estimados, pero en cambio
implicaria 1a necesidad de cambiar todos los cuadros de calida correspon-
dientes a 10s Anexos N2 5, 6 y 7. En segundo lugar, se prefirid dejar los
afios 1987 y 1983 como afios de experimentacidn, para contrastar los re-
sultados reales con agquellos obtenidos a través de las funciones estima-
das. Esto ze muestra en el Anexo M2 3.

l__l
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Finalmente, se quiere sefialar que este estudic fue resalizad
marco del Programa Especial para 2] Desarrollo de la Investigacién Cien-
tifica de 1a Economia Yenezolana, auspiciado por la Direccidn ds Fomento
Cientifico del Consejo Na: mnﬂ de Investiga cmnee Cientifi
gicas {CONICIT).




CAPITULO |. EYOLUCION Y ESTRUCTURA DE LAS
IMPORTACIONES DE BIENES

Las importaciones en Yenezuela han sido por mucho tiempo un com
nente importante del gasto nacional, asi como un rubro de peso en 1
lanza de pagos que consume una parte significativa del presupuesto hac)
nal de divisas. De aqui entonces la importancia de analizar, aungue ses
forma relativamente breve y en términos generales, 1a estructura y evolu-
cign de las importaciones, tratando de identificar los cambios importan-
tes ocurridos y los factores o variables que contribuden a explicarlos, ge
tal manera que esto sirva como un marco de referencia para los modelos
explicativos que se formularan en el capitulo 1.

1. Las Importaciones y el Prudﬁcto Territorial Bruto

La evolucidon de la relacién entre 1as importaciones FOB reales
expresadas en bolivares y el PTB real de las actividades internas, se
presenta en el cuadro I-1. En este cuadro se pueden claraments distinguir
cuatro sub-periodos que caracterizan a esa relacidn:

Desde 1963 a 1973 1a relacidn entre las importaciones y el PTB de las
actividades internas es relativamente estable y fluctia entre 13 y 20!
Esta estabilidad se logra gracias al crecimiento similar que experimen-
taron ambas variables. Las importaciones crecen enh este periodc & una
tasa media anual de 6,3% y el PTB a una tasa de 6,3%.

Totalmente distinta es 1a situacion que se presenta en el perindo 1974-
1973, en el cual la relacidon entre las importacionas y el PTB crece paula-
tinamente, hasta que en 1os afios 1977 'y 1978 supera el 363, cifra este
bastante alta si se observa que en 1973 las importaciones representan
solo el 19,68 del PTB. Este cambio radical en 1a relacién importacicnes -

PTEB, fue posible dado el dinamismo con que creciersn las Impartaciones.




CUADRO I-1 )
IMPORTACIONES FOB REALES Y PTB REAL.
DE LAS ACTIVIDADES NO PETROLERAS
(MILLONES DE BOLIVARES DE 1948)

PTE REAL DE LAS

IMFORTACIONES ACTIVIDADES NO (LYZ02)
AND FOEB REALES PETROLERAS (porcentajes)
(1) (2) (3)
1968 b&44 33136 20.1
1969 L6997 34988 191
1970 7164 3794646 18.9
1971 7937 40298 18.7
1972 8250 - 43150 1951
1973 2011 43973 19.6
1974 11400 50116 1A
1975 14240 55898 29.9
1976 18203 L0939 - 29.9
1977 23777 63672 . 36.2
1978 24449 &7793 36.1
1979 20254 67632 29.9
1980 19056 66401 28.7
1981 18985 66695 28.959
1982 19843 67661 29 .3
1983 4648 65132 14.8
1984 12494 64132 39.5
1985 i 11844 64728 18.3
1986 14749 68108 5 e
1987 16736 70969 : C 23.6

Fuente:-BCV,Anuario de Cuentas Nacionales,19468-1985
—BCV,Imforme Economico,1986 y 1987
-Calculos FPropios
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Estas se incrementaron a un ritmo promedio anual de 22%, mienrac o] PTB
10 hacia a un rntmo de 8%.

En el periodo 1979-1952 se regresa a una cierta estabilida
210n importaciones-PTB la cual fluctia entre 28,51y 30%. Es c
cuencia del estancamiento que sufrid la economia en este periods Yy a
minimas Tluctuaciones que experimentaron las importaciones, acordes con
el comportamiento del PTB.

En el Ultimo periodo, 1983-19387, se produce una nueva disminucion 2n
la relacidn importaciones-PTE, en comparacion con el periodo anterior. La
relacidn mas baja se verifica en 1983 debido a la fuerte caida en 123
importaciones. Luego de esta disminucion las importacione uparan,
y entre 1986 y 1967 llegan a representar el 21,7% y el ._ l:‘m del PTEG
respectivamente. Estas relaciones son muy similares a 1a que se registro
an 1974,

ﬂ.‘l

B!

(o W

A modo de conclusion se puede decir que partiendo en 1968 con un de-
terminado grado de dependencia de las importaciones éste se incremsnts

hasta lograr su maximo en los afios 1977-1978, y luego disminuye para
ubicarse en un nivel similar al inicial. Es importante resaltar que en esta
dindmica se evidencia una muy estrecha relacidn entre el comportamianto
de las importaciones y el comportamiente del PTB. Una relacidn mucho
mas fuerte que con la evolucidn de las exportaciones petroleras, como s
vera enseguida.

o

2. Las Importaciones y las Exportaciones Petroleras

Las importaciones FOB y las exportaciones petroleras, :3mb:33 2xpresa-
das en terminos de ddlares, asi como 1a evolucidn de SuU relacidn e rapre-
sentan en e)] cuadro -2

52 puede observar en este cuadro que 1a relacion entre ambas variahles
85 sumamente cambiante, no se registra una tendencia tan definida m se
pueden distinguir subperiodos de comportamiento, a diferencia de 1o aie
sucede en relacidn con =1 PTB.




CUADRO I-2
IMFORTACIONES FOB Y
EXPORTACIONES PETROLERAS
(MILLONES DE DOLARES)

=======H========ﬂﬁﬂB=======ﬁ=g========ﬂ=======gﬂ========ﬂ====-=
IMPORTACIONES EXPORTACIONES (1)/(2)
AND FOB FPETROLERAS (porcentajes)
(1) (2) (3)
1968 1510 2234 &7.6
1969 1554 2226 6£9.8
1970 1713 2380 72.0
1971 1896 ' 2905 65.3
1972 2222 2929 73.9
1973 2626 44350 99.0
1974 3876 10762 36.0
1973 D462 8493 64.3
1976 7337 8802 83.4
1977 10194 223 110.3
1978 11234 8705 129.1
1979 10004 13673 73.2
1980 10877 18301 99.4
1981 12123 19094 63.5
1982 13584 15659 86.7
1983 6409 13667 46.9
1984 7262 14794 49.1
1985 7388 12862 597.4
1984 7835 7218 108.5
1987 8832 030 7.6

Fuente:-BCV,Anuario de Cuentas Naciorales,1968-1985
-BCV, Informe Economico 19846 y 1987
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Sin embargo, desde 1968 a 1974, se pusde decir que 1a tendencia
registra fus hacia una disminucion de la relacidn importaciones - ey
taciones petroleras, dado que en general las exportacionss crecieron ma
rapidamente que las importaciones, 1o contrario se puede chservar en
periodo 1975 - 1273, en que las importaciones crecen mucho mas rapida-
mente, llegando a superar incluso el nivel de exportaciones ~atralaras =n
los afios 1977 y 1978,
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En al trmm’o 1979 - 1@81 a pesar de h::s altos “alo remstradas por

se
taciones no se mu:rementarrjn en 1a misma proporcidn, por lo t_ual la ten-

dencia gue se registrd fue a una disminucidn de 1a relacian importacionas-
gxportaciones petroleras.

Finalmente, en el periodo 1983 - 1985, 1a relacidn importaciones - ex-
portaciones petroleras es relativamente baja en relacidn con afios ante-
rores, dada la disminucidn en el nivel de importaciones.

Tomando el periodo 1968 - 1987 en su conjunto, se calcula que 2n pro-
medio, algo mas del 71% de las exportaciones petroleras se han destinado
exclusivamente a la importacidon de bienes, y que sélo el 19 se ha desti-

nado 2 otros uses como 2l servicio de la deuda externa e importacion de
Servicing.

5. Estructura de las Importaciones por tipo de bienes

La importancia relativa de 1as importaciones de bienes clasificadas por
agrupaciones econdmicas se presenta en el cuadro 1-3, desde 1975, que es
el afio a partir del cual estd disponible este tipo de informacidn 1.

Se puede observar gue las importaciones de maguinaria Yy material de
transporte han sido el componente mas importante de las importaciones
en los dltimos 12 afios. En segundo lugar en importancia se sitdan 1as im-

1 Los valores absolutes se pueden ver en el anexo NS 4
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CUADRO I-3
ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES FOB POR 1
AGRUPACIONES ECONOMICAS

{PORCENTAJES)
HAQUINARIAS MATERIAL OTROS

MATERIAS Y MATERIAL DE PRODUCTOS PRODUCTOS DE TOTAL
ANDS  PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALIMENTICIDS BEBIDAS  CONSUMD IMPORTACIONES
1975 25.6 49.3 3.8 3.3 1.1 11.9 100.0
1977 26.0 49.4 ' 6.9 6.7 0.9 10.1 100.0
1978 22.7 3.2 6.6 3.6 1.3 12.7 100.0
1979 27.1 4.3 6.3 3.9 1.2 14.0 100.0
1980 30.0 4.3 4.9 6.8 1.4 15.6 100.0 f
1981 27.1 42.7 6.1 8.5 1.4 14.5 100.0 '
1982 24.0 41.9 10.4 7.1 1.0 15.4 100.0
1983 36.7 36.8 4.2 : 8.7 1.0 12.6 100.0
1984 42.1 4.6 2.4 8.2 1.1 11.6 100.0
1985 37.4 39.7 2.2 6.6 0.8 13.3 100.0
1986 - 33.4 48.4 2.6 2.4 0.8 12.4 100.0
1987 38.8 42.8 2.9 3.1 0.8 11.6 100.0

—————

fuente:-Calculos propios en base al cuadro Nro A-4-4 del anexo Nro 4.
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portaciones de materias primas. En conjunto estos dos tipog de importa-
ciones representaba en 1976 casi el 76% del total de importacicnes,
mientras que las importaciones de productos alimenticios, bebidas y oiros
productos de consumo, en conjunto solo cubrian el 18% de las impaortacio-
nes totales.

Aungue, como se acaba de sefialar, las importaciones de maguinaria u
material de transporte han tenido siempre el mayor peso relativo, este
empieza a descender gradualmente desde 1979 hasta 1984, inducido ob-
viamente por el estancamiento del proceso de inversion, sobre todo por

parte del sector privado. A partir de 1985 estas importaciones comisnzan
8 recuperar su importancia, y en 1936 representan mas del 452 de lac im-
portaciones totales.

En contraposicidn a este comportamiento, las importaciones de mate-
r13s primas comienzan a aumentar su importancia relativa a partir de
1979, y aungue con algunos altibajos, logran representar en 1954, el 423
de las importaciones. A partir de 1983, sin embargo, comiezan a perder
Importancia relativa, 1a cual se ubica en 1936 en 33,48 aunque superior a
la de 1976.

En lo gue se refiere a las importaciones de material de construccian,
estas han ido. disminuyendo su importancia a travées del tiempo. Asi,
rmientras en 1975 representaban el 5,52 de las importaciones toiales, en
1987representan sélo el 2,93

Las importaciones de productos alimenticios incrementaron  su
impaortancia relativa hasta en afio 1953, cuando representaron el 3,2% de
las importaciones. Sin embargo, su importancia disminuyd drasticamente
en 1986, a sdlo 2,4%.

alimenticios, aumentaron lentamente sy participacion hasta 1982, Dismi-
nuyen su importancia en 1983 y luego se mantienen relativaments ast
Gies.
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&n 1987, es bastante diferente a la registrads en 1976, Las importacio-
nes de materias primas y de maquinaria y materiail de transporte, en con-
junto, representan ahora e] 81.6% de las importaciones, mientras qus 1as
importaciones de productos alimenticios, bebidas Yy otros productos de
consumo tienen una importancia relativa de sdlo 15,5%.

4. Estructura de las importaciones seqin Pais de Origen

La importancia relativa de los principales paises gque participan en 2]
comercio exterior de importacion de Yenezuela, ha sufrido algunas modi-
ficaciones da cierta consideracidn, 1o cual se pusde apreciar en el cuadro
i-4. En este cuadro se presentan 105 nueve paises gue individualmente
tienen la mayor impaortancia relativa, y que en conjunta, 1as importaciones
provenientes de ellos representan mas del 30F del total. -

Se puede observar que la significacidn relativa mas alta, durante los
4itimos 20 afios, ha correpondido a 1os Estados Unidos. Durante esos afios,
en general, mas del S0% de las importaciones han pravemdo de este pals,
legéandose al limite de casi S9% en 1980,

En general, las corrientes de comercio, Yy por la tanto, los cambios de
estructura de las importaciones por pais de origen, deberian estar guia-
dos, principalmente, por 1a evolucidn de los precios internos de cada uno
de los paises de los cuales Yenezuela importa, Y por el comportamiento de
las paridades cambiarias de 1as monedas de esos paises con respecto al
ddlar norteamericano 2. Aunque muchas veces los cambios de direccion er
gl comercio actuan con cierto retardon, por razones de tipo contraciual o
dificultades en los cambios de tecnolonias o demoras en la bisqueda de
nuevos mercados.

ey

< El comportaraiento de las paridades cambiarias y de los precios interncs de los paises
considerados se pueden ver en los cuadros A-1-€ y A—i-7 del anexo M2 1.
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CUADRD I-4 :
ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES POR PAIS(1)
{Porcentajes)

ANOS  ALEM. BRAS.  CAN. ESP.  E.L. FRAN. ITAL.

JAP. R.U
1968  10.38 0.33  B.bb 1.66  5b6.46 3.01 .10 6.45 6.75
1969  10.87 0.14 6.99 .72 56,93 3.35 3.66 8.27 6.07
1970 10.66 0.40 4.85 11872 57.74 3.60 5.81 9.49 6.08
1 12.83 0.73 3.99 1.9t 51.2% 5.3 5.74 10.92 3.63
1972 12.29 1.08 4.17 2,73 © 9281 4.64 6.20 9.90 .16
1973 15.74 3.72 4.20 .12 3173 3.7 4.65 9.75 4.31
1978 11.94 1.94 3.80 2.18  58.14 3.47 4,74  10.47 3.50
1975 9.80 2.60 3.63 2.67  56.82 3.50 6.46  10.2 4.29
1976 - 11.83 2.68 3.44 2.81  54.87 3.00 6.87  10.81 3.9
1977 14.82 3.4 3.54 3.4 .47 2.81 8.32 13.18 3.44
1978 11.34 2.7% 3.9 3.86 5.1 4.37 6.22 11,83 4,55
1979 7.85 2,66 7.84 J.48  52.08 3.90 374 10.52 3.93
1980 1.73 2.5 3.66 3.60 58,74 3.66 4.89 9.73 3.44
1981 6.74 4.26 1.22 3.42  55.7% 4.21 6.15  9.64 2.61
1982 15.81 3.83 3.89 3.07  52.62 3.12 4.18 8.92 2,36
1983 b.67 7.11 6.83 3.43  55.08 3.64 3.10 1.29 3.14
1984 b.61 6.98 4.83 3.02  57.88 4,32 6.06 6.34 3.95
1985 7.32 3,92 4,23 3.30 97.53 4,58 3.81 7.33 4.18
1986 B.62 498 - 2,86 3.23 35.73 J.16 6.00 8.00 3.44
1987  10.75 3.33 3.32 3.21 54.84 4.43 6.23 7.59 4.24

------- D

(1) Las importaciones provenientes de estos paises representan
alrededor del BOZ del total de importaciones.

Fuente:-BCV,Inforse Econoaico,1948 a 1980
-BCV,Anuario de Series Estadisticas,1981 a 1983
-BCY,Anuario de Cuentas Nacionales,1984 y 1985

-0CEI,Anuario Estadistico de Venezuela, 1986 y 1987
-Calculos Propios -




14

~Asi, por ejemplo, si concentramos el analisizs en 1o ocurride en los -
timos 10 anfos, podemnos ver como en el trienio 1278-1980 sa proguce uns
disminucion de 1a importacia relativa :Je Alemania, Espafia, Frs :

P,

fenomeno aste, que ademas fue an.ompanado por niveles considerabl:
inflacion en 1a mayoria de los paises mencionados. Como resuitado, en
este trienio, se incrementd en forma considzrable 13 participacicn de E
tados Unidos en el comercig de importacidn venezolano.

[y
L0y

A partir de 1981, comienza a gestarse un proceso generalizado Y con-
tinuo de recuperacidn del ddlar en los mercados financieros internaciona-
les, que no afecto grandemente la significacidn relativa de Estados Unidos
en las importaciones, dadas las bajas tasas de inflacidn registradas en
ese pais, en especial en el periodo 1982-19385. Este proceso de revalua-
cidn del délar se extendid hasta finales de 1985, que es cuando empisza a
perder fuerza frente a las principales monedas europeas y a !a Japon 234,
Esto por supuesto harad que las importaciones de Estados Unidos se hacan
mas atractivas.

Es importante resaltar que en 1932 se produce una disminucidn
generalizada de ia participacidn relativa de todos los paises

Alemania, 1a cual aumenta su importancia en forma considerahle

]

fendmeno fue el resultado de la fuerte devaluacion que sufrig e
aleman en 1931, unida a una inflacian comparativamente baja.

A partir de 1983 se reqgistra una relativa estabilidad en 1a estructura
de las importaciones por pais. Sin embargo, se debe sefialar gue existan
d0s excepciones a este fendmeno, Canadd y Brasil, que disminy yan paula-
tinamente su participacidn relativa en las importaciones venszolanas,
Esto se debe a que la evolucidn de los precios en estos paises, conjunta-
mente con la evolucidn de las paridades cambiarias de sus monedas res-

pacto al dalar, han resultado menos favorables para Yenszuela.
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5. La Politica Cambiaria de 1as Importaciones

Del conjunto de factores que contribuyen a ia conformacidn de jos
precios de las importaciones, se han analizado: 1a inflacidn en los paises
de los cuales Yenezuela importa sus mercancias, las paridades cambiarias
entre 1as monedas de esos paises y el ddélar norteamericano,
estructura de las importaciones por pais de origen. Estos tres faciores
determinan el comportamiento de 1os precios de los proguctos impoertados
nominados en dalares. A ellos se debe agregar aguellos factores aqu
contribuyen a determinar los precios de los productos importados,
nominados en bolivares. Estos factores son las politicas seguida:
materia cambiaria y en materia arancelaria, y cuyas caracteristicas
expuesias en este punto y en el praximo, respectivamente.

(wi}
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La politica cambiaria adoptada a partir del 28 de febrero de 18933,
establecid un nuevo régimen cambiario con dos tipos de cambio:

- Bs. 4,30 por ddlar como tasa preferencial para hienes iy servicios ca-
lificados como esenciales.

- Bs. 6,00 por ddlar para bienes Ij servicios ciataingadas como menos
esenciales.

Conjuntamente se permitid la operacidn de un mercado libre de divisas
para importaciones no consideradas esenciales.

E1 mantener un tipo de cambio preferencial de Bs. 4,30 por ddlar, tenia
un objetivo netamente anti-inflacionario. Mientras gue =I tipo de cambio
de Bs. 6,00 por dolar pretendia encarecer el precio de importacion d
- Kiertos bienes con el propdsito de desestimular su demands j propicis:
Lina posible sustitucidn de importaciones.

o

i
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L

L

Estas medificaciones cambiarias, fueron reforzadas con controles ad-
ministratives que tenian por finalidad limitar la demands o
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o para reducir 1as 1mpertnmunes egn forma importante.

l'[l

:f1Caz con

ta politica de im?rm s administrativos, aplicada esn el mercado
m"n..aal de divisas, indujo @ que una parte de la demanda gus debia ser
atzndida en dicho mercado, se canalizara hacia el mercado iibre, presio-

nando el tipo de cambio al alza y encareciendo de esta manera el tipo de
cambio promedio de 1as importaciones. '

A comienzos de 1984, la supuesta sobrevaluacidn del tipo de cambio
para la mayoria de las importaciones y la tendencia a ia devaluacidn en gl
mercado no controlado de divisas, indujeron a las autoridades monetarias
2 la correccion de dicha sobrevaluacidn, pero manteniendo 1a estructura da
camoios diferenciales. Esta politica cambiaria tenia por finalidad un
mejoramiento de 1a competitividad externa, y se esperaba constituyera un
pre—requiaito para estimular a los sectores productores de bienes

1

sustitutivos de las importaciones.

El nuevo régimen cambiario fue estructurado como sigue:

I
L
o

5. 4,30 por ddlar para importaciones de alimentos Yy medicinas
. 5,00 por doiar para PDVSA y Ferrominera del Orinoco

- Bs. 7,50 por ddlar para el resto de las importaciones

Tipo de cambio fluctuante en ] mercado no cantrolado

[
()
W

Durante el transcurso del afio 1935, se mantuvo 1a politica de pasar al
ipo de cambio de Bs. 7,50 por ddlar las impartauunaa gue todavia se rea-
izaban a Bs. 4,30 por délar.

-—-—‘1—0'

Asimismo, con el propdsito de garantizar financiamiento comercial
ppra las importaciones, el B.C.Y. aprobd un certificado gque garantiza ia
disponibilidad de divisas para el pago de aguellas importaciones autoriza-
dps por RECADI e instrumentadas a traves de cartas de cradito.
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S1 objetivo de ia politica de unificecién cambiaria era estimular ls

produccion interna de bienes transables, especiaimanie agropecuarios,
mediante el cambio en los precios relativos

Por su parte, y siguiendo con la politica de unificacisn cambiaria, se
elimind 2] tipo de cambin de Bs. 6,00 por ddlar mediante 1a modificacisn
del Convenio Cambiario N2 1 de fecha 30 de diciembre de 1235,

De esta forma, y dado que no se introdujeron nuevos cambios =
politica cambiaria durante los meses de enerc a noviembre de 1985, se
mantuvo como unico tipo de cambio en el mercado controlado agusl de Bs.
7,50 por ddlar. Sin embargo, dado el amplio diferencial gque e fue
conformando entre dicha cotizacidn 4y aquellas del tipo de cambio en gl
mercado libre, se decidid a finales de afio, ajustar ia paridad oficial. Esto
se hizo mediante ia modificacion del Convenio Cambiario M2 1 de fecha &
de diciembre de 1986, y en el cual se establecis:

- Mantener el tipo de cambio de Bs. 7,50 por délar para las importacio-
nes de la industria petroiera y de 1a industria del hierro, y aguelias
consideradas esenciales,' tales comomedicinas, alimentos, insumos
basicos del sector agricola y materias primas para ia produccicn de
alimentos, textiles, calzados, papel y cartén.

- Un tipo de cambio de Bs. 14,50 por ddlar para el resto de 1as impor-
taciones.

Esta estructura del régimen cambiario se mantuvo sdlo durante &j pri-
mer semestre de 1937, puesto que con fecha 30 de junio de ese mismao
afio, se decidid introducir una nueva modificacién al Convenin Cambiario
M2 1, con la finalidad de avanzar hacia la unificacisn cambiaria en sl
rercado controlado. A través de esa modificacion se eliming el tipo de
cambio de Bs. 7,50 por ddlar para las importaciones de 1a actividag pe-
tnolera y de la industria del hierro, 123 cuales pasaron al tipo de cambio
dg B3. 14,50 por dalar. Asimismo ‘

mechos de 10s bienes considerados esencis

. 52 pasaron 3 este yltimo tipo de cambio

5. Esta dltima fue una poli-

tifa que s2 s1guio practicando durante el segundo semesire de-1237.
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a la politica cambiaria descrita, la est ructura de las
importaciones segun el Lipo de cambio fue
forma:

gy gliucionando de |3 siguiente

Bs./ddlar 1983 1964 1985 1986 1937

4,20 758 34% 3% - -

6,00 18% . 8% 6% - -
7.50 E S3% B80% ©68% 18%
14,50 E - - 6% 72%
Libre 7% 5% 6% A% 10%

Total 100% 100% 100% 1008 1009

La evolucion de esta distribucion porcentual de las importaciones tiene

Ln3 importancia fundamental en la determinacidn del tipo de cambio pro-
medio que se registrara para las importaciones 4 por 1o tanto, en la de-

t

I

!
it

r
r

%
(o

il

grminacion de los precios internos de las 1mportacmne“ los cuales a su
ez influyen en la demanda de importaciones.

Un resumen de 1o que ha sido la politica cambiaria en el periodo 1983-
9387, y sus afectos sobre el tipo de cambio promedio de las importacio-
es, se puede ver en el cuadro (-5

6. La Politica Arancelarisa

Los aranceles, como instrumento de politica econdmica, han sido utili-
ados generalmente para proteger e incentivar e! desarrollo dustrial,
ratando de eliminar la competencia externa, para asi poder elesvar la
eritabilidad de la industria nacional. En otros casos, su e r
educcion selectiva ha servido para mejorar la competencia intern
pmbatir el procasa inflacionario.

Centraremos la atencion en 1o ocurrido en materia arancslaria en Tos
Itimos 10 anos.
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CUADRD I-5
TIPOS DE CAMBID CONTROLADO,LIBRE
Y PROMEDIO PARA LAS IMPORTACIONES
{Bs/Dolar)

1983 1984 1983 1986 1987

CONTROLADD
4.30 1{1) 13} X(6)
6.00 1(2) X{4) X(7)
7.50 X(3) X £ 19
14.50 18) 1
LIBRE (PROMEDID) 10.58 13.25 13.92 19.48 21.33
PROMEDIO IMPORTACIONES 3.99 .61 7.52 8.69 14,53

NOTAS:(1) Isportaciones esenciales
(2) Isportaciones catalogadas como senos esenciales

(3) laportaciones de alisentos y medicinas,a partir de finales de Marzo de 1984
(4) Isportaciones de PDVSA y Ferrominera del Orinoco a partir de finales de Marzo de 1984
(3) Iaportaciones diferentes a alimentos y medicinas

{6) Eliminacion a lo largo de 1985 de acuerdo a lo establecido en el convenio cambiario Nro 1
de fecha 21 de Marzo de 1985

(7) Eliminado a traves de la modificacion del Convenio Cambiario Nro i
de fecha 30 de Diciembre de 1983
(8) A partir de Dicieebre por modificacion del Convenio Cambiario No 1 de fecha 8 de Diciembre de 19856
(9)-Importaciones de la actividad petrolera y de la industria del hierro.laportaciones de sedicinas,
alimentos,insumos basicos del sector agricola y materias primas para produccion de sedicinas,
. alimentos,textiles,calzados,papel y carton, de acuerdo a sodificacion del Convenio Casbiario Nro 1
de fecha 8 de Diciembre de 19B5.
-Para importaciones de la actividad petrolera e industria del hierro, estuvo vigente hasta Junio de

1987. A partir de Julio dichas importaciones pasan al tipo de casbio de Bs 14,50 por dolar, de acu-
erdo a la sodificacion del Convenio Cambiario de fecha 30 de Junio de 1987.

Fuente:-BCV,Inforae Econoaico,1983 a 1987
-BCY,Boletin Trimestral,1983 a 1987
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Durante 1978 se promulgd una serie de decretos mediante los cuales
2 modifico el arancel de aduanas, incrementando las tasas arsncelarias
algunos Dienes considerados suntuarios, con 1a finalidad de reducir ic
altos niveles alcanzados por ese tipo de importaciones.

En agosto de 1979 se adoptd una politica de competencia abierta o de

precios competitivos con el objeto de estimular 1a Drn:ujl,mcic«u nacional.
Para lograr este propdsito, la eliminacidn selectiva de los controles de
precios domésticos fue acompafiada por una politica arancelaria tendente
3 reducir el nivel de proteccion de la industria nacional, con la finalidad
de que esta ditima compitiera con las importaciones, tanto en cajidad
Comao en precios, para tratar asi de elevar su nivel de eficiencia.

La politica de reduccidn de los aranceles tenia por finalidad eliminar

gl sistema de sobre-proteccidn del aparaio productivo nacional para ra-
cicnalizar el proceso de desarrollo agroindustrial y actuar sobre las im-
portaciones, utilizandola como mecanizmo de ajuste para mantener un ni-
vl de precio interno aceptable.- Para esto se establecieron tasas aran-
celarias maximas de 100% en términos ad- valorem, complementadas con

|
4

N, 7o B8 =

in arancel especifico, de acuerdo a los comprnmlsob derivados del proceso

fe integracidn subregional.

Por otro lado, el proceso de modificacidn del régimen de comercio ex-
erior perseguia frenar el crecimiento de las importaciones del sector
rivade, mediante 1a eliminacion de los desgravAmenes que favaoracian a

productos suntuarios o no esenciales, y la revisidn del otorgamisnto de
eponeraciones a la industria para asi eliminar 1as que se otorgaban a in-
dustrias con una incidencia minima en la estructura de Consumo, un as-
cgso valor agregado nacional y una escasa capacidad generadora de em-
pleo, abriendo asi 1as posibilidades de desarrollo de nuevas producciones
qye esiaban entrabadas por el mecanismo de exoneraciones.

—
1]

Esta politica de reduccidn de aranceles, da eliminacidn de exoneracio-
s Y de liberacion de importaciones ::iernu:,fr'n no ser efectiva en gl |




de su objetivo de permitir 1a competencia de los |
mercade nacional y de impedir alzas importantes en los precios. Los

af

"

Dienes importado:

IJ.l
(1]
b
LKl

- .r

anceies de un gran numery de productos fueron sustancialmente rebaja-

dos, pero al mismo tiempo 1as exoneraciones de los impuestos de e importa-

ci

on de varias categorias de bienes de consumo fueron eliminadas y pasa-

ron g tener una tarifa arancelaria. El efecto neto de estas medidas, fue

m

35 bien que &1 nivel de proteccidn para los bienes de consy Mo auments,

ayudado por el hecho de que el nimero de bienes sometidos a un arance]
aduaners se incrementd. De hecho la tasa arancelaria efectiva se incre-

m

ento en algo mas de 19% respecto al nivel de 1978 {ver cuadro |-

En el afio 1980 no se produjeron modificaciones de consideracidn en

relacidn a las politica arancelaria. Mientras que en 1931 se aplicd una
politica comercial mas liberal gque estuviera de acuerdn con los linea-

mi

ientos generales de la politica econdmica establecida a partir de 1379,

que pretendia lograr una mayor diversificacién del aparato productivo in-
terno y una mayor competencia, mediante la liberacidn de los precios. En

este sentido se eliminaron las exoneraciones, los desq gravamenes y las li-

fencias de importacion, para 1o0s bienes Cuyos precios estuviesen exenios

g

b

o) B o -3

S T

=8

bl
ci

selmodificd ] Decreto N2 1.384 para introducir medidas
importacicnes y modificaciones arancelarias.

je regulacion y control. Sin embargo, se mantuvo. 18 exoneracidn para 10s

¥

enes destinados a 1a industria y los considerados de primera necesid

n el caso de no exi1stir produccion nacional o ser e3ta insuficiente.

Esta eliminacion de exoneraciones y desgravamenss produjo un incre-
ento en la tasa arancelaria efectiva, que obviamente produce incremen-

ps de precios en las importaciones, aungue estos fueron de escasa a signi-

cacion.

Por presiones de ciertos sectores productivos, en noviembre de 19872
decidid modificar 1a politica comercial vigente, para con ello reesta

ecer algunas medidas de caracter proteccicnista gue permitisran g
erias industrias continuar en operacicén. Para cumplir con este ea_}et:*-,-*!:z_,

lu
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CURDRD I - &
TASA ARANCELARIA EFECTIVA

INDICE DE :
VALOR DE LAS IMPUESTO DE TASA 1 + TASA 1 + TASA VARIACION DEL
IMPORTACIONES CIF  IMPORTACION EFECTIVA EFECTIVA EFECTIVA INDICE
ANO  (MILL.DE Bs.) (MILL.DE Bs.) (1) {BASE:1968=100) (%)
1968 7348 497 6.7b 1.0676 100.0
1969 7616 336 7.04 1.0704 100.3 0.30
1970 8383 607 7.26 1.0726 100.5 0.20
1971 9342 634 6.79 1.0679 100.0 =0.50
1972 10664 . hll b.44 1.0644 9.7 =0.30
1973 12244 691 3.64 1.0564 99.0 =0.70
1974 - 11973 839 N 1.0467 98.0 -1.01
1975 25860 1110 4.29 1.0429 9T -0.31
1976 34841 1374 3.94 1.0394 . 97.4 -0.31
1977 48025 1973 4.12 1.0412 97.5 0.10
1978 53574 2438 4.35 1.0455 97.9 0.41
1979 47661 2583 3.42 1.0542 98.7 0.82
1980 50783 3207 6.32 1.0632 99.86 0.91
1981 56218 4016 7.14 1.0714 100.4 0.80
1982 62977 5214 8.28 1.0828 101.4 1.00
1983 33082 2547 7.61 1.0761 100.8 -0.39
1984 49363 2803 J.48 1.0568 99.0 =119
1985 54749 4010 7.32 1.0732 100.5 1.52
1986 72895 3018 b.88 1.0688 100.1 -0.40
1987 130625 9124 6.98 1.0698 100.2 0.10

Fuente:-BCV,Anuarioc de Cuentas Nacionales,1982 a 1985
-BCY, Inforee Econoaico 1986 y 1987
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Este cambio de erientacidn en la politica comercial wi
1952, fue inducido basicamente porque esta Gltima no ogrd 108 objetive
que se buscaban, de propiciar una mayor competencia entre 10s productos
importados y 1os nacionales, de estimular 1a produccion interna | Y de miti-
qar ias presiones inflacionarias provenientes del exterior. Por 2! contra-
rio, ia politica comercial vigente incentivd ciertas importaciones gracia
a la permanencia de un tipo de cambio sobrevaluado.

Durante los afios 1983 y 1984, no se registraron modificacionas im-
portantes en l1a politica arancelaria. Sin embargo, durante el afic 1585, se
introdujeron medidas encaminadas a controlar cualitativa ij cuantitativa-
mente 1as importaciones, y a reglamentar los aspectos de caracter admi-
nmstrativo para importar. Una de las medidas adoptadas consistiden intro-
ducir modificaciones en el Arancel de Aduanas que estaba vigenie desds
1982, 1o cual contribuyd al importante incremento gue gn 1335 registra ia
tasa arancelaria efectiva de casi 29% {ver cuadro -8).

ul

En 1986 se introdujo una reestructuracidn en el Arancel de Aduana:
con el objeto de racionalizar la demanda y proteger la produccion de sus-
titutos de bienes importados. Por su parte, en 1937 se volvid a ajustar la
estructura arancelaria para adecuarla a las posibilidades efectivas de
sustitucion de importaciones. Sin embargo, durante estos afios las ta
arancelarias efectivas resultaron ser inferiores a la registrada en 19

(w1

En e} cuadro 1-6 se puede apreciar 1a evolucidn que ha experimentacs !
asa arancelaria efectiva, desde 1968 a 1937. Es importante sefialar qus
uando ia tasa efectiva aumenta o disminuye, esto no necesariamsnis

$1gnifica un aumento o una disminucion en las tasas arancelarias. Esto
uzde, simplemente, estar indicando un cambio en la estructura do las
importaciones. Por ejemplo, que se importe mas de agueilos producto
ue tienen mayor tasa arancelaria, o gque se imparte mencs de agusiios
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Por su parte, la variacidn del indice de (] + la tasa aranceiaria ar:
tival, indica el efecto que las variaciones en 13 tasa arancehrm efectiva
tienen sobre los precios de 1as importaciones. Se pusde ver en 2]

I-5 que este efecto ha sido practicamente insignificante.

7. Evolucion de las Importaciones y sus Determinantes

En principio, el comportamiento de la demanda de bienes im portados, al
1qual que la demanda de cualguier bien, deberia poder ser explicado, en
gran medida, por una variable que represente al ingraso real y por
variables que sean representativas de los precios. En nuestro caso,
tomaremos el PTB real de las actividades internas como variab le
representativa del ingreso real, y como variables representativas de Io

precios, el indice de precios al por mayor de los productos nacionales ye

indice de precios al por mayor de 1os productos importados.

— l_l

En el cuadro 1-7 se presenta la evolucidn de ias importaciones de
bienes, tantc en términos nominales como en términos reales. [Mientras
que en el cuadro |-5 se puede observar el comportamiento dal tipo de
cambio promedio de las importaciones, del PTB real de las actividads
internas y de los precios internos y externos. En este Gltimo cuadro no se
incluyd el indice de precios al por mayor de los productios importados,
pues se prefirid incluir sus determinantes principales, que son el Lipo da
cambio, 103 precios de las importaciones expresados en délares Yy la tass
granceliaria efectiva.

L]

En el periodo 1970-1973, las importaciones re gistraron un crecimiento

nelativamente importante a pesar del 1"=crr=ment=3 gque experimentarsn sus
Arecios externos. Esto fue posible gracias &l crecimiento real significa-
fivo que experimentd la economia en este periodo (5,838 promedio anuall
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CUADRD I-7
IMPORTACIONES FOB NOMINALES Y REALES
(MILLONES DE DOLARES)

INDICE LE PRE-

—-_—

TASA DE CIOS EN DOLA- VALOR REAL TASA DE
VALOR NOMINAL CRECIMIENTD RES DE LAS IM- DE LAS CRECIMIENTD
DE LAS NOMINAL PORTACIONES (1) IMPORTACIONES  REAL
ANDS IMPORTACIDNES (%) (base 1948=100) (%)
(1) (2) (3) (4)=(1)/{3) (3)
1968 1510 100.00 1510
19869 1554 2.9 103.33 1504 -0.4
1970 1713 10.2 108. 40 1577 4.9
L E. 1896 10.7 114.55 16535 4.9
1972 2222 17.2 122.65 1812 9.3
1973 2626 18.2 141.02 1862 2.8
1974 3876 47.6 167.735 2311 24.1
1975 3462 40.9 183.47 2977 28.8
1976 1337 34.3 191.91 3823 28.4
1977 10194 38.9 211.81 4813 25.9
1978 11234 10.2 234.12 4798 -0.3
1979 10004 -10.9 259.51 3855 -19.7
1980 10877 8.7 294.27 3696 -4.1
1981 12423 11.5 303.40 3996 8.1
1982 13584 12.1 306.02 4439 1.1
1983 6409 -52.8 296.12 2164 -51.2
1984 1262 13.3 298.59 2432 - 12.4
1985 7388 1.7 299.65 2866 1.4
1986 7835 6.1 322.48 2430 -1.9
1987 8832 12.7 389.27 2529 4.1

(#) Del cuadro Nro A-1-5 del anexo Nro 1

Fuente:-BCV,Anuario de Cuentas Nacionales,1968-1985
-BLY,Inforae Econosico,1986 y 1987
-Calculos Propios
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CUADRD 1I-3
TIPO DE CAMBIO PROMEDIO DE LAS IMPORTACIONES,
CRECIMIENTD REAL DEL PTB, INFLACION INTERNA Y EXTERNA
Y TASA ARANCELARIA EFECTIVA

DETERMINANTES DE LOS PRECIOS AL POR MAYOR DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS

e - ————————

TASA DE VARIACION DE VARIACION
CRECINIENTO PRECIOS AL POR  TIPO DE CAMBID  VARIACION DE PRE- TASA (DE 1+LA TASA
DEL PTB REAL NAYOR DE PRODUC  PROMEDID DE LAS  CIDS EN DOLARES DE ARANCELARIA ARANCELARIA
ANO NO PETROLERD T0S NACIONALES  IMPORTACIONES LAS IMPORTACIONES () EFECTIVA EFECTIVA)

(%) (%) {Bs/$) (%) (%) (%)

1968 1.5 4,50 6.76

1969 5.6 1.2 4.50 5.3 7.04 0.30

1970 8.5 0.4 4,50 5.1 7.26 0.20

1971 5.2 2.3 4,50 5.5 6.79 -0.50

1972 7.1 1.} 4,40 1.3 b.44 -0.30

1973 6.5 7.2 4,30 15 5,64 -0.70

1974 9.0 16.8 4,28 19 4,67 -+ -1.01

1975 10.5 14.3 4,29 9.4 4,29 -0.31

1976 10.0 8.0 " 4,29 4.6 3.94 -0.31

1977 7.8 12.4 4,29 10.4 4,12 0.10

1978 3.2 7.5 4,29 10.5 4,55 0.41

1979 -0.2 10.4 4,29 10.8 5.42 0.83

1980 -1.8 22.9 4,29 13.4 6.32 0.85

1981 0.4 15.0 4,29 3.1 7.14 0.77

1982 1.5 8.6 4,29 0.9 8.28 1.06

1983 -3.7 1.5 5.00 -3.2 7.81 -0.42

1984 -1.2 17.3 b.61 0.8 5.48 -1.79

1985 0.4 19.9 7.52 0.4 7.32 1.55

1986 5.2 19.4 B.48 7.6 6.88 -0.41

1987 4,2 377 ; 14.53 8.1 6.98 0.09

(1)

Fuen

alculado tosando en cuenta las variaciones de precios al por mayor ocurridas en los principales paises

ue comercian con Venezuela,la importancia relativa que dichos paises tienen en las importaciones venezolanas,

las variaciones de las paridades cambiarias entre las aonedas de esos paises y el dolar norteamericano.

: - BCY,Anuario de Cuentas Nacionales 1978-1985

- BCV,Boletin Mensual
- BCY,Informe Economico 1986 y 1987
- Ministerio de Hacienda ,Direccion Beneral de

Finanzas Publicas,Venezuela:Inforne Economico Periodico,Enero 1987
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52 puede afirmar entonces, que el ef
nacion del nivel de las 1“npnrfamun 5

Lo ingreso predoming en 1a determi-
es reales. Sin F-mtrﬁrqa gl efecto del
crpcimienta de los prer:ms externa‘

se hizo ::em"r‘ en 1973, E seriodo

.......

i dt e_
cieron, prmi,rpaimente, por las devaluaciones gue sufrig el ﬂo!ar rrema a

las monedas de muchos paises, atenuadas en parte por las bajas tasas de
inflacion gque se registraron en los mismos paises, con la excepcion del

afio 1973, cuando ya comenzaban a ponerse de manifiesto los efectos del

shock petrolero (ver cuadros A-1-6 y A-1-7 del anexo N2 1) Yy, en gran
parte, por esta razon las 3mportacmnps reales crecieron en sélo 2,8% en
ese ano.

En el periodo 1974-1977

, 183 importaciones reales ¢ =h
forma exhorbitante

, 3 un ritmo promedio anual de casi 28%, impulsadas
por un crecimiento inusual del PTE real, de 3100 mas de 9% como promedio
anual en el periodo, el cual,
crecimiento de

iy
v
¥

2xpandiern:
oo

3]

4 su vez, fue inducido cbviamente
los precios petroleros en 8] mercads mundial
comporiamiento de las importaciones tuvo lugar a pes
importante que tuvieron los precios externos, sobre tod
4y 1977. En este periodo

ar del cr Hu,mm_-ntu
| S

. 105 paises de los cuales -.fenezuela importa
Rrperimentaron fuertes presiones inflacionarias,.como consecuencia del

incremento de los precios del petrdleo, pero que fueron contrarrestados

parte por la recuperacidn del poder adquisitivo del ddélar en los mercadn
financieros internacionales.

D
ez

Esto impidid que los ajustes de preci
curridos en esos paises se reflejaran completamente en los precu
jélares de las importaciones venezolanas.

Asi mismo, el incremen
recios de 1os productos nacionales incentiv

L0
3 aun mas 1as importaciones.

— L.)
L
L D LJ
- |

Luego de este importante crecimiento, tanto del producto como de las
portaciones, la esconomia disminuye su ritmo de crecimiento en e
eriodo 1978-1G32, e incluso se produce un decrecimients en 10z anos
979 4 1980. Este hecho, unido al crecimiento de los precics sxternos

imdujeron a que en &1 trienio 1978-1980Q, 5= produjera una disminucicon de
fas impartacmnea reales, y

i

esio a pesar de los importantes niveles a gus
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)

legaron las exportaciones petroleras, sobre todo en 1os afinos 1973 L
El crecimiento de l1os precios externos en ese trienio, estuvo determinads
por las altas tasas de crecimiento de los precio

cuales se importa, sobre todo en 1979 y 1930, asi como por e
debilitamiento del ddlar en los mercados internacionales. Sin embargo, en
los afios 1981 y 1982, la economia logra crecer, aungue an forma
relativamente lenta, y los precios externocs nominados en ddlares
disminuygeron su ritmo de crecimiento, gracias a la importante
revaluacion que experimentd el ddlar en los mercados internacionales, 1o
cual permitio un nuevo repunte de las importaciones. Aungue debe
recordarse que el alto nivel que registraron ias importaciones en 1582,
estuvo también determinado en parte por la presuncidn gue existia de una
inminente devaluacidn del bolivar.

En 1983 se produce un cambio estructural importante en el sector
externo de la economia venezolana y es la dristica disminucion de las
importaciones a practicamente 1a mitad del nivel alcanzado an 1382, Este
cambio es el resultado, por un lado, de 1a devaluacion del bolivar, y por el
otro de la fuerte reduccidon que experimentd la demanda interna.  En
efecto, el tipo de cambio promedio de las importaciones pasd de bolivares
4,29 por ddlar en 1982 a Bs. 5,00 en 1983, 1o cual sigmfica gue an

terminos de bolivares las importaciones se encarecieron en algo mas de
16%. Por su parte, la demanda agregada interna se redujo, salamente en
términos nominales, en maés de 13%, mientras =1 PTB real de las
actividades na petroieras disminuyo en 3,7%. Esta fuerte contraccidn de

la 2conomia mturna asi como la disminucidn del poder adquisitivo de
bolivar, tenian que traducirse necesariamente 2n una drastica caida de ia
emanda por importaciones. Aungque debe tenerse en cusnta que en 11
2 progujo una importante acumulacion de inventarios, de forma tal que
933, la utilizacion de esos inventarios hizo disminuir ilas presion
3obre 1a demanda de importaciones.
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Sin embargo, en 1984 se produce un importante repunte de ias
ifnportaciones, 1as cuales se incrementan tanto en términos nominales
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como reales, en 13,3y 12,48, rpspprtiwm:—znte‘ a ge_mr del estancamianto

e L

1984 Esta recuperacdn de ias lmpmtacmn es e pusde deber
conjunta de varios factores. En primer lugar, en 19584 1a inflacidn i
fue bastante alta, lo que obviamente induce uns mayor demanda de
importaciones. En segundo lugar, en 1933 se consumid gran parte de los
inventarios de productos importados acumulados durante 1982, de tal
manera que en 1984 existia la necesidad xﬁie reponer dichos inventarios.
Por 4ltimo, habria gue tomar en cuenta el hecho de que para 1584 el
proceso de sustitucidn de importaciones era muy incipiente y aln estaba
eh cierna.

A partir de 1985 se producen incrementos crecientes de las importa-
ciones en términos nominales. Sin embargo, debe tenerse presante qus en
tarminos reales, en 1986, las importaciones disminuyercn comso conse-
cuencia fundamental de los incrementos de precios en dilares que expe
mentaron 1as importaciones que realiza Venezusla, debido a 1a devaluacion
-|casi continua del dolar en los mercados financieros internacionales du-
ante ese afno, y en especial frente a las monedas d= los paises de la Co-
unidad Econdmica Europea y Japdn, desde donde Venezuela realiza una
arte importante de sus importaciones.
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Esta situacion se revierte en 1987 cuando las importaciones reales
recen en 4.1%, gracias al importante crecimiento nominal, puesto que el
recimiento de 1os precios en ddlares de las importacionas también fue
ifnportante {de casi B8%) debido a la devaluacidn del ddlar frente a las

afras monedas.

Esta devaluacidn del ddlar en los mercados internacionales ha tenido
un efecto importante sobre 1a demanda de divises, sobre todo =i s ¢

en cuenta la inelasticidad de una alta proporcisn de las importacicnes,
pyes para seguir importando 105 mismos bienes desde paises diferente
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los Estados Unidos se requiere de un mayor volumen en délares qus antes,
Pern, al mismo tiempo esa devaluacion del délar debe ast:
trasiado de la demanda de importaciones desde los paises ds a Comunidad
econdmica Eu ropea y Japdn, hacia los Estados Unidos, tal coma lo han se-
fiaiads ias ciiras suministradas por la OCEl para 1937, Sin embargo, este
procaso de cambio en la estructura de importaciones por paises es un pro-
ceso lento, pues hay bienes y tecnologias provenientes de paises diferen-
tes 3 los Estados Unidos, que son insustituibles en el corto plazo. Al ha-
cerse presente estos factores el incremento de la demanda de ddlares
para mportaciones s casi inevitsble
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Lonjuntamente con el importante encarecimientoa en délares de las im-
portaciones, registrado durante 13356 y 1987, han actuado como factores
atenuantes de un mayor crecimiento las mismas, por un lado, la devalus-
cidn continua de nuestro signo monetario frente al ddlar, 1o cual encarsc
l1as importaciones en términos de bolivares, Yy por 21 otro, el procesa de
sustitucidon de importaciones que se ha gestado sobre todo a nivel de
ciertos bienes de consumo, Y de ciertes insumos intermedios que no re-
quieren ni de grandes inversiones, ni de tecnologias muy sofisticadas.

e

Es importante resaltar que la disminucidn ocurrida en las importacio-
nes reales durante 1986, se verifica precisamente cuando hay una expan-
sidn rzal de las actividades econdmicas internas {(3,2%3 de ¢ fEL,H‘I’m:"‘!tu! 4
cuando sigus persistiendo un amplio diferencial entre inflacién interna y
externa que favorece a esta dltima. Aungue no hay gue olvidar gque en ter-
minos de bolivaras las importaciones se encarecieron en 18,4% an 19
como consecuencia del incremento del tipo de cambio promedio de las im-
portaciocnes, 1o cual debid actuar como un factor contr activo. En conse-
cuencia, el fendmeno ocurrido en 1986 puede estar indic ando, o bign que

!
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ios factores que contrasn las importaciones reasles actusron con mayor
fuerza que aguellos que las expanden, o que efectivar producido
un proceso real de sustitucidn de importaciones, o par dltimo, que el cre-

cimiento de 1as actividades internas ha ocurrido en sectores da ia econo-
mia que dependen relativaments menos de las importaciones para
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ceso de expansion. Sin embarge, esta dltima es una hipdtesis dificil de
comprobar, puss no existen esta

f -

importaciones.

disticas confiables sectorializadas de las

El importante crecimiento que experimentaron lac importacionss dig-
rante 1987 se explica, por un lado, por el crecimiento real que ragistrd la
aclivided acondmica interna (4,2%) y, por otro, por ia u,mnlue cia de

ciertos factores que permitieron o facilitaron gua la demanda deseada de
importaciones se hiciera efectiva. Enire estos cabe mencionar ia flexibi-
lizacion de ios procedimientos administrativas de tramitacisn y obtencion
dz divisas en el mercado controlado, y 1a ampliacidn de las lineas de cré-
dito comercial destinadas al financiamiento de las importaciones, las
cuales alcanzaron una cifra cercana a 1os 2.300 millones de ddlarsz

Frente a estos factores expansivos, actud como factor atenuants 2] in-
cremento de precios en bolivares de las importaciones, el cual superd el
68%, como consecuencia de 1a inflacidn externa y de la devaluacion del
bolivar que significo el trasladar al tipo de cambio de Bs. 14,50 por dalar
la mayoria de 1os bienes que antes se importaban a Bs. 7,50 por ddlar. Sin
embargo, este incremento de precios de las importaciones no tuvo la
fuerza suficiente como para superar el efecto de 1ss fuerzas expansivas,
mas aun si se recuerda que los precios de los productos nacionales cre-
cieran en casi 38%, actuando a su vez también como factor estimulante de
las importaciones.

Finalmente, tal como puede observarse en el cuadro -8, 1a evolucian
de 1a tasa arancelaria efectiva no ha jugado un papel imp portante en la
determinacidn de los precios de los productas importados. 5Su impacto,
como impuisador o atenuador de los precios, ha sida minimo. En conse-
cuencia, 1os principales determinantes han sido los precios externos y la
paridad cambiaria.

En sintesis, a través de este analisis de 1a evolucidn de las imoorta-
ciones, se pusds visualizar que ex1ste urs dependencia entre =! Comporia-

r‘r‘séen?:} de @stas 4 el comportamiento 43 PTB real |
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CAPITULO II. LA FUNCION DE IMPCRTACIONES

El presente capitulo tiene por finalidad la determinacién de 1z estruc
tura de la funcion.de demanda de importaciones, asi como 1a 2stimacicn de
diversas especificaciones de dicha funcidn. Estas especificaciones a si
vez estan disefadas con 2] objeto de que ellas sirvan para pronasticar e
comportamiento futuro de las importaciones. De esta forma el ocbjetivo
formular un modelo que permita identificar las variables mas relevantes
que arectan e1 nivel de las importaciones y evaluar su importacia en la ex-
plicacion del comportamiento de las mismas.

s

‘_'J

1. Estructura de 1a Funcidn de irﬁpnrtaciunes

Tanto el enfoque keynesiano como el enfoque monetario consideran que
el ingreso real, asi como los precios relativos, cons tituyen factores
fundamentales en 1a funcidn de demanda de impurtam nes. En efecto, los
mas importantes estudios sobre l1a demanda de importacionss  han
utilizade la forma tradicional de estimacidn, que-relaciona el volumen de
importaciones con el cociente entre los precios de los prrﬁdi'c?us
Importados y 1os precios de 1os productos nacionales, 4 con el ingreso real
interno, medido generalmente por el producto territorial oruto real.

Astmismo, muchas de esas formulaciones tradicionales han inco porado
variables que permiten resumir el impacto de variables no cuant‘i?‘ha“ez,
tales como las restricciones que se imponen al comercio internacianal |

! var per ejemplo:

= Isher Ahluwaliz and Ernesto Herndndez-Catd, an Econometric Mods]l of UG Merchandise irmports
under fixed and fluctuating exchange rates, 1959-73, iMF, Staff Papers, Vol ¥KIl, N2 3, 1575 1 ‘:':a:,m'n
S. Khan, The Struchs and behavior of imports of Venezuels, The Peview of Econamics and Statistic,
Yol. 57, may 1975, Harvard University Press: Moshin S. Khan, import and Export  Demand in
Developing Countries, IMF, Staff Papers, Yol. 21 , v, 1974 HS. Houthakker and Stephen [Magee,
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En términos logaritmico-lineales las ecusciones estimadas han tenidg
por 1o general 1a siguiente forma:
Inmy = @, + apla'fy + a21nPy + agla'y + uy (1)

donde:

In = logaritmo natural

my = importaciones reales en ddlares

¥y = Ingreso real

Py = precio de las importaciones deflactado por el nivel de preci

s
intarnas.
*t = variable que representa las restricciones al comercio internacio
nal

Uy = termino de perturbacidn
8¢ = elasticidad ingreso
8- = elasticidad precio

"

Este tipo de formulacion fue cuestionado por Khan y Ross 2 deb
que ella no permite hacer la distincidn entre los efectos de los factores
ciclicos y los efectos de los factores seculares o tendencizles, sobre el
nivel de importaciones. Motivados por la presuncidn de gue los efecios de
105 factores ciclicos pudieran ser muy diferentes a los efectos de 1os
factores seculares, estos autores, formularon una ecuacicn de deman

importaciones en la cual se separa el rol del ciclo de agquel de la
tendencia. Este nuevo enfoque permitia meiorar considerablemente la
ecuacidn tradicional de importaciones que considera solamente el ingreso

Income and price elasticities in world trade The Review of Econormics and Statistics, Yol. 51, may
1269, Harvard Univerzity Press.

Review of Economics and Statistics, Vol. 27, agoste, 1975, Harvard University Press,
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corriente o ciclico, sobre todo si se piensa utilizarla con fines de
pirondstico.

De acuerdo a Khan y Ross la ecuacién (i} se puede especificar en
terrmnu,: uje los valores de tendencia tanto de las importacicones como del

ingreso real y se obtiene la siguiente ecuacidn:

Inm®y = by + Dyln¥*; + DoInPy + Dsln'wy + v, {2
donde:

m* = demanda putunmal de importaciones reales

Y*, = ingreso real potencial

vy = termino de perturbacidn

Por su parte, se puede establecer gue la brecha existentz entre la
demanda observada de importaciones, y la demanda potencial, es una
funcidn de la desviacion del ingreso real observade respecto al potencial.

1r|mt -'hm*t = C“I‘lv{: oy ]nl‘f.*t} :"

31 se sustituye lom*; por i1a expresidn establecida en la ecuacidn (2},
se obtiene una ecuacion de demanda de importacicnes en 1a cual anarscen
separados 10s efectos del ingreso ciclico y del ingreso potancial.

Ity = by + cln¥y + (By = ) 1n¥*, + balnPy + bslaWy + 2, (4)

De esta ecuacidn, se puede facilmente observar que el coeficiente by =
c), es decir, 1a elasticidad ingreso potencial, puede perfectamente llegar a
tener signo negativo, por ser una diferencia entre dos parametros,

Si fD‘EII"E‘. un pais cualquiera la elasticidad ingreso potencial resuitase
ser positiva, podria esto estar indicando, o ser posible fuer:ta de un
deterioro secular de su balanza comercial. Mientras que =i dichs
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elasticidad fuese negativa, podria estar indicando un mejoramienta
secular
Aungue normalmente se supone una relacidn positiva entre o) ingreso

=

interno y 1as importaciones, no debe olvidarse gue las importaciones
t

representan la diferencia entre el consumo inte .otal de Dienes
importabies y 1a produccidn nacichal de estos mwnes [kad esta relacion,
la glasticidad ingreso secular puede ser negativa, ya que 3 medida que 2]
ingreso real crece, 3 posible que el consumo total de importables esté

creciendo méas lentamente gue 1a produccidon nacional de importables. De
esta forma se produciria una respuesta negativa del ingreso secular sob
las importaciones, fendmeno este que se constituye en un indicador de que
én el pais se estd operando un proceso de sustitucion de importaciones.

De aqui que la separacidn de los efectos ciclico u secular da ingreso
en la funcidn de importaciones, sea de particuls relevancia, sobre todo
para los paises en desarrcllo que se caracterazan por un procssc de
sustitucidn de importaciones.

Por otro lado, es conveniente recordar que 1a ecuacidn (4) proviens del
planteamiento tradicional que supone gue la funcién de demanda de
importacignes reales tiene forma exponencial, es decir

my = b Yo, Wi %y pbzt Wbst (S)
Donde,d=Db; -c
La especificacidn de esta ecuacidn en términos logaritmicos se hace
mas bien por conveniencia y facilidad de interpretacidn, asi como porgue

l0s coeficiente ¢, d y b, representan las elasticidades ingreso U preciog,
respectivamente. Ademas, !a mayoria de los estudios han demostracs Jus
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la forma funcional més apropiada es la logaritmica lineal mas bien que la
forma lineal.

Dado que la ecuacion (4) esta referida a las impaortaciones reales, i
gue gengralmente 1as proyecciones de 1as importaciones y de ia balanza de
pagos se hacen en términos nominales, es necssario transformar dicha
2cuacion. Para esto se debe recordar que las importaciones nominaies (M)

no s0n mas que las importaciones reales multiplicadas por su pracio {Prmt?.

My=my . Py ' (6]
Aplicando logaritmo se obtiene que

InMy=Tnmy + In Py {7
Por 1o tanto,

Inimg=1In My - In Py £3)

incorporando la ecuacion (3) en la ecuacidn (4) y reordenanda los
termines, se obtiene la ecuacidn de importaciones nominales.

InMg=b, + Cln Ye+ dln Y%, + b In Py + bz In Wy + Dy In Pt * 8¢

-
Ll
-

Antes de establecer la estructura definitiva de 1a funcidn de demanda
de importaciones que cera estimada en el presente estudio, debemaos
hacer una observacion adicional. Esta esté referida a la variable ‘wr, gue
como ya se dijo, trata de captar los efectos de los controles cuantitativos
sobre las importaciones. Para tomar en cuenta gl papel de estas
restricciones, muchos estudios han incluido variables tales comg

de reservas internacionales, 10s ingresos por exportaciones | 5 activos
en el exterior. Supuestamente la capacidad para importar de un nais nyede
ser medida por el comportamiento de una de esas variahles ‘proxies”, y los
gobiernos tienden a modificar las restricciones en forma inversa

5
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capacidad para importar. Sin embargo, en varios estudios ss b
demostrado gque, no sdlo para Yenezuela, sino también para ot

“|estas uanatx]es no arrojan resultados significativos en cuanta a i
nfluencia sobre el comportamiento de las importaciones 3. Por asta
azon la wvariable Wi, no fue considerada dentro de las ec Haciones
estimadas en el presente estudio, de tal manera que 1a estructura
definitiva de la funcidn de importaciones sera:

05 O3isEs,

In ”t = DO +C In "f't +dln ,'I’l*t + b2 In P't + b4 In Prﬁ‘k + B (10}

Donde los signos esperados de los coeficientes (Plaohu idades) son los
siguientes:

c » 0 (elasticidad ingreso ciclico)
1< 0 (elasticidad ingreso secular)
ba,. < 0 (elasticidad precin relativo)

> O (respuesta parcial de las importaciones nominales & los precios
de las importaciones).

Esta ecuacion estd basada en dos supuestos adicionales gue son
fundamentales, puesto que de no cumplirse se podrian estar produciendo
sesgos importantes en los parametros estimados. Por F'Gt:t razon
censideramos nhecesario nacer algunos comentarios acerca de
supuestos

")
H

™
' o

En primer lugar, 1a ecuacidn (10) estd implicitamente suponiendo que
105 importadores estan siempre ubicados.sobre su funcidn de demands
cual quiere decir que las importaciones efectivas se gajustan dentro del

, e Struchure and behavior of smports in Yenezusls, The Rewiew of
Siatitiztics, e‘r-! 37, may 1975, Harv :rd Univy --r::tu F':'“ s Gasser, Un Pr z
’rs‘n;nr*aﬂ‘in.zrw ’?amranaa Monetaria, CEMLA, Yol 1, M2 4, a.a-:tlji".;r°-=-~:1*.r=-mtxre_, 1973, Yictor Olivo,
ina Funcidn de Dernanda de lmportacidn de Bienes p:r‘s Fenazueis, UCAD  nov, 1354,
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periodo considerado (en este caso un afio) a los cambios en la demanda,
no se presenta, por 1o tanto, la posibilidad de un comportamiento en
desequilibrio. Este supuesto implica entonces gque la ecuacidn de
importaciones, en términos anuales, puede ser estimada sin 12
onsideracion de rezagos. Yarios estudios empiricos han dﬁrruj-"f rado la
vaildez de aste planteamiento y afirman gue la simple formulacidn de
2quilibrio es adecuada en &1 caso de estimaciones anuales. 4

r_ (K}

Diferente es la situacidn cuando se trabaja con periodos de observa-
cign trimestrales. Dado que, tal como se sefiald anteriormente, log retar-
dos 2n el ajuste entre la demanda y 21 nivel efectivo de importaciones son
Inferiores a un afo, es necesario en el caso de periodos trimestrales, in-
corporar 1a posibilidad de un comportamiento fuera del equilibrio para
evitar un spago en los parametros estimados. El mecanismo de ajuste
parcial de las importaciones, normalmente utilizado, es aguel gque con-
siste en suponer gque las variaciones del wolumen importado durante un
trimestre estan relacionadas con 1s diferencia existente entre 1a demanda
de importaciones en ese trimestre y las importaciones efectivamente re-
gistradas en el trimestre anterior. Esto es equivalente a decir que 1a tasa
de crecimiento de las irpportaciones es una funcisn del diferencial entre
la demanda actual de importaciones y las impoftacicnes efectivas del
trimestre precedante.

Esta relacion se puede expresar de la siguiente forma:

&lthzh(lnMdt-ithq} {1‘)

Donde,

.

4 ver por 23emplo: Mozhin S. Khan (1974) y (175), Obras Citsdss: HS ¥ Krainin, Dissagragazd Impart

i1 Iur
Demand Funtions. Some Further Results, Southern Economic Journal, 40 july 1973 ; HS. Houthakker
iy 5. Magee, Obra Citads.
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& dnTly=1n M -Inlly 4 equivale a la tasa de crecimiento de las impor-
taciones
h = factor de ajuste #

M9 = demanda actual de importaciones
M-y = importaciones efectivas en el periodo anterior

Esta formulacion estd sustentada en el hecho de que existen retardos
transaccionales y maltiples controles administrativos Jue impiden que &)
gjuste de las importaciones al flujo deseado sea reslizada completamente
dentro del trimestre considerado. Por otro lado, muchas importaciones
estan sujetas a cladusulas contractuales temporales y no pueden responder
con la rapidez reguerida a los cambics ocurridos en la demanda. De esta
forma, el nivel de importaciones de un trimestre serad funcidn del nivel
alcanzado en el trimestre anterior.

51 en la ecuacidn (11) se reemplaza WM por 1o establecido en 1a
ecuacian {10}, se obtiene:

1ni‘1—lnﬂt_1 = hbo+ hC]n‘f'{*' hiﬂn'ﬁ"ﬁt * hbzh‘lpt + hb,_‘_h:lpm{ = E’ﬂnﬁt_t + het l".—z}
Infly = hD, + helaYy + hdla¥®; + hbzInPy + hbgInPre + (1-haMey + by (130
Realizando el producto de los coeficientes se 1lega a:

]nHt = !’-1:0 & k.'-! ]n"!'t o kzln’\"*t * k;]npt + k4]"Pmt - kﬁ]nﬂt_1 + I"is !: 1 4:‘

Esta ecuacidn, que refleja un comportamiento en deauqun.hrm 23 |
que se utilizara para las estimaciones basadas en informacién trimestral

[wl]

susienta es que la oferta de importaciones es infinitamente eigstic:
respecto al precio, de tal manera que el volumen de importaciones est.

Regresando a la ecuacion {10}, el segundo supuesto fundamental que |

m
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determinado exclusivamente por la demanda, y por 10 tanic & precio de
ias importaciones puede ser tratado como unag variable exdgena. Este
parece ser un supuesto adecuado en el caso de un pais pequefio como
Venezuela que no tiene 1a capacidad suficiente como para modificar las
condiciones del mercado internacional, y debe por 1o tanto, como pais
importador aceptar un precio determinado exdgenamente.

Dado este supuesto, las ecuaciones (10} u (14) pueden ser estimadas
como ecuaciones de forma reducida, aplicando directamente 21 ‘método de
105 minimos cuadrados ordinarios, tal como si ya se hubiese solucionado
un sistema de ecuaciones simultaneas. Por el contrario, bajo la
consideracidn de una relacidn de simultaneidad en 1a determinacion de las
cantidades y precios de las importaciones, es decir, tomando en cusnta, en
forma conjunta la oferta y demanda de importacicnes, es necesario
aplicar el método de los minimos cuadrados en dos etapas para la
estimacion de las ecuaciones. Si el supuesto de no simultaneidad no se
cumple, y se aplica directamente el método de minimos cuadrados para
estimar la ecuacidn de importzaciones, se corre el peligro de estar
estimando elasticidades sesgadas e inconsistentes, ya que ellas estarian
representando mas bien una media ponderada entre una elasticidad cferta
positiva y una elasticidad demanda negativa.

Aunque en el presente estudio se adopta el supuesto de no
simultaneidad, creemos que es de interes establecer las bases tedricas
necesarias para la estimacidn de la ecuacion de demanda de importaciones
en el caso de simultanelidad. Estimacidn esta que permitiria comprobar ia
validez del supuesto anterior.

que conjuntamente con la funcidn de demanda conforman un sisiem
simultanec. Esa funcidn de oferta se refiere a 13 oferts de los demas

i

paises hacia VYenezuelas y puede ser formulada como uns funcidn
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logaritmico-linea 1 dei precio de las impcrtaciones (PiM,), de! nivel de
precios mundial (PMUyly del ingreso mundial (YMy)
In mst = k(, * k} In F‘Ht + i-’-:z In F’F“ﬂ_i.t + ks In ¥t + Yy "35:]
Donde,

m#, = oferta real de importaciones
¥y = t&rmino de perturbacidn

Considerando la funcidén mas simple de demanda de i
donde 133 var :tue E'fD'iiEa?.i‘-JE"‘ son 108 precios relativos (Py y el

i
real del pais (Y4, esto se puede escribir como sigue:

Ia m"t = 35 T 34 In !'I"t + l‘ag {in PH{ = I PD{-} . Ut 115}

InPMy - 1nPDy = In Py

PO, = nivel de precios internos
demanda real de importaciones

3
i

m
o
|‘_|‘|

te si tema las variables dependientes son los precios de las
1mpor‘rau:3n95 {PMy y el nivel de importaciones (my); y las variabl
predeterminadas o instrumentales son PO, ¥, ¥My y PMU, Por
consiguiente, 1a ecuacion de demanda seré estimada utilizando el métado
dz o3 minimos cuadrados en dDS etapas, utilizando las variablies como
instrumentales S

3 En este modelo las varizbles deben estar expresadas en una misma unidad monstariz Jenerziments =n
dolares.
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2. Estimacidn de la Funcién de imporiaciones

Las ecuaciones {10} y {(14) fuernn estimadas con datos anuales 4 tr-
mesirales, respec t ivamente, utilizando 21 método de los minimos cusdra-
dos ordinarics

La ecuacidn {10) se utilizd &n el caso de importaciones totales, im-
portaciones publicas y privadas, y para las importaciones desagregadas
acuerdo a la clasificacion .econdmica utilizada nor la Oficina Central
Estadistica e Informéatica. Por su parte, la ecuacidn (14) solamente :
utilizo en el caso de las importaciones totales, por carece
informacicon trimestralizada referente a las 1mpnrtaunne° segun t
importador 4 segun la clasificacion econdmica,

| R < 1 W w0 Rl e
oM M (D

r—
Lipo

(el
D

El pericdn de observacion, tanto para la informacidn anual como pars la
. trimestral, se extiende desde 1968 a 1986, excepto para el caso de las
importaciones desagregadas segun la ciasificacidn econdmica, puesio gue
dicha infarmacion esta disponible sdlo a partir de 1976,

Para evaluar la bondad de las e:—:timaciunes de las erracmnss
mencionadas, y establecer si ellas representan en forma acepiabie ia
realidad, se utilizaran los criterios de evaluacion de tipo econdrmico Y
estadistico, tradicionalmente conocidos:

a) signos de los coeficientes de las variables explicativas. Debe existir
una consistencia entre 10s signos de los coeficientes estimados
S 51gnos gque a priori 1a teoria sefiala como carrectos.

b) Significacidn global de 1a  regresidn, r;‘sedida por &l coeficiente
de determinacion muestral maitiple ajustado (R2
mida gl porcentaje de variacidn de la variabie de
por la influencia linsal de las variables indespendientzs utiliza-
das en laregresidn ajustada.




e

¢} Prueba de significacidn individual de los coBficientes esiimados
que permite verificar la relevancia que tienen las variabies ir‘qdegen—
dientes para explicar el comportamiento de la variable dependientsa.
Fara este fin se utiliza la prusha t.

I_II

d} Prueba de no autocorrelacion entre los términos de perturbacidn. Ls
existencia de autocorrelacien significa que los términos de pertur-
bacidn de un periodo estén correlacionados con los términos de
turbacidn de otro periodo. La consecuencia mas grave de la pres
cia de sutocorrelacidn es que los coeficientes estimados dejan de |
ser eficientes, es decir, ya no poseen varianza minima, razon por la : }
cual los intervalos de confianza seran mas grandes y la prueba de
significacidn de los coeficientes serd mas débil. Por 1o tanto, 1a
prueba t deja de ser v&lida, y si se aplica tiende s dar conclusiones
erroneas acerca de la significacidn estadistica de les coeficientes
de regresidn estimados.

Para la deteccidn de la existencia de autocorrelacidn se utiliza 2]
estadistico Durbin-watson (D-Ww) ®, y como medida remedial se usa
el metodo de Cochrane-Orcutt o método iterativo.

eJ Habilidad de proyeccion de las funciones estimadas, 1a cual se puede
medir a traves del coeficiente de proyeccidn. Este se define como el
promedio de las diferencias relativas entre los valores reales y es-
timados de 1a variable dependiente. Este coeficiente proporcionsré
una medida de 10s posibles errores que se pusden cometer al utilizar
las funciones estimadas con fines de prediccidn.

& Excepto, por supueste, cuando se trate de meodelos autorregresivos, come lo son las ecuacionss
estimadas en base a informacion trimestral, en cuyo caso debe usarse 1s prusta b de Durbin.
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2.1. Funcion Agregada de Importaciones Utilizands
informacién Anual {Caso de Equiiibric)

Los resultados de las estimaciones de la ecuacidn {10) apsrecen en el
cuadro il-1. En este cuadro se presentan las estimaciones i
2lasticidades precio e ingreso, los wvalores del estadistico t, 1o
coeficientes de determinacion (R2), el test estadistico Durbin-warson (D-
w) y el error standar de la ecuacidn estimada como porcentaje del valor
medio de 1a variable dependiente.

En las ecuaciones del cuadro i1-1 se utilizd el valor anual nominal en
ddlares de las importaciones FOB totales, como variable dependiente. El
producto territorial bruto real de las actividades internas se usd comao
medida del ingreso ciclico, y el producto territorial bruto real potencial
de las actividades internas como medida del ingreso secular 7. Por su
parte, como precio relativo se utilizd el cociente entre el indice de
precios al por mayor de los productos importados y €l indice de precios al
por mayor de 10s productos nacionales. Finalmente, el precic en ddlare
de 1as importaciones se midio a través dei indice de precios en dalares de
las importaciones, calculado tomande en cuenta 1&¢ variaciones de precios
al mayor ocurridas en 1o0s principales paises gue comercian con Yenezusla;
13 importancia relativa que dichos paises tienen en las importaciones
venezolanas y las variaciones de las paridades cambiarias registradas
entre las monedas de esos paises y o1 ddlar norteamericano 8) 2).

l.lh

" El matodo y 13 estimacion del PTB real potencial de actividades internas se pusden ver on ol ansxs 3

I e

= La infurrnacion requerida para la estimacion del indice de precias de las importacicnss on ddlares =213
en el Anexo 1.
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En la ecuacion (10)-1 el estadistico Durbin-watson indicd
significativa autocorrelacidn, razdn por la cual fue re-estimads bajo el
supuesto de que los errores siguen un proceso auto regresivo de primer

utilizo una variable ficticia para captar la fuerte caida gque las
importacicnes registraron en el afio 1983 y que las alejd de 1a tendencia.
Por su parte, para estimar la ecuacion (10)-3 se eliminaron de la serie de
datos los afios 1932 y 1983. La justificacidn de esa eliminacidn se basa
en el hecho de que en esos dos afios el compoprtamiento de las
importaciones estuvo mucho menos ligado al comportamiento del producto
territorial bruto y de los precios relativos. En efecto, la evolucion de las
importaciones en 1982 estuvo altamente influida por las expectativas
devalucionistas que se indujeron a los agentes econdmicos a incrementar
en forma considerable 1os inventarios de productos importados. & su vez

&

registraron ias importaciones en 1883,
En ectas tres estimaciones de la ecuacidn (10} gue aparecan en el

10s signos esperados. Es decir, 1a elasticidad ingreso ciclico es positiva,
la elasticidad ingreso secular y la elasticidad precio relativo son
negativas, y el coeficiente que mide el efecto del precioc en ddlares es
positivo.
De acuerdo 2 los valaores obenidos para el estadistico t, las elasticidades
de ingreso ciclico e ingreso secular son significativas, y tienen por lo
tanto, una alta relevancia en la explicacion del comportamiento de las
importaciones. La elasticidad ingreso ciclico estimada de la demanda de
lmportacmnes varia entre 3,35 y 3,65. Este nivel de Is elasticidad puede
ser considerado como relativamente alto, pues se situa por encima del
hivel estimado para la mayoria de 1os paises desarrollados. En un estudio
realizado por Khan y Ross para 14 paises desarrollados, las elasticidade
ngreso mas altas las registraron Noruega con 3,35, Francia con 3,56 y
1

Al

cuiza con 4,57, mientras que para el resto de los paises fluctdan entre

orden, 1o cual permitid mejorar la estimacidn. En la ecuacidn {10)-2 se .

este Gltimo hecho tuvo una influencia importante en el bajo nwel que -

cuadro il-1, todeos los coeficientes de las variables explicativas tienen
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y 2,5 0. En otro estudio realizado por Khan para un grupo de 15 paises

S Ses
subdesarrollados se demostrd gue las elasticidades ingresc de las
importaciones eran en general muy inferiores a 1.0 11, Sin embargo, este

ultimo resultado debe ser considerado con cierta cautels tomando en
consideracidn que en ese estudio Khan no considerd e ingraso potencial
Como una variable explicativa de 1a evolucidén de las importaciones. Al
incorporar el ingreso potencial como variable explicativa, 1a tendencia
en general es que la elasticidad ingreso ciclico se incremente. Este
fendmeno fue demostrado -por Gasser para México, quien estimd gue 1a
elasticidad ingreso ciclico sin consideracidn de la tendencia secular era
de 0,47, mientras gque con la consideracién de dicha tendencia se
incremento g 2,09 12

De las consideraciones anteriores se puede concluir que, comparativa-
mente con otros paises, Yenezuela presenta una notable sensibilidad de su
demanda de importaciones frente al comportamiento de su ingreso ciclico.
Sin embargo, es necesario considerar conjuntamente g} efecta del ingreso
potencial que puede actuar como factor atenuante. De acuerdo a 1os re-
sultados sefialados en el cuadro I1-1, 1a elasticidad ingreso potencial para
Yenezuela fluctia entre -2,58 y -2,93, muy superior a la estimada por
Khan y Ross, en el estudio mencionado anteriormente, para los paises de-
sarroliados. Este resuitado no es sorprendente si se tiene en cuents que
Venezuela, como la mayoria de los paises en desarrollo, se caracterizan
por procesos de sustitucion de importaciones. Estas cifras ectarian indi-

10 Moshin S. Khan y Knud Z. Ross, Cyclical and Secular income Elasticities of Demand for Imports, the
Review of Economics ans Statistios, Yol. 57, N2 3, agosto 1975, Harvard University Press.

11 Moshin 5. Khan, Import and Export Demand in Development Countries . iMF , Staff Papers, Mov.
1374,

12 william Gasser, Un Prondstico de las Importaciones Mexicanas Monetaria, CEMLA, Vol 1, N2 4,
bt —dic., 1978. :
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cando gue en Venezuela se ha venido verificando ese proceso de sustit
cidn, el cual 1mphca gue 1a oferta interna de bienes importables ha esiado
creciendo méas rapidamente que la demanda interna total. En consecus

cia, el efecto del ingreso potencial ha contrarrestado 1a alta relzacidn ci-
clica estimada entre importaciones e ingreso. Esto ha hecho que el im-
pacto conjunto del ingreso sobre 1as importaciones sea inferior que en
los paises desarroliados, pero sigue siendo mayor que an Mexico ij que en
otros paises subdesarrollados.

Las elasticidades precio relativo estimadas, aungue tisnen el signao
correcto resultaron no ser estadisticamente diferentes de cero ni siquiera
a un nivel de significacion del 10Z. Esto indica que el comportamiento de
los precios relativos no tiene gran influencia en la explicacidn de la
evolucién que han experimentado 1as importaciones. Este no constituye un
resultado sorprendente si se lo compara con los resultados obtenidos para
otros paises. Mashin Khan, en el estudio antes mencisnado, encontro que
en 21 40% de los paises subdesarrollados analizados, las elasticidades
precio no eran significativas. De igual forma en =] estudio que este
mismo autor realizd conjuntamente con Ross, se demostrd gue en 2] 503
de los paises desarrollados examinados las elasticidades precio tampoco
eran significativas. Sin embargo, en el estudio réalizado por Gasser para
México, éste encontrd que la elasticidad precio era significativa a un nivel
de 3%, y su nivel alcanzaba a 2,5.

La e]astir:jdad precio relativo estimada, que para Venezuela fluctua
entre 0,59 4 0,91, tiene una mayor similitud con aquella estimada para los

P N §

paises desarrollados que para los paises subdesarrollados. De acuerdo a

105 estudios antes sefialados, para el 70% de jos paises desarroliados se

encontrd que las elasticidades precio relativos eran inferiores a ia

unidad, mientras que este mismo fendmeno se registrd en solo 30F de los
paises sundesarmﬂadﬁs.

3'.'

Los resultados obtenidos para Venezuela tienen una importancis

fundamental desde el punto de vista de la politica econdmica gy su
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eticacia, pues ellos indican que el mecanismo de los precics no es eficaz
para actuar sobre el comportamiento de las importacicnas. Asi, en uns
situacion de crisis del sector externo, 1as politicas que actdan a través de
1os precios, como son las politicas cambiaria y arancelaria, tal vez no
tengan exito en reducir en forma importante el nivel de impartaciones, a
menos, por supuesto, que la devaluacion sea de una magnitud importante o
que los aranceles establecidos sean excesivamente altos. Los efectps de
esta politica seran mas bien contribuir al proceso inflacionario que
reducir las importaciones. . Esto es precisamente lo que ocurrid en 21 afig
1987. Por esta razdn pensamos que los controles cuantitativos i
politicas de promocidn de sustitucion de importaciones deben ser mas
eficaces que las politicas que actlan a través de lgs mecanismos de |
precios.

Los ajustes obtenidos en el cuadro I1-1 son bastante buenos a juzgar
por los altos valores de los coeficientes de determinacion R2 estimados.
Ademas, las ecuaciones estimadas reprgducen el comportamiento
obsarvado de las importaciones con un alto grado de fidelidad (ver
graficos -1, 11-2 y 11-3).

En la ecuacidn (10)-3 no se presentd evidencia de autocorrelacicn de
primer orden en los residugs, con un nivel de significancia de 5%
Mientras que en las ecuaciones (10)-1 y {10)-2 tampoco se presentd

evidencia de autucorrelacwn pero sdlo con un nivel de significancia de
1%,

En 1o que se refiere a la capacidad predictiva de los diferentes
ajustes, los coeficientes de proyeccidn calculados son los siguientes:
5,5% para la ecuacion (10)-1, 5,28 para la ecuacion {(10)-2 y 4,3% para 1=
ecuacidn (10)-3. '

Haciendo una comparacién entre los ajustes presentados en el cuadro
l1-1, alaluz de los diversos criterios de evaluacisn, es 1a ecuacidn { 10)-
> 1a que presenta las mejores caracteristicas. En efecto, ha ecuacidn
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presents el mas elevado coeficiente de determinacisn R<, 1a autocorrela-
cidn serial menos probable, el menor error standard medido ¢ oMo porcen-

taje de ia media de la variable dependiente y 1 mas bajo coeficients

2 e
prngeccmn.

Para estimar el impacto gue separadamente ejercen 105 precios
internos y externos sobre las importaciones, se considerd una versién
modificada de la ecuacidn (10}, en 1a cual dichos precios aparecen como
dos variables explicativas diferentes (ver cuadro |1-2 y grafico 11-4). En
este ajuste todos los coeficientes tienen los signos esperados, Yy en
especial, 1a elasticidad precio de los productos nacionales es positiva y la
elasticidad precio de los productos importados ec negativa. Al igual gue
en 1os ajustes del cuadro II-1, las elasticidades ingre

esg ciclico e ingreso
secular siguen siendo significativas. La diferencia fundamental  con

dichos ajustes es que las elasticidades precio adquieren mayor
significancia. De acuerdo a los valores estimados del estadistico t 1a
elasticidad precio de los productos nacionales es significativamente
distinta de O a un nivel de 5%, mientras que la elasticidad precio de 1os
productos importados es significativamente distinta de O sdlo a un nivel
de 10&, Es decir, que e] comportamiento de los precios de los productos
nacionales tiene mayor relevancia en la explicacidn de la evolucion de las
importaciones que los precios de Tos productos importados,

aparte de
tener, en términos absolutos, una mayor eiasticidad.

La elasticidad de las importaciones respecto a su precio, es de o 1 I
|Esto significa que si 1os precios de los productos importadaos,
gn bolivares, aumentan en un 10%, suponiendo las demas ¢
importaciones disminuirian en sdlo 7,2%  La

expresados
onstantes, las

funcién de demanda de
importaciones es, por consiguiente, inelastica respecto

to al precig,
ratificando este hecho 10 sefialado anteriarmente. en cuanto a la ineficacia
de 1a politica econdmica al tratar de afectar las importaciones a través
del mecanismo de ios precios. Esta ineficacia se refuerza ain méas si se

recuerda que los precios de los productos nacionales se incremeniaran
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ante la elevacion de los precios de los productos importados,
incentivandose de esta manera la demanda de importaciones, dada 1a
relacidn positiva existente, expresada a través de 1a elasticidad precio de
los productos nacionales.

La elasticidad precio de 10s productos importados estimada, puede ser
util cuando se desea predecir, ceteris paribus, el efecto de una
devaluacidn, de un cambio en el precio internacional de las i portaciones
0 el efecto de modificaciones en los aranceles. Asi por ejemplo, se puede
inferir con un determinado grado de confianza que un incremento del 103
en el tipo de cambio reducird las importaciones en aproximadamente un
7Z.

Es importante sefialar que no es necesario, |y es mas, es incorrecto,
considerar el tipo de cambio como una variable explicativa al interior de
1a funcion de importaciones. Se hace esta aclaratoria puesto gque existe la
tendencia comun de tratar de considerar el tipo de cambio como una
variable independiente. Esto seria valido sdlo en el caso en que el (nico
factor determmante del precio de las 1mportaucneo fuese el tipo de
cambio, 1o cual es un'supuesto extremadamente. irreal. La demanda de
importacicnes, como la demanda de cualquier t1pn de bien, responde a las
variaciones de sus precios independientemente de cuales sean los
factores que ocasionan dichas variaciones de precios.

ET ajuste obtenido en el cuadro 11-2 es bastante bueno dado el alto
coeficiente de determinacion, sin embargo, en comparacitn con los
ajustes del cuadro 11-1, se incrementa la probabilidad de autocorrelscidn
serial, de acuerdo &l valor obtenido para el estadistico Durbin-watson.

Dentro del conjunto de ajustes que se hicieran en base a infarmacid
*anual, se incluyeron estimaciones de la ecuacidn {10}, pero, consideran

esta vez como variable dependiente las importaciones privadas, por u
8do, y las importaciones del sector publico, por el otro. Los resultado

Ll
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de estas estimacionss aparecen en los cuadros (1-3 y ii-4
graficos correspondientes. El objetivo de hacer esta paracion
verificar las diferencias de comportamiento entre el sector puablico y el
sector privado en cuanto a su rol de importadores. Muchas veces se piensa
que la teoria sobre la cual se construyeron 1as funciones de importaciones
utilizadas en este estudio, pudiera no ser adecuada para reflejar el
comportamiento de las unidades de decision gubernamentales. En este
sentido, William Gasser, en estudio ya mencionado, plantea gue “una
activa politica fiscal anticiclica podria dar por resultado una relacién
ciclica negativa de ingresos para las importaciones gubernamentaies”.
Por otro lado, también se argumenta que 1a demanda de importaciones por
parte del sector privado deberia estar mucho méas ligada al
comportamiento de los precios, que la demanda que realiza el sector
publico. De esta forma, se esperaria que al separar los dos tipos de
importaciones, 1os precios tuvieran una mayor relevancia en explicar el
comportamiento de las importaciones privadas, y la elasticidad precio
fuese mayor.

D
(g
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En el cuadro 11-3 se muestran las estimaciones de la ecuacidn 10}
para las importaciones privadas. Las caracteristigas son muy similares a
las estimaciones hechas para las importaciones totales. Todos los
coeficientes gque tienen l1os signos esperados y las elasticidades ingreso
ciclico e ingreso secular son significativas, aunque de menar magnitud
que las estimadas para las importaciones totales. Contrariamente a lo
planteado mas arriba, el nivel de las elasticidades precio relativo
disminuyd y resultaron no ser estadisticamente diferentes de cerg ni
siguiera a un nivel de significacidn del 10%, de acuerdo a los valares
registrados para el estadistico t. Esto indica que la evolucidn de los
precios no tiene gran importancia en la explicacidn del comportamiento de
las importaciones del sector privado. Por consiguiente, 10 mas probabie,
es que las politicas cambiarias y arancelerias factibles de llevar a cabo,
no ejerzan una influencia importante en dichas importaciones.
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Los ajustes obtenidos en el cuadro !1-3 son bastante buenos dados 1o
gitos coeficientes de determinacidon estimados, sin embargo, 1os valore
del estadistico Durbin-watson indican que no existe autocorrelacidn de

primer orden sdlo con un nivel de significancia de 12,

il

o

o

Los coeficientes de proyeccion obtenidos para cada una de las
estimaciones fueron los siquientes: 6,98 para la ecuacion (10)-4, 403
para la ecuacion (10)-5 y 3,9% para la ecuacion {10)-6.

El mejor ajuste resultd ser la ecuacién (10)-6, puesto gue tiene el méas
alto coeficiente de determinacidn Rf, el mas bajo error standard
expresado como porcentaje de la media de la variable dependiente y el
coeficiente de proyeccién mas bajo, asi comoc los signos esperados
correctos de sus coeficientes.

Los ajustes de la ecuacion {10) para las importaciones del sector
publico se pueden ver en el cuadro |1-4 y en los graficos 11-8 y [1-3. Al
igual que en el caso de las importaciones privadas, estos ajustes son
relativamente buenos, al juzgar por los valores obtenidos para los
coeficientes de determinacion, y todos los coeficientes de las varisbles
tienen los signos esperados. Sin embargo, en lo que se refiere a la
presencia de autocorelacidn, 1os valores del estadistico Durbin-Watson se
ubican en la zona de indecisidn, al realizar el contraste con un nivel de
significancia del 5&.

La diferencia principal de estos ajustes conh 105 obtenidos para el
sector privado, estd dada por la magnitud de las elasticidades, tanto
ingreso como precio. Las elasticidades ingreso ciclico e ingreso secular
son también significativas, pero mucho mas altas que en el caso del
sector privado. Este resultado se explica en gran medida por el rapido
crecimiento que han experimentado las importaciones del sector pablice,
J porgque las variaciones que ellas han experimentado en el transcurse del
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periodo estimado son mucho més violentas que las variaciones
experimentadas por 1as importaciones privadas (ver anexo M 4).

Por su parte, 1a elasticidad precio de las importaciones del secto
publico es, contrariamente a lo gue se pudiera esperar, superior a las
obtenidas para el sector privado, e inclusc es mayor que ia unidad. Sin
embargo, de acuerdo a los valores del estadistico t 1a elasticidad no es
significativamente distinta de cero ni siquiera a un nivel de 10%.

”~

Los coeficientes de proyeccion obtenidos son de mayor magnitud que
l0s correspondientes al sector privado, y son los siguientes: 12,6% para la
ecuacion (10)-7 y 7,2% para la ecuacion (10)-8. Esto indica que al utilizar
dichas ecuaciones con fines de prediccidn, los resultados obtenidos

pueden ser menos precisos en comparacion con 10s gue se obtengan para el
sector privado.

El mejor ajuste obtenido es el correspondiente a la ecuacidn (10)-8
pues es el que registrd el mas alto coeficiente de determinacidn, el menor
error standard medido como porcentaje de la media de la variabie
dependiente y el menor coeficiente de proyeccion.:

2.2. Funcion Agregada de Importaciones Utiiizando
Informacion Trimestral (Caso de Desequilibrio)}

La estimacidon de una funcidn de impdrtacionea sobre la base de datos
Lrimestrales tiene una importancia fundamental en relacidn a 1la
Jrogramacwn de divisas a corto plazo. Por esta razdn se hicieron ajustes
ton 1a ecuacion (14), cuyos resultados aparecen en el cuadro |1-5 y en los
graficos 11-10 y l1-11.

En estos ajustes 1a elasticidad ingreso ciclico y 1a elasticidad inareso

ecular tienen los signos esperados y son significativos, al igual que en el
aso de las estimaciones hechas en base a informacidén snual. Sin

Qo
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efnbargo, estas elasticidades son sustancialmente menores, g

e glasticidades d 0 plazo. Debe recordarse que 1as elasticidades de
lgrgo plazo inclu los efectos retardados de 1
independientes, mien qup en el modeio trimestral dicho
chptan a traves del coe ente de las importacionss rezagadas.

('

Este coeficiente resultd ser de 0,52 para la ecuacidn (14)-1 y de 0,46
pera la ecuacidn (14)-2. Esto significa que en el primer caso la velocidad
de ajuste es de 0,43 y en el sequndo caso de 0,54 13 1o cual refleja que
mplicitamente ha estado operando un mecanismo de ajuste parcial de las
mportaciones. En general, las importaciones deben ser sometidas
g brocedimientos administrativos para obtener licencias, el transporte
nternacional puede sufrir retardos y muchas importaciones estan sujetas
g contratos que se extienden mas alla del periodo de un trimestre y por 1o
tanto, no pueden responder con rapidez a los cambios que ocurran en el
 groducto o los precios. Estos factores impiden que las importacicnes se
gjusten instantaneamente al nivel deseadn, y por lo tanto, sdlo una parte
gel ajuste serd alcanzado dentro del periodo de un trimestre.
gfectivamentie, de acuerdo a los valores estimados pafa la veiocidad de
gjuste, sdloel 48% de las discrepancias entre el nivel deseado y el nivel
gfectivo se eliminan en un trimestre, en el caso de la ecuacidn (14)-1.
ientras gque en el caso de la ecuacidn (14)-2, sdlo el S4% de la brecha
gristente se elimina en el transcurso de un trimestre 14, Estos resultados
Indican que se requerird cerca de cinco trimestres para gque 1a brechs
entre la demanda deseada de importaciones y las importaciones

sy

-y

3 Debe recordarse, de acuerdo a la deduccion de la ecuacién (14), que la velocidad de a juste ze
vbtiene de l1a d1f9rem:|a entre uno y el coeficiente de las importaciones rezagadas.

14 Cuando =1 cosficients de las importaciones rezagadas es cercano 2 0, 1a velocidad de 3 juste tiende 3

per 1, es decir, el ajuste serd casi instantdneo. Mientras que suando ese coeficients se zoercs 3 18

wekrcldad de aju‘-“te tiende 30, y por lo tanto el Hlempo requerido para cerrar la brecha sntre importa-
tiones deseadas y efectivas, sera mucho mayor.
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efectivamente realizadas, se cierre en un cien por ciento. Esta
cgracteristica del proceso de importaciones venezolano tiene impartancia
desde el punto de vista de la politica econdmica, pues constitude un
indicador del tiempo gue se requeriria para que una medida que tiends 2
afectar las importaciones surta su efecto completo.

Los resultados obtenidos en relacidn al retraso en la satisfaccion de 1a
demanda deseada de importaciones, se explica, especificamente en 8] caso
de Yenezuela, por 1a insuficiencia de la infraestructura y de los servicios,
spbre todo de tipo portuario, asi como por las trabas administrativas que
sie generaron al no ser adecuado el aparato institucional para hacer frente
qi crecimiento importante que registraron las importaciones durante gran
parte de la década de los setenta. Por su parte, a partir de 1533, 103
netrasos en la satisfaccidn de la demanda deseada, se explican en gran
fhedida, aparte de las trabas administrativas, por los retrasocs en el
gtorgamiento de divisas y licencias para importar 15

En 1o que se refiere a la elasticidad precio relativo de corto nlazo, esta
resultd ser no significativa, ademas de no tener el signo esperado. Este
mo es un resultado fuera de 1o comin, puesto que para muchos paises se ha
encontrado resultados muy similares. Houthakker y Magee, en su estudio
gobre elasticidades precio e ingreso en el comercio internacional,
encontraron que en una muestra de 15 paises, para S de ellgs las
plasticidades precio relativo eran positivas y no significativas. Por su
parte, Khan y Ross en su ensayo sobre elasticidades ingreso ciciico 4
secular, determinaron que en un conjunto de 14 paises, en 4 de ellos las
piasticidades precio eran positivas. :

e - P : s s . % - 2 > A % .
15 Este T-:-nc-r\u;n’ena de ajuste parcial de las importacionss fue puesto en svidencia 2n un estudio anterior
3 &ste, oportiidad en la cual se hicieron estimaciones de 1a velocidad de 3 juste por pericdos. Yer: Luis
Zambrano 5.y Matias Riutort, E] Proceso Inflacionario en venezuela, 1963-1925, lES-UCAE, febrera,
1987
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Los ajustes obtenidos en el cuadro 11-5 son bastante aceptabies, d
gcuerdo a los altos coeficientes de determinacidn obtenidos. Por otr
lado, de acuerdo a los valores estimados para el estadistico n de Ourbin
|os coeficientes estimados son eficientes puesto gue no hay evidencia de
putocorrelacion serial de primer arden. En el caso de la ecuacidn {141-1
|os términos de perturbacién estén libres de correlacidn serial a un nivei
de significacion del 95%, mientras que para la ecuacidn (14)-2 1o estan
para un nivel de 99%.

(D

b
it

T

o
De acuerdo a las caracteristicas econométricas, comparativamente 1a
pcuacion (14)-2 aparece como superior puesto que tiene un mayor
coeficiente de determinacidn, un menor error standard j un menor
coeficiente de proyeccidn. Este dltimo indicador es de 8,5% para el ajuste

(14)-2 y de 9% para el ajuste (14)-1.

2.3. Funcion de Importaciones Desagregadas Utilizando
informacion Anual

La ecuacion (10) fue estimada para los distintos tipos de bienses
importados que incluye la clasificacidn por agrupgciones econdmicas. Los
ajustes economeétricos se presentan en 21 cuadro |1-6.

En términos generales, y de acuerdo a los valores obtenidos para el
coeficiente de determinacidn R2, el modelo planteado en la ecuacidn (10)
no funciona tan adecuadamente, en comparacidn a cuando es aplicado a las
Importaciones a un nivel agregado. Sin embargo, este es un resultado muy
similar al obtenido en otros estudios. Por ejemplo, Moshin Khan, en su
2studin ya mencionado, sobre la estructurs Yy comportamiento de jas
importaciones venezolanas, sungue utiliza una clasificacidn difersnte,
enconird que para un solo grupo de bienes el coeficiente de determinacidn
supera 0,90, para el resto fluctda entre 0,60 Iy 0,67. lgualmente sucede en

=
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CURDROD II-6
ECUACIONES ESTINADAS DE IHAPORTACIOMES HONIMALES DESAGREGADAS
DATOS AMUALES 1976-1986

B OR BN BN R RN NN O BS NN NN DN NN NS FEN NN N NN N OSSN SN UW S SN SN R S N S W SN NN SN SRS SN S SR SN SN NN N S RS SN RN SN N RN SN BN SN NN WD RN RN N NN BN M NN N DN NN W RN O NN O RN W NN NN W NN NN S G RN N WO BN G GH NN N N DN NN N RN R B NN SN MR o

ELASTIC ELASTIC ELRASTIC EFECTO

UARIABLE INGRESO INGRESO PRECIO PRECIO EN VUARIABLE -
ECUACION DEFPENDIEMTE CONSTANTE CICLICO SECULAR RELATIVO DOLARES FICTICIA R D-U SEC»
. TR NE EW W ORN NN NN ER NN WG UW NN R U N W TR ORE NN NN S R RN NN RN N OR RR R EN W N R R RN NN R SR R B T O SR NS W RN SR O R T SN AR SN G IR N AN DN R N DX NN NN NN AN G N M M O N N NO R NN N DN M NN NN N N M RN MY NN NN SN NS G NN DN OGN AR B R he omm am oem W
¢19>-9 INAPORTACIONES DE -15.71 1.76 -8.04 .92 a.80 -0.168 @.7?3 2.8S 1.1
AATERIAS PRIAARS (~P.86> (-1.61> C~-0.04> €1.17> €1.55)2 (~2.38>

€19>-10 IHNFPORTACIONES DE

HAQUINARIAS ¥ -17.28 6.1 -4.62 6.21 1.69 - 8.64 2.25 2:3
HATERIAL DE TRAMSP <(-@.41> <¢2.42> (-1.60> C1.05> CR.962

¢19>-11 IHNPORTACIONES DE
NMATERIAL DE 16.81 7?7 =18.79 -1.49 4.21 0.57 @8.73 1.82 S.,87
CONSTRUCCION Q.20 €1.53)> (~-1.94> <(-0.91> €1.15> €1.87>

€19>-12 IHPORTACIONES DE
PRODUCTODS -22.09 5.03 ~-3.03 -8.02 1.31 -1.3 W®.82 2.3 3.08
ALIMENTICIOS (-@.57) (1.46> <-1,93> «<-08.01> <1.862 (=-5.27)

€19>-13 IHPORTACIONES DE ~15.12 4.58 ~-3.49 ~1.28 1.494 0.498 9.84 3.11 3.18
BEBIDRS 5 (-8.55> <C2.06> ¢(-3.87> «(-3.22)> £2.57> C3.56>

¢19>-14 INPORTACIONES DE
NOTROS PRODUCTOS DE -58.69 6.31 -0.38 -1.8 a.04 - 0.61 2.48 2.88
CONSURD €-1.98) <€2.37> (~-0.891)> C-2.702 <-9.89>

%) Error astandar cono porcentaje de la nedia

Motas 2 - Los valores entre parentesis corresponden al estadistico t
- Se utilizZo una variable ficticia cuando se verifico un canbio bruscoe
de lax inportacioner no atribuible ni & afecto ingreso ni a efacte precio
- Los Aajustes sea hicieron con la informnacion del anexo HNro 4
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[N V]

I estudio realizade por VYaleriano Garcia para un grupo de paises
gtinoamericanos, incluido Yenezuela 15,

ot

Las elasticidades ingreso ciclico e ingreso secular tienen el si g
gsperado, pero no en todas son significativas. La elasticidad ingres
giclico es significativamente diferente de 0 a un nivel de 193 sdlo pai
las importaciones de maquinaria ij material de transporte, de bebidas 4
¢tros productos de consumo. Ademéas, se observa que ecste tipo de
#lasticidad es excesivamente elevado en la mayoria de los casos. Por su
parte, 1a elasticidad ingreso secular es significativa a un nivel de 10%
010 en los' casos de importaciones de material de construccion, de
productos alimenticios y de bebidas.

S
g

LI.'

En cuanto a 1a elasticidad precio, no se obtuvo el 5igno correcto para 1as
importaciones de materia prima Yy de maquinaria y material de tréns;:nnrte,
y resultd significativa sélo en los casos de las importaciones de behidas Y
de otros productos de consumo.

En relacidn a la correlacién serial de primer orden, de acuerdo a los
valores obtenidos, el test Durbin-watson no es concluyente en cuanto a su
existencia o no, puesto que los valores del estadistico se ubican en la
Zona de indecision. Por consiguiente, no habri seguridad en 1a eficiencia
de los coeficientes estimadaos.

Este comportamiento relativamente deficiente de los ajustes obtenidos
en el cuadro li-6, en cuanto a los indicadores econométricos y en
comparacion con los ajustes realizados para las importaciones totales, se
puede explicar por la concurrencia de ciertos factorss.

18 Yaleriano Garcla, La Demanda de Bienes de Importacidn, Cuadernos de 1a CEPAL, M2 23, Maciones
Unidas, Santiago de Chile, junio, 1973.
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que consta de sdlo 11 observaciones. Esto se debe a que ias 23 amcwcac
de importaciones segun agrupaciones econdmicas estan disponibles, como
ya se ha sefialado, sdlo a partir de 1975.

En segundo Tugar, 1as estadisticas de precios al por mayor no coinciden
ton la clasificacidn de las 'importaciones. Al no existir esta
torrespondencia entre precios e importaciones, se tuvo gue adaptar y
buscar la mejor aproximacidn de 1os precios al por mayor a las diferentes

categorias de importaciones, 1o cual puede ser una posible Tuente de sesgo
e las estimaciones.

Er tercer lugar, tal vez a un nivel desagregado de importaciones sea
ECesario incorporar en 1a funcidn de importaciones algun indicador de las
restricciones al comercio internacional. En todo caso, ese seria 'u'n
aspecto a investigar en futuros estudios.

Sin embargo, mientras no se solucione el problema de la carencig de
estadisticas de precios adecuadas, ésta sequird siendo una limitante
importante en la obtencidn de buenas estimaciones para las funciones de
impartaciones desagregadas. '

Por uditimo, se quiere sefialar que el disponer de esas buenas
estimaciones tiene una importancia crucial desde el punto de vista de la
politica economica y de la planificacién de las importaciones y de

las
divisas. Asi por ejemplo, si glgin tipo de importaciones tiene una aita
elasticidad precio relativo, esto indicaria que al planificar el fluio de

esas importaciones, y el consiguiente presupuesto de divisas, se debe
poner especial cuidado en la prediccion de la ewolucidn futura de !
precios de las importaciones en relacidn a los precios internos, y en
manejo conveniente da la politica cambiaria. De 1qual manera, s1 algun
tipo de importacién tiene una alta elasticidad in ngreso, para planificar el
flujo de esas'irncnrtacmnes se deberd ser muy cuidadoso en las
predicciones acerca del crecimiento de 1a economia.

0s
gi

e —————



&l

CONCLUSIONE

El presente trabajo constituge un intento de sistematizar el estudio del

omportamiento de la variable importaciones, y su principal propdsito ha sido
gspacificar, estimar y evaluar funciones de importaciones para VYenezuels.

Las ecuaciones planteadas como representativas del compartamientn de las
mportaciones, se basan en la hipdtesis central de que la demsanda de bisnes
mportados, tal como la demanda de cualquier tipo de bien, debaria ser explicada an
in alto porcentaje por variables que representen el ingreso Yy por variables que
representen a los precios. Ademas, se incorpord la hipdtesis que plantea la
necesidad  de  considerar funciones de  importaciones  que incluyan
discriminadamente las influencias ciclicas y las influencias tendenciales.

E1 analisis preliminar de las cifras de importaciones, PTB, tipo de cambia y
precios internos y externos, mostrd que existia una alta correspondencia entre el
comportamiento de las importaciones y el comportamiento de las otras '1’3"16'131.,.,
de tal manera que 1as ecuaciones basadas en 1a hipdtesis central, antes sefialada,
deberian ser una buena aprommamon para describir ] comportamiento de las
1mportamone'—‘

Los resultados obtenidos en el segundo capitulo, con 1a excepcidn de aguellos
referentes a 1as importaciones desagregadas, por razones ya expuestas en el texto,
Indican que las especificaciones simples (no necesariamente sistemas de
ecuaciones) gue incluyen solamente precios relatives e ingreso real (ciclico Y
tendencial) como variables explicativas, son adecuadas para explicar ampiiamente
I comportamiento de las importaciones venezolanas. Por 1o tanto, muestran que
no es necesano incluir variables que representen los controles cuantitativaos a gue
puedan estar sometidas 1as importaciones.

Ademas, se demostiré que una simple formulacidn de equilibrin es adecuada en
el caso de trabajar con informacion anual. Mientras que en el caso de utilizar
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ety

"l

nformacion trimestral, la formulacion de des 'uﬂ'éL ig, con 1a inclusion de la

variabie importaciones rez zagada un periodo, resultd ser 1o mas cony

e
— '—'

ente.
Los resuitados demostraron concretamente que la demanda de importacicnes en

venezuela tiene una alts elasticidad ingreso y que esta es significativa. Por =
- fontrario, se demostrd que 105 precios no jusgan un papel tan importanie en la
determinacion del nivel de las importaciones. Este es, por supuesto, un resyltado
importante desde el punto de vista del disefio de ia politica econdmica y de la
programacion de las divisas.

—

A grandes rasgos, se puede decir que las estimaciones obtenidas han sido buenas
en el sentido de que son capaces de explicar en un alto porcentaje las variaciones
que han experimentado las importaciones en el periodo de estudio. Asimisme, o5
coeficientes de proyeccidn asociados a esas estimaciones, indican gque las
proyecciones que se realicen en base a ellas tendran un grado aceptabie de
precisidn y confiabilidad.

Finaimente, y también a modo de conclusidn, queremos sefialar que a 1o 1a
1a investigacion surgieron inquietudes sobre algunos aspectos que merec
estudiarse con profundidad, y que no se trataron aqui, o bien por fzlta de
informacidn, o bien porgue su tratamiento hubiera axtendido demasiado la presente
investigacion, que como se dijo no pretende ser exhaustiva.

rgo de
arian

En primer lugar, las evidencias presentadas agqui sugisren que, tanto 3 nivel
tedrico como empirico, deberia prestarse mayor atencidn a las funciones de
importaciones desagregadas, y en especial & las estadisticas de precios
relacionadas con ellas.

En segundo lugar, seria de gran interés poder estimar funciocnes de
importacidn por tipos de bienes 4y por sectores, especialmente aquslias
importaciones destinadas al proceso productivo. Esto es importante porgue hay
sectores, por gjemplo, que consumen méas materia prima importada que otros pars
llevar a cabo su proceso productivo. Por tanto, el crecimiento de ese sactor

= =
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mplicara mayor demanda de importaciones gus los sectoras que crezcan al misme
mimo. Este tipo de funciones permitirian establecer una relacidn mas exacta

Aroducto e importacicnes, y por tants, una mayor precision en la programacidn des
Jivisas, asi como ung magor racionalidad en el uso de los instrumentos de politic

gconomica.

En tercer lugar, seria interesante formular y estimar funciones de importacion
por  paises de origen, pues es posible, por ejemplo, que la demanda de
mportaciones de Yenezuela tenga una elasticidad ingreso més alta en relacidn a
alqunos paises gue respecto & otros. Lo mismo pudiera suceder en relacién a ia
plasticidad precio.

Por Ultimo, deberia estudiarse la estructura arancelaria para establecer la
relacion que existe entre los precios de los productos importados y los aranceles,
que es 1o que finalmente interesa desde el punto de vista de la politica econdmica.
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ANEXO N2 1

INFORMACION REQUERIDA PARA ESTIMAR
EL INDICE DE PRECIOS EN DOLARES DE LAS
* IMPORTACIONES EN TERMINOS ANUALES
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CUADRO Nro A-1-1
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR POR PAISES
(Base:1968=100)

————— —_——— -

ANOS  ALEM.  BRAS. CAN. ESP. E.U.  FRAN.  ITAL. JAP. R.U.
1968 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0 |
199 1019 1196 103.7 - 102.6 103.3  110.7 103.6 102.0 103.7 : |
1T 1067 1M 1062 104 U 1912 - 190 NLE ¢ 1098 il i
I ULAe 1S 12 U S RS IR e 1 w
192 143 N3.2 1130 178 HAY - 121,27 0 49.7 - 1058 1219 ‘
1973 1210 - I8.4. 1256 CINE -13hT 188 M3 12246 1310 ‘
1974 138.3  302.0  149.6 153.1 150.0  188.3  197.4  141.0  148.0 .
1975 14,7  386.2 1664 1724 187.2 177.6 2141 -185.8  205.3

1976  150.1  543.0 174.9 198.B 177.9 190.8  265.1 -174.1  240.9
1977 - 1541 7618 188.7 2329 190.3 201.4 309.0 177.4 288.5
1978 156.0 1058.2  206.2  265.3 204.2 210.1 3349  173.0  314.8

1979 163.5 1644.0 235.9 294.1  230.6 238.0  386.9 185.6  353.2
1980  175.8 3439.7  267.7 349.0  267.7 259.0 447 218.6  410.7
1981 1B9.4 7268.0 294.8  425.2 29,0  287.4 517 222.4  454.4 ;
1982 200.5 13958.0 312.5 477.0 3043  319.3  617.0  226.3  493.5 .
1983 203.5 37442,0 323.5 545.0 307.5  354.5 46769 221.6  520.3
1984 209.5 125830.0  33b.6 6116 3142 4016 AT 221.2  552.5 I
1985 214.2 413850.0  345.4  660.1  315.5 4477  802.4  21B.6  583.0
1986 207.9 994040.0  348.3 k6.4 304.0  405.8  795.5  198.2  409.3
1987 203.3 3052275 357.2 6720 310.9  406.8 816.5  190.6  436.4

Fuente : - FMI,Estadisticas Financieras Internacionales
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" CUADRO Nro A-1-2
TIPOS DE CAMBID
{Unidades de cada moneda por dolar USA)

———mmmm—————

ANDS  ALEM.  BRAS. CAN. ESP E.U.  FRAN ITAL. JAP. R.U.
1968 4.00 0.0034 1.08  70.00 1.0 §.94  525.00 340.00 0.42
1969 3.94  0.0041 1.08  70.00 1.0 3.19  625.00 340.00 0.42
1970 3.66  0.0046 1.0 70.00 1.0 3.9% 625,00 360,00 0.42
1971 3.48  0.0053 1.01  49.46 1.0 5.54  619.90 349.33 0.41
1972 3.19  0.0059 0.99 54,27 1.0 5.04 583.20 303.17 0.40
1973 2.67 0.0061 1.00 58.28 1.0 4.45 583.00 271.70 0.41
1974 2.59  0.0068 0.98  57.89 1.0 4.81 650.30 292.08 0.43
1975 2.46  0.0081 1.02 57.41 1.0 4.29 5652.80 296.79 0.45
1976 2,52 0.0107 0.99 66.90 1.0 4,78 832,30 296.55 0.36
1977 2,32 0.0141 1.06  75.96 1.0 4.91 BB2:40 268,351 0.57
1978 2.01  0.0181 1.14  76.67 1.0 4.51 848.70 210.44 0.52
197% 1.83  0.0270 .17 6743 1.0 4.25 830.90 219.14 0.47
1980 1.82  0.0527 1:17- - 71,70 1.0 4.23 B56.40 226.74 0.43
1981 2.26  0.0931 1.20  92.31 1.0 J.43 1136.00 220.54 0.50
1982 2.43  0.1758 .23 109.86 1.0 6.37 1353.00 249.08 0.57
1983 2.55  0.3770 1.3 183.83 1.0 7.62 1519.00 237.51 0.68
1984 2.85 1.8480 1.30  160.76 1.0 8.74 1757.00 237.52 0.75
1985 2,94 5.2000 1.37  170.04 1.0 8.99 1909.00 238.54 0.77
1986 2.17 13.6560 1.39  140.05 1.0 6.93 1491.00 148.52 0.68
1987 1.80 39.2290 1.33  123.48 1.0 6.01 1296.10 144,564 0.61

Fuente:-FMI,Estadisticas Financieras Internacionales
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CUADRD Nro A-1-3

INDICE DE LOS TIPOS DE CAMBID

(Basel1948=100)

ANOS  ALEM.  BRAS. CAN. ESP. E.0. FRAN. ITAL, -JAP. R.U.
1968 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0
1969 8.5 120.6  100.0  100.0  100.0  105.1  100.0  100.0  100.0
1970 91.5 1353 97.2  100.0  100.0  112,3  100.0  100.0  100.0
1971 87.0 155.9 93.5 7.2 100.0 112.1 99.2 97.0 97.4
1972 9.8 173.5 1.7 51.8  100.0  102.0 93.3 84.2 93.2
1973 66.8  179.4 92.6 83.3  100.0 0.1 93.3 73.3 97.6
1974 ‘64.8  200.0 90.7 82.4  100.0 97.4  104.0 81.1  102.4
1975 6.5  238.2 94.4 82.0  100.0 86.8  104.4 2.4 107.1
1976 63.0  314.7 91.7 93.6  100.0 96.8  133.2 82.4 1333
19717 8.0 4147 98.1  108.3  100.0 99.4  141.2 .6 135.7
1978 50.2 332.4 105.6 109.5  100.0 91.3 135.8 58.5  123.8
1979 5.8 7941 108.3 95.9  100.0 B6.0  132.9 0.9  111.9
1980 45.5 1550.0 108.3  102.4  100.0 8.6  137.0 63.0  102.4
1981 9.3 - Z738.2 LML GR8E9 1000 1099  181.8 61.3  119.0
1982 60.8 5170.6  113.9  156.9 100.0 133.0  216.5 69:2 - 135:7
1983 63.8 16970.6  113.9 204.9 100.0 154.3  243.0 66.0  1537.1
1984 71.3 54352.9  120.4  229.7 100.0 1789 281.1 b6.0  178.8
1985 73.9 182352.9  126.9 242.9 100.0  182.0  305.4 b6.3  183.3
1986 54.3 401647.1  128.7 200.1  100.0  140.3  23B.b 46.8  181.9
1987 44.9 1153794  122.8  176.4  100.0 121.7  207.4 40.2  145.3

Fuente : - Calculos propios en base al Cuadro Nro A-1-2
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CUADRO Nro A-1-4
ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES POR PAIS(1)
(Porcentajes)

ANOS  ALEM.  BRAS. CAN. ESP. E.U.  FRAN.

ITAL. JAP. R.U.
1968 10.38 0.33 B.66 1.66  56.46 3.01 6.10 6.45 6.73
1969 10.87 0.14 6.99 1.72 36.93 3.35 5.66 8.27 6.07
1970 10.56 0.60 4.85 1.18  91.7% 3.860 5.81 9.49 6.08
1971 12.83 0.73 3.95 1.91 5l.26 3.36 3.74  10.92 3.63
19712 -12.9 1.08 4.17 2,75 92.81 4.64 6.20 9.90 6.16
1913 15.74 3.72 4.20 755 - 0 5 B 4.63 9.75 4.31
1974 11.54 1.94 3.80 2.18  58.16 3.47 4.74  10.87 3.50
1975 9.80 2.60 3.63 2,67  56.82 3.30 6.46  10.21 4.29
1976  11.83 2.68 3.44 2.81  54.87 3.00 6.87 10,81 3.91
1977 14.82 3.4 3.54 3.4 4.4 2.81 8.32 13.18 3.46
1978 11.34 2.75 3.97 3.86 5111 4,37 6.22  11.83 4,53
1979 7.85 2,66 7.84 J.48 52,08 3.90 .74 10.52 3.93
1980 1.73 2.5 J.bb 3.60  58.74 3.6b 4.89 9.73 3.44
1981 &.74 4.26 1.22 3.2 35.75 4.21 6:15 9.64 2.81
1982  13.81 3.83 3.89 3.07  52.82 3.12 4.18 8.92 2.5
1983 b.67 7.11 6.83 3.03  §5.08 J.04 3.10 1.9 3.14
1984 b.61 6.38 4.83 3.02  57.88 4.52 6.06 b.54 3.95
1985 1.32 3.52 4.23 3.530  57.53 4.58 3.81 7.33 4.18
1986 8.62 4.95 2.86 .3 N7 3.16 6.00 8.00 5.
1987  10.75 5.33 3.32 3.27  54.84 4.43 6.23 7.59 4.24

(1) Las importaciones provenientes de estos paises representan
alrededor del B0% del total de importaciones.

Fuente : - BCV,Inforse Economico,1968 a 1980
- BCV,Anuario de Series Estadisticas,1981 a 1983
- BCV,Anuario de Cuentas Nacionales,1984 y 1985

- OCEI,Anuario de Estadisticas de Venezuela,1986 y 1987
- Calculos Propios
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CUADRD Nro A-1-5
INDICE DE PRECIO DE LAS IMPORTACIONES EN DOLARES
AJUSTADD POR VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBID Y
PONDERADO POR LA ESTRUCTURA DE LAS INPORTACIONES
{Base 1968=100)

VARIACION

ANOS INDICE INDICE (%)
1968 100.00 =
1969 103.33 3.33
1970 108.60 3.10
191 114,55 3.48
1972 122.45 7.07
1973 141.02 14.98
1974 1867.75 1B.95
1975 183.47 9.37
1976 191.91 4.60
1977 211.81 10.37
1978 234.12 10,33
1979 259.51 10.84
1980 294.27 13.40
1981 303.40 3.10
1982 306.02 0.8
1983 296.12 -3.23
1984 298.59 0.83
19835 299.63 0.35
1986 322.48 7.62
1987 349.27 8.31

Nota : -Calculado tomando en cuenta las variaciones de precios al
por mayor ocurridas en los principales paises que comercian con
Venezuela, la importancia relativa que dichos paises tienen en las
importaciones venezolanas, y las variaciones de las paridades cas-
entre las monedas de esos paises y el dolar norteasericano.




90

CUADRD Nro A-1-6
TIPOS DE CAMBID

(Unidades de cada moneda por dolar USA)

(Tasas de crecisiento)

ANOS  ALEN.

S ESo=m—========

BRAS. CAN. ESP. E.U. FRAN.  ITAL. JAP. R.U. i
1959 -1.30 20.5% 0.00 0.00 0.00 3.06 0.00 0.00 0.00 E
19705 =341 3.0 <278 0.00 0.00 6.94 0.00 0.00 0.00 \
191 =492 - 152 =Rt =077 0.00 -0.18 -0.82 -2.96 -2.38 i
1972 -8.33 4132 -1.88 - -7.47 0.00 -9.03 -5.92 -13.1 -2.M4 '
1973  -14.30 3.39 .00 -9.32 0.00 ~-11.7¢ -0.03 -10.38 2.30
1974 -3.00 . §1.48 - -2.00  -i.0 0.00 8.09 11.54 7.50 4.88
1919 - =502 - 19.12 4.08  -0.49 0.00 -10.81 0.38 1.61 4.65
1976 2.4 32.10 -2.94 -15.33 0.00 11,42 27.50 -0.08 24.44
1997 ~1.9% - 31.78 7.07  13.54 0.00 .71 6,02  -9.46 1.9
1978 -13.36  28.37 7.35 0.93 0.00 - B3 -3:B2 .63 BT
1979 -8.9% .17 2,63 -12.84 0.00 -5.76 -2.10 1.13° -9.42
1980 © -0.28 ' 95.19 0.00 6.81 0.00 -0.47 3,07 3.47 8.5
1981 24.18  7b.b6 2,56  28.74 0.00 28,37 3.6 273 1428 | |
1982 7.52  88.83 2,50 19.01 0.00  20.99 19.10  12.94  14.00 | |
1983 4.94 228.21 0.00  30.54 0.00 13.98 12.27 @ 4.8 15.79 , \
1984  11.76 220.28 J.69 12,08 0.00 14,70  15.87 0.00 13.54 f 1
1985 J.16 235.30 3.38 3.77 0.00 2.86 8.65 0.43 2.67 | |
1986 -26.1%  120.24 1.46 -17.54 0.00 -22.91 -21.90 -29.35 -11.49 .
1987 ~11.17 187,27 A0 -11.83 0.00 -13.27 -13.07 -14.17 -10.24 t \

P ——mmmm————

Nota : -Cuando la tasa de crecimiento es negativa, significa que
-Cuando la tasa de crecimiento es positiva, significa que

Fuente : - Calculos propios en base al Cuadro Nro A-1-2

el dolar se deprecia
el dolar se revalua
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CUADRD Nro A-1-7
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR POR PAISES
(TASAS DE CRECIMIENTO)

ANOS  ALEM.  BRAS. CAN. ESP. E.l. FRAN. ITAL. JAP. R.U.

—mmmmmm———— ————

1969 .90  19.00 3.70 2,50 3.30  10.70 3.60 2.00 3.70
1970 4,91  18.91 2.4 1.4 3.78 7.50 1.72 3.73 1.14
1971 440 21,4 1.88 3.86 3.73 2.10 3.05  -0.7% 9.00
1972 2.42  18.28 1.4 6.90 3.33 4.689 4.09 0.76 5.28
1973 636 14.%  11.13  10.19 6.79 14,62 17.21  15.88 7.45
e 1% 0.8 1l 1S 28 3N 8N N2 28
1975 885 27,08 - 11,28 C1RhY. 115D =5iAB B.46 2.98 22.20
1976 .73 40,480 .41 15.31 6.40 7.43  23.82 .01 17,3
1977 2.6 40.29 7.8% - 17115 6.97 3.56  1b:56 1.90  19.76
1978 1.3 38.91 SR 8 Y L 7.30 4.32 8.38 -2.48 9.12
1979 4.81 55.36 14.40 10.86 12,93 13.28 15.53 .28 12.20
1980 7.52 109.23  13.48  18.67  16.09 8.82  -20.11 17.79 1528
1981 .74 111,30 10.12  21.83 10.57  10.97  16.57 1.74  10.54
1982 3.86  92.05 6.00 12.18 2.80 11,10 13.90 1.7% 8.60
1983 1.50  168.25 3.52 1426 1.0 11.02 9.71  -2.08 5.43
1984 2.9 236.07 .05 12.22 2,18 13.29 10.37  -0.18 6.19
1985 2,24  228.90 2.81 1.93 0.41 4,01 7.40 -1.18 3.32
1986  -2.94 140.19 0.84 0.99 -3.65 -2.83 -0.88 -9.33 4.51
1987  -2.21 207.04 2.56 0.84 2.27 0.25 2.4 -3.B3 4.4

e ———— —————

Fuente : - Calculos propios en base al Cuadro Nro A-1-1
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ANEXO N2 2

INFORMACION REQUERIDA PARA ESTIMAR
EL INDICE DE PRECIOS EN DOLARES DE LAS
IMPORTACIONES EN TERMINOS TRIMESTRALES
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CUADRD Nro A-2-1
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
POR PAISES
{Base 1948=100)

TRIN  ALEM. BRA. CAN. ESP. E.U.  FRANC ITAL. JAP. R.U.
1968.1  100.4 92.6  100.6  101.1 99.3 99.6  100.7  100.4 95.3
2.0 99.7 97.4 .1 - 10109 99.8 8.1 99.9 99.6 9.9
3.0 99.7 102.0 99.6 98.2  100.0 99.7 99.3 99.7  100.3
4.0 100.4 108.0  100.5 98.8  100.%  102.5 100.2  100.4  101.2
1969.1  100.5 110.4 102.5 101.8 102.2 106.2 105.3 100.5  102.3
2.0 101.0 113.6 1040 1048 102.9 108.5 100.8  101.3  103.2
3.0 102.0 121, 103.9 10i.6  103.4 112.0 103.0  102.4  104,1
4.0 104.2 130.5 104.4 102.2 1047 115.7 105.3 103.8 105.3
1970.1  105.4 132.6 107.2  103.5 105.9 119.3  109.7 105.4  108.0
2.0 106.4 136.7  106.6  105.7  106.9 120.2 111.3  106.0  110.1
3.0 107.2 145.2 105.6 103.1 107.4 118.6 1i1.4 105.9 111.9
4.0 108.5 154.5 105.4 104.2 108.6 117.9 112.8 105.8 1143
19711.1 110.6 1593 107.0 1090 1103 119.7 1140 105.0 117.7
2.0 111.6 W2 - WLE -1 1.4 1804 HLe 1050 131
3.0 1121 BNy 100.0 1090 1262 1224 115.2 105.0 121.9
4.0 112,2 184.7  109.5 1106 113.7 12,7 1162 1049 124,56
1972.1 113.0 192.2  109.9 1163 UTS -1M.0 0 1.3 1042 - 1AS
2.0 113.8 9.9 B URT UGG 158 e 10T 1.
3.0 114.5 M4 1852 g LG I3 199 W04 1284
4.0 115.9 %Y - .l NI Ukl - Bl 131 18T L 1
1973.1  118.6 220.9 148 1234 1183 138 1286 1139 1329
2,0 120.7 0.4 103 180 1240 120 130 1178 185
3.0 122.8 2378 1310 129.8 1235 1235 1.0 1239 1384
4.0  125.1 246,3  136.2 1363 127.0  127.0  152.6 1347 143.5
1974.1  133.0 65,9 1419 1454 1352 1352 1989 153 152.8
2.0 - 137 300.6  147.2 154,346 146,06 1944 159.5  144.5
3.0 140.0 313.2 152,14  152.8  156.9  156.9  205.3  164.1  172.5
4.0 142.1 328.7 157.2  180.2 1613 1AL.5 2110 16b.%  182.2
1975.1  143.8 349.7  163.2 1665 1640 182.3  211.6  165.5  192.4
2.0 1447 367.3.  165.7 -17.5 185.% 115  U1Y 1A 2.2
3.0 145.0 397.6  18B.4 1725 167.% 1764 213.8  1865.5  209.4
4.0 145.4 296 170.2 178.0 17,0 175.9 2183 167.3 217.0
1976.1  147.5 860:% - 172,57 1908 1738 C1B0CZ 2354 - 170.2 2985
2.0 149.8 0.8 1.0 192 1763 1883 W7 iRy 15a
3.0 151.4 373.8 175.7 198.2 179.3 196.5 273.3  175.8 24,8
£.0 151.6 623.3 1764 2073 182.3 198.1 289.3 177.5 2571
1977.1 153.3 673.2  183.2  221.2  185.4  200.7 299.6 177.6 2734
2.0 1545 736.6  189.0  228.1  189.2 202.9 306.9 177.8  287.0
3.0 154.4 783.1  190.3 237.4  192.1 2011 3M1.6 177.0 295.4
4.0 154.2 832.4 192.3 2.8 1946 2009 317.8  175.6  299.7

—mmmmmm———

(Continua....)
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TRIN  ALEM. BRA. CAN. ESP. E.U. FRANC.  ITAL. JAP. R.U.
1978.1  155.1 914.9 1981 255,10 197.9 2037 33U 1752 306.4
2.0 13%.0 1013.6 203.8 266.1 202.2° 207.5 332.0 17 3118
3.0 1561, 1102.9 207.9 266.3 2061 21,6 3378 1.7 1.9
4.0 1567 12013 U4 2737 U046 217.6 485 169.2 323.1
19791 - 139.4 13185 235.2  I76.S - AT 115 M7 1738 . B39
2.0 T1R.4 18844 23207 286.7 - 15.8 . 23H0  J77T.4 1810 MS.L
3.0 165.0 1714.9 238.8 301.5 234.B 2424 3937  1B9.7  3A2.3
4.0 167.2  2060.1  247.5 311.7 2447  247.2 415.8 197.% 3734
1980.4 1717 487.2 2897 338.1- 2883 253.9 0 MA3.3 0 210.6 393.0
2,0 175.6 2990.3  262.3 3A3.0  2b5.4  25h.6  459.2 220.8  408.b
3.0 1763 3081 0 270.5  335.0 270.5  258.0  449.3  222.2 40.0
$.0 179.3 4573.2 278.9 - 3649 2766 206.9  4B7.0  220.B  421.2
1981.4  183.3  5598.5 286.0  400.5 287.2 270.6 507.2 219.3  43h.2
2,0 1878 - HN11.B - 2944 M8 NS 2B 3532 2T AW
3.0 1919 7518 0 298.5 , 435.6 0 2M9.0 295.0  552.3 24.6  440.0
4,0 1947 9009.9 302.3 #45.0 3014 301.2 5744 223.9 4007
1982.1  198.0 10563.0  306.6  4b1.6  303.4  309.5 593.0 224.8  481.0
2,0 199.9 12753.0 - 312,35 4M.B 3020  317.5  405.0  225.4  489.2
5.0 201.7 15086.0 314.9 478.2  305.0  323.4  624.6  227.6  497.0
4.0 202.4 17430.0 3160  491.4  306.B  326.8  645.5  227.4  504.B
WS 00LF WY M7 WA I MBS A W3
2.0 202.6 28767.0 323.0 537.4 305.6 J4B.0 bHhA.2 221.2  519.4
3.0 204.2 41195.0 325.7 049.9 308.8  361.2  ABL.S 221,64  523.1
4.0 205.4 58057.0 327.0 570.0 310.1 I7A.1 7043 220.3  530.2
1984.1  207.5 76221.0 332.3 5940 32,3 387.2 7T 220.7 539.6
2.0 209.1 101292.0 33,3 609.5 3147 393 7429 220.4  552.2
3.0 209.% 135140.0 338.5 417.2 3147 407.2  752.2 222.2  555.5
4.0  211.5 188848.0  339.3  625.7 315.0  413.6  Thb.b 2215 540.b
1985.1  213.6 261192.0 342.9 64B.1  314.2  420.2 788.7 222.2 571.b
2,0 2145 334053.0 34,8 438.1  3lh.4  423.4  BOS.9 2207  582.9
3.0 214.5 438739.0 345.6  b63.9  315.0  41B.2  B05.4  218.3  9584.2
4.0  214.2 621416.0  348.3  &70.1  316.4  408.6 B12.9 232 9913
1986.1  212.2 942917.0  351.6  467.3 310.7 412,3 808.1  208.8  599.7
2.0 209.2 979955.0  345.9  b6B.4  303.5  406.6  793.B  200.0  409.3
3.0  207.1 998005.0  344.5  445.8  300.3 403.6 787.3 1945  &H11.8
4.0  204.1 1055283.0  349.2  464.0  301.6  400.6  792.8  191.4  £20.2
1987.1  203.2 1371756.6  350.8  &63.8  305.1  403.6 BO4.B  190.1  428.2
2.0 202,5 2449610,1  355.4  669.9  310.0  405.8  B12.7  18B.b  434.9
3.0 203.4 3534888.2  359.5 6743  313.6  406.B  B19.1 191.0  837.9
4.0 204.1 4850844.9  363.2  478.0  314.9  410.9 B829.3  192.7  b4A.b

Fuente: - F.M.I.,Estadisticas Financieras Internacionales
- Calculos Propios
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CUADRD Nro A-2-2
TIPOS DE CAMBID
(Unidades de cada moneda por dolar USA)

TRIN  ALEM. BRA. CAN. ESP. E.U.  FRAN.  ITAL. JAP, R.U.
1968. 3.98  0.0032 1.08  89.77 4.92  5624.29 362.00 0.42
3.99  0.0032 1.08  &9.84 4.97 622.42 361.50 0.42
3.98 - 0.0037 1.07 89.77 4.97 621.75 358.80 0.42
4.00  0.0038 1.07  89.82 4,95 623.50 357.70 0.42
4,02 0.0040 1.08  49.88 4.96 5628.00 357.90 0.42
4,00 0.0041 1.08  70.04 4.97 626,50 359.00 0.42
3.97  0.0042 1.08  49.90 3,57  629.50 357.80 0.42
3.69  0.0044 1.07  70.06 5.36 425.50 357.80 0.42
J.66  0.0045 1.07  89.91 3.54  629.00 357.50 0.42
3.63  0.0045 1.03  69.73 3.92 628,95 358.70 0.42
3.63  0.0047 1.02  69.70 J.02  623.06 357.90 0.42
3.65  0.0050 101 89.72 3.92  623.00 357.60 0.42
3.63  0.0051 1.0 &9.70 5.91 621,90 357.40 0.41
3.50  0.0033 1.02  89.70 5.92  623.35 357.40 0.41
3.32  0.0055 1.01  68.87 3.53 612,00 334.20 0.40
3.34  0.0055 1.00  &8.87 3.53 612,30 329.30 0.40
3.20  0.0058 1.00  635.85 3.10  5B6.76 308.00 0.38
3.18  0.0059 1.00 . 64.53 5.02  582.30 308.00 0.38
3.18  0.0060 0.99 &63.48 5.00 5B1.17  308.00 0.4
3,20 0.0062 0.98  463.48 9.03 582.64 308.00 0.42
3.00  0.0061 0.99  60.94 4.79 577.80 284.11 0.41
2.74  0.0061 1.00  58.06 4.43  591.61  255.02 0.40
2.3 0.0061 1.00  57.09 4,19 574.38  255.02 0.40
2.55  0.0062 1.00  57.07 4.41 588.19 274.82 0.42
2.7 0.0064 0.98  58.75 4,94 645,58 292.31 0.44
2,50 0.0066 0.97 1.7 4,88 5638.61 279.09 0.42
2.61  0.0070 0.98 57.33 4.78  653.42 294,64 0.43
2,52 0.0073 0.99  56.97 4,63 4663.76 300.01 0.43
2,34 0.0076 1.00  56.05 4.28 637.81 293.32 0.42
2,35 0.0080 1.02  56.00 4.08 b628.64 292.3% 0.43
2,33 0.0083 1.03  58.22 4.36  664.93 297.95 0.47
2.60  0.0088 .02 39.36 4.42  6B0.01 307.57 0.49
2.57  0.0094 1.00  63.80 4.52 765.16 302.39 0.50
2,36 0.0104 0.98  47.60 4,70 861.70 299.19 0.55
2,53 0.0111 0.98  67.99 4,91 839.56 291.04 0.57
2.41  0.0119 0.99 68.22 4.99 B62.72 293.5b 0.61
2.40  0.0127 1.03  68.79 4.98 BB2.62 285.37 0.58
2.36  0.0137 1.05  68.99 4.95 886.20 275.24 0.58
2,31 0.0147 1.07  83.25 4.8 B8B2.67 26b.17 0.58
2,22 0.0155 1.10  82.84 4.84 878.06 247.05 0.55

e e T e T T T ——

1969,

-

1970.

1971,

-
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.+«.(COntinuacion Cuadro Nro A-2-2)

FRAN.  ITAL, JAP, R.U.

TRIN  ALEM. BRA. CAN. ESP,

m
-
=

1978.1 2,08 0.0164 1.11 80.42
2.08-  0.0174 1.13  B0.22
2.01  0.01B .14 75.31
1.87  0.0199 1.18  70.71
1.85  0.0219 .19 69.38
1.89  0.0246 1.16  &b.71
1.82  0.0273 1.17  bb.06
.77 0.0340 1.17 64,33
1.77  0.0450 1.16  67.28
1.81  0.0498 1.17  70.82
1.78  0.0547 .16 72.10
.91 0.0613 1,18 7b.81
2.09  0.0708 1.19  84.09
2,28 0.0839 1.20  91.14
2.43  0.0997 12109797
2,24  0.1181 1.19  96.06
.35 0.1319 .21 101,22
2,38 0.1802 1.24  106.02
2.48  0.1897 1.2 112.17
2,50  0.2304 1.23  120.02
2,41 0.3264 1.23 129.91
2,48 0.47%9 1.23 138.95
2.64  0.5384 1.23  150.26
2.68  0.8675 1.24 154,59
2,70  1.1410 1.26 154.41
.11 15180 1.29 152,95
2.92  2.0050 1.31  163.18
3.0 2.7320 1.32  170.50
3.26  3.7630 1.33  180.07
3.09  5.2320 1.37 174,01 9.41 1970.70 250.73 0.80
2.85  6.7980 1.36 167.01 8.69 1895.60 238.44 0.73
2,58  9.0090 1.38  159.09 1.0 7.89 1750.30 207.09 0.70
2,35 12,7260 1.40 147.40 1.0 7.21 1398.20 187.88 0.69
2.25 13,8400 1,38 142.84 1.0 7.15 1539.00 170.13 0.5b
2.09  13.8400 1.39  135.24 1.0 6.78 1435.80 155.77 0.47
2,01 14,2180 1.38  134.72 1.0 6.57 1390.20 140,29 0.70
1.84 18.2310 1.34  128.97 6.13 1306.20 153.17 0.63

1.0
1.81 31,3150 1,33 126.14 1.0 6.03 1299.70 142.67 0.81
1.84 47.3100 1.32 124,564 1.0

1.0

b.14 1329.90 146.92 0.62
1,71 560.0590 1.31 114,47 3.73 1248.50 135.79 0.57

4.76  861.85 237.64 0.92
4.61 Bb2.39 220.B1 0.55
4,39 837.95 192.84 0.52
4.30 B832.47 190.48 0.50
4,27 839.11 201.4% 0.50
4,37 B47.00 217.82 0.48
4.23 Blb.b8  218.86 0.45
4.14 B20.45 23B.62 0.46
4,15 824.82 243.54 0.44
4.21 B51.46 232.69 0.44
§.12 843.45 220.08 0.42
4.42  906.07 210.65 0.42
4.86 1001.36 205.57 0.43
3.42 1134.09 220.00 0.48
3.81 1215.43 231.89 0.54
3.6 1196.20 224.68 0.53
3.99 1261.80 233.49 0.33
6.28 1319.30 244.15 0.56
6.94 1393.60 238.86 0.38
7.07 1435.20 239.68 0.51
6.88 1399.40 235.74 0.45
7.47 1471.50 237.55 0.64
7.96 1573.70  242.53 0.66
8.17 1624.80 234,25 0.68
8.31 1662.40 231.01 0.70
8.33 1675.40 229.41 0.72
8.96 1799.50 243.46 0.77
9.36 1890.50 246.02 0.82
9.96 2021.10 257.48 0.90

1979.

1980,

1981.

1982.

1983.

et e e B s e Pt e e b e e e e bk e e s e e s e s e e e e e e
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1984,

1983.

—
=

1986.

1987,
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Fuente : - FMI, Estadisticas Financieras Internacionales
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CUADRD Nro A-2-3
INDICE DE LDS TIPOS DE CAMBID
{Base 1948=100)

T —— -

TRIN  ALEM. BRA. CAN, ESP. E.U.  FRAN.  ITAL. JAP, R.U.
1968.1  100.00  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00  100.00
100.25  100.00 100.00 100.10 100.00 101.02  99.70  99.86 100.00
100.00 115,63  99.07 100.00 100.00 101.02  99.59  99.12 100.00
100.50 118,75  99.07 100,07 100.00 100.61  99.87  98.81  100.00
101,01 125.00 100.00 100.1&6 100.00 100.B1 100.59  98.87  100.00
100.50  128.13  100.00 100,39 100.00 101.02 100.35  99.17 100.00
99.75  131.25 100,00 100,19 100.00 113.21 100.83  98.78  100.00
92,71 137.50  99.07 100.42 100.00 113.01 100.19  98.84 100.00
91.96  140.62  99.07 100.20 100.00 112.60 100.75  98.76  100.00
91.21  143.7% 95.37  99.94 100.00 112,20 100.75  99.09 100.00
91.21 146,88  94.44  99.90 100,00 112,20 99.80  98.87 100,00
91,71 156,25  93.52  99.93 100.00 112,20 99.79  98.78 100.00
91.21 159.38 93,52 99.90 100.00 111,99  99.62 98.73  97.82
87.94  165.63 9444 99.90 100.00 112,20 99.88 98.73  97.42
B3.42 171.88 93.52 98.42 100,00 112.40 98,03 92.32 95.24
83.92 171.88 92,59  98.42 100.00 112,40 98.0B  90.97  95.24
80.40  1B1.25 92,59  94.09 100.00 103.66  93.99 B5.08  90.48
79.90 184,38  92.59 92.49 100.00 102,03 93.27 B85.08  90.48
79.%0  1B7.50  91.67  90.98 100.00 101.63  93.09 B85.08  97.52
80.40  193.73  90.74  90.98 100.00 102.64  93.33  B85.08 100.00
75.63  190.63  91.67 B7.34 100,00 97.36 92.55 78.48  97.42
68.84  190.63  92.59  83.22 100.00 90.04 94,77 70.72 95.24
60.05  190.63  92.59  B1.B3 100,00 B5.16 92,040 70,72 95.24
64.07  193.75  92.59  B81.80 100.00 89.63 94.22  75.84 100.00
68.59  200.00  90.74 B4.21 100.00 100.41 103.41  B0.75 104.7%
62.81  206.25 89.81  82.80 100.00 99.19 102.29  77.10 100.00
65.58 218,75  90.74  B2.17 100.00  97.15 104.57 B1.39 102.38
63.32 228.13  91.67  B1.65 100.00 94,51 106.32 B82.88 102.38
38.79  237.50 92.59  B80.34 100.00  B&.99 102.17  B81.03 100.00
39.05  250.00  94.44  B0.26 100.00  82.93 100.70  B0.76 102.38
64.07  259.38  95.37  83.45 100,00  B8.52 106,50 B82.31 111.90
65,33 275.00 94.44  85.08 100.00 89.84 108.93  B4.96 114.47
64.57  293.75  92.59 91.44 100.00 91.87 122,56  83.53 119.05
64.32  325.00 90.74  96.89 100.00  95.53 138.03  B82.65 130.95
63.57  346.88  90.74  97.45 100,00 99.80 134.48  B80.40 135.71
60.55 371.88  91.67 97.78 100.00 101.42 138.19  81.09 145.24
60.30  396.88  95.37  98.60 100.00 101.22 141,38  78.89 138.10
99.30  428.13  97.22  98.88 100.00 100.51 141.95  76.03 138.10
38.04  459.38  99.07 119.32 100.00 99.39 141,39 73.53 138.10
33.78  484.38 101.85 118.73 100.00  98.37 140.65  48.25 130.95

1969,

1970.

1971,

1972,

1973.

1974,

1975.

197s.

1977.
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.o« (Continuacion Cuadro Nro A-2-3)

TRIM  ALEM. BRA. CAN. ESP. E.U.  FRAN.  ITAL. JAP. R.U.
1978.1  52.26 512,50 102.78 115.26 100.00  96.75 138.05  45.65 123.81
32.26  43.75 104,63 114,98 100.00  93.70 138.14  51.00 130.95
30.50  581.25 105.56 107.94 100.00  89.23 134.22  53.27 123.81
4.98  621.88 109.26 101.35 100.00 B7.40 133.35  52.62 119.05
4.48 684,38 110,19  99.44 100.00  B6.79 134.41  55.85 119.05
47.49  T768.75 107.41  95.61 100.00  88.82 135.67  &0.12 114,29
45.73  853.13 108,33  94.68 100,00  B5.98 130.82  40.46 107.14
44,47  1062.50 108.33  95.10 100.00 84,15 131.45  45.92 109.52
44,47 1406.25 107.41  96.43 100.00 84.35 132.12 67.28 104.7%
45.48  1556.25 108.33 101.50 100.00  B5.57 136.39  44.28  104.76
44,72 1709.38 107.41 103.34 100.00  B3.74 135.11  40.80  100.00
47.99 1915.63 109.26 109.80 100.00  B9.84 145.14  58.19  100.00
32,31 2212.50 110.1% 120.52 100.00  98.78 140.40  54.79 102,38
57.29 2621.88 111.11 130.63 100.00 110.16 181.66  40.77 114.29
61.06 3115.63 112.04 140.42 100,00 118.09 194.69  44.06 128,57
96.28  3690.63 110.19 137.68 100.00 114.84 191.61  62.07 126.19
99.05 4309.38 112,04 145,08 100.00 121.75 202.12  44.50 126.19
59.80 5006.25 114.81 151.96 100.00 127.64 211.33  47.44 133,33
62,31  5928.13 1153.74 160.77 100.00 141.06 223.23 71.51 13B.10
62,81 7200.00 113.89 172,02 100,00 143.70 229.89 71.73 145.24
60.35 10200.00 113.89 186.20 100.00 139.84 224.16  65.12 154.76
62,31 14871.88 113.89 199.15 100.00 151.83 234.47  45.62 152.38
66.33 19950.00 113.89 215.36 100.00 161.79 252.08  47.00 157.14
67.34 27109.38 114.81 221.57 100.00 166.06 260.26  44.71 151,90
67.84 35656.23 116,67 221.31 100.00 168.90 266.29  A3.B1  14b.47
68.09 47312.50 119.44 219.22 100,00 149.31 268.37  43.43 171.43
73.37 62656.25 121.30 236.75 100,00 182.11 288.25  67.25 183.33
76.63 85375.00 122.22 244.37 100.00 190.24 302.82  47.96 195.24
81.91 117393.75  125.00 258.09 100.00 202.44 323.74 71.18 214.29
77.64 163500.00 126.85 249.41 100.00 191.26 315.47  69.26 190,48
71.61 212437.50 125,93 239.37 100.00 176.63 303.64  65.92 173.81
64.82 281531.25 127.78 228.02 100.00 160.37 280.37  57.21  14b.47
39.05 397687.50 129.63 211,27 100,00 145,54 256.00  51.90 144,29
96.53 432500.00 127.78 204,73 100,00 145.33 246,52  47.00 157.14
52.51 432500.00 128.70 193.84 100.00 137.80 229.99  43.03 159.52
30,50 444312.50 127,78 193.09 100.00 133.54 222,68  44.28  1bb.b7
46.22 569718.75 123.87 184.B5 100,00 124,55 209.23 42,31 154.43
45.36 978593.75 123.42 180.79 100.00 122.47 208.19  39.41 144,95
46.21 1478437.5 122.44 178.64 100.00 124,70 213.03  40.59 147.29
42.85 1876843.8 121.39 163.64 100.00 116.96 199.99  37.51 135.49

1979.

1980.

1981.

1982.

1983,

1984,

1985.

1986.

1987.

B 2 I I P N T L S I I P N T I P S TS R O I ST U N T P R N I P I Sy P .

.........

Fuente : - Calculos propios en base al cuadro Nro A-2-2
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CUADRO Nro A-2-4
INDICE DE PRECIO DE LAS IMPORTACIONES EN DOLARES
AJUSTADD POR VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIOD Y
PONDERADO POR LA ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES
(Base 1968=100)

=== ———— -

TRINES VARIACION
TRES INDICE INDICE (1)
1968.1 99.45 -
2 99.67 0.23
3 99.95 0.27
4 100.81 0.86
1969.1 102.10 1.28
2 102,69 0.57
3 103.10 0.40
4 105.53 2.35
1970.1 107.23 1.62
2 108.52 1.20
3 109.04 0.47
4 110.06 0.94
19711 112.44 2.16
2 114,01 1.40
3 123,94 8.7
4 117.56 -5.15
1972.1 120,60 2.58
2 122.08 1.3
3 122.63 0.45
4 124,11 1.21
1973.1 130.22 4.93
2 138.01 5.98
3 146.10 5.86
4 147,24 0.78
19741 151,66 3.00
2 165,65 9.22
3 171.40 3.47
4 176,37 2.90
1975.1 182,77 3.63
2 184,49 0.94
3 182.03 -1.34
4 183.08 0.58
1976.1 186,97 2.12
2 189.11 1.14
3 193.50 2.32
4 197.12 1.87
1977.1 204,75 3.87
2 209.93 2.53
3 212,31 1.13
4 218.41 2.87

—_———

{Continua....)
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«vso(Continuacion Cuadro Nro A-2-4)

TRIMES VARIACION
TRES INDICE INDICE (%)
1978.1 222.5% 1.90
2 228.33 2,60
3 238.78 4,58
4 246.39 3.19
1979.1 245.80 -0.24
2 252.83 2.86
3 263.26 4.92
4 272.58 2.76
1980.1 283.01 3.83
2 290.82 2.76
3 293.78 3.08
L 302.64 0.95
1981.1 303.87 0.41
2 302.55 -0.44
3 299.37 -1.05
4 306.59 2.4
1982.1 308.98 0.78
2 306.05 =0.95
3 303.02 -0.99
4 302.81 -0.07
1983.1 297.33 -1.80
2 294,14 -1.08
3 293.77 -0.13
4 293.49 0.58
1984.1 299.21 1.26
2 301.33 0.71
3 296.10 -1.74
4 294,09 -0.68
1985.1 290.19 -1.32
2 295.38 1.79
3 300.49 .73
4 310.88 3.46
1986.1 319.34 2,72
2 319.44 0.03
3 324.24 1.3l
4 325.2b 0.31
1987.1 338.28 4.00
2 346.92 2.35
3 346.59 -0.09
4 Jal.70 4.36

Nota : -Calculado tomando en cuenta las variaciones de precios al
por mayor ocurridas en los principales paises que cosercian con
Venezuela, la importancia relativa que dichos paises tiemen en las
importaciones venezolanas, y las variaciones de las paridades caa-
entre las monedas de esos paises y el dolar norteasericano.
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ANEXO N2 3

ESTIMACION DEL PTB REAL POTENCIAL
DE ACTIVIDADES INTERNAS
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ESTIMACION DEL PTB POTENCIAL REAL
DE ACTIVIDADES INTERNAS ({)

1. Relacion entre la Tasa de Desempleo y las Variaciones
del PTB Real de Actividades Internas

o e e e e e e e o e o o e e = =

: TASA DE i VARIACION ABSO- | PTB REAL DE LAS ! TASA DE

 DESEMPLEO | LUTA DE LA TASA | ACTIVIDADES i CRECIMIENTO

: . DE DESEMPLEO : INTERNAS i DEL PTB REAL
ANOS : : : : )

: (Ut) : (VU=Ut-Ut-1) ! (PTBt) : (PTBt)

: (#£) : : {MILL.- DE _BS. ) ' (%)
1968 : 6. 4 p = H 331 36 : -
1969 : 8.4 : 1.7 : 34988 : 5.59
1970 : 6.0 ' -2. 1 . 37946 . 8. 45
19714 - o, 2 : 0: 2 : 40298 ‘ 6. 20
1972 : 6.7 - 0.5 . 43450 . T.08
1973 - 6.7 : 0.0 : 45973 . 6. 54
1974 : 6. 3 . -0. 4 - 50116 : 9. 04
1975 : 6.5 : 0.2 : 55598 i 10. 94
1976 : 58 - -0.9 ! 60939 : 9.61
1977 : 4. 8 : -0. 8 . 65672 : T-T7T
1978 - 4. 3 . -0.5 : 67793 : 323
1979 : 5.9 H $.3 ‘ 67632 ‘ -0. 24
i980 . S - 0.1 i 66401 . -1.82
1981 . 6.0 : 0.3 H 66695 . 0. 44
1982 : S | : O | : 67661 ‘ i. 45
1983 ‘ 102 : 3,1 H 65432 - -3. T4
1984 ! 13. 4 - 3. 2 ! 64362 a -1.18
1985 . 1 2.1 : -1. 3 H 64728 | 0.57
1986 . 1i0. 3 - -1. 8 - 68108 - 5232
1987 : 8.5 ! -1.8 ' 70969 ! 4. 20

Fuente : - BCV, ANUARIO DE CUENTAS NACIONALES, 1968-1985
- BCV, INFORME ECONOMICO 1986 Y 1987

- OCEI, ENCUESTA DE HOGARES

- CALCULOS PROPIOS

(1) De acuerdo al metodo de OKun
ARTHUR OKUN, PRODUCTO NACIONAL POTENCIAL : SU MEDICION Y SIGNIFICADO,

EN LECTURAS DE MACROECONOMIA, EDITOR M. G. MULLER, EDITORIAL CONTINEN-
TAL, MEXICO 1982
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Con 2sta informacion se puede ajustar la siguients ecuacidn:

v

Wi, =a+ bPTBt

-
—
—

y se obtiene que:
VU, = 0,9922307 - 0,135838 PTB, R2=03

Este resuitado indica que un incremento de 12 en el PTB ocasionaria una
disminucion de 0,18 puntos en el desempleo. Por otro lado, si el PTE na

creciera, el desempleo aumentaria en 0,99 puntos por afio.

Inversamente, este resuitado indicaria que un incremento de 1 ninto
porcentual en la iasa de desempleo ocasionaria una disminucian de 5,38

puntas parcentuaies en 1a tasa de crecimiento del PTB (ver Okun p. 422)

PTB,=5,34-5,38 VU,

2. £stimacion del PTE Peal Potencial

Segun Okun una estimacidn del PTB potencial se puede obtener mediante
ia siquiente refacidn:

PTB 1= PTB, [ 1+ B (U -T)] (2.
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alrededor de S& (*). Esta relacidn indica que el producto potencial es una
funcidn de la brecha existente entre 1a tasa observada de desempleo y la tasa

natural. Si la tasa de desempleo observada fuese mayor que la natural, &l
producto potencial seria mayor que el observado. En particular, cuando U, = U,

al produc{o potencial sera igual al observado.

Esta relacidn también se puede visualizar en términos de brechas:

PTB,4 ¢ = PTB, + B PTB(U, - )

PTBpot.t = PTBt= B(U, - U)

PTG

Esto quiere decir que 1a brecha entre el producto potencial y el vbservado,
expresado como porcentale dei observado serd positivo S Ut €S mauor gue G,

siendo 2> Q.

Ahora bien, de la estimacidn de 1a ecuacidn (1) se obtuvo la siguiente
relacion:

PTBt - PTBt-1 = 5,34 - 5,38 {Ut - UH}

PTB

-1

(¥} Chi-'¥i Chen,Motas 3l Margen ds 13 Lucha contra o1 Dessmplea HES-UC AR, Temas de Coyurtura M2
10, mauo, 192€.
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ol

Esto indica que hay una relacion aproximada de 5 a 1 entre producto y tasa

de desempleo.

Yolviendo a la ecuacidn (2) se puede decir que la brecha entre producto

potencial y observado serd mayor mientras mayor sea el desempleo, en la
proporcionde Sa 1.

Por 1o tanto, se puede decir que B = 0,0538.

Ejemplo: si el desempleo estuviese | punto por sobre U, entonces &1 PTB
disminuird en PTB . 0,0538, gue es 1a misma magnitud en gque aumentaria la

brecha entre el producto potencial y el observado.
Por 1o tanto, el producto potencial se puede estimar como:

PTB, 44 = PTB, [1 +0,0538(U, - 5)]
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PTB REAL POTENCIAL Y SUAVIIAMIENTD TENDENCIAL
TRIMESTRAL Y ANUAL
{Millones de bolivares)

=== ==s=zs===== —_———

PTB REAL  PTB REAL POTENCIAL PTB REAL POTENCIAL
TRIMESTRES POTENCIAL (1) SURVIZADD (2) SUAVIZADO ANUAL (3

-

)

1968.1 8549 8783 36302
2 8306 8979
3 9195 9172
4 9582 9366

1969.1 1021L- 9359 39398
2 9603 9733
3 10348 99446
4 10662 10140

1970.1 9524 10333 42494
2 9984 10527
3 10047 10720
4 10443 10914

1971.1 10384 11107 43390
2 9990 11301
3 109335 11494
4 11575 11488

1972.1 111435 11881 48685
2 11371 12075
3 12051 12268
4 12526 : 12462

1973.1 12219 12633 31782
2 12497 12849 2
3 12204 13042
4 13260 13236

1974.1 12810 13429 34804
2 13103 13623
3 13238 13816
4 144468 14016

1975.1 14359 14203 37973
z 14749 14397
3 149%0 14390
4 157 14783

1976.1 14973 14977 61078
2 15151 15170
3 16378 15364
4 16404 13557

1977.1 15402 15751 54164
2 15713 13944
3 16806 16138
4 17040 16331

1978.1 15180 16525 67260
2 16428 16718
3 16770 16912
4 16861 17105

P e T T pee——

(Continua...

)
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(Continuacion...)

PTB REAL  PTB REAL POTENCIAL PTB REAL POTENCIAL
TRIMESTRES POTENCIAL (1) SUAVIZADD (2) SUAVIZADO ANUAL (3)

1979.1 16683 17299 703546
2 17319 17492
3 175035 17686
4 18308 17879

1980.1 16784 18073 73452
2 16881 18266
3 17690 18460
4 17550 186353

1981.1 16720 ==, 18847 76548
Z 17710 19040
3 18203 19234
4 17624 19427

1982.1 18760 19621 79644
2 18897 19814
3 19255 20008
! 18397 20201

1983.1 20266 20395 82740
2 20713 20588
3 21049 20782
4 21328 209735

1984.1 23434 21160 85826
2 23453 21362
3 23559 21555
4 23002 . 21749

1985.1 22144 21942 88930
2 21996 22136 :
3 22513 22329
4 22802 22523

1985.1 21131 22716 92026
2 21369 22910
3 2767 23103
4 23259 23297

1987.1 20361 23490 95123
2 20588 23684
3 20972 23877
4 22410 24071

(1) Se calculo aplicando a los valores trimestrales del PTB de cada ano, la
diferencia porcentual existente entre el valor observado anual en ese
ano y su correspondiente valor potencial, calculado con la foraula
establecida.

(2) Ajuste lineal por minimos cuadrados del PTB Real Potencial.

(3) Es igual a la sumatoria de los valores trimestrales suavizados.

NOTA : Las series correspondientes al PTB Real Potencial Suavizado Trimestral
y al PTB Real Potencial Suavizado Anual, fueron las que se utilizaron
en las estimaciones econometricas de las funciones de importacion.




108

ANEX0 N2 4

s

BASE ESTADISTICA UTILIZADA EN LA
ESTIMACION DE LAS ECUACIONES
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CUADRD Mro A-4-1
LAS IMPORTACIONES DE BIENES Y SUS DETERMINANTES
(EN TERMINOS ANUALES)

PTB REAL DE ACTIVIDADES INDICES DE PRECIOS

INPORTACIONES NO PETROLERAS AL POR MAYOR PRECIO RELATIVO INDICE DE PRECIOS
ANDS  DE BIENES (millones de Bs a (base:1968=100) DE LAS IMPORTACIONES EN DOLARES DE
(aillones de precios de 1948) {Precios Isportaciones/ LAS IMPORTACIONES(2)
dolares) PRODUCTOS ~ PRODUCTOS  Precios Nacionales) (base:1968=100)
OBSERVADD POTENCIAL(1)  IMPORTADOS  NACIONALES
1968 1510 33136 36302 100.0 100.0 1.0000 100.00
1969 1554 34988 39398 102.1 101.2 1.0089 103.33
1970 1713 37946 42494 105.2 101.8 1.0334 108.60
19711 1896 40289 43590 110.7 104.1 1.0631 114,55
1972 222 43150 48686 115.8 106.9 1.0833 122.65
1973 2626 45973 31782 122.4 114,86 1.0681 141.02
1974 3876 50116 4884 - 142.8 133.9 1.0665 167.75
1975 462 93398 BIATES 161.1 133.0 1.0529 183.47
1976 13N 60939 61078 170.9 163.3 1.0339 191.91
1977 10194 65672 b4164 183.5 185.8 0.9876 211.81
1978 11234 67793 67260 196.5 199.8 0.9835 234.12
1979 10004 67632 70336 211.4 220.4 0.9583 ; 259.51
1980 10877 66401 73452 244.3 271.2 0.9008 294,27
1981 12123 66695 76548 273.3 312.0 0.8760 303.40
1982 13584 67661 79644 293.2 3|8 - 0.8654 306.02
1983 5409 65132 82740 310.9 otz - 0.8337 296.12
1984 7262 64362 85826 366.3 427.1 0.8574 298.59
1985 7388 64728 88930 422.4 312.2 0.8247 299.45
1986 7835 68108 92026 461.1 611.3 0.7540 322.48
1987 8832 70969 95123 766.3 842.0 0.9101 349.27

(1) Estisado a traves del setodo de OKUN (ver apendice Nro 3)
(2) Calculado tosando en cuenta las variaciones de precios al por mayor ocurridas en los principales paises que comercian c(

Venezuela,la importancia relativa que dichos paises tienen en las importaciones venezolanas y las variaciones de las pa*

dades entre las monedas de esos paises y el dolar norteamericano

Fuente: - BCV, Informe Ecocnomico 1980
- MINISTERIO DE HACIENDA, Direccion General de Finanzas Publicas,Venezuela:
Inforae Economico Periodico, Julio 1984 y Enero 1987
- OCEI, Anuario Estadistico de Venezuela,1986 y 1987
- FMI, Estadisticas financieras Internacionales
- BCY, Anuario de Cuentas Nacionales,1948-1985
- BCV, Informe Economico 1986 y 1987
= BCY, Anuario de Series Estadisticas,1981-1982-1983
- BCV, Anuario Estadistico de Precios y Mercado Laboral,1984-1985-1984-1987

m——
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CUADRD Nro A-4-2
IMPORTACIONES DE BIENES POR CLASE DE IMPORTADOR
{MILLONES DE DOLARES)

ANO SECTOR PUBLICO(1) SECTOR PRIVADD TOTAL
1948 163 1347 1510
1949 191 1363 1554
1970 213 1500 1713
1971 251 1645 1894
1972 320 1902 2222
1973 459 2167 2526
1974 21 3155 3876
1975 1274 4188 5462
1976 2014 5326 7337
1977 3264 6930 10194
1978 3398 7834 11234
1979 2565 7439 10004
1980 2814 8063 ~ 10877
1981 3123 9000 12123
1982 4694 8890 13584
1983 2801 3508 4409
1984 1196 6066 7262
1985 1584 5804 7388
1986 1700 6135 7835
1987 1995 4834 8832

——————— e m e m e ———

(1) Incluye : Sector petrolers,Empresas del estado,Gobierno
Central,Estadal y Municipal y Entidades Administrativas.

Fuente : - BCV,Anuarioc de Cuentas Nacionales,1982-1985
- BCV,Informe Economico 1986 y 1987
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CUADROD Nro A-4-3

LAS IMPORTACIONES DE BIENES Y SUS DETERMINANTES

(EN TERMINDS TRIMESTRALES)

FTB REAL DE ACTIVIDADES

INDICES DE PRECIOS

—H

IMPORTACIONES NO PETROLERAS AL POR MAYOR PRECIO RELATIVD INDICE DE PRECIDS }
TRIMES DE BIENES (millones de Bs a (base:1968=100) DE LAS IMPORTACIONES EN DOLARES DE ;
TRES  (millones de precios de 1948) (Precios lmportaciones/ LAS IMPORTACIONES(2) i
dolares) PRODUCTOS  PRODUCTOS  Precios Nacionales) (base:1968=100) :
OBSERVADD ~ POTENCIAL(1)  IMPORTADOS  NACIONALES '
1968.1 338 7950 8785 99.4 93.3 1.0654 99.45
2 369 7724 8979 99.56 99.8 0.9980 99.67 !
3 379 8551 9172 100.3 100.4 0.9990 99.95
B 426 8911 9366 100.8 100.5 1.0030 100.81
1969.1 295 8751 9559 101.8 99.9 1.0150 102.10
2 425 8230 9753 102.1 101.4 1.0069 102.49
3 407 8869 9946 102.2 101.4 1.0079 103.10
4 427 9138 10140 102.3 102.0 1.0029 105,353 !
1970.1 357 9038 10333 103.2 101.9 1.0128 107.23
2 429 9474 10527 104,56 100.8 1.0377 108.52
3 442 9534 10720 105.2 101.7 1.0344 109.04
4 455 9900 10914 107.56 102.5 1.0498 110.06 !
1971.1 425 9751 11107 108.5 102.2 1.0614 112.44 i
2 448 9384 11301 109.8 103.2 1.0640 114,01
3 i 10290 11494 111.1 105.0 1.0581 123.94
B 492 10873 11488 112.4 103.8 1.0624 117.56
1972.1 316 10212 11881 114.3 105.4 1.0844 120.40 .
2 539 10419 12075 115.3 106.5 1.0826 122.08 i
3 360 11042 12268 115.8 107.7 1.0752 122.63 '
4 606 11477 12452 116.2 108.0 1.0759 124,11
1973.1 633 11195 126355 117.4 109.6 1.0730 130.22
2 611 11449 12849 119.2 112.4 1.0605 138.01
3 612 11181 13042 122.3 117.1 1.0444 146,10 ;
4 751 12148 13246 127.3 11%.1 1.0488 147.24 5
1974.1 495 11973 13429 133.3 124.0 1.0750 151.46 i
2 964 12247 13623 135.4 125.8 1.0763 165.65
3 976 12373 13816 144.9 140.6 1.0306 171.40
B 1242 13523 14016 152:1 144,2 1.0548 176.37
1975.1 1223 13287 14203 156.2 146.1 1.0691 182.77 g
2 1398 13648 14397 158.4 149.2 1.0630 184.49 i
3 1344 13871 14590 160.5 155.7 1.0308 182.03 '
B 1494 14593 14783 161.2 160.1 1.0069 183.08
1975.1 1561 14506 14977 164.4 160.6 1.0237 186.97
2 1792 14577 15170 167.4 162.3 1.0314 189.11
3 1926 13866 15364 174.3 167.1 1.0431 193.50 i
i 2058 15891 15557 177.3 1112 1.0356 197.12
19774 2254 13570 15751 179.1 173.9 1.0299 204,75
2 2387 15887 15944 182.4 183.4 0.9945 209.93
3 2787 16989 16138 184.5 193.8 0.9520 212.31
L 2763 17226 16331 187.4 199.3 0.9403 218.41

{Continua....)
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«+««(Continuacion Cuadro A-4-3)

PTB REAL DE ACTIVIDADES INDICES DE PRECIOS |
IMPORTACIONES NO PETROLERAS AL POR MAYOR PRECIO RELATIVOD INDICE DE PRECIDS
TRIMES  DE BIENES (millones de Bs a {base:1968=100) DE LAS IMPORTACIONES EN DOLARES DE 5
TRES  (millones de precios de 1948) (Precios Isportaciones/ LAS IMPORTACIONES(2)| |
dolares) PRODUCTOS ~ PRODUCTOS  Precios Nacionales) (base:1968=100) 3
OBSERVADD ~ POTENCIAL(1)  IMPORTADOS  NACIONALES
= S e e e e alat )
1978.1 2852 157735 16525 192.4 196.3 0.9801 222,53
2 3038 17070 16718 195.9 197.7 0.9909 228.33
3 2577 17427 16912 197.2 202.0 0.9762 238.78
4 2747 17522 17105 200.4 203.3 0.9857 246,39
1979.1 2292 16163 17299 203.8 210.6 0.9677 245.80 .
2 2509 16777 17492 206.6 215.1 0.9605 252.83
3 2611 16957 17686 211.5 221.6 0.9544 263.26
4 2592 17735 17879 223.6 235.0 0.9515 272.58 _
1980.1 2525 16174 18073 236.9 257.9 0.9186 283.01
2 2516 16268 18266 240.8 264.9 0.9090 290,82
3 2889 17047 18460 246,7 276.4 0.8925 299.78
4 2948 16912 18653 252.8 285.4 0.8858 302.54 i
1981.1 2698 15871 18847 26b.4 294.9 0.9034 303.87 '
2 3128 16806 19040 271.6 304.1 0.8787 302,55 |
3 3058 17274 19234 277.0 322.8 0.8581 299.37 |
4 3239 16724 19427 278.0 321.3 0.8652 306.59 =
1982.1 3133 16855 19621 288.4 332.9 0.8663 308.98
2 3606 16978 19814 293.3 336.8 0.8708 306.035
3 3631 17300 20008 295.3 342.7 0.8617 303.02
i 3214 16329 20201 295.7 342.5 0.8534 302.81
1983.1 1845 158335 20395 297.5 350.3 0.8493 297.35
2 1336 16186 20588 303.6 359.4 0.8447 294,14
3 1438 16447 20782 317.8 0.4 C 0.8380 293.77
4 1790 16665 20975 324.9 376.6 0.8627 295.49
1984.1 1464 16140 21160 334.9 390.8 0.8570 299.21
2 1716 16153 21362 348.0 411.0 0.8467 301.33
3 1886 16226 21555 383.8 436.9 0.8785 296.10
4 2196 15843 21749 398.4 469.7 0.8482 294,09
1985.1 1559 - 16023 21942 406.7 490.8 0.8286 290.19
2 1742 15916 22136 47.7 306.0 0.8255 295.38
3 1982 16290 22329 429.0 315.9 0.8316 300.49
B 2104 16499 22523 436.3 335.9 0.8141 310.88
1986.1 1788 16444 22714 4440 973.4 0.7743 319.34
2 2103 16628 22910 435.1 393.1 0.7673 319.44
3 1964 16938 23103 464.9 620.7 0.7490 324.24
4 1985 18099 23297 480.5 658.7 0.7295 325.26
1987.1 1684 17135 23490 bbb.b 715.0 0.9323 338.28
2 1973 17326 23684 773.3 810.5 0.9541 J46.92
3 2433 17649 23877 802.2 895.9 0.8954 346,59
- 2742 18859 24071 825.9 946.4 0.8727 361.70

.....

1) Estimado a traves del setodo de Okun {ver apendice Nro 3)

2) Calculado tomando en cuenta las variacones de precios al por mayor ocurridas en los principales paises

que cosercian con Venezuela,la importancia relativa que dichos paises tienen en las importaciones venezolanas,
y las variaciones de las paridades casbiarias entre la- monedas de esos paises y el dolar norteasericano.

Fuente : - BCV,Vicepresidencia de Estudios

- FHl,Estadisticas Financieras Internacionales

- BCV,Boletines Mensuales

- OCEI,Anuario Estadistico de Venezuela, 1986 y 1987
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CUADRD Nro A-4-4
IMPORTACIONES FOB POR AGRUPACIONES ECONOMICAS (1)
(MILLONES DE DOLARES)

MABUINARIAS Y

HATERIAS MATERIAL DE MATERIAL DE PRODUCTOS OTROS PRODUCTOS TOTAL i
ANOS PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALIMENTICIOS BEBIDAS DE CONSUMD IMPORTACIONES(2)) |
1
1978 1827 3386 397 364 75 817 6866 ;
1977 2547 4385 678 369 89 784 5794 ‘
1978 2408 3440 705 393 135 1350 10631 |
1979 2597 4338 626 962 112 1338 9573 |
1980 3194 4405 319 722 150 1646 10638
1981 3201 3037 122 1001 126 1701 11788 “
1982 27199 4883 1207 826 118 1808 11641
1983 2122 yivil 246 304 36 127 3784 '
1984 2932 2420 166 377 78 812 7003
1985 2733 2900 1635 477 38 972 7303 g
1984 2560 3691 210 186 - 63 957 7667 !
1987 3380 3731 233 269 " 67 1011 8711 J:i
----- == ===== ===z=3==

(1) La inforsacion sobre importaciones clasificadas por agrupaciones economicas
esta disponible solo apartir de 1974

(2) Estos totales difieren de los que aparecen en Balanza de Pagos,pues se trata
de isforsacion suministrada por OCEI antes de los ajustes de Balanza de Pagos

Fuente : - BCY,Iaforme Economico 1980

= Ministerio de Hacienda .Direccion Gemeral de Finanzas Publicas,
Venezuela:Inforse Economico Periodico,Julio de 1984 y Enero de 1987
- OCEI,Anuario Estadistico de Venezuela,198% y 1987
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CUADRD Nro A-4-5
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
PRODUCTOS IMPORTADODS
(BASE:1968=100)

—mmmmm====

MABUINARIAS Y

MATERIAS MATERIAL DE MATERIAL DE PRODUCTOS OTROS PRODUCTOS TOTAL 2

ANOS PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALIMENTICIOS BEBIDAS DE CONSUMD IMPORTACIONES 4='

1976 173.0  145.7 176.9 150.3 147.0 160.2 170.9 ;
1977 1849  179.0 179.1 158.4 146.3 182.0 183.5
1978 = 194.9- “191.1 204.3 170.1 138.1 185.8 196.5
1979 208.9 - 203.0 207.7 196.3 182.5 191.1 211.4
1980  289.0  229.5 226.8 283.2 205.8 202.4 244.3
1981 290.2  281.7 253.9 324.1 239.9 219.2 273.3
1982 - 303.6 - 279.3 311.5 338.3 250.4 279.b 293.2
1983 319.6 2948.1 324.4 366.0 344.5 301.3 310.9
1984  402.2  338.1 423.4 457.4 522.2 361.4 366.3
1985  457.0  3B4.0 493.6 370.2 119.1 445.5 422.4
r 1986 480.8  410.9 339.3 632.3 1033.0 311.9 461.1

Fuente : - BCV,Iaforae Economico 1980
- BCV,Anuario de Series Estadisticas,1981-1982-1983
- BCV,Anuario de Estadisticas ,Precio y Mercado Laboral,1984-1985-1984
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CUADRO Nro A-4-4
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
PRODUCTOS NACIONALES
{BASE:1968=100)

MAGUINARIAS Y
MATERIAS MATERIAL DE MATERIAL DE

PRODUCTOS OTROS PRODUCTOS TOTAL 1
ANOS PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALTMENTICIOS BEBIDAS DE CONSUMOD INPORTACIDNES i
1976 1344 14l.1 186.9 174.0 150.9 149.7 163.3 1
1977 .5 171 215.5 204.4 ' 151.3 159.0 185.8
1978 179.7  184.5 248.4 217.2 183.1 174.1 199.8
1999 130.9 - 200.9 291.7 242.3 224.1 193.7 220.6
1980  239.7  224.4 332.0 308.9 228.0 233.3 271.2
1981  270.5  251.4 365.7 366.2 234.3 262.6 312.0
1982  298.8  263.2 387.4 395.7 266.9 282.9 338.8
1983 - 7.9 2763 403.0 437.4 267.9 291.4 364.2
1984  392.4  314.0 7.7 499.3 273.8 324.9 427.1
1985 480.2 337.4 627.6 9g8.1 255.7 398.7 912.2
1986  589.0  3&4.3 686.7 728.4 390.4 435.2 811.5 |

fuente : - BCV,Iaforme Economico 1980
- BCV,Anuario de Series Estadisticas,1981-1982-1983
- BCV,Anuario de Estadisticas ,Precio y Mercado Laboral,1984-1985-1984
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CURDRD Nro A-4-7
PRECIO RELATIVO DE LAS IMPORTACIONES
(PRECIOS IMPORTACIONES/PRECIOS NACIONALES)

=

HAQUINARIAS Y

MATERIAS MATERIAL DE MATERIAL DE PRODUCTOS OTROS PRODUCTOS TOTAL
ANOS PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALIMENTICIOS BEBIDAS DE CONSUMD IMPORTACIONES
1976  1.1205 1.0285 0.9465 0.8638 0.9742 1.0701 1.0339
1977 1.0973  1.0442 0.8311 0.7759 0.9670 1.1447 0.9876
1978  1.0846 1.0338 0.8225 0.7831 0.86335 1.0672 0.9835
1979  1.0943  1,0204 0.7120 - 0.8102 0.8144 0.9866 0.9583
1980 1.1222 1.0227 0.6831 0.9148 0.9026 0.8602 0.9008
1981 1.0728 1.0410 0.6943 0.8850 1.0239 0.8347 0.8760
1982  1.0161 1.0612 0.8041 0.8549 0.9389 0.9883 0.8654
1983  1.0053 1.0781 0.8050 0.8368 1.2839 1.0340 0.8537
1984  1.0250 1.0748 0.8178 0.9161 1.5072 1.1123 0.8576
1985 0.9517 1.1381 0.7865 0.9696 2.8123 1,1199 0.8247
1986 0.8163 1.1279 0.7854 0.8681 2.7024 1.1733 0.7540

Fuente : - Calculos propios en base a cuadros A-4-5 y A-4-4
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CUADRD Nro A-4-8
INDICE DE PRECIOS INTERNACIONALES
{BASE:1968=100)

Pr—

HAQUINARIAS Y

MATERIAS MATERIAL DE MATERIAL DE PRODUCTOS OTROS PRODUCTDS
ANOS PRIMAS  TRANSPORTE CONSTRUCCION ALIMENTICIOS BEBIDAS DE CONSUMD
1976 194.3  186.1 198.6 168.8 165.1 179.9
1977 213.4  20b6.b 206.7 183.1 168.9 210.1
1976 232.2 o 207.7 243.4 202.7 188.4 221.4
197950 2068 L7 233.0 241.0 224.0 234.4
1980 324.0  276.4 273.2 1.1 247.9 243.8
1981 " 3222 0.5 281.9 359.8 266.3 243.3
1982 = 316.7. - 091.5 325.1 353.1 261.6 291.8
1983  304.4  283.9 309.0 348.4 328.1 287.0
1988 ¢ 307, 275.b 345.1 372.9 425.7 294.6
1985 324.2 272.4 350.2 404.5 910.1 316.7
1986  336.3. 1287.4 317.2 $42.2 737.8 358.0

Fuente :

- Calculos propios en base a cuadros A-4-1 y A-4-5




HOMENCLATURA UTILIZADA ENLOS ANEXDS N2 5,6 ¢ 7

LIMP

LPIOC =
PIDP =

LPRERE =

LIPDOL =

DUM =
LIPMN =

LIPM

LIMPPR =

LIMPPU =

Lipi-1) =

LIMPMP =

' logaritmo natural de las importaciones totales nominales en

ddlares.
logaritmo natural del PTB real ciclico de las actividades
internas.

logaritmo natural del PTB real potencial de las actividades
internas.

logaritmo natural del precio relativo (indice de precios al por
mayor de productos importados / indice de precios al por
mayor de productos nacionales).

logaritmo natural del indice de precios en ddlares de las
importaciones.

variable ficticia

logaritmo natural del indice de precios al por mayor de los
productos nacionales.

logaritmo natural del indice de precics al por mayor de los
-productos importados.

logaritmo natural de las importaciqnes privadas nominzales en
dolares.

logaritmo natural de las importaciones piblicas nominales en
dolares.

logaritmo natural de las importaciones totales nominales en
délares, rezagadas un periodo.

logaritmo natural de las importaciones nominales de matarias

primas en dodlares.




LPRMP =

LPMPD =

LIMPMA =

LPRMAQ =

LPMAQD =

LIMPCO =

LPRCON =

LPCOND =

LIMPAL =

LPRAL =

LPALD =

LIMPBE =
LPRBE =
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logaritmo natural del precio relative de las importaciones de

materias primas.
logaritmo natural del indice de precios en ddlares de las

importaciones de materias primas.
logaritmo natural de las importaciones nominales de
maquinaria y material de transporte en délares.

logaritmo natural del precio relativo de las importaciones de
maguinaria y material de transporte.

logaritmo natural del indice de precios en ddlares de las
importaciones de maquinarias y maetrail de transporte.
logaritmo natural de las importaciones nominales de material

de construccion.
logaritmo natural del precio relativo de las importaciones de

material de construccion.
logaritmo natural del indice de precios en délares de las
importaciones de material de construccion.

logaritmo natural de las importaciones nominales de

‘productos alimenticios.
‘logaritmo natural del precio relativo de las importaciones de

productos alimenticios.
logaritmo natural del indice de precios en délares de las
importaciones de productos alimenticios.

logaritmo natural de las importaciones nominales de bebidas.

logaritmo natural del precio relativo de las importacionas de

bebidas.




LPBED =

LIMPOC =

LPROC =

LPOCD =
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logartimo natural del indice de precios en délares de las

importaciones de bebidas.
logaritmo natural de las importaciones nominales de ctros

productos de consumo.
logaritmo natural del precio relativo de las importaciones de

otros productos de consumo.
logaritmo natural del indice de precios en ddlares de las

importaciones de otros productos de consumo.
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ANEXO N2 5

ECUACIONES ESTIMADAS DE IMPORTACIONES
TOTALES, PRIVADAS Y PUBLICAS
DATOS ANUALES
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IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS

ECUACION (10)-1

SMFL. 1969
18 Observations ;
CORC // Dependent Variable is L.IMP

1986

Convergence achieved after 2 iterations
zmm-—...-==a==:.—...-==m=-..::::=..-"...=ﬂ===::m:&mxr.':==:::::mm:m::::::z:=m====:=::‘.======
COEFFICIENT STANDARD ERROR T=-8TATISTIC
c =5, Q2620356 4.738B46129 =V L RTLFR2ES
LPTHE 3.6480984 0. 5233559 b, 9705892
LFTRF ~2.9268814 0.4350577 ~&.43518908
LFPRERE ~0.9149924 D.6639717 ~1,37280894
LLIFDOL 1. 353053 0.4476128 2.2780960
ARCL) -Q. 3280507 0. 3031220 -1.0822399
===m=====:=.:=======m===-:.:===u=====mmm::==2=:::::mzm:m::::::wm::?===========
R-squared 0.983780 Mean of dependent var B. 422279
Adijusted R-sguared 0.977024 S.D. of dependent var 0. 732965
S.E. of regression 0.111109 Sum of squared resid 0.148141%
Durbin—-Watson stat 2.327125 . F-statistic 145.5622
Log likelibeod 17.65873
=m===mmm===¢==:========H==========mz====m=:r_"====mz====:3======a=========
Coeficiente de proyeccidn = 6,48%
====-.—.=======:::=====:=...'-'.=zn==:=-.::::::::z:z::::::—.:‘:z:::===:=m=-.z::—..=:=m=======..—.
Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL(l) FITTEX)
A : * : A 1969 —-0.00871 7.34B59 - 7.35730
o 2 ®{ 2 f 1970 =0.01907 7.444600 7.484507
A H i * g A 1971 0.01688 7.53750 7.530463
i : e N f 1972 0.05838 7.70616 7.64781
A H *7 ' A 1973 ~0.01533 7.87322 7.88855
f 3 * § 3 A 1974 -0.03035 8.26256 B.29291
A H R ] 6 1975 ~0.01%975 8.60557. B.&2532
i : * 2 A 1976 0.00381 8.%00&6% 8.89488
() : no* : A 1977 0.04034 Q.,22955 9.18922
i $ o 5 A 1978 0.03092 9.32670 9.29579
A # i : B 1979 =0.-1116&0 9,21074 982235
i * f - i 1980 -0.10386 <9.29441 9,39827
(i - i g A 1981 0.06023 92.40286 9.34263
f : 8 8 * & 1982 O, 2832F 9.5164658 9.25347
A WS n - i 1983 —-0.155248 B.76546 8.92072
A 3 * . 1 A 1984 -0.0404%9 8,89041 8.93091
(] z n * A 1985 0.10801 8.907&61 B.79940
i § % b : A 1986 —-0.07922 8.94646386 9,045%58

(1) Valores utilizados para construir el Grafico II-1
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IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (10)-2

SMFL 19aE =
19 Observations
L8 // Dependent Variable is LIMP

1986

:':========:=====:====:-:====“.:::======:=::===zm====ﬂ::=:..-:======:::-.:==..——.:z::===:‘.-====z=ﬁ=

COEFFICIENT STANDARD ERROR T=8TATISTIC

C : -5, 6895080 3.9870548 ~1. 0269952

LPTEC 3. 3529690 0. 4880340 5.8703314

LFTEF -2.7284904 0.41018856 =b. 681 7955

LPRERE ~Qa 3911231 0.380O7813 ~1.01780&68

LIPDOL 1.4691742 0.3928420 F.7302644

DuM -0, 2682267 0,096153 ~2.78955564
:=====...‘*===E===:======:¢=========z==:=:::.-=====m=====m==:=:=::z::=n==r.:.............=:== ——————— —3 -
R—-squared 0.F90447 Mean of dependent var 8.353731
Adjusted R-squared 0986773 S.D. of dependent var Q.772444
8.E. of regression Q.086837 Sum of squared resid a. 102597

1.622858

22.64332

Durbin-Watson stat
Log likelihood

F-statistic 26%9.3729

(1) valores utilizados para construir el Gr&fico II-2

Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL (1) FITTED(Q)
w : *3 : B 1968 ~0/0072% 7.31984 ' 7.32717%
8 : EED 3 A 1969 0.01954 7,.34859 7.32905
A : ] : i 1970 ~0,00767 7.484600 7.48%5347
i : 5 o® : A 1971 0.02263 7.54750 7.52487
i : A % 2 R 1972 0.04i88 7.70616 7.6648%2
& r o * 3 s 8 1973 -0.04877 7.87322 7.92199
& s * W : 7 1974 -0.04590 8.2625& B8.30846
5 : % F : § 1975 -0.02861 8.60557 8.463418
® s i ¥ : 71976 0.01234 8.9004649 H.88834
5 : " ® 3 A 1977 0.05289 9.22955 0.174466
A : Fo# : 71978 0.02242 9.32670 9.30420
- * 3 & : § 1979 -0.12938 9,21074 9.340172
N * i : 7 1980 -0.08787 9.29441 9380797
® ' & #* 3 1981 0.05699 9,40286 9.34537
n & i H *¥ B 1982 0.21095 9.5146% 9,30570
& : * : i 1983 2.2D-1&6 8.746%5446 8.756544
® : ®F 3 71984 -0.01293 8.89041 8.9033
o : P % 1 1985 0,.03431 8.907&81 8.85330
& * A s il 1986 -0.12554 B.9465%6 9.,09189
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IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (10)-3

SMFL. i968 -
17 Observations
LS // Dependent

1286

Variable is LIMP

:::m::mnm:n:::t:m=======ﬁ=====:=z=======:=.-:==..'=:==z:::a:z:::x:z:::::zz::
COEFFICIENT STANDARD ERROR T-STATISTIC
========2====ﬂ=ﬁ====:=h‘==ﬂ==:=======l==x=====::==:‘:2:3%::32:?:5:::::::#:::2
c ~7: 56223583 2.9323168 2. 5994320
LPTBC F.487784% 0.3548203 9.8297198

LPTRP ~2. 5843274 0. 2992488 —8. 5360489
LFRERE ~0. 6308775 0.4200215 =1 .B02012X
LIFDOL 1.2525229 0.2910581 4. 3033431

8. 484635
0.778093

R-squared
Adjusted R-squared

0.994890
0.993187

Mean of dependent var
S.D. of dependent var

S.E. of regression 0.064225 Sum of squared resid 0.049493
Durbin-Watson stat 1.996700 F-statistic 984. 1080
Log likelihood 25.50989
==="_"=================z======ﬂ2:_'_..ﬁ:‘.'.‘_"".==-'-'-'.‘-‘:.'====E======E======‘.2=ﬂﬁ=========
Coeficiente de proyeccidn = 4,27%
Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL(L) FITTED(L)
3 fn* s f 1948 0.00645 7.31986 731342
: A H A 1969 0.021585 7.34859 7.32703
2 * f 1 A 19 A0 0, QYT 7 7 AR 00. Y ATy
2 n* 2 A 1971 D.00898 7.54750 7.538%2
- i * | A L9723 O,.00508 -7 70814 7. 58113
SR o i 3 A 1973 —-0.053E3 7.87322 7. 92655
H * A ] A 1974 -0.03293 8.262%54 8.29549
- -0 R 3 A 1975 -0.01815 8.&60557 882572
- no* 2 0 1916 001345 . 8.90056%9 8.88923
3 (] *p A 1977 0.0543%6 9,220055 9172519
3 i * 3 7 1978 O.03435 2,.32670 929935
* H A 8 6 1SS =00 1098 Co St ga T o s
3 %* " H f 1980 ~0.03979 9,29441 F. 33420
: " ? * /A 1981 0.10403 29,4028 9,29883
5 A * : "o19s4 0.01811 8.89041 8.87230
- A e 7 1985 0.07841 8.90761 8.82900
* 5 A 1 f 1986 —-0,1006]1 B.96&6386 9.06697
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IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS
CONSTRERANDO SEPARADAMENTE LOS PRECIOS
INTERNOS Y EXTERNOS

SMPL 1969 - 2

18 Observations

CORC // Dependent Variable is LIMF
Convergence achieved after 2 iterations

St e e et s e wers v g g e e s e s s e e i

1986

COEFFICIENT STANDARD ERROR
c : ~8.3718173 4.9939724 ~1.6707133
LPTRC 3. 9810328 0. 4533942 8.7805106
LPTHP ~2.9873718 0.6521546 ~4,7256%984
L IFPMN 0.9333539 0.3549678 2.6294042
LIPM ~0,72149%4 0. 3617357 ~1.9945373
LLIPDOL 1.0177017 0.3897410 2.6112259
AR(1) ~0. 3937031 0.2898465 =1.3583157

R-squared 0.588389 Mean of dependent var 8. 822279

(1) Valores utilizados para construir el Grafico II-4

fAdjusted R-squared 0. 982056 S.D. of dependent wvar 0.732965
S.E. of regression 0.093184 Sum of sguared resid 0. 106040
Durbin—-latson stat 2.444591 F-statistic 156. 06846
l.Log likelihood 20,6670

Ceficiente de proyeccidn = 5,14%

Residual Flot abs RESIDUAL ACTUAL() FITTED(L)

a8 : *5 3 7 1969 -0.02049 7.34859 7.346908
A g * B 5 AEA970 002632 T.84600 . 7.47252
A g * H 71971 000135 7.54750  7,54615
n ] n z A 1972 0.03683 7.708616 7.564933
il 3 % 3 A 1973 002139 7.87322  7.68518%2
A g no* g i 1974 0.03157 8.262568 8.237099
f : * s fi 1975 -0, 00235  8.40857 7 8.80792
n 3 o 2 A 1976 -0.03277 8.9006%9 8.93345
A 5 * 5 A 1977  0.,00171 9.2998% 9 onone
A H n* : A 1978 O0.03136 9.32670 9,.29534
" : * h ¥ A 1979 —0,08815% 9.210784 9.2&889
A = A 3 A 1980 —0.04007 9.29441 2.33448
f : f P A 1981 0.05481 8 ?.40286 9.34675|
A : it : * R 1982 0.18090 9.51665 9.33574
e . 7 2 A 1983 ~0.21433 B8.76546 8.97979
i B3k A 8 n 1984 -0,.05281 8.8%041 B.94322
i s a * A 1983 0.10115% 8.907581 8.80&44
A : *n H A 1986 —-0.01507 82.96463&4 8.98143
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IMPORTACIONES PRIVADAS NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (10)-4

8MPL 1969
18 Observations
CORC // Dependent Variable is LIMPPR

1986

Convergence achieved after 2 iterations
..—..'......._..z:.-........:-....._.....‘.‘::_-.__._—-.:'_.___m=========:z==========z=======n===========
COEFFICIENT STAMDARD ERROR T-8STATISTIC
c -4.3481131 5.4533037 ~0.&737601
LFTRC T.1420142 0.7309242 4.29846869
LR -2.5372149 0.6I74462 —-3.9802807
LPRERE -0.7976509 0. 2317081 ~0.858611467
L IFDOL 11976171 0.6094527 1.96534638
AR =0.3454430 Q. 280F430 -1 2322155
..—.:zﬁ==.—_'====='.==:um==:======ﬁm‘=====:=:=‘.':mz:z::::zmz::z:‘:xm:mzzm=:=..-:.=*_:..—...mz"_-::..-:
R-sgquared 0.258974 Mean of dependent var 8.352873
Adiusted R-squared 0.941880 S.D. of dependent var 0. 657472

S.E. of regression 0, 158304 Sum of squared resid 0.301484
Durbin-Watson stat 2.385052 F-statistic S56.09927

log likelihood 11.26381

=_".'.=2:====mmz::::::::.—.z=====:3==:==:====::=7::..—.==================:=====:====
Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL(L) FITTED(Q)

z======:=====.'.—..zz========:ﬂ:==::::mz:am::::::z::::::::m:=:==:::==::====::::===
n s *7 . nO19689. 0, G1838  F.21744 703509
8 3 *7 : . L0 0. NR2048 7RI 322 TFoRSELA
i g f* H n 1971 0.01757 7.40550 7.38792
A 3 no% 2 A 1972 0.061586 7.55064 7.458910
n = *7 g i 1973 —0.01879  7.68110 7.46998%
il : * : A 1974 -0.00708 B8.056874 8.063872
A 3 * H A 1975 ~0.00237 B.33998 8.3423

) : * : A 1976 ~0.00109 8.5803&6 8.5814%5
n : - * : A 1977 —-0.0008% B.B4342 8.84445%5
n 2 L : 7 1978 0.01794 8.9465648 8.94854
i H Y 2 i 1979 ~0.04977 8.91449 8.95642%
1 : * 5 H A 1980 ~0.02784 8.99%04 9,027288
[ : A 8 no 1981 013050 9,.10498 8.97448
A : " 3 A 1982 O0.20267 9.09268 8,89001
Al 8 n . A 1983 ~0.44617 8.,19091 B. 63708
" H *7 : A 1984 -0,02948 §,7104% 8,73994
A 3 A R A 1985 0.18591 8.4485630 8.48040
A H * : B 198&6 0 8.00610 8,72177 B,72158%

(1) Valores utilizados para construir el Grafico II-5
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IMPORTACIONES PRIVADAS NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (10)-5

SMPL 1968 -~
1?9 Observations
LS // Dependent Variable is LIMFFR

—.....__._.—-_--.m_.—._——--_.u—..._.u-__ﬂ—-...-—:-...—..--.—:-_:;—_m.—m..-:_._-...-:1-........—__.._._._.._.....-..--..--.-.....-..-....-.un—._.—.-.-_.....

1986

COEFFICIENT STANDARD ERROR T-8TATISTIC
===.-._'-.=========.—====.'===='_—..============:===m==:====z=z:::::n::::mzzz::::::
C ~2. 97653469 2.7105474 ~1.0981313
LPTBC 2.5136471 0.3317849 7.5761%41
LFTRF -2, 1790499 0.2788414 ~7.8140974
LFRERE -0, 2878795 0.3948366 -0, 7291106
LIFDOL 1.4973256 0. 2677484 5. S922886
DLIM -0.5846%474 0. 0653690 -8.9598116&
R-squared 0.994483 Mean of dependent var 8.292492
Ad justed R-squared Q.9923462 S.D. of dependent var V. 691032
S.E. of regression 0. 060395 Sum of sguared resid 0.047418
Durbin~-Watson stat 1.559261 F-statistic 4468, 7003
Log likelihood 29.97544 g
Coeficiente de proyeccidn = 4,02%
.—.~.m===:============x===-...':=:=z..'-=mm::::::::z:.::=====mm==.=::=:==::==:=:uz:::'..'..":‘:..:::
Residual Plot aobs RESIDUAL ACTUAL(L) FITTED(1)
b : * 5 f 1968 0,00298 7.205&64 7,200267
# . H* : A 1969 0.00991 7.21744 7.20754
ﬁ : * ' A 1970 -0.00106 7.31322 7.31428
5 : R o® : R 1971 0.02167 7.40550 7.38383
] : s * 3 1972 0.04114 7.55066 7.,%50952
£ *1z X : A 1973 -0.06641 7.68110 7.74751 q
- : % u : A 1974 -0.04121 8.05474 8.09794
ﬁ : - A : i 1975 -0,02834 8,33998 B8.3&68372
3 : 7 ox : R 1976 0.01350 8.580346 8.5446854
i : b # . fo1977 0.03524 B8.84362 8.80838 &
5 : o « - #1978 0.02974 B8.9564648 8.934675
i * 3 ﬁ : R O1979 -0.07985 8.9144% £.99434
F *3 A : f1980 ~-0.06532 B8.99%504 9,06034 ,
5 : K : * 1981 0.06968 9.10498 9,03530
H : A : 1982 0.09127 9,09268 9.00141 :
w : # : A 1983 6.7D-16 8.19091 8.19091
& : A * . 1984 0.03179 8.71045 8.567844 ‘
5 : N * : A 1985 0.03471 B.66630 8.63159
B o* : A : A 1986 -0.09942 9.72177 89.82118 |
=====2=======m============'::.-'..=m::-.:-==::==.—=r:=x=:..—..::-'=':m===:=:zT::?_—:":z:*:—_::'::-: |
(1) Valores utilizados para construir el Grafico II-6 4




ShiFL

1968 -~ 1986

17 Observatibns

128

STAMDARD ERROR

8 // Dependent Variable is LIMPPR
COEFFICIENT
C ‘ ~%.81728789
LFTEC 2.5719733
LPTER -2. 11646356
LPRERE -0, FOSOB97
L.IFDOL 1.4035830

R-Bquared 0.995266
Adijusted R-squared 0.9934687
S.E. of regression 0. 055884
Durbin-Watson stat 1.700719
logg likelihood 27.87419

92 22,90 3¢ 2 305 oDt

i =3¢ 3 33 3

Residual Flot

RESIDUAL ACTUAL() FITTED(L)
z:==========:=z..—-.======::=:==z===:=z==zz::m::::.‘::.—::u:::::::r:::::*.:mzzz:::;‘::::::::..—.
2 B *® : A 19268 0.00889 7.20%44 7.19674

: A : A 1969 0.01078 7.21744 7.204&66

: *7 3 An-1970 -0, 00886 - 7. 31322 7. %1278

: Ho#* : 1971 0.01574 7.40850 7.38973

3 ® * 1 i 1972 0.03387 7.5506b6 7.51679

: A : R 1973 —-0,068239 7.468110 7.74949

g% A : B 1974 —0.03560 B8.05674 8.09235

2 * i : 71973 -0.02381 B.3I998 8.35379

: o* : A 1976 D.01311 B.EBO3s 8.546724

: It * 1 /1977 0.03588 8.84362 8.80774

: A ¥ f 1978 0.03489 B8.%94648 8.93159

* ¥ A s 5 1979 -0.,048816 B.9144% 8,.98245

3 % " : & 1980 —-0,04452 B.99%04 9,03956

. i : ¥ A 1981 0.0%9003 9.10498 2,.0149%5

: 7 * 8 #1984 0.04522 B8.71045 B.648523

: A * 2 f 1985 0.04523 B.H&630 8.62107

4; : B : A 1986 -0.08864 B.72177 8.81040

ficiente de proyeccidn = 3,93%

2,3515892
0. 3087510
0. 2605948
0.3654865
Q.25324674

IMPORTACIONES PRIVADAS NOMINALES ESTIMADAS
: ECUACION (10)-6

T-STATISTIC

T I 0 1N 2 S s 2090 hep ;o teme ey deew e e A S S YRS NI [0 N Snem s man ey o e ey e o o e ey ea e e i s oo it e i s e e T mane ot Sy ke AR e S o S o o A et S0 S0

~1.4943154
8. 3302516
~8. 1286709
-0.8347494
5. 5418982

Mean of dependent wvar

S.D.

of dependent var

Sum of squared resid
F-statistic

Pl ST S T I MU N I e e e e i e ekt oo e e e e Sy et e S0 S0ece Srnee oo s 40 Towie e e FiAtR SRR s S shage ey 39ob Fem et b et st M

- s SR e S s e e e A DT S S I T TN NI T NS S T T I T AT 0N I DD M R e m o) I e s amw e e e e

8.2313298

0.703390
0.0%7479
630Q. 64873

{5 T S IS I T T T T I I I S I I IO N I T B e T ) T T [0 S I T I im0 e arue i ki ey s e v i e s S S 4 S o o Yo e e S L e A Simee e S o e S
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SMPI-

18 Observations
COREC // Dependent Variable is LIMPPU

1949

129

IMPORTACIONES PUBLICAS NOMINALES ESTIMADAS

ECUACION (10)-7

1986

gl Tl e ——

. — e S S S S IS SN O T S I T T I T T I IR A I e 1 e e e et ke e e

=1

J204957
4.4553477

—~2.73483467

—-0. 6200823

1.3679879

ey

of dependent var

7.095458
1.059809
0.3595569
74.54551

Convergence achieved after 2 iterations
R S S R 5 R S 0 % 7 N I 5% I 0 I % T 0 U T Y D D Y M0t e e e e e i e e s e s s s o i e
COEFFICIENT STANDARD ERROR
I T IR 0 S S0 I I T S D O R e M T U I 2 SO et e e s et e sttt et e e e e e =
c -18.777894 14, 22033

LPTRC S.B8B246901 1.30732481

I-PTEP ~4.,1824900 1.51822494

LFRERE =-1.0440627 1.6823920

LIFDOL 1.5785189 1.:1538983

ARCL) 0.143537121 0.322312
Rrsquared 0.958809 Mean of dependent
Agiusted R-squared 0.935812 o P B
SJE. of regression 0.222780 Sum of squared resid
Durbin-Watson stat i.819579 F-statistic
l.og likelihood S. 136600
R I S SR T S T T S D T I D A0 % I 2 1 e o e e 2

Coeficiente de proyeccidn = 12,6%

i
il

% ST 55 0D T IS8 20 U T T I IR S 5 IR 0 103 0 20 I 0% I A R T IS0 0 20 I I e L e e e e m e e e

Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL(1) FITTED)
- bo X g b bR+ =::an=="'....-..-.:::.-_-===::::'~..zzz:::::‘.::z:a::‘.:::‘.::m:======::.-..—.:-._.-===:====-..====
(] s B o* z n.1969 0.0487% 5.25227 5.20352
A : * B/ 2 i 1970 —0.Q72646 S.36129 5,4339S
A 2 * ] A 1971 -0.00428 5.525%45 S.52973
A ] n ¥ | A 1972 0.01874 5,76832 5,74958
A : n* H A 1973 0.02B65 6.12905 6.10040
i ] * A 2 A 1974 —-0.085667 6.58064 6.63731
n 2 % s Ao A975  COCBISSY 7.18992° T 13850
n -] n* 8 B 1976 0Q,036800 7.460639 7,.5703I9
i : i 3 A 1977  0.08298 8.09071 8.00773
it : 58 3 A 1978 -0.03477 8.13094 8.146571
n e n H 8 1979 ~0.28747 7.88971 8.13718
A H A H h 1580 S001%18E . 7.948235 R, 07390
A 2 n* : B 1981 0.02513 B8.04&655 B8.02147
it . A : ¥ 7 1982 0.46315 B.45404 7,.9908%9
" = n : * #1983 0.29B35 7.93773 7.63939
A ¥* H] [ : i 1984 -0,32429 7.08474 7.41102
i : [ ;G B 1985 - o-1ri9ns 7,367 71 5720565
] * f | A 1986 -0,22461 7 ATEBEE 7 4 BHEZOO0
(1)) Valores utilizados para construir el Grafico II-8
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IMPORTACIONES PUBLICAS NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (10)-8

MFL. 1968 -~
7 Observations
B // Dependent Variable is LIMPPU

1986

PR sl %o

AR RAANRNNNRITNRNENIA NN

E I::."...‘-.‘::m===:==z:===m======z====.—=z=:==..—...=:=======::::—.::..-.:::z::':::::::m:::::z::::::m:z:z:::
COEFFICIENT STANDARD ERROR T=-8TATISTIC
ma::=:==.‘==“-====m=:‘.==:‘.:m2=====.':'.::!r.':.':‘_.-r.'-..======:===:=:.-..-=:==m=n::z::::::::::::m:m::::::
e : —-25. 300309 5.2497997 =4.,8192903
LPTBG b.34680998 0,6332436 10.,024657
LFPTEF -3.8221758 0.5357526 -7.1342179
LPRERE =1 DILBTIT 0.7319749 <1. 3782077
LIPDOL 0.9227132% 0.5210886 1.779223%
~squared 0.9921867 Mean of dependent var &5.848247
diusted R-squared 0.989156 S.D. of dependent var 1.104169
LE. of regression 0.114983 Sum of squared resid 0. 158654
lirbin-Watson stat 2.826122 F-statistic 365.8612
g likelihood 15. 60913 .
l::..—.zmm:::==ﬂ============‘.:.1===:===:======m=='_':=:==:::::=:::=:=='_:=::#m:::::z::z::z::‘::‘.::
oeficiente de proyeccidn = 7,18%
Residual Plot cbs RESIDUAL. ACTUAIL(1) FITTED (1)
3 % 3 A 1968 —0.02570 5.09375 5.11945
- ] * 2 A 3568 SO 0B 5. PEDR S5.17415
B * A 2 A 1970 —-0.06180 5,36129 5.42309
: * A - A 1971 -0.03160 5.52545 5.55705
. *7/ 8 A 1972 —-0.01723 S.7483T2 5.78555
: no* 3 i 1973 0.0315% &4,.12905 6&6.09750
- * 2 A 1974 -0.00644 &,.58064 &,.58708
: no*® - i 1978 0,08774 7, 14992 7, 45048
H A : A 1976 0.02892 7.60639 7,.58084
8 A L i 1977 0.08340 8.0%9071 8.00731
: * : 8 1978 0.00413 8.13094 8.12651
* : 3] 3 n 1979 =-0,21229 7.84971 B8.06201
: 5 : A 1980 -0.01872 ° 7.9423&6° 7.946108
- A : * A 1981 0.15781 8.04653 7.888743
* g A H i 1984 -0.14506 7.08474 7.23180
z ] 8 % RI9EO 0.49201. 7.3677F 7.17576
N A 3 R 1986 -0.09184 7.43838 7.53023

il

—

A R T I T I T I I N I T e I e i e e e et e i e e e e e e e e e

L) Valores utilizados para construir

el Grafico II-9
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ANEXO N2 6

ECUACIONES ESTIMADAS DE IMPORTACIONES TOTALES
DATOS TRIMESTRALES




IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS

132

ECUACION (14)-1

SHPL  1968.2 -~ 1986.4
7% Observations .
LS // Dependent Variable is LIMP
COEFFICIENT STANDARD ERROR T-8TATISTIC
...—..:==:=m===n=z===.—_m==:'::z::"_':=======mr_=ﬁ=zmzzz:m:m::‘:zm::m::mmmmm:zmﬂz_—_:x:ﬁ
c ~1.9838504 L. 1625351 “~0.917372
LFTRC 1.3520767 0.3646822 3.7075475
LEPTRP il TR L T 0.3828073 =R 2T3IPLTE
LPRERE 0. 2430284 0, 3565237 0.6816612
LLIFPDOL 0.8817002 0.2941442 29975101
LIMP(~1) 0.5195648 0.0908922 S.7162782
Ri-squared Q. 973709 Mean of dependent var 7.180140
Ad justed R-squared Q.971804 8.D. of dependent wvar 0.733893
SL.E. of regression 0. 126591 Bum of squared resid 1.105747
Durbin-Watson stat 2.0366464 F-statistic =1l.0978
Log likelihood 91.71%88

e e e

stadistico h de Durbin -0,2574
Coeficiente de proyeccidn = 9,0%

Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL(L) FITTED()

h B f * Ael. 2 0O.,110461 S9.921080 S5.80019
7 H *H . n 68.3 —-0.02494 S.93754 5.946248
f 3 A ] A 68.4 004000 6,05444 H,01444
i * - q : A 69.1 =QOJ 35322 S.4B4698 &.048020 .
H o ' * 7 69.2 0.30879 SH«0T209 5.74330

H ¥* : A 69.3 —0.004%0 &,00881 6. 01331

H g 3 i éa%.4 0,03040 4,.0546478 &.02438

*3z A 2 70l =B iBESd.- S 9728 ¢ & 02927

ool R ey R 70.2 0.06835 6.046146 5,99311

3 no* H A 70.3 0.058662 &.135%6 6.07893

H R/ H A 70.4 -Q,.01432 6.14208 b6.15655

g " s A 71.1 —0.08B697 6.05209 &.139056

s I * A 71.2 0.11694 4K.14847 &H.0315F

z *H H N 71.3 =0, 02093 AK.234637 P AL

* [ 3 A 71.4 —-0,11243 &.19848 &.31091

- n #* H R A | 0.03269 6.24411 &. 21342

H n* g Ay S 0, 03435 &,29972 s B

H * 8 A 72.3 —0.01104 &.32793 4.33898

" : * 3 Ho722.8. Q00471 5.40688 6.40217
" H Bo% H Al e X 0.04957 4.48158 6.43201
it * n 3 N723.2 0, 11539 &.41%10 &.33048
I~ g n 5 A--73.3 ~0.07502 b. 41673 &.49174
o 3 o 3 @754 002861 S.4562141 6. 859780
i ¥*3 n H A 74.1 —-0.15090 bH.S43521 &H.69481
f - n * A 74.2  0.12882 &.87109 H.74527
I H * H 2 A 7435 ~0.047%6 &L .BR34E4 &H.931072
i H no® % i 74.4 0. 08402 7.12448 7.0704%
R e e . A 75.1 —-0,08093 7. 10906 7.18999
a | A% ] I A R Q. 03470 F e 24280 7Bl
Continiiai- ..




133
Continuacidén ECUACION (14)-1
===============================================================:=====
Residual Plot obsi RESIDUAL
i : * 7/ : n JE.3 =0D.068011
a 3 7 * : i 79.4 0Q.01800
n H * 2 e 0.00471
fl 2 n * A 76.2 0.108%94
I H * - R 763 =0.00303
I 3 R 3 A 76.4 0O.02470
N 4 A % 3 T (o 0.09221%
A : I ¥ 3 fi T2 D D7558
i 2 o * 0o hEaS  OART03
[ 5 GRS 3 B SR &S 0L01 240
A : A 3 f 78.1 0.15504
A : A %3 A B2 0.09127
n %® n ] R 78.3 -0.156548
f 3 *5 3 n 78.4 -0Q,03583
n * A 3 n79.1 =0,12023
i 3 * - 72 - 0,00474
A - * A . n 79.3 ~-0.04379
B s A 2 A 79.4 -0,14211
fh el o : A BO.1 —-0.05097
i : * R 3 A BO.2 ~0.08493
I £ * 2 A BO.2 0.01085
7 5 *F 3 A 80.4 ~-0,02351
A : * g A Bl.l -0,03212
7 ] A R A 8l.2 0.165694
A : * : f Bi1.3 —0,003110
* £ A %3 A 81.4 0.,10139
1 T n*® H R B2.1 0.03298
i 3 i : * ®,.B2.2 Q,20044
3 n * R B2:3 0,13244
: Ay A B2.4 0,080646
* H i ) n 5.1l —0. 32099
* H f : 2 8 B83.2 -0,346239
%8 A H A B3.3 —-0.,133&84
3 % 3 " 8%.4 0. 03477
r % 5 " - nB4.1 -0.23857
i % Lk a A 8.2 - O, 08522
i H A% 3 A B84.3 0.05882
i : f - * A B84.4 0,21994
n # - 7 2 A B85.1 ~-0.18847
I s i *3 R O, 105090
" : A P i Lt R P B g
i £ f *3 " 8854 O.10131
n 2 * n g A B86.1 —0,08875
(i z o e m 86.2 0.1855461
il g ¥H z A 86.7F -0,01883
# - e ] : A 8&68.4 -0.04818
(1) Valores utilizados para construir el Grafico II-1

720341
7.31085
7.35308
7.4%210%9
7. 856320
7.862949
772044
La AT TT
T 23272
7. 92480
720578

8. 02552
7.85438
7.91826
Zi 7318
7.82764
7.86749
7.846019
7.83400
7.83043
7. 968467
7. 98888
220027
8.04819%
8. 02552
8.08302
8.04975
8. 190315
8.197246
8. 072527
7. 52023
7.19744
A T e
7. 48997
7.28893
7.44775
7.54221
7.569439 .
7.35180

7. 46279

“d

SOS11R
7 58274

.

Ol

.
4 d
9

S8215
S6623
H0479
&E2825
70123
8B8OI70
F1200
» BO0T76
93425
01986
23410
85741
82288
113V
OO2T0
7.884%946
7.88735
7.95782

8.01239

BNNNNDBNNNNNSNNNNNYN

IZ2IF
7.88121
B. 02662
7.98163
B8.016756
7.98991
. 06483
59461
. 84123
55983
40467
4HE4H0
52449
41253
483
47443
. S54027
. 35689
7.45199
7.55028

797760

SN S SNSNNNSNNNSND
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IMPORTACIONES TOTALES NOMINALES ESTIMADAS
ECUACION (14)-2

TISMPL 1968.2 -~ 1986.4 .
79 Ubservations .
Ly // Dependent Variable is LIMF
COEFFICIENT STANDARD ERROR T=STATISTIC
::nzz:::‘.’:::=====m::‘:zz==z======m=:&ﬁz=m::n::aﬂﬂmﬂ‘_‘:::zz:m:::::_“:m—.:::::"_":m
c -2.2675811 1.9904242 -1.1392452

LPTRE 1. SBS21BY 0, 33554525 4. 1205058

LFTRF -1.2851849 0.3812140 “2. 6519911

LFRERE Q.2569570 0.3279249 0. 7825849

L.IPDOL 1.0140700 0.2729071 3.7158071

LIMP(-1) 0. 4629974 0. 0850188 5.4399425

DUM -0,2350442 0.0628023 ~3.6838610
=:==22=2====ﬁ=============#:==E=2=$=#=====m========EE===2=====33==‘—'==
—squared 0.978083 Mean of dependent var 7.180140
cdiusted R—squared 0.9276149 S.D. of dependent var 0.735389Z

of regression

R
“
v 0.1146429
qurbin-watscn stat
L

2.348898

8. 33933

Sum of squared resid
F-statistic

0.921785

S05.7723

og likelihood

Fstadistico h de Durbin

o~

-2,2326

foeficiente de proyeccidn = 8,5%

:::::‘:::::‘::::z::::':m::==“..===m:.-..z:3===.r.:=r:m=r:m=m=:=::=:==zmmz:ﬂxﬁ:==m=========.—_—z=
Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL (L) FITTENL)
‘BEE:::::!.‘:======"—========:==-1'-'2-'====.'=====$======E====::“-‘===:=‘-"—-"2==.'="-—==!:=::=mﬂ:32%::—'.‘::
% - ® * A 68.2 0.11361 5.91080 5.79718
: *5 : H 68,3 -0.01972 S.93758F 5.95725

= : B o% 3 A 6B.4 0.044B6 6.05444 6.00958
K = : 5 : B 69.1 -0.34232 5.48698 &,02930
3 : A : ¥ f 69.2 0.30087 6.05200 5.75122
o : * : # 6%9.3 0.00998 6.00881 6.00283
i : - S B 6%9.4 0.03503 6.0567B 6.02176
5 *3 H : R 70.1 -0.145%43 5.87774 &6.02317
o 2 Boo* 3 R 70.2 0.06133 6.06146 6.00013
o : £ . %5 B 70.3  0.0%981 &6.13956 &.07575
u . * : R 70.4 -0.00915 4.14208 &.15119
X O : § 71.1 —0.08314 6.05209 &.1352%
& : X * F 71.2 0.11565 6.14847 6.03282
w : *F : B 71.8 =0,0%027 ' 6. 3Th%7 5. 55550
w * 5 : B .71.4 -0.11113 6.19848 6&.30961
A : R* : 72,1 0.03083 6.24611 6.721528
& : Re = » R 72.2 0.03347 A.28972 &6.25424
] : * : 8 72.3 -0.01138 32794 &,33931
B ; * : A 72.4 0.00417 6.40688 b6.40271
& : Ro* 2 F 73.1 0.04835 6,48158 6.43302
i *® N . B O73.2 ~0.11992 46.81510 6&.53502
X 3% 3 : §F 73.3 -0.08939 &.41673 6.50612
8 : * : B 73.8 0.00569 6.62181 6.61572
i * 3 A : f 74.1 =-0.16019 &.54391 &.70410
X TR R 74.2 0.10011 &.87109 &.77098
& g R . R 74,3 -~0.05839 54.8834&6 6.941895
ﬁ : R o® 3 78.8 O0.03725 7.12448 7.08723
A % ® : R 79.1 -0.08782 7.10906 7.19488
" H % - R i T 0. 02551 7« 28280 a1 749

ContInfa..«:




FITTED (1)
7.26318
7.29818
7.34826
7.38120
7. 56282
7« 89926
7.62280
76371
779763
7.89875
7.78764
7. 92522
8.01288
7. 946099
7. 85698
783731
72 92680
8.02027
7.90434
e B 2 0 B
7.98721
8.03444
7.9%5161
7.904464
8.04194
8.00011
8.03294
8.00673
8.07247
7.29994
761406
7.36326
7. 22680
727453
7. 36616
786615
7. B2600
730915
7.56431
7. 40226
7. 49390
7.38%918
T bEBDS
7.9427&

764154
7. 68744

335
Continuacidn ECUACION (14)-2

Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL (1)
" 3. M R : 78,5 ~050597F 71.,20341
i 2 n* 2 n-ol89:8 O/OLPRT - T.R105
a H % - i 76l 0. 00482 7.33308
n $ ] * A 76.2 0.10988 7.49109
A s * : B OA6.5VL.000EE - - 7. 55300
n . f* H A 76.4 O0.03023 7.62949
A = i *3 [ 0, 09766 7.72046
A : n k] R 77.2 0.08408 7.77779
A - A s % A-F B Y AAB0T - 79320
n E n* : i 77.4 0.02605 7.92480
i z n 2 R R | O.15811 2« 2B5TY
A 2 n 2 o 78.2 0L 10030  B.O0Z2552
[ * 3 A H n.7ds5 —0.15880 7 .8543%8
A - * N z B 78.4 ~0.04272 7.91824
[ #* a H R-789.,1 -0.,11980  7.73%718
[ H * H A 79.2 =Q.00967 7.8927&4
n I - A2 0. 0593 7.36749
A ke A 2 A 79.4 —0.16008 7.86019
A - leal TS ¥ R 80.1 ~0,07036 7.83400
(31 3 * [ - i B80.2 -0, 08112 "7.83043
A : Lt g i BO.3 ~-0.01855 7.948&7
A H * 0 H A B0.4 —-0,04555 7.98888
by : * § 5 A 8l.1T.=0.05134 - 7.90027
ﬁ g " : * A 81.2 0.143581 B.048i%
b | *5 : a:.81.3 ~D. 01644  B.OR55D
G : A *2 A B81.4 0.08291 8.08302
f : A ] n 82,1 0.01680 8,04975
f : n - * n.B82.2 0.,1B83483 8.19035
% - " * 7 82.3 0.12480 " B, 19724
[ H R : f-H2.4  0,0/834 B,07527
i 2% A ] B 83.1 —-0,080383 7.5202%
' #* r A £ R BI.2 —-0.16582 7.19744
i | e | n-a3.3 0.04421 7.27101
i 2 i 3 * A BI.4 0.21544 7.48997
if * H f : # 84,1 -0Q.27723 7.28893
A ¥ *7 - R B4a.2 ~-0,01840  7.84775
o 2 W * g A B4,.3 0.01521 7.5422
i 2 i 3 * A B4.4 0O,18524 7.69439
o * 2 " - HBS.1 =0,212851 Ziamian
i~ 3 A g nBDi2 0.06053%  7.86279
" : " %2 A 85.3 .0.09/96 7.5918s8
A 3 R I f85.4 0.06242 7.65160
A %3 A H A 8&8.1 -0, 12670  7,48885
(i A * nB&.2 0,10836 7.465117
n R S 3 n 86.3 -0.,085880  7.58274
i R * n - A 86,4 —0,09407 7.59337
(1) valores wutilizados para construir el Grafico II-11
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ANEXO N2 7

ECUACIONES ESTIMADAS DE IMPORTACIONES
DESAGREGADAS SEGUN CLASIFICACION ECONOMICA
DATOS ANUALES
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS
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MATERIAS PRIMAS
ECUACION (10)-9

DE

DUMl=variable ficticia para 1982 y 1983

HiFPL 1976 - 1984
Observations
® // Dependent Variable is LIMFMF
:n:z:-_.-============:=-..=".....'==============2:=m=======m=:-:-_—:z:::.—.=;:z:-==::==::=:===::
COEFFICIENT STANDARD ERROR T=8TATISTIC
C =t e 7136ED 18.270575 -0. 8600508
LETRC 1.7954834 1.0892670 1.6115%14
LPTBP =0, 0409051 1.04273%49 ~-0. O3IPL284
L.PRMP 0.9180888 0.7840425 1.1709682
LFMFD 0.8083251 0.5210748 1.5512649
DUM1 ~0. 15484660 0.07153%19 —-2.32047888
z==:==="..=========z=========..—..==n==:==================:===m:.."::z:':'..:.'.::ﬂ:::z:::::
-squared 0.84646881 Mean of dependent var 7.88440%
diusted R—squared 0. 733162 StD. of dependent var 0.1468544
«E. of regression 0.0870&64 Sum of squared resid Q. 0OX7200
urbin-Watson stat 2. 650352 F-statistic 6. 495182
log likelihood 15.3538044

Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL FITEED
e o o T o A O o I S o T S e T e o o 1 2 0 T 0 I 0 00 0 I3 I 00 2 o 50 1o o e 0w S o e o o e e e e e i e e e
i : ¥ ) : AR 1976 —0.02982 7.51043 7.54025
i : A : * R 1977 0.11863%1 7.88267 7.72634
i : * A 5 B 1978 -0.05119 7.78&655 7.83774
o : * A : 11979 -0. 058801 7.86211 7.92012
i : * i H i 1980 -0.02998 B8.06903% 8.09897
i : % : 7 1981 0.01284 8.07122 8,03838
i : fi * A 1982 0.08311  7.93702 7.853%1
A * [ : # 1983 -0.08311 7.68011 7.74322
&) H (et : i 1984 0.02673 7.99024 7.96351
" H i * : A 1985 0.03673 7.93128 7.89455
) : % —-h : n 1986 —-0.025464 7.84776 7.87141
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS DE
MAQUINARIA Y MATERIAL DE TRANSPORTE
ECUACION (10)-10

1986

M

DI 1 T IR ST DT 30 T [T STUR NN SN ISES SM e e e it vt e e ey S it e S e S foiet st e s s e Sk B St ks b $d i e TR e e S e

LB // Dependent Variable is LIMP
COEFFICIENT
c =317.27507 3%
LPTBC 6.0972216
LPTEP ~4. 6156590
LFRMAR b, 2073842
LFMAGD 1.688093

R-squared

Adijusted R-squared
B.E. of regression
%urbin~watson stat
Hoa likelihood

[ PR S R S R S me i e e e e e e e e R e e e e A S S S R R S S T ST I ST T T T I T S T T T T i I i e T I n e I et mam e e e S s e s S

0.783836
0.6397286
G.189312
2.248478
6. 033386

i T o T T T T O N L e S T o I I I St e vt e o s s Sa o st e S e et s P i S et v o

41.935408
2.5166827
2.8792739
9. 912525%

1.7638341

Mean of dependent var
of dependent var
Sum of saguared resid
F-statistic

S.D.

-0.84119639
2.4227217
~-1.60304624
1.0498701
0.9970592
8.2397561
0.313400
0.215034
S.4391862

RS e e

Residual FPlot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED
5 H " * 3 i 19768 0.09328 8.12740 8.0341S
o = 3 * R H A 1977 —0.06119 B.48344 8.54483
i~ s ®H 3 fi 1978 -0.02150 8.401583  B.62304
& 2 n ] A 1979 =0, 1016 B.B7517 - 8.474680
i 5 7o 3 R-1980G 0.03050 H.390850  &,34000
i 3 A A n 1981 0.15564 8.52457 8.3468B93
i : A %, 1 A 1982 0,.09488 8.49352 8.39843
"O® : A : h 1983 -0.38051  7.646341 B8.04%99
# F 5% f f.1984 0.04916 7.79152  7.74236
n -+ h*® H A 1985 003377 - 7.972487 0 7,938 5%
it 3 It * 3 A 1986 0.08762 8.21345 8.12603

-
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS
MATERIAL DE CONSTRUCCION

ECUACION (10)-11

19276 == 1986

I Observations
5 // Dependent Variable is LIMPCO

DE

R R 2 I T ) % 5 S R S I 4 T S S I U I T N 0 S ST T S L T S T T S N I e ettt e it e e st st o e
COEFFICIENT STAMNDARD ERROR T-8TATISTIC
R S R R S T I 0 1 I I D U 0 A5 O T R S ) I I I 6 5 D 1 D S D O 50 I T T 4 S S S 2 2t e e e
c 16.813823% 82.8446174 0. 2029523
LFTEC 7.7718I34 5.0942971 1.5295961
LT ~1Q. 787985 S, 362761° ~1.9393217
LFPRCON ~1.4934135 1.6422135 -0 FOFIFOT
LLFCOND 4.2118593 S3.46488481 1.154298%
DUM1 0.5662716 Q. 3024556 1.87224469
o T L B L S Lo B T o T T T I T o I I T 0 L Iy o L o o T e o o e o ST me S S T T I S SN SIS s Sm s IT S

R—souared

0. 864232

Mean of dependent

EmEmEEERSSEE SNz

“Jar—

fdjusted R-squared 0.728464 S5.D. of dependent var 0.680933F
S.E. of regression 0.354828 Sum of squared resid Q.629516
Durbin-Watson stat 1.817709 F-statistic bL.36549=
log likelinhood 0. 125526

DUMl=variable ficticia para 1982 y 1983

Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED

i : A% - i 1976 O,054622 S.98394 %.92774
Ty - [ * H A 1977 017968 &6.51915 5.33947
i : * A ) A 1978 -0.20348 AH.55820 4.78165
n 3 # " : A 1979 —-0.24912 6.43935 6&.68847
A 3 * A 3 #1980 0. 18538 6.25190 &.483726
A : n g ¥ A 1981 0.45197 4.5B203 6.13006
] s " *2 71982 0.33347 7.09589 &.76243
A g * ] : A 1983 -0 33347 S.50533 5. 53880
a 3 » i s 8 1984 -0, 11063 5.111%9 S.22741
" H e s A 1985 0.08760 S.09375 5.00615
A  § * - 8 1286 -0 00193 S5.34713 S. 34904

T I 2 Y S 0 R T I S 5 S S I 8 I I S ) I 0 S I e o e e e e e et e e e e o e




SMeL.
11 Observations
.S // Dependent Variable is LIMPAL

from toose mee e seren e s

Sl El

R—-squared

Ad justed R-squared-
of regression
Durbin-Watson stat
Log likelihood
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS DE
PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ECUACION (10)-12

w o= 198s

I e e et s s s st oo e e e o e s St S e it et

I 1S3 ey siuas e e e e e stear s i e v e ey S S shoe i s ot S . v e S
e e e e T T

-0.5704845
1.4614236
=1.2394590

LPTRC
LPTBR =
LFRAL o=
LPALD

22.88%9670
5.0378283
S. 0303743
0.0170227
1.3109279

-1.3014721

0.207934&
0.815872
0. 192450
2.303148
&. 835307

S ol Iy o o i e S s i N T I S e o e e 1ot e s e e skt et e soaey g s Sy Sy e Swa s ey v s

2! 3 3NN NN NN N

ms FB AF &% mEN EF B3I S AT RE  wR

Residual

*

k 32 3¢ 3T 3F O o O M T M

I RS T I SRR 1 N 10 T 2 M e e o et e e e o s S Sy S S e s o

40,123

212

J 4472060

1.54623232

2. 1957906
0. 7055660
0.2669256

~QLQ0XTE2

4

1.857980%5
=5 2707062

T o S T R T o T o T 0 S i I o L s It o0 500 £ 1o 1o I A e v s ey i s v i e e e e e

=-..===m—=_=======m==u.—:_—_-_—_—_u—_—.._.-.—......—..,_...._-.-._4__-..._.._......__....__-....-—_..-.._._-.._.—._.

_______________________________________________ e
Mean of dependent var b.2986%94
S.D. of dependent var 0. 448495
Sum of squared resid Q.185185
F-statistic P2.8461995

obs RESIDUAL. ACTUAL FITTED
1976 —0.04935 S.89715 S.944850
1977 0.20839 6.49072 &.28234
1978 ~0.04764 &.38519 &.43283
1979 <0.17942 6.3315%0 6. 31092
1980 ~Q, 16155 6.5820% &.743%%7
1981 0.,19981 6.90875 &.70894
1982 0.07943 &6.716%9 b6.463717
1983 -0.09070 6£.22258 6.31327
1984 0.12883 &£.35784 6,22901
1985 -0.08780 6.146752 &,.25532
1986 1.6D~15 S.22575 5.2257%

R S T S S o0 0 o o o I 30 5 0 oy 0 1 S 1 iy e s i e i o v e s St e e e . i S S et e e e e o s e
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS DE
BEBIDAS
ECUACION (10)-13

SMFL L
10 Observations
CORC // Dependent Variable is L IMPEE

Convergence achieved after I iterations

1984

::#:‘::==m2"-.'====m==:===nﬂm=::=m:==m==::m:::mzw:E==m::::::::mmﬂ::r.:.::::zz:mmn::mz:::::m_‘:
COEFFICIENT STANDARD ERROR T=STATISTIC

====:::-..-.==========zzm====:========:.::'-..:=zza==w::==zm===:‘:::========:'::*.....*:::'.:2:.‘:1
c =10, 122935 27. 462112 0. 2506834

LPTRC 4.5759542 2. 2250470 2. 0565652
L2 TREP =3.A48ER0793 1. 13861268 3. 068237
L.PREE =1.28376460 0. 3991555 ~3.2162049
LPRED 1.4472093 0.58865146612 2.857566587
DUMLO 0.4816327 0. 1316624 3. 46580884
AR L) -0.B8836467 0. 2905440 = 3. 0578980
o e e e o e e T e o T o o R ot 0 0 % o I 2 o o I 2 5 o 0 o o e 2 1 2 5 58 o o e e o s 1 e s o e e

Q. 947533
0.842599

R-squar ed
Ad justed R-squared

4.531565

0.367521

Mean of dependent var
8.D. of dependent var

5.E. of regression 0.145810 Sum of squared resid 0.063781
Durbin-Watson stat 3.108289 F-statistic FLO29TTS
l.og likelihood 11.08500

'a=.-.:===========mn=======:======r:==::=====_-—.=:.::::‘azu::::::-___'---v ———————————————————————

.....--.-..-_._—-—......_—........-.-.___._-_—-—-.--...--—.--.._.——--.m.—-—-——-—-—....n—_.__..._:.'_:.:uu____—__.—__-—.——:w—m_._n_-.:_._..-.....

Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED
B o R R B e o o o o o 0 20 0 0 0 o o o o o 0 0 250 50 20 5 o o o e o o 2 o e o e s
r et *a PR 1977 ~0.01325  4.48884 4,50189
"3 A * 2R O1978 0.08165 4.90527 4.82363
R A PR 1979 ~0.144620 4,71850 4.86470
e L * : A 1980 0Q.0578%5 S5.01064 4.95278
(it A * : A 1981 0.0I852 .4.83628 4.79776
oy P ! R O19B2 0.02166 4.77068 4.74903
[ifE o 2 A 1983 0701749 4,.02535 4.00788
N i : A 1984 -0.14337 4.35871 4.50008
G n * ¥R 1983 0.09638 4.06044 3,96406
i ®7 : A 1986 ~0.01071 4,.14313 4.15384
R o S e S o o A o T o T 2 L L o o o o O S o I o o o om0 o 0 T o 150 7 0 2 1 2 20 8 2 o 1 S ot o e e o e
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IMPORTACIONES NOMINALES ESTIMADAS DE
OTROS PRODUCTOS DE CONSUMO
ECUACION (10)-14
EMPL. 197 T o 19B&
1O Observations
CORC /7 Dependent Variable is LIMPOC
fonvergence achieved after 3 iterations
='..======m.—.-..z========::=:::.‘:::::zz::..—.:::::::::::zzz::::::::zz:z:#::m:::z::x::::
COEFFICIENT STANDARD ERROR I-STATISTIC
ot ] =====...._....====z=====‘.=::'ﬂ==:==m=====_'—-...:mmz::z::::z::::z::::‘_‘:nzzz:
G ~358. 473865 2. F36E2S =1.96805105
LPTEC b.3144232 2. 66294680 2.37119786
LPTHP =0, X589 731 0.3931851 -0.9083449
LFPROC -1.8044151 0.6680077 -2,.7011892
LLFPOCD ~0. 0444159 0. 0500302 -0.8877813
ARCL) -0.4873248 0.4374991 -1.1138874
[ % 55 0 S S 55 S5 0 0 0 ST T e R 7 e 0 R % S I 2 I I S 5 R I 3 e e 2 e o S 0 I e et e 2 e s et e e e e
R-squared Q.B8249%7 Mean of dependent var 7. 067709
Adjusted R-sguared 0., 606109 5.D. of dependent var 0.324589
S5.E. of regression L. 203715 Sum of sqguared resid 0. 165999
Durbin-Watson stat 2. 8482969 F-statistic - 769787
Log likelihood 6. I02420
=u====mz===l==:.—.==g====:z=====:====mm===::=:==z22==.‘====m===".===:'.:".ﬂ=.-.======
:::-..-.-.z::::.—.m::::mmzmwa:mm:m:m:amz—::====::====:=z:=:z==z==::::=:=:.:=:-_.'-'_-.=:'=.“_r_“==m====:.-::.-..-=x.':
Residual Plot obs RESIDUAL ACTUAL FITTED
:::::::======-"ﬂ2=“_".==$====:===ﬂ2====ﬂt======$'—'.’=‘.‘======="—'ﬂ=======ﬂ=========
A g [ #* PR 1977 0.067352 6.89346 6.82613
" s * 3 8 1978 - 0.00644 « 20786 7.201430
A - * n s APT9 010789 7.19893%" 7.306L33
A : f* 3 A 1980 0.01057 7.40610 7.39%554
A : *5 EoaR APBE =0, 02078 748897 7. Avorn
b : [ £ 1982 0,.2197%8 7.49998 7.20023
A * A t A 1983 -0.21137 46.58893 6.80030
A §. oo 5 ! R 1984 -0.16038 6.69950 &,85988
A . (3] * 3 A 1985 0.17356 6£.8B7936 &.70580
f - Ao ! A 1986 0.02266 6.8956380 6.84115
=

— S22 1500 2T e S 20 A OO 1S T I D I 2 e o e e e e v e e e M st s e e o i s e s
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ANEXO0 Nro § ()

UTILIZACION DE LAS ECUACIONES AJUSTADAS
PARA ESTIAR LAS INPORTACIONES DE L0S A0S
1987 Y 1968

(¥) No se pudo estimar las importaciones desagregadas segﬁn Clasificacibdn|
Economica por no disponibilidad de la informacion correspondiente 'i
Por la misma razon tampoco se pudo contrastar las estimaciones tri ‘j

mestrales para 1988 con l1os valores observados
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CUADRD Nro A-B-1

INFORMACION REQUERIDA PARA ESTIMAR EL NIVEL DE IMPORTACIONES
PARA LOS ANDS 1987 Y 1988

VARIABLES EXPLICATIVAS

)

PTB REAL DE ACTIVIDADES NO PETROLERAS (1)

OBSERVADD
POTENCIAL

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (2)

PRODUCTOS IMPORTADDS
PRODUCTOS NACIONALES

PRECIO RELATIVD DE LAS IMPORTACIONES (3)

INDICE DE PRECIOS EN DOLARES DE LAS IMPORTACIONES (4)

1987 1988(3
70969 74518
95123 98219
7166.3 927.2
842.0 1012.7
0.9101 0.9640

349.3 | 374.9

—mmmmmmm———

{1) Millones de holivares a precios de 1948.

(2) Base 1968 = 100.

{3) Indice de precios productos importados /Indice de precios productos nacionales.

(4) Base 1948 = 100,

(5) Cifras estimadas en base a informaciones preliminares del BCY y del FMI.

FUENTE : - BCV, INFORME ECONOMICO 1987 y 1988
- BCV, DECLARACION DE FIN DE AND DEL PRESIDENTE DEL BANCO, ENERD 1989

- FMI, ESTADISTICAS FINANCIERAS INTERNACIONALES

- CALCULDS PROPIDS
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CUADRD Nro A-B-2

ESTIMACION DEL NIVEL DE IMPORTACIONES PARA LOS ANOS 1987 Y 1988

UTILIZANDO LAS ECUACIONES AJUSTADAS
(Millones de dolares)

1987 : 1988

---------------

ESTINADAS (OBSERVADAS DISCREPANCIA | ESTIMADAS OBSERVADAS DISCREPANCIA

_———— ——f —————

IMPORTACIONES TOTALES

Ecuacion (10)-1 8641 8832 =2.16% | 9801 11581 =13.37%

Ecuacion (10)-2 9386 . 8832 6,281 | 10864 11581 -6.19%

Ecuacion {10)-3 9014 8832 2,061 | 10367 113581 -10.49%
IMPORTACIONES PRIVADAS H

Ecuacion (10)-4 6333 6836 =7.358 | 7076 B8aL =20.142%

Ecuacion (10)-5 7463 6836 9.180 | 8605 8841 -2.89%

Ecuacion (10)-6 7338 6834 7.34% | 8436 88s1 -4,791
IMPORTACIONES PUBLICAS H

Ecuacion (10)-7 2169 1996 8.682 | 2653 2712 =212

Ecuacion (10)-8 1891 1996 -5.28% | 229 2712 -13.331

FUENTE : - BCV, INFORME ECONOMICD 1987 y 1988
- CALCULDS PROPIOS
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" CUADRO Nro A-8-3

TRIMESTRALES, PARA LOS ANOS 1987 Y 1988

INFORMACION REGUERIDA PARA ESTIMAR EL NIVEL DE INPORTACIONES

1987 1988(3)

VARIABLES EXPLICATIVAS I II- I1I v I I1 11 v
PTB REAL DE ACTIVIDADES NO PETROLERAS (1)

OBSERVADOD 17135 17326 17649 18859  1B233  1B437 18781 20048

POTENCIAL 23490 23684 23877 24071 24264 24458 24651 24845
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (2)

PRODUCTOS IMPORTADOS bbé.b6  773.3  B02,.2 B25.9 837.1 8619  910.1  988.5

PRODUCTOS NACIONALES 715.0  810.5  B895.9  94b.4  950.4  983.1 1030.0 1077.3
PRECIO RELATIVO DE LAS IMPORTACIONES (3) 0.9323 0.9541 0.8954 0.8727 0.8716 0.8767 0.8836 0.9175
INDICE DE PRECIOS EN DOLARES DE LAS INPORTACIONES (4)  338.3  346.9  346.6 3617  367.9  373.0 3717.4 " 3BL.5
INPORTACIONES DEL TRIMESTRE ANTERIOR (Ecuacion (14)-1) 1985 1684 1973 2433 2742 2789 2835 2949
INPORTACIONES DEL TRIMESTRE ANTERIOR (Ecuacion (14)-2) 1985 1684 1973 2433 2742 2894 3029 3183

_____ —mmm=mm=== =====

-

1) Millones de bolivares a precios de 1948.
2) Base 1948 = 100.

§) Indice de precios prndu:tns importados /Indice de precios productos nacionales.
$) Base 1948 = 100.
j) Cifras estisadas en base a informaciones preliminares del BCY y del FMI.

UJENTE : - BCY, INFORME ECONOMICO 1987

- BCV, DECLARACION.DE FIN DE AND DEL PRESIDENTE DEL BANCO, ENERD 1989
- FMI, ESTADISTICAS FINANCIERAS INTERNACIONALES

- CALCULOS PROPIDS
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CUADRO Nro A-B-4

ESTIMACION DEL NIVEL DE IMPORTACIONES TRIMESTRALES PARA LOS ANOS

1987 ¥

1988, UTILIZANDD LAS ECUACIONES AJUSTADAS
(Millones de dolares)

1987
ESTINADAS H OBSERVADAS i DISCREPANCIA
Lo REE Y S HE S IR
IMPORTACIONES TOTALES H g
Ecuacion (14)-1 2116 2007 2176 2711 | 16B4 1973 2433 2742 | 25.71 1.71-10.6% -1.1%
Ecuacipn (14)-2 2227 2141 2298 2850 | 1684 1973 2433 2742 | 32.31 8.5% -5.501 3.91
1988
ESTIMADAS OBSERVADAS ' DISCREPANCIA
s Re sl ot SRR SR el i dhel | S ERR SN ) e | Sde
IMPORTACIONES TOTALES : :
Ecuacion (14)-1 2769 2836 2949 33230 ND ND ND ND !
Ecuacion (14)-2 2894 3029 3183 3611 ) ND ND  ND ND !

FUENTE : - BCV, INFORME ECONOMICOD

- BCV, DECLARACION DE FIN DE AND DEL PRESIDENTE DEL BANCO, ENERD 1989

- FMI, ESTADISTICAS FINA
- CALCULDS PROPIOS

1987

NCIERAS INTERNACIONALES




